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Abstract                   Article information 

Natural resources are one of the most important resources for 
the production of any country. Based on growth and 
development theories and international trade theories, these 
resources can bring a comparative advantage to an economy. 
Revenues generated from the abundance of natural resources 
can create wealth for a country and lead to economic growth, 
increased welfare, and reduced poverty. In this context, 
mineral resources are an important factor in accelerating 
investment and, consequently, economic growth; however, 
some empirical observations show the opposite. In fact, many 
countries with abundant natural resources, including mineral 
resources, have not been able to translate the opportunity 
created by revenue from these resources into benefits for their 
economy. Therefore, in this paper, this issue is examined using 
growth models for the Iranian economy and selected oil- and 
mineral-rich countries over the period 2000–2020; in such a 
way that the direct and indirect effects of resource abundance 
on economic growth are analyzed through channels of physical 
capital accumulation, R&D expenditure in technology, labor, 
financial development, and economic freedom for the selected 
countries in three groups: the first group comprises countries 
with mineral and oil resources, the second group comprises 
countries with mineral resources, and the third group 
comprises countries with oil resources (which includes Iran). 
The results indicate that resource abundance is significant 
and has a substantial effect for the first and second groups, 
but for the third group, which includes Iran, the effect is not 
confirmed. 
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Aim and Introduction 

Many theories and models of economic growth have identified capital as one of 

the most important drivers and determinants of economic growth and 

development. For years, it was believed that abundant natural resources, as part 

of a country’s capital, constituted a divine blessing, as they could be converted 

into other forms of capital and contribute to overall economic development. 

Consequently, countries rich in natural resources were expected to perform better 

economically than those without such resources. However, over time, particularly 

after World War II, empirical evidence revealed that most resource-rich countries 

performed poorly compared to resource-poor countries. 

In the late twentieth century, the best economic growth performances were 

observed in newly industrialized countries in South Asia, including South Korea, 

Hong Kong, Singapore, and Taiwan. In contrast, many resource-rich countries, 

such as oil-rich nations like Mexico, Nigeria, and Venezuela, faced dire situations 

during the same period. 

Nonetheless, some empirical studies have highlighted a positive relationship 

between natural resource abundance and economic growth. Stijns (2001), using 

an alternative variable from Sachs and Warner (1995) to measure resource 

abundance, found no evidence of the detrimental effect of natural resources on 

economic growth. Lederman and Maloney (2003) also reported a positive 

relationship between resource abundance (measured by net resource exports per 

worker) and economic growth. 

Sala-i-Martin and Subramanian (2003) contended that the relationship between 

natural resource abundance and economic growth loses statistical significance 

once institutional quality is accounted for. They suggested that the effect of 

natural resources depends on the type of resource, indicating that fuel and mineral 

resources negatively affect institutions (and thus economic growth), whereas the 

relationship between economic growth and other types of resources is not 

statistically significant. Similarly, Papyrakis and Gerlagh (2004) demonstrated 

that when variables such as corruption, investment, degree of freedom, terms of 

trade, and education are controlled and managed, the abundance of natural 

resources would have a positive effect on economic growth. 

Thus, it can be concluded that not all resource-rich countries have experienced 

poor economic performance or economic decline. In certain cases, the optimal 

utilization of abundant resources has led to significant economic growth and 

increased per capita income. 

Economic growth remains the primary goal of all economies, as it is directly 

linked to maximizing societal welfare. Economic growth encompasses increased 

utilization of inputs, improved productivity of production factors, and enhanced 

employment opportunities. Natural resources are among the most crucial sources 

of production in any country. According to growth and development theories, as 

well as international trade theories, these resources can provide a comparative 

advantage for an economy. Income generated from natural resource abundance 

can create national wealth, spur economic progress, increase societal welfare, and 
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reduce poverty. In this regard, mineral resources are considered a key factor in 

accelerating investment and economic growth. However, some empirical studies 

suggest otherwise, indicating that many countries with abundant natural 

resources, including minerals, have failed to harness these resources effectively 

to achieve the desired economic benefits. 

Methodology 
This study examines the economic growth patterns of Iran and a group of mineral-

rich countries from 2000 to 2020. A panel data method was employed to estimate 

and evaluate the results, considering the similarities between the selected 

countries and Iran in terms of mineral resource abundance.  
In the research process, the final variables and the functional form of the model 

were identified, and data processing, analysis, and model estimation were 

conducted using Stata software. The data used in the study were collected from 

official sources, including the Central Bank, the Statistical Center of Iran, and the 

Ministry of Industry, Mine, and Trade. Additionally, for data on other countries, 

international sources such as the World Trade Organization (WTO), the World 

Bank, the Organization for Economic Cooperation and Development (OECD), 

and the International Monetary Fund’s (IMF) STAN database were utilized. 

Findings  
The study investigated the direct and indirect effects of natural resource 

abundance on economic growth through channels such as physical capital 

accumulation, research and development (R&D) investment in technology, labor, 

financial development, and economic freedom across three groups of countries. 

The first group includes countries with both mineral resources and oil, the second 

group consists of countries with only minerals, and the third group comprises 

countries with only oil resources. The generalized fixed effects model was 

selected as the final model for all three groups. According to the results: 

 The share of mineral resources in exports was significant and 

positive for the first and second groups of countries, whereas it 

was significant and negative for the third group, which includes 

Iran. 

 The share of oil and gas resources in exports was significant and 

positive for the first group of countries, but it had a significant 

negative impact for the third group. 

 The capital stock variable was positive and significant for all 

three groups. 

 The unemployment rate had a significant negative relationship 

with per capita income across all groups. 

 The total factor productivity index was positive and significant 

for all groups, positively influencing per capita income. 
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 Research and development expenditures had a significant positive effect 

on per capita income across all groups. 

 The economic openness index was significant for all groups, 

positively affecting per capita income. 

 The institutional quality index was significant for all groups, 

positively influencing per capita income. 

 The net foreign direct investment variable was significant for the 

second group but had a negative effect. 

Discussion and Conclusion 

The results suggest that the hypothesis of natural resource abundance positively 

influencing economic growth is supported for the first and second groups of 

countries. However, this hypothesis is not confirmed for the third group, which 

includes Iran. 
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 . مقدمه1

باشد که براساس نظریات رشد و توسعه و ترین منابع ثروت هر کشور مییکی از مهم ،منابع طبیعی

عنوان همراه آورد و بهتواند مزیت نسبی برای یک جامعه بهمی ،المللهمچنین نظریات تجارت بین

شاید این تصور وجود داشته باشد  مثابه موتور رشد و توسعه عمل کند.به ،های کشوربخشی از سرمایه

ایجاد ثروت کرده و پیشرفت اقتصادی و  ،فور منابع طبیعی برای یک کشوروه درآمدهای حاصل از ک

تواند براساس تئوری می ،وجود این دیدگاه در رابطه با منابع طبیعی .داشته باشد دنبالبهکاهش فقر را 

 دنبالبهگذاری و منابع معدنی عاملی مهم در تسریع سرمایه ،رابطهتوسعه اقتصادی نیز باشد. دراین

دهند. در حقیقت عکس این ادعا را نشان می ،ند، اما برخی مشاهدات تجربیااقتصادی رشد ،آن

اند از فرصت ایجاد شده فور منابع طبیعی از جمله منابع معدنی، نتوانستهوبسیاری از کشورهای دارای 

کنند. این تعارض میان تئوری و ناشی از درآمدهای حاصل از منابع، منافع لازم را برای اقتصاد کسب 

های متعددی برای تبیین علل رابطه منفی میان رشد اقتصادی و منابع سبب شد تا تلاش ،تجربه

 (.1390طبیعی انجام شود )صبوری و غیاثوند، 

 ،داخل و خارج افزایش داده و از طرفی از آنجا که رشد اقتصادی، قدرت سیاسی کشورها را در

های بعد از جنگ جهانی ترین بحث اقتصادی در سالدهد، شاید بتوان گفت مهمتولیدات را افزایش می

های بسیاری نظریه ،رورشد اقتصادی بوده است. ازاین مسئله ،ویژه در کشورهای در حال توسعهدوم، به

های ی نظریههای پس از جنگ جهانی دوم مطرح شده است؛ که هدف اساسپیرامون رشد در طول سال

های رشد و های رشد در یک کشور و بررسی دلایل تفاوت نرخکننده نرخرشد، توضیح عوامل تعیین

بسزایی بر  تأثیریکی از عواملی که  که توان بیان نمودباشد. لذا میدرآمدهای سرانه بین کشورها می

 ا است.منابع طبیعی از جمله منابع معدنی آن کشوره ،رشد اقتصادی کشورها دارد

ها است. این واسطه ضروری بودن محصول این بخش برای سایر فعالیتاهمیت بخش معادن به

عرضه محصولات صنایع  ،های اقتصادی و همهم از بعد تقاضای صنایع معدنی از سایر فعالیت ،اهمیت

صنایع ها قابل بررسی است و با توجه به نقش و جایگاه کلیدی بخش معدن و معدنی به سایر فعالیت

ت زیادی برخوردار است. بخش معدن در ایران، با توجه به آمار بانک مرکزی یاز اهم ،معدنی در کشور

و رشد  ،درصد رشد داشته 6/10متوسط طور به، ارزش افزوده آن هر سال 83-98های در سال

ور ایران به اینکه کشبوده است. باتوجه درصد 5/3متوسط  طوربهاقتصادی ایران در طی همین دوره 

نظر هب ،ای نه چندان دوردر آینده بینی کرد کهتوان پیشلذا می ،از ذخایر معدنی غنی برخوردار است

بخش معدن، سهم بالایی از تولید ناخالص داخلی را به خود اختصاص دهد. لذا لزوم انجام  که رسدمی

های اقتصاد از جمله صنعت ی که بر سایر بخشتأثیرمطالعات در راستای بررسی اثر افزایش سهم و 

وفور منابع طبیعی بر روی  تأثیربررسی  ،مقالههدف اصلی در این  رو،زاینشود. اگذارد، احساس میمی

بر نقش معادن، در کشور ایران و مقایسه آن با سایر کشورهای منتخب و  تأکیدرشد اقتصادی با 
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ین ضریب اثرگذاری هر کدام از عوامل بر رشد اقتصادی در این کشورها و تخم مؤثرشناسایی عوامل 

 است.

ست که سعی بر آن شده ا ،با روش کمی مبتنی بر الگوهای نظری و تجربی ،لذا در مقاله حاضر

 ،رشد اقتصادی رابطه بین وفور منابع معدنی در کشورهای مختلف )از جمله اقتصاد ایران( و اثر آن بر

 ،قتصادسنجیسعی بر آن است که با استفاده از ابزار ا ؛ وگیردمورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار 

 ،حلیل دقیقدر کشورهای دارای منابع معدنی را شناسایی نموده و با ت اقتصادیبر رشد  مؤثرعوامل 

های سیاستی در اختیار توصیه ،و از این طریق ،ثر از منابع معدنی مورد ارزیابیأرشد اقتصادی مت

نابع مریزی در جهت استفاده صحیح از تراتژی و همچنین برنامهسیاستگذار در راستای تغییر اس

 طبیعی، قرار گیرد.

لگو، تخمین گردد. معرفی ابررسی ادبیات موضوع ارائه می ،بعد از مقدمه در بخش دوم ،در ادامه

گیری جهبندی و نتیجمع ،د و در نهایت در بخش چهارمشوو تجزیه و تحلیل در بخش سوم معرفی می

 گردد.یارائه م

 مبانی نظری و مرور مطالعات تجربی. 2

به  دبایدرآمدهای بالای نفتی از منابع طبیعی نظیر نفت و معدن می ،رسدنظر میهب که ظاهراًدرحالی

اما  ،یندهای اقتصادی را بهبود بخشیده و فقر را کاهش دهدراایجاد ثروت برای جامعه منجر گردد و ف

طوری که تعداد زیادی هب ؛دهدخلاف این امر را نشان می ،تجارب بسیاری از صادرکنندگان این منابع

تری در مقایسه با کشورهای کمتر ضعیف حتی عملکرد نسبتاً ،منابع طبیعی فورواز کشورهای دارای 

 تعبیر که به قضتنام واقعیت ایناند. برخوردار در زمینه رشد و توسعه اقتصادی و کاهش فقر داشته

 .شودشناخته می 3"نفرین منابع" عنواننام دارد، در ادبیات اقتصاد با  2تناقض فراوانی ،(1977)1کارل

منابع نفتی و معدنی به افزایش  ،دهدشواهد تجربی در قرن حاضر در اقتصاد ایران نشان می

های طبیعی و بزرگ شدن حجم دولت، اهمال در اخذ مالیات، عدم شفافیت وابستگی دولت به ثروت

آن، ترویج فرهنگ ویژه خواری و تبعیض، ایجاد شکاف طبقاتی در  نبودنعملکرد دولت و پاسخگو 

پایه و اساس توسعه  ،منابع طبیعی و منابع معدنی .شودمنجر می منابع مصداق نفرینبه  ،مقاطعی

(. منابع 2021، 4اقتصادی و عنصر و ستون اصلی رشد اقتصادی در هر کشور هستند )تیسائورای

ای در توسعه کنندهروند و نقش تعیینهای تولید به شمار میهای لازم برای تولید نهادهورودی ،معدنی

رسد که بدون منابع معدنی، میکنند. بنابراین، به نظر اقتصادی در برخی از مراحل خاص ایفا می

                                                                                                                                         
1. Karl (1977). 

2. Paradox of Plenty 

3. Resource Curse 

4  . Tsaurai (2021). 
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 1950نظریه اقتصاد کلاسیک قبل از  ،د. در این رابطهداتوان توسعه اقتصادی را مورد بررسی قرار نمی

 دارد.  تأکیداقتصادی  مثبت منابع طبیعی و مواد معدنی بر رشد تأثیربر 

برای رونق اقتصادی (، اولین کسی بود که پیشنهاد نمود، منابع طبیعی فراوان 1962) 1هاباکّوک

(. علاوه بر این، در مورد مطالعات منابع 1962؛ هاباکوّک، 2020، 2مفید هستند )چنگ و همکاران

(، 1958) 5(، باگواتی2013) 4(، آرزکی و همکاران1950) 3معدنی، نظریه پردازانی همچون سینگر

بع معدنی بر رشد اقتصادی مثبت منا تأثیربر  ،(2012) 8تیلتون و (1950) 7(، پربیش2014) 6کالومبو

 داشتند.  تأکید

مثبت بلندمدت  تأثیر ،اند که استخراج مواد معدنیبر این عقیده ،(2011) 9کاوالکانتی و همکاران

اقتصادی دارد. در صورت وجود یا حاکمیت محیط مناسب، منابع طبیعی مانند مواد معدنی  بر رشد

؛ 2021ایجاد اشتغال و ریشه کنی فقر دارند )تیسائورای، اقتصادی،  مثبتی بر رشد تأثیر ،در بلندمدت

 (.2015، 11؛ اولاکوجو2010؛ هاروی و همکاران، 2017، 10هاروی و همکاران

 د، کشوری که به شدت به صادرات کالاهایشو( استدلال می1950پربیش )-فرضیه سینگردر 

د سریع لاها، یک مرحله رشاولیه مانند مواد معدنی متکی است، در زمان افزایش قیمت جهانی کا

ثباتی به بی ،المللیکند. لذا کاهش قیمت و تقاضای کالا در بازارهای بیناقتصادی را تجربه می

 تجاری است.  ناشی از کسری تراز ،شود که این امراقتصادی در آن کشور منجر می

مطالعه انجام پربیش حمایت کردند، در حالی که -فرضیه سینگراز (، 2013) 12آرزکی و همکاران

پرییش، کائودور -با این فرضیه مغایرت داشت. برخلاف فرضیه سینگر ،(2012شده توسط تیلتون )

 رو،ازاینماهیتی تورمی دارد و  ،خاطرنشان کرد که افزایش قیمت کالاهای منابع طبیعی ،(1987)

 (.2021شود )تیسائورای، مانع رشد اقتصادی می

دهد که رشد اقتصادی کشوری که بیش از حد به نشان می ،(1958همچنین مطالعه باگواتی ) 

گیرد؛ المللی کالاها قرار میهای بیننوسانات قیمت تأثیرصادرات کالاهای معدنی وابسته است، تحت 

                                                                                                                                         
1  . Habakkuk(1962). 

2  . Cheng et al. 

3  . Singer(1950). 

4  . Arezki et al(2013). 

5  . Bhagwati(1958). 

6  . Kalumbu(2014). 

7  . Prebisch(1950) 

8  . Tilton et al.(2012). 

9  . Cavalcanti et al.(2011). 

10. Harvey et al (2017). 

11. Olakojo(2015). 

12. Arezki & Gylfason(2011). 
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دهد که رشد قبلی ناشی از تر شود. این سناریو در صورتی رخ میویژه اگر شرایط تجارت وخیمبه

 (.2021میزان وخامت شرایط تجارت باشد )تیسائورای، کمتر از  ،افزایش قیمت کالا

شدت به پربیش نشان داد، کشورهایی که به-با اصلاح جزئی در فرضیه سینگر ،(2014کالومبو )

د اقتصادی منابع طبیعی مانند مواد معدنی وابسته هستند، با کاهش منابع طبیعی،کسری تجاری و رش

 (. 2021 منفی را تجربه خواهند نمود )تیسائورای،

 بر رشد دهد، افزایش قیمت کالاهای جهانینشان می ،(2015مطالعه اولاکوجو ) ،در این رابطه

گذارد و در جهت منفی می تأثیراقتصادی کشوری که واردکننده خالص کالاها )مواد معدنی( است، 

یابد؛ عکس، رشد اقتصادی صادرکننده کالا در واکنش به افزایش قیمت جهانی کالاها افزایش می

لی های محلی، سطح بالای مصرف داخگذاری توسط شرکتهای سرمایهویژه در صورت وجود هزینهبه

 (.2015؛ اولاکوجو، 2021همراه خواهد داشت )تیسائورای، کالاهای داخلی در اقتصاد را به

دچار  ،رضفمواد معدنی بر رشد اقتصادی در انتخاب  تأثیراکثر مطالعات در مورد  ،از طرف دیگر

 کند. که رابطه بین دو متغیر از یک فرم خطی پیروی مییطوربه ،ف شدهاانحر

اشاره (، 2010) 1( و بودمن و باکونا2011تعداد اندکی از مطالعات مانند آرزکی و گیلفاسون )

کند. اقتصادی از یک الگوی غیرخطی پیروی می کردند که رابطه بین معادن )منابع طبیعی( و رشد

مکانیزیم و شدت اثرگذاری مواد معدنی در افزایش رشد اقتصادی  ،آنچه هنوز مورد توافق قرار نگرفته

 (. 2021است )تیسائورای، 

 تأثیر ،عی فراوانبر این باورند که منابع طبی ،دو دیدگاه وجود دارد که در وهله اول ،در این رابطه

ود )سان تواند به توسعه اقتصادی منجر شاقتصادی خواهند گذاشت که می مثبت قابل توجهی بر رشد

 (. 2020؛ چنگ و همکاران، 2020؛ علی و همکاران، 2021و همکاران، 

اد اولیه، رشد منبع مو عنوانبه ،در واقع، استفاده از منابع طبیعی ارزان و فراوان در سراسر جهان

همکاران،  سریع اروپا، ایالات متحده، کانادا و دیگر کشورهای غربی را افزایش داده است )علی و

 را  تصادیای که همه باید درک عینی و منطقی از رابطه بین منابع طبیعی و رشد اقگونه(؛ به2020

عینی  طورهبحال، مصرف بالای منابع طبیعی (. با این 2021مورد توجه قرار دهند )سان و همکاران، 

 شدت توسعه منابع را افزایش داده است. 

تر، تداخل و آسیب به همچنین، علاوه بر توسعه و فرآوری منابع طبیعی در مقیاس بزرگ

، 3؛ ریچرت2018، 2؛ اندرسون و فورمیکا2021زیست نیز افزایش یافته است )سان و همکاران، محیط

2007 .) 

                                                                                                                                         
1. Bodman & Bakwena (2010). 

2. Andersson & Formica (2018). 

3. Reichert (2007). 
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دو  ،منابع طبیعی فراوان بر رشد اقتصادی قابل توجه نیست و در این رابطه تأثیردر دیدگاه دوم، 

اقتصادی بیش از پیش به فناوری،  دلیل احتمالی وجود دارد. از یک سو، با توسعه علم و فناوری، رشد

ویژه ع طبیعی بهمناب تأثیرتر شدن سرمایه و نیروی کار وابسته شده است. این امر، به ضعیف و ضعیف

منابع طبیعی بر رشد اقتصادی، با  تأثیرمعدنی بر رشد اقتصادی منجر خواهد شد. از سوی دیگر، 

( و تعامل بین این اثرات مختلف، 2016، 1شود )هاورانک و همکارانات و عوامل متعدد محدود میتأثیر

؛ کوتت و 2009، 3و کنراد ؛ الکسیو2020، 2داند )چنگ و همکارانرا قابل ملاحظه نمی تأثیراین 

 (.2013، 4تسوی

شوند که در از عوامل اصلی تولید محسوب می ،کلی، سرمایه، نیروی کار و منابع طبیعیطوربه

موجب تسهیل  ،ذاتی طوربهدهند و ای مثبتی در رشد اقتصادی از خود نشان میکنار هم، سهم حاشیه

تجربی در قرن نوزده و نیمه اول قرن بیستم که مطالعات یطوربهو تسریع رشد اقتصادی شود؛ 

؛ 2018، 5کات و کینیستونکنند )آلاقتصادی معرفی می عنوان موتور رشدمیلادی، منابع طبیعی را به

 ،منابع طبیعی وفور(. این امر، عمدتاً به این دلیل است که 2005، 6؛ لی و بارو1398مبارک و همکاران، 

وری نیروی کار ز ثروت را برای توسعه ایجاد نماید که به افزایش بهرهتواند انباشت نسبتاً سریعی امی

( و بهبود طرح صنعتی 2002، 8ارتقاء پیشرفت فناوری )رایت و چلوستا ،(2001، 7اجتماعی )گیلفاسون

 (. 2020کند )چنگ و همکاران، ( کمک می2006و تقسیم کار )استیونز، 

حدود، هم منسبت به مناطق با منابع طبیعی  ،فراواندر موارد دیگر، مناطق دارای منابع طبیعی 

تر ه رشد سریعببه امکانات تولید دسترسی دارند. بنابراین، این امر  ،به انباشت سرمایه بیشتر و هم

 (.1989؛ مورفی و همکاران، 2020اقتصادی منجر خواهد شد )چنگ و همکاران، 

فاق کشورهای در حال توسعه و مناطقی با این حال، پس از جنگ جهانی دوم، اکثر قریب به ات

ها با سرعت کمتری نسبت منابع طبیعی بودند، به سرعت توسعه نیافتند. در واقع، آن وفورکه دارای 

(. 2017به بسیاری از کشورها و مناطق دارای منابع طبیعی فقیرتر توسعه یافتند )بدیب و همکاران ، 

آن، دیگران به  دنبالبهد که کرنامگذاری « منابع فرضیه نفرین»این پارادوکس را  ،(2001) 9آتی

 (. 2016تحقیق در مورد نفرین منابع پرداختند )هاورانک و همکاران، 

                                                                                                                                         
1. Havranek et al  . (2016). 

2. Cheng et al  . (2020). 

3. Alexeev & Conrad (2009). 

4. Cotet & Tsui (2013). 

5. Allcott and Keniston (2018). 

6. Lee & Barro (2005). 

7. Gylfason (2001). 

8. Right & Czelusta (2002). 

9. Auty (2001). 
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؛ ساکس 2020اند )چنگ و همکاران، کرده تأییدبسیاری از مطالعات بعدی نیز این پارادوکس را 

(. با این 2004؛ پاپیراکیس و قرلاف، 1999؛ رودریگز و ساکس، 1997؛ ساکس و وارنر، 1995و وارنر، 

قش ویژه را مطرح کرد، محققان در مورد ن« نفرین منابع»(، فرضیه 1993حال، از زمانی که آتی )

کنند که منابع دهند. با این حال، برخی تصور میمی مباحثی را ادامه ،اقتصادی منابع طبیعی در رشد

ی و همکاران، ؛ عل2021کند )سان و همکاران، را برای اقتصاد ایجاد می« نفرین منابع»پدیده  ،طبیعی

2020.) 

اقتصادی  شدبسیاری از مطالعات، امروزه بر این موضوع اتفاق نظر دارند که منابع طبیعی مانع ر

-1993(. آتی )2021گویند )سان و همکاران، می« نفرین منابع»به آن  شوند؛ که به اصطلاحمی

تصادهایی انگیز زندگی اقتصادی به کاربرد که اق(، این اصطلاح برای توصیف این ویژگی شگفت2001

هتر عمل که فقر منابع دارند، نسبت به اقتصادهایی که غنی از منابع هستند، در رشد اقتصادی ب

تصادی گرچه طبق دیدگاه سنتی توسعه، نقش منابع طبیعی در توسعه اق (.2020آنوّ، کنند )دلمی

نعتی شدن اما شواهدی که از تلاش کشورها در مسیر ص ،کشورها، در مراحل اولیه توسعه حیاتی است

ی پس از جنگ جهانی دوم به دست آمده است و همچنین، عملکرد کشورهای در حال توسعه دارا

مد پایین دهد که ممکن است این منابع برای کشورهایی با درآنشان می ،1960منابع معدنی از سال 

 و متوسط، کمتر سودمند باشد. 

ستفاده منابع معدنی در ا وفوردهد که نه تنها کشورهای دارای همچنین، شواهد جدید نشان می

شورهای کاز تر بالقوه عملکردی ضعیف طوربهبلکه ممکن است  ،با شکست مواجه شوند از این موهبت

است « رین منابعنف»مند از منابع معدنی داشته باشند. این نتایج بحث برانگیز، بیان نظریه کمتر بهره

 (. 1993؛ آتی، 1390؛ غیاثوند و صبوری، 1391)عبادی و نیکونسبتی، 

که عملکرد ضعیف کشورهای دارای منابع طبیعی،  ند(، نشان داد1994دی لانگ و ویلیامسون )

دوران پس از جنگ جهانی نبوده است و مقایسه عملکرد کشوری غنی مانند اسپانیای قرن  معطوف به

که به منابع طلای آمریکای جنوبی دست یافته بود، در برابر سوئیس یا ژاپن در برابر روسیه در  17

؛ 1391دهد که این مسئله قدمتی طولانی دارد )عبادی و نیکونسبتی، قرن نوزدهم، نشان می

 (. 2005، 1استیجنز

در این راستا، تحقیقات تجربی متعددی توسط دیگر محققان نیز انجام شده است که برخی از 

نفرین »پیشگام تحقیقات در زمینه آزمایش تجربی که (، 1995، )2ها عبارتند از ساکس و وارنرآن

یشه وجود هم ،اقتصادی بودند و دریافتند که این همبستگی منفی بین منابع طبیعی و رشد« منابع

 داشته است. 

                                                                                                                                         
1. Stijns Jean-Philippe C  . (2005). 

2. Warner & Sachs (1995). 
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یای بدون شک دارای مزا ،(، خاطرنشان کرد که کشورهای دارای منابع معدنی1978نانکانی )

اقتصادی  مطلوبی از نظر منابع طبیعی و نقدینگی هستند؛ اما به دلیل شرایط خاص منابع، مشکلات

بع فراوان و ناشی از منا(، از افزایش نرخ ارز واقعی 2010مختلفی نیز دارند. علاوه بر این، پلگ )

به سایر  توانند منابع تمام شده رااین کشورها نمی که دادنشان  ،های مالی توسعه نیافتهسیستم

 است. « نفرین منابع»های مولد تبدیل کنند که نتیجه دارایی

(، به نتایجی دست یافتند 2001( و گیلفاسون )2006) 2(، گیلفاسون و زوگا2011) 1ون در پلوگ

 ،مطالعات تجربیدر نتیجۀ کند. برعکس، ضمنی از فرضیه نفرین منابع پشتیبانی می طوربهکه 

(، دریافتند که فراوانی منابع طبیعی در واقع نعمت است؛ نه عاملی برای 2011کاوالکانتی و همکاران )

 (.2021؛ سان و همکاران، 2021رفاه اقتصادی کشور )تیسائورای، 

فرضیه نفرین منابع را به صورت تجربی مورد  ،ت که بسیاری از محققانباید به این امر توجه داش

ها وجود دارد )هاورانک و همکاران، های قابل توجهی در نتایج تحقیق آناند؛ اما تفاوتآزمون قرار داده

به این معنا که از فرضیه  ؛منفی قابل توجهی بر رشداقتصادی دارند تأثیر ،(. منابع طبیعی فراوان2016

توانند می ،کند. این امر، عمدتاً به این دلیل است که منابع طبیعی فراوانرین منابع پشتیبانی مینف

های اقتصادی دارای مزیت نسبی را از بین ببرند )بدیب و های تولیدی یا فعالیتسایر سازمان

اران، د )چنگ و همککننتر ( و توسعه صنایع پرمصرف و ایجاد وابستگی را آسان2017، 3همکاران

؛ ماوروتاس و 2013؛ بیورباتن و فرزانگان، 2014، 4؛ ساتی و همکاران2017؛ کیم و لین، 2020

 (.2010؛ فرانکل، 2011، 5همکاران

د اقتصادی ، اقتصاددانان سعی کردند که دلایل وجود رابطه منفی بین نفرین منابع و رشروازاین

ده منابع طبیعی های مختلفی برای تبیین پدینظریهاین راستا، دلایل و  را مورد تبیین قرار دهند و در

و همکاران،  توان به شرح زیر بیان نمود )مبارکها را میمطرح شده که برخی از این دلایل و نظریه

1398.) 

ترین علل اقتصادی اظهارشده در این خصوص، پدیده بیماری هلندی است. در یکی از مهم

پذیر به غیر از بخش منابع طبیعی های تولیدی تجارتکشورهای صادرکننده منابع طبیعی، بخش

 ،چرا که )برای مثال بخش صنعت(، از رونق بخش منابع و افزایش ارزش پول ملی ؛شوندمتضرر می

شود و عوامل تولید ناپذیر داخلی جذب میهای تجارتدرآمد منابع طبیعی با افزایش قیمت، در بخش

کنند. این ها سوق پیدا میپذیر به این بخشمولد تجارتهای به منظور کسب سود بیشتر از بخش

                                                                                                                                         
1. Van der Ploeg (2011). 

2. Gylfason & Zoega (2006). 

3. Badeeb et al  . (2017). 

4. Satti et al  . (2014). 

5. Mavrotas et al  . (2011). 
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ها منجر های تولیدی همانند صنعت و کاهش توان صادراتی آنچرخه معیوب به تضعیف بخش

 شود. می

قبال  وفور منابع طبیعی به ساختار اقتصادی متکی بر درآمدهای صادراتی، در ،از طرف دیگر

شود. رشد اقتصادی کندتر می ه،سازد و در نتیجرد میآسیب وا ،های برونزای قیمت منابعشوک

مینانی مواجه همچنین، نوسان قیمت جهانی منابع طبیعی، تولیدکنندگان و فعالان اقتصادی را با نااط

نر، سازد و نااطمینانی باعث افزایش ریسک و کاهش انباشت سرمایه خواهد شد )ساکس و وارمی

1997.) 

اقتصادی  جویانه رونق دارد. فسادمنابع طبیعی غنی، رفتارهای رانتدر برخی اقتصادهای دارای 

ر در بخش خصوصی و دولت، ناکارآمدی نظام اداری و حمایت شدید از تولید داخلی و شرکت د

هایی از قبیل جویانه در پدیدهاست. پیامدهای اصلی رفتارهای رانت رایج جویانههای رانتفعالیت

ری یی اقتصادی، افزایش نابرابآهای مولد، کاهش کاراهش فعالیتاختلال در تخصیص منابع، ک

 یابد.اجتماعی و کندی رشد اقتصادی نمود می

اینده های واقعی منابع طبیعی، ضمن ایجاد وابستگی فزکاهش بلندمدت در قیمت ،از طرف دیگر

های بلندمدت ورهمحصولی، این کشورها را از منابع مالی قابل اتکا در دگیری اقتصادهای تکو شکل

خاطر و غفلت موجب رضایت ،از یک طرف ،سازد. رانت ناشی از وفور منابع طبیعیمحروم می

های لازم را برای اصلاحات های اقتصادی و اجتماعی، انگیزهشود و با پوشاندن ناکارآمدیدولتمردان می

غلب به افزایش گر، این پدیده ابرد. از سوی دیوری اقتصاد از بین میو بهره کارآییاقتصادی و بهبود 

نهایی  ها به صورت کسری بودجه و در سایر اجزای تقاضایگرایی منجر خواهد شد که در دولتمصرف

شود )مبارک مانند خانوارها به صورت فزونی سطح تقاضا و مصرف بر تولید و عرضه داخلی ظاهر می

 (.1398ن، او همکار

(. 2002، 1کنند )تورویکتوضیح نفرین منابع استفاده می جویی براین از نظریه رانتابرخی محقق

جویی و فساد دولتی است که به وضوح مستعد رانت ،دارد که توسعه سریع صنعت منابع تأکیداین امر، 

 (. 2011نیست )پلگ،  مؤثراقتصادی  برای رشد

رانت اقتصادی بر نفرین منابع را  تأثیر(، با ایجاد یک مدل کارآفرین، 2006) 2مهلوم و همکاران

نشان داد که منابع طبیعی فراوان، کارآفرینان بیشتری را به  ،این مطالعهنتایج وتحلیل کردند. تجزیه

کند های مولد را ترغیب میجویی و کاهش تعداد افراد شاغل در فعالیتهای رانتمشارکت در فعالیت

 شود. باعث کند شدن رشد اقتصادی می ،و در نتیجه

                                                                                                                                         
1. Torvik (2002). 

2. Mehlum et al  . (2006). 
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جویی سیاسی بر نفرین منابع را مورد رانت تأثیرای، (، در مطالعه2006) 1رابینسون و همکاران

این مطالعه نشان داد که رونق بخش منابع، قدرت صاحب منصبان را افزایش نتایج . ندارزیابی قرار داد

خواری نه تنها درآمد منابع شود. این رانتجویی سیاسی منجر میبه رانت ،هاداده و انتخاب مجدد آن

 بلکه توانایی دولت در افزایش حداکثر درآمد از منابع را کاهش خواهد داد. ،دهدرا هدر می

گیرد. قرار می تأکیدبه این ترتیب، چهار دلیل احتمالی برای بروز فرضیه نفرین منابع طبیعی مورد 

های تحقیق ممکن است به نتایج متفاوتی منجر شود )وو و ها و روشانتخاب شاخص اول، تفاوت در

دوم، انواع مختلف منابع طبیعی نیز ممکن است به نتایج متفاوتی منجر شود )لی  ؛(2018، 2همکاران

سوم، تفاوت در کیفیت نهادی و سرمایه انسانی نیز ممکن است به نتایج مختلف  ؛(2018، 3و وان

های زمانی مختلف چهارم، ممکن است کشورهای مختلف در بازه ؛(2019، 4ر شود )زالّهتحقیق منج

 (.2017، 5؛ پاپیراکیس2020به نتایج متفاوتی برسند )چنگ و همکاران، 

اند )چنگ و همکاران، مکانیسم انتقال نفرین منابع را تجربی تحلیل کرده ،از محققان عضیب

 شوند:ها عمدتاً در موارد زیر خلاصه مییسم(؛ این مکان2017، 6؛ کیم و لین2020

کند و اثر بیماری اثر بیماری هلندی: بیش از یک نظریه وجود دارد که نفرین منابع را تفسیر می

تری در بیان این نظریه است. این امر، رابطه بین رونق بخش منابع، احتمالاً نماینده معروف ،هلندی

، 8؛ درلیچمن2017، 7کند )وزا از لحاظ نظری استنباط میکاهش تولید و کند شدن رشد اقتصادی ر

 (. 1982، 9؛ کوردن و نیری2005

ات منفی بیماری هلندی را بر رشد تأثیر(، با ایجاد یک مدل رشد درونزا، 1992) 10ماتسویاما

(، یک مدل رشد درونزا با 1997، )11اقتصادی اثبات کرد. بر اساس این تحقیق، ساکس و وارنر

(. 2020کردند )چنگ و همکاران،  تأییدگیری را نتیجه ،مشابه طوربههمپوشانی نسل ایجاد کردند و 

توانند اثر انتقال منابع، اثر قیمت نسبی و اثر مخارج را ایجاد کنند که همگی منابع طبیعی فراوان می

 مانع توسعه بخش تولید می شوند. 

                                                                                                                                         
1. Robinson et al  . (2006). 

2. Wu et al. (2018). 

3. Le & Van (2018). 

4. Zallé (2019). 

5. Papyrakis (2017). 

6. Kim & Lin (2017). 

7. Vaz (2017). 

8. Drelichman (2005). 

9. Corden & Neary (1982). 

10. Matsuyama (1992). 

11. Sachs, & Warner (1997). 
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های پیشرفته و گذاری در زمینه فناوریتواند سرمایه: منابع طبیعی فراوان می1وژناثر اکستر

های سرمایه انسانی را متوقف کند. بنابراین، مانع از انباشت سرمایه انسانی و توانایی بهبود نوآوری

؛ پاپیراکیس و 2016؛ کاکس و فرانکن، 2019علمی و تکنولوژیکی خواهد شد )سان و همکاران ، 

شود کند که توسعه سریع صنعت مرتبط با منابع طبیعی منجر میمی تأکید(. این امر، 2007لاف، قر

اقتصادی  بهره باشد یا از آن غفلت کند که برای رشدگذاری در سرمایه انسانی بیتا دولت از سرمایه

 (. 2005، 2اوتیجا و گرگوریا-بلندمدت مناسب نیست )براو

ایجاد یک مدل رشد درونزا، رابطه بین منابع طبیعی، سرمایه انسانی (، با 2016احمد و همکاران )

. نتایج نشان داد که افزایش منابع مالی برای انباشت ندوتحلیل قرار دادو رشد اقتصادی را مورد تجزیه

(، نیز به 2014) 3سرمایه انسانی و رشد اقتصادی مناسب نیست. بر اساس این مطالعه، شائو و یانگ

 (.2020ی دست یافتند )چنگ و همکاران، نتایج مشابه

خواری و های رانتتواند با تشویق شیوهکننده نظام سیاسی: منابع طبیعی فراوان میاثر تضعیف

؛ 2019؛ زالّه، 2020های سیاسی محلی را تضعیف کند )چنگ و همکاران، فساد، کیفیت سیستم

 (.2010، 7یا و هُدلرِر؛ باتاچا2013، 6؛ لیبمن2017، 5؛ ژان2018، 4اوریهوئلا

ی در اثر وخامت شرایط تجاری: منابع طبیعی فراوان ممکن است منجر به مقاومت ساکنان محل

تر سازند یمتوسعه شوند. همچنین، شرایط تجاری خود را از طریق صادرات منابع وخبرابر اصلاحات و 

 (.2004؛ پاپیراکیس و قرلاف، 2017؛ کیم و لین، 2020)چنگ و همکاران، 

بر نفرین  تأکیدخواهیم یافت که تحقیقات متعددی با  سازی ادبیات فوق، درلذا با توجه به یکپارچه

ن اعنوان مرجع و روشنگری خوبی برای محققاند. این مطالعات بهای داشتهمنابع، مشارکت سازنده

ادبیات موجود در  تری دارند. برخی ازها نیاز به مطالعه عمیقکند؛ اما هنوز برخی از زمینهعمل می

گیری رشد اقتصادی داخلی یا رشد درآمد برای اندازهناخالصاین زمینه، اکثراً از متغیر رشد تولید

ات اقتصادی منابع طبیعی تأثیر ،علمی و منطقی طوربه(؛ اما 2018، 8)وو و همکاران کننداستفاده می

 تأثیر(. در واقع، منابع طبیعی نه تنها بر رشد اقتصادی 2005، 9کند )بولت و همکارانرا منعکس نمی

 مؤثرزیست نیز بر انرژی و محیط ،بر ساختارهای صنعتی و سطوح تکنولوژیکی تأثیربلکه با  ،گذاردمی

 (. 2018است )نمازی و محمدی، 
                                                                                                                                         
1. extrusion 

2. Bravo-Ortega & De Gregorio (2005). 

3. Shao & Young (2014). 

4. Orihuela(2018). 

5. Zhan(2017). 

6. Libman(2013). 

7. Bhattacharyya & Hodler(2010). 

8. Wu et al(2018). 

9. Bulte et al(2005). 
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ابع دارند که تمایل بیشتری به توسعه صنایع مبتنی بر من ،معمولاً مناطقی با منابع طبیعی فراوان

، 1بخشد )بالسالوبره لورنته و همکارانزیست را تسریع میبه نوبه خود، مصرف انرژی و تخریب محیط

گیرند؛ بلکه از مصرف های فوق نه تنها کیفیت رشد اقتصادی را نادیده می(. با این حال، شاخص2018

شوند. این امر، رژی غافل میبیش از حد انرژی و دو طرف تولید مطلوب و نامطلوب ناشی از مصرف ان

؛ چن و 2020های اثرات اقتصادی منابع طبیعی بستگی دارد )چنگ و همکاران، احتمالاً به ارزیابی

 (.2014، 2گالیّ

متناوب  طوربههمچنین، بسیاری از مطالعات تجربی موجود از فراوانی منابع و وابستگی به منابع 

(. در 2009گیرند )نورمن، های این دو را نادیده میتفاوت ،رابطه ذاتی و هم ،کنند و هماستفاده می

دو مقوله مفهومی متفاوت هستند؛ اما در برخی از مطالعات  ،واقع، فراوانی منابع و وابستگی به منابع

های مربوطه منجر گردند. این امر، به سردرگمی در انتخاب شاخصکارگیری آن دچار انحراف میهدر ب

ال بردن فرضیه نفرین منابع در محافل دانشگاهی منجر ؤبه انتقاد و زیر س ،ه خودخواهد شد که به نوب

 (. 2008؛ برونشّویلِر و بولت، 2016، 3شود )اُئوبامی

نشان دهنده کل منابع در یک کشور یا منطقه است و یک معیار مطلق به  ،در واقع، فراوانی منابع

اقتصاد یک کشور یا منطقه به منابع طبیعی و  میزان وابستگی ،رود. وابستگی به منابعشمار می

های قابل توجهی بین این دو مفهوم وجود دارد. از یک سو، دهد. تفاوتگیری نسبی را نشان میاندازه

شود. وابستگی به منابع، تحت فراوانی منابع دارای ثبات نسبی است و یک متغیر برونزا محسوب می

برخوردار بوده و یک متغیر  یسی قرار دارند و از نوسانات بالایعوامل اجتماعی، اقتصادی و سیا تأثیر

(. با این حال، فراوانی منابع به معنای وابستگی به منابع 2005، 4رود )استیجنزدرونزا به شمار می

 (. 2018نیست؛ بلکه وابستگی به منابع اغلب با فراوانی منابع همراه است )وو و همکاران، 

گیری فراوانی منابع و وابستگی به منابع، مشاهده های اندازهو شاخص با درک واضحی از مفاهیم

با استفاده از متغیر وابستگی به منابع، وجود فرضیه  ،گردد که اکثر مطالعات تجربی انجام شدهمی

اغلب  ،با استفاده از متغیر فراوانی منابع ،در حالی که مطالعات تجربی ؛کندنفرین منابع را اثبات می

؛ دینگ 2009؛ نورمن، 2018؛ وو و همکاران، 2020شوند )چنگ و همکاران، ه ایجاد آن نمیموفق ب

 (.2005، 5و فیلد

 سایر  ومنابع  وفور تأثیرنفرین منابع و  مسئلهدر رابطه با  ،لذا همان طوری که اشاره شده

مطالعات  وظری اما با توجه به مبانی ن ؛مطالعات متعددی انجام شده است ،های کلان اقتصادیشاخص

 :ضیح دادتوتوان به شرح زیر می ،وجه تمایز مقاله حاضر را با سایر مطالعات انجام شده ،تجربی

                                                                                                                                         
1. Balsalobre-Lorente et al(2018). 

2. Chen & Golly(2019). 

3. Ouoba(2016). 

4. Stijns (2005). 

5. Ding and Field (2005). 
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  برخلاف اکثر مطالعات انجام شده که بیشتر نقش وفور نفت و گاز بر رشد اقتصادی را مورد

ورد توجه اقتصادی م آن بر رشد تأثیرنقش معادن و  ،در مقاله حاضر ،اندبررسی قرار داده

 قرار گرفته است.

 وری کل همچنین سایر متغیرهای کنترلی مانند مخارج تحقیق و توسعه، شاخص بهره

سازی  عوامل تولید، شاخص ترکیبی ادراک فساد، شاخص توسعه مالی و شاخص آزاد

 توجه شده، مورد بررسی قرار گرفته است. هاسایر مطالعات کمتر به آن اقتصادی که در

 با استفاده از سه شاخص توسعه مالی، آزادسازی اقتصادی و  ،در مقاله حاضر ،از طرف دیگر

شد و  طراحی PCAیک شاخص ترکیبی و جدید با استفاده از روش  ،شاخص ادراک فساد

 شاخص کیفیت نهادی مورد بررسی قرار گرفت. عنوانبه

 معرفی الگو، تخمین و تجزیه و تحلیل. 3

 معرفی الگو .3-1

مربوط به کشور  ،با توجه به مرور انجام گرفته در ادبیات موضوع، جامعه آماری مورد نظردر این مقاله، 

باشد. نمونه آماری، یک زیر گاز و منابع معدنی( می، های دارای منابع طبیعی )نفتایران و کشور

آیند. لذا های مورد نیاز پژوهش به دست میداده ،مجموعه از جامعه آماری است که به واسطه آن

 در سه گروه انتخاب شدند: ،های زیرمتناظر با جامعه آماری، کشور

گاز: استرالیا، قزاقستان، کانادا، اندونزی، روسیه،  های دارای منابع معدنی و نفت وکشور گروه اول:

 نروژ؛ و مکزیک

 هند؛  و پرو، شیلی، بولیوی، برزیل، اکراین، ترکیههای دارای منابع معدنی: کشور گروه دوم:

کشورهای دارای منابع نفت و گاز: الجزایر، قطر، عمان، مالزی، ایران، امارات متحده عربی،  گروه سوم:

 .عربستان و عراق

کشوری که نسبت صادرات منابع معدنی و منابع نفتی و گازی آنان سهم بالایی  20 ،هاکشوراز 

گروه از  3مجزا در نظر گرفته و  گاز را مشخصاً . اینکه منابع معدنی و نفت وندااب شدهانتخ را داشته،

یند تولید، صادرات، حجم و جریان ابه دلیل ماهیت متفاوت فر ،ها برای بررسی انتخاب گردیدکشور

به در نسبت صادرات مواد معدنی  ،ابتدا کشورهایی که هم ،ها بوده است. بر همین مبنانقدینگی آن

در گروه  ،اندکشور مربوطه بوده 20گاز جزء  در نسبت مربوطه برای منابع نفت و ،کل صادرات و هم

های باقیمانده دارای بیشترین . سپس از کشورنداهای دارای منابع معدنی و نفت و گاز قرار گرفتهکشور

 های دارای بیشترین سهمو از کشور ،سهم صادرات منابع معدنی، گروه کشورهای دارای منابع معدنی

 گاز انتخاب شده است.  های دارای منابع نفت وصادراتی منابع نفتی و گاز گروه کشور

های مربوطه به از سایت بانک جهانی براساس کد ،متغیرهای مربوط به صادرات منابع معدنی

و خدمات به دلار برای  )بر حسب دلار(. متغیر میزان صادرات کالا منابع معدنی گرفته شده است
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مقادیر  ج، واز بانک جهانی استخرا ،فته شده، که مقادیر این متغیر هم برای کشورهارکشورها در نظر گ

بر حسب تعداد  ترتیب،بهشده است که  اخذاز سایت رسمی سازمان اوپک  ،گاز میزان صادرات نفت و

 باشد. صادراتی و متر مکعب گاز صادراتی در روز می بشکه

ها ماده اولیه برای صنایع بسیار ارزشمندند و دسترسی هر کشور به آن عنوانبهمحصولات معدنی 

زیستی، شغلی و اجتماعی خود را دارد. در ایران، این محصولات بخش مهمی ، محیطاقتصادیاثرات 

در این  1400درصد از تولید ناخالص داخلی ایران در سال  8/1دهند. از صادرات کشور را تشکیل می

هزار میلیارد  161حدود  1400بخش اقتصادی ایجاد شد. مجموع ارزش افزوده بخش معدن در سال 

 43های ملی منتشره مربوط به آن است، و در بهار سال جاری هم که آخرین حساب، تومان )همت(

نشان  1390های ثابت سال سطح تولید بخش معدن را براساس قیمت ،1همت بوده است. شکل 

اما ، رشد اقتصادی در بخش معدن قابل توجه بوده 94تا سال  90های ابتدایی دهه در سال دهد.می

تدریج با توقف روند رشد اقتصادی کشور، رشد بخش معدن هم بسیار اندک به ،های بعدیدر سال

 است. تا بهار امسال رشد خاصی رخ نداده 96که از پاییز یطوربه ه،شد

 معدن : ارزش افزوده بخش1شکل 
Figure 1: Value added of the mining sector 

در بخش دهد. سهم ارزش افزوده انواع معادن در بخش معدن به قیمت ثابت را نشان می ،2شکل 

 ،کرده است. نمودار زیرترین ارزش افزوده را خلق میایران، سنگ آهن همواره بزرگ اقتصادمعدن 

و ، درصد متغیر بوده 54تا  41دهد. سهم سنگ آهن از سهم انواع معادن را در دهه گذشته نشان می

ها معمولاً در بازه که سهم آنیطوربهاند، ترین تولید اقتصادی را داشتهپس از آن، معادن مس بزرگ

 درصد قرار داشته است. 32تا  16
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 8/8به  90مولاً قابل توجه بوده و در سال ینی هم معیهای تزسهم ارزش افزوده معادن سنگ

تدریج سهم این دسته از معادن از کل تولید ناخالص داخلی معادن به 90اما طی دهه ، درصد رسیده

درصد قرار  6تا  3سنگ و سنگ آهک در بازه کشور کاهش یافته است. سهم هر کدام از معادن زغال

 ،سهم باقی معادن، و درصد ارزش افزوده بخش معدن را ایجاد کرده 4تا  2روی هم  و داشته و سرب

 معمولاً کمتر از یک درصد بوده است.

 : سهم انواع معادن در ارزش افزوده بخش معدن2شکل
Figure 2: Share of different mineral types in the value added of the mining sector 

 2002های بین ها به صورت میانگین برای سالسهم منابع معدنی از کل صادرات کشور ،3شکل 

 دهد.نشان می را کشور برتر 20برای  2020تا 

 

 

 

 

 

 

                                  

 : سهم منابع طبیعی از کل صادرات3شکل
Figure 3: Share of natural resources in total exports 

 بانک جهانی :منبع
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های صادراتی روزانه و میزان گاز صادراتی بر حسب مترمکعب نسبت نسبت مجموع تعداد بشکه

در  ،های مربوطهبرای کشور 2020تا  2000های بین به کل صادرات به صورت میانگین برای سال

 ست(.ضرب شده ا 000/000/1)برای نمایش بهتر نموداری، ارقام در  نشان داده شده است 4شکل 

 : کشورهای برتر در حوزه نفت و گاز4شکل
Figure 4: op countries in the field of oil and gas 

 بانک جهانی :منبع

 . تجزیه و تحلیل الگو3-2

به شناسایی و ارزیابی اثرات روابط میان  ،در این بخش ،با توجه به مرور مبانی نظری و پیشینه تحقیق

های اولیه، متغیرها و روابط میان با انجام مطالعه و بررسی ،همین اساسشود. بر متغیرها پرداخته می

آنها را تعیین نموده و سپس به صورت یک الگوی مشخص مبتنی بر تئوری و نظریات مطرح شده، 

گردد. لازم به ذکر است که الگوی مورد بررسی الگوی مورد نظر تصریح می ،و بر این اساس ،تدوین

فته از اهداف و فرضیات تحقیق هستند. لذا جهت دستیابی به اهداف تحقیق برگر ،در مقاله حاضر

(، 1995) (، بارو و سالائی مارتین1956) مبتنی بر مبانی نظری و مطالعات تجربی رابرت سولو

 گردد. الگوی زیر برای رشد اقتصادی معرفی می ،(1999) (، ساکس و وارنر2008) گیلیفاسون

ln(𝑔𝑑𝑝𝑝𝑖𝑡) =  𝛽0 + 𝛽1ln (𝑠𝑚𝑖𝑡) + 𝛽2ln(𝑠𝑜𝑖𝑡) + 𝛽3ln(𝑓𝑑𝑖𝑖𝑡) + 𝛽4ln(𝑘𝑖𝑡) +

𝛽5ln(𝑢𝑛𝑖𝑡) + 𝛽6ln(𝑡𝑓𝑡𝑖𝑡) + 𝛽7ln(𝑜𝑝𝑒𝑛𝑖𝑡) + 𝛽8ln(𝑓𝑑𝑐𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡+  

آمد سرانه، سهم منابع معدنی از چپ به راست عبارتند از: در ترتیب،به ،که متغیرهای الگویطوربه

بع نفتی از صادرات، تشکیل سرمایه به تولید ناخالص داخلی، نرخ بیکاری، شاخص از صادرات، سهم منا

و وری کل عوامل، مخارج تحقیق و توسعه، شاخص باز بودن اقتصاد، شاخص کیفیت نهادی، بهره

 گذاری مستقیم خارجی. خالص سرمایه
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 متغیرهای الگو

 متغیر وابسته: تولید ناخالص داخلی سرانه

های عملکرد اقتصادی است، چرا که این ترین شاخصمهم یکی از ،ناخالص داخلیمیزان تولید 

دهد. البته باید توجه داشت می های تولیدی آن را نشاناندازه اقتصاد یک کشور و ظرفیت ،شاخص

شود، واسطه تولید ناخالص داخلی تعیین نمیکه میزان رفاه و برخورداری مردم یک کشور، صرفاً به

صورت سرانه وسیله هر نفر را بهبهتر، تولید ناخالص داخلی سرانه است که میزان تولید به بلکه شاخص

ثر از تولید ناخالص داخلی و میزان جمعیت آن کشور أمت ،رفاه مردم یک کشور ،دهد. در واقعنشان می

جهانی از سایت بانک  ،های مورد نظرشود. دادهاست که در تولید ناخالص داخلی سرانه منعکس می

 استخراج شده است. 

نفرین منابع  مسئلهعنوان متغیر وابسته برای بررسی مطالعاتی که از تولید ناخالص داخلی سرانه به

، 3(، کاولکانتی و همکاران2012) 2(، فان و همکاران2013) 1توان به میدکسامی ،انداستفاده کرده

(، کاولکانتی و 2008(، گیلفسان )2009)(، حسین و همکاران 2010(، همچنین اولایه )2011)

 اشاره نمود. ،(1392آبادی و صادقی )( و شاه2007(، پاپیراکس و گرلف )2009همکاران )

 های وفور منابع طبیعی های سیاستی، شاخصمتغیر

ی که از این این متغیرها شامل سهم منابع معدنی و سهم منابع نفتی و گاز از صادرات است. مطالعات

وان به مطالعات تمی ،اندنفرین منابع استفاده کرده مسئلهعنوان متغیر سیاستی برای بررسی ا بهمتغیره

(، 2007ران )همکا(، دیئزت و 2006(، استیجنس )2003(، آتکینسون و همیلتون )2001گیلفاسون )

و  (2015(، هالووا )2009( ، حسین و همکاران )2016) (، کاکس و فرانکئن2009باند و مالیک )

 ( اشاره نمود.1389امیرنژاد و قربانی )

 های مستقل و کنترلی متغیر

 تشکیل سرمایه ثابت  -1

های مربوط باشد. دادهگذاری عمومی دولت و بخش خصوصی میتشکیل سرمایه ثابت، مجموع سرمایه

 1960-2019های برای سال 4پول المللیاز سایت بانک جهانی و از بانک اطلاعاتی صندوق بین

 عنوانبهاقتصادی که سرمایه را  های رشداستخراج شده است. مطالعاتی که در مورد نظریات و مدل

(، استجنز 2001ند شامل گیلفاسون )اهنمود تأکیدگذار بر رشد و توسعه اقتصادی تأثیریکی از عوامل 

یک  عنوانبهکه سرمایه را یطوربه ؛( است2014( و کالیئر )2007(، پاپیراکیس و قرلاف )2006)

 اند.اقتصادی معرفی کرده گذار و مثبت بر رشدتأثیرمتغیر 
                                                                                                                                         
1. Mideksa (2013). 

2. Fan et al  . (2012). 

3. Cavalcanti et al  . (2011). 

4. IMF Investment and Capital Stock Dataset, 1960-2019. 
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 نرخ بیکاری -2

عبارت است از نسبت جمعیت بیکار به جمعیت فعال. در اقتصاد  ،بر اساس تعریف مرکز آمار، نرخ بیکاری

کلان از دیرباز براساس قانونی به نام قانون اوکان، ارتباط منفی بین دو متغیر مهم رشد اقتصادی و نرخ 

این ارتباط در بلندمدت نقض شده  ،البته در برخی مقالات موردی و تجربی ، وبیکاری پذیرفته شده

 ،های مربوط به نرخ بیکاریند. دادهاهرا مورد بررسی قرار داد رابطهقالات مختلفی این است. تحقیقات و م

 ،اندمطالعاتی که از این متغیر در الگوهای رشد استفاده نمودهاز از سایت بانک جهانی استخراج شده است. 

(، 2014) 4لان(، با2015) 3(، حسن و نصار2014) 2(، نیکولی2015) 1توان به سادیکو و همکارانمی

(، 2008) 8(، پتکو2011) 7(، تینج و لینج2011) 6(، تتقلو2000) 5لئوپولد سنر (،1962) آرتور اوکان

 ( اشاره نمود.2010) 11( و لال و همکاران2008) 10(، فوکو2006) 9کارایانی

 12وری کل عواملشاخص بهره -3

نسبت  عنوانبهشود، معمولاً وری چند عاملی نیز نامیده میوری کل عوامل که بهرهدر اقتصاد، بهره

وری کل شود. بهرهگیری میهای کل اندازهمثال، تولید ناخالص داخلی( به ورودی عنوانبهتولید کل )

ها از نهاده ار معینیتوان از مقدوری است که میزان خروجی را مییی بهرهآعوامل، معیاری برای کار

 پول گرفته شده است. المللیهای صندوق بینتولید کرد. این شاخص از داده

 مخارج تحقیق و توسعه -4

گیرد در تولید کالاها و خدمات های تجاری صورت میهای تحقیق و توسعه که توسط بنگاههزینه

وری در باشند و موجب رشد بهرهمیهای تولیدی جدید اثرگذار ینداجدید، کیفیت بالاتر تولید و فر

وری در بسیاری بخش تجاری بر بهره R&D تأثیرشوند. ها و کلان اقتصادی میهر دو سطح خرد بنگاه

 ها،آن در کلیه سطوح ) اعم از واحد تجاری، بنگاه تأثیرو  ،از مطالعات تجربی مورد بررسی قرار گرفته

مریکا( مشخص گردیده است. مخارج تحقیق و آ خصوص)به صنعت( و برای بسیاری از کشورها و

بخشد و شکاف بین رشد تولید و رشد عوامل تولید را از طریق اقتصادی را بهبود می رشد ،توسعه

های این متغیر از سایت بانک جهانی گرفته شده کند. دادهوری پر میها و افزایش بهرهکاهش هزینه

                                                                                                                                         
1. Sadiku (2015). 

2. Nikolli (2014). 

3. Hassan and Nassar (2015). 

4. Balan (2014). 

5. Leopold Sogner (2000). 

6. Tatoglu (2011). 

7 .Tingi & Lingii (2011). 

8 .Petkov (2008). 

9. Caraiani (2006). 

10. Fouquau (2008). 

11. Lal et al  . (2010). 

12. Total factor productivity index 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S221256711500009X#!
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(، 2014) 1توان به اینکومی ،اندی رشد استفاده نمودهاست. مطالعاتی که از این متغیر در الگوها

( 2015) 5(، آلتیناتس و مرکان2015) 4(، گوموس و کالیکئی2015) 3(، بوزکئورت2015) 2گالوویک

 ( اشاره نمود.2016) 6و همکاران و هانگ

 شاخص باز بودن اقتصاد -5

متعددی صورت پذیرفته است. در خصوص تأثیر مثبت تجارت خارجی بر نرخ رشد اقتصادی مطالعات 

وری و در نهایت به معتقدند که افزایش صادرات باعث بهبود بهره ،طرفداران استراتژی توسعه صادرات

توان به شاخص باز بودن اقتصاد اشاره نمود که از می ،اقتصادی منجر خواهد شد. در این رابطه رشد

های داده، و اخالص داخلی به دست آمدهنسبت مجموع صادرات و واردات کالا و خدمات به تولید ن

از بانک اطلاعاتی بانک جهانی استخراج شده است.  ،مربوط به صادرات، واردات و تولید ناخالص داخلی

 7توان به بهمنی اسکویی و نیرومنداند، میز مطالعاتی که از این متغیر در الگوهای رشد استفاده نمودها

 11( و جین2004) 10(، یان لی و همکاران2003) 9یانی کایا(، 2000) 8(، لوید و مک لارن1999)

 ( اشاره نمود.2006)

 شاخص کیفیت نهادی -6

است. در این  14و توسعه مالی 13، ادراک فساد12این شاخص ترکیبی از سه شاخص آزادی اقتصادی

ساخت ، و شاخص کیفیت نهادی استفاده شده عنوانبهشاخص مذکور  3یک شاخص ترکیبی از  ،مقاله

رنده مراحل مختلفی دااین موضوع در بر بوده، وهای متعددی های ترکیبی در برگیرنده انتخابشاخص

ها در یک شاخص ترکیب آن ،سازی، تعیین وزن و در نهایتها، نرمالمانند انتخاب متغیرها و شاخص

ترکیبی های جزء در شاخص دهی و تجمیع شاخصهای وزنبیشتر روش ،کلیطوربهنهایی است. 

                                                                                                                                         
1. Inekwe (2014). 

2 .Galovic (2015). 

3. Bozkurt (2015). 

4. Gümüs and Çelikay (2015). 

5. Altıntas & Mercan (2015). 

6. Hong et al  . (2016). 

7. Bahmani-Oskooee and Niroomand (1999). 

8. Loyd and McLaren (2000). 

9. Yanikkay (2003). 

10. Yan Lee et al. (2004). 

11. Jin (2006). 

12. Economic freedom 

13. Corruption perception index 

14. Financial Development Index 
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گیری چند ها و تحلیل تصمیمداده یویژه تحلیل پوششهای تحقیق در عملیات بهنهایی، از تکنیک

 (. 2009، 2)زهوا و آنگ انداستخراج شده 1معیاری
هایی مناسب کیفی و کمی مختلف تدوین شده روش ،هاهای ساخت و تجمیع شاخصروشدر 

عتبار ای قوی، قابل فهم بودن، سهولت استفاده و های کیفی مبتنی بر وجود مبانی نظرروش .است
اده و دمتغیر را در بستر اقتصاد نهادی توضیح  3ارتباط این  ،های جزء است. در این بخششاخص

 د. شوسپس نحوه حصول متغیر جدید تشریح می

های ادراک فساد و شاخص آزادی های توسعه مالی، شاخصشاخص ،بخش اول: به لحاظ نظری
 باشند. به شدت مطرح می ،در حوزه اقتصاد نهادیاقتصادی 

ای نشان دادند که آزادی اقتصادی با توجه به مباحث اقتصاد در مطالعه ،(1388رزمی و همکاران )
 و  وری،های دولتی، افزایش بهرهیی نهادآتواند از کانال کاهش حجم دولت، افزایش کارنهادگرا، می

مثبت شاخص آزادی اقتصادی بر رشد  تأثیربه رشد اقتصادی کمک کند.  ،رسمی کاهش بخش غیر
(، ادکینز و 2001) هاواستورم(، دی1999) رانهمکا (، گارتنر و1998اقتصادی در مطالعات داوسون )

 ( نشان داده شده است2003) ( و داوسون2002) (، ودز و کامپف2002) (، پتلیک2002) رانهمکا
(، 2001) (، هان و استورم1999) رانهمکا. در مطالعاتی مانند استون و (1388)رزمی و همکاران، 

سطح شاخص آزادی اقتصادی بر رشد  تأثیر ،(2002) رانهمکا( و ادکینز و 2000) هکلمن و استروپ
 معنی شده است. بی

قض شاخص ادراک فساد از این جهت که  فساد مالی و اقتصادی به مفهوم نادیده گرفتن و ن
 منظور دسترسی و کسب سود و منافع مالی شخصی و گروهی است، مفهوممقررات، بهقوانین و 

امعه جتواند در سطوح مختلفی از مشترک جدی با شاخص آزادی اقتصادی دارد. فساد اقتصادی می
ین و مقررات، مانند متقاضیان و ارائه دهندگان خدمات اجتماعی، اقتصادی، قضایی، وضع کنندگان قوان

کانیزه میندهای اهای اقتصادی یک کشور دیده شود. نبود فرکلیه بخش ،ون و در مجموعمجریان قان
د و همچنین های اقتصادی افراد و نوع روابط مالی آنها را با یکدیگر نشان دهو شفافی که فعالیت

مده عوجود ارتباط مستقیم و مراجعه حضوری متقاضیان خدمت به ارائه دهندگان آن، از عوامل 
-مایهفساد مالی در یک جامعه است و از این جهت که فساد اقتصادی، تبعات منفی بر سرگسترش 

با تواندگردد، میو باعث عدم تحقق اهداف توسعه اقتصادی کشورها می ردگذاری و رشد اقتصادی دا
 وجه اشتراک داشته باشد.  فساد مالی

د مطلوب بازارها خواهد شد. فساد موجب از بین رفتن نیروهای رقابتی مورد نیاز برای عملکر
از دیگر  ،های اقتصادی و خدمات عمومیکاهش درآمدهای مالیاتی و پایین آمدن کیفیت زیر ساخت

تواند ناکارآمدی می ،نتایج وجود فساد اقتصادی در هر کشوری است و سطح بالای فساد اقتصادی
که فساد، منابع مالی را از هدف داشته باشد. همچنین با توجه به این دنبالبههای دولت را سیاست

 مسئلهاقتصادی کشورها نمایند. این  توانند کمک شایانی به رشدسازد، این منابع نمیخود منحرف می

                                                                                                                                         
1. Multiple Criteria Decision Analysis 

2 Zhou and Ang (2009). 
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ها برای عدم ایجاد یی این شاخصآگری و کنترل و کارهای مالی و تنظیمدهد که توسعه نهادنشان می
 فساد مالی، ارتباط تنگاتنگی دارند. 

این نتیجه رسیدند که فساد بالا، نابرابری و فقر را  به ایدر مقاله ،(1998) 1مکارانگوپتا و ه
 دهد. اقتصادی را کاهش می افزایش و رشد

گذاری مستقیم گذاری منفی بر سرمایهتأثیرفساد از کانال  ، معتقدند(2001) 2حبیب و زوراویکی
 دهد. خارجی و درجه باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی را کاهش می

( و 2013) 5( و پیرپونی و آگوستیک2011) 4بورن و پاول(، بلک2007) 3پاتریک و جیکوبز
 موضوعگذاری منفی فساد بر رشد اقتصادی و توسعه، این تأثیرهای با تشریح کانال ،(1375) لطیفیان

 اند. کرده تأییدرا 
وسعه همزمان برای بررسی ت ،از شاخص ادراک فساد و توسعه مالی ،(2020) فرونی و همکاران

و آزادی  منفی تأثیر ،که فساد هاند. نتایج نشان داداقتصادی در کشورهای اروپایی استفاده کرده
 ثبت و معنادار بر توسعه و رشد اقتصادی دارد. م تأثیر ،اقتصادی

( 2018یون و کالسن ) ،استفاده شده است. برای مثال PCAدهی از روش بخش دوم: برای وزن
اغلب  ،یهای ترکیبی مورد استفاده در تحقیقات علوم اجتماعند که شاخصنکای بیان میدر مطالعه

ی مؤلفه روشی برای استخراج وزن برای متغیرها عنوانبه PCAهای اصلی بر تجزیه و تحلیل مؤلفه
مچنین دارد. ه تأکیدترین تغییرات در متغیرها در یک شاخص ترکیبی کنند، که بر بزرگتکیه می

های ضرب متغیرنهادی را بر اساس حاصلشاخص کیفیت  ،ایدر مقاله ،(1393) زاده و همکارانعبدالله
نتایج در  ،ضر. لذا در مقاله حانداهای اصلی محاسبه نمودهلفهؤدست آمده در تحلیل ممذکور و وزن به

 ( نشان داده شده است.1) جدول
 گذاری مستقیم خارجیخالص سرمایه -7

سرمایه ناشی  گذاری و انباشتدر الگوهای مختلف رشد اقتصادی، یکی از عوامل اصلی رشد، سرمایه
از آنجا که  ،(2001ژانگ ) و (،2003) 6سپاتزاز آن عنوان گردیده است. براساس مطالعات نونکن و ا

امکان دسترسی  ،گرددگذاری مستقیم خارجی به سرمایه و اشتغال، صادرات و تولید منجر میسرمایه
های تجاری را المللی و تأسیس نامهای تولید بینکار ماهر، شبکهبه منابعی همچون مدیریت، نیروی

داری از آثار سرریز و انتقال تکنولوژی را برای کشور میزبان نماید و همچنین موجبات برخورفراهم می
میزبان  اقتصادی کشور تواند موتور رشدگذاری مستقیم خارجی میسازد، لذا سرمایهفراهم می

 محسوب گردد. 

                                                                                                                                         
1. Gupta, Davoodi and Alonso Terme(1998). 

2. Habib and Zurawicki (2001). 

3. Patrick  & Jacobs (2007). 

4. Blackburn and Powell (2011).   

5. Pieroni and G. d'Agostino (2013). 

6 .Nunnenkamp and Spatz (2003). 



 

 رضا محسنی، فاضل مریدی فریمانی و سارینا خانلرخانی/    .... نقش وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی :بررسی      26

 

 توان به مطالعه موسی احمدمی ،اندمطالعاتی که از این متغیر در الگوهای رشد استفاده نمودهاز 

 3بیوگلسدیجک و همکاران ،(2010) 2ساینی و همکاران-(، آزمان2010) 1و همکاران (، چونگ2012)

مهدوی و همکاران و (، 1388) و کمالی دهکردی ز(، هادی زنو1388همکاران ) و (، آذربایجانی2008)

 اشاره نمود. ،(1389)

 های اصلیمؤلفهتحلیل  :1جدول 
Tabel 1: Principal Components Analysis (PCA) 

اول مؤلفه متغیر دوم مؤلفه  سوم مؤلفه   
LnCPI 6313/0  0107/0-  7751/0-  

LnIEF 5505/0  6978/0-  4583/0  

LnFDI 5458/0  7162/0  4349/0  

 های تحقیقیافتهمأخذ:        

𝑙𝑛𝑓𝑑𝑐𝑝𝑖𝑟 = 𝑙𝑛𝑓𝑑𝑖 ∗ 0/545 ∗ lnief * 0/550 * lncpi * 0/6317 

 . تخمین الگو3-3

ابتدا آزمون ریشه واحد بر متغیرهای الگو مورد بررسی قرار  ،برای گروه کشورهاجهت تخمین الگو 

 ADFگیرد. آزمون مانایی متغیرها مبتنی بر سه آماره لوین، لین و چو؛ ایم، پسران و شین؛ و می

ها با توجه به اینکه داده .4شوندگیری مانا میبار تفاضل دهد، تمامی متغیرها با یکفیشر، نشان می

انباشتگی متغیرهای الگوسازی شده برای هر گروه از کشورها برای هم ،نامانا از درجه یک هستند

ارائه شده  2انباشتگی کائو در جدول گردد. نتایج آزمون همجلوگیری از رگرسیون کاذب آزمون می

 است. 

ها برای هر انباشتگی در بلندمدت بین متغیرانباشتگی کائو، ارتباط همبراساس آمارهای آزمون هم

 05/0متر از آماره دارای احتمال ک probگیرد. از آنجایی که قرار می تأییدسه گروه کشورها مورد 

غیرهای مت رد شده و به معنی آن است که ،انباشتگیدر نتیجه فرض صفر، مبنی به عدم هم ،هستند

 ستفاده کرد. گیری، در سطح اها بدون تفاضلمتغیر از توانانباشته هستند. لذا میهم ،الگوسازی شده

  

                                                                                                                                         
1. Choong et al  . (2010). 

2. Azman-Saini et al  . (2010). 

3. Beugelsdijk et al  . (2008). 

 نتایج جهت خلاصه نویسی گزارش نشده است. .4
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انباشتگی برای گروه کشورهاآزمون هم :2جدول   

Tabel 2: Panel cointegration test for a group of countries 

 احتمال مقدار آماره مدل گروه کشورها آزمون

 کائوآزمون 

 0073/0 -4433/2 اول

 0000/0 -0761/7 دوم

 0003/0 -4042/3 سوم

 حقیقتهای یافته: أخذم

)آزمون چاو( به منظور انتخاب شیوه تخمین مدل بین F  ابتدا آزمون ،های ترکیبیدر مورد داده

لیمر را برای هر سه گروه  Fنتایج آزمون 3شود. جدول انجام می  Panelو Pooling دو رهیافت

از  دبایمیدرصد رد شده و  5دهد و حاکی از آن است که فرضیه صفر در سطح کشورها نشان می

 های تابلویی یا الگوی اثر ثابت استفاده نمود.روش داده

 لیمر Fآزمون : 3جدول 

Tabel 3: Limer's F-test 

 (Pooledفرضیه صفر )مدل  F test P-Value مدل گروه کشورها آزمون

 

F- لیمر 
   

 رد فرضیه صفر 0000/0 51/47 اول

 رد فرضیه صفر 00001/0 60/115 دوم

 رد فرضیه صفر 0001/0 64/52 سوم

 های تحقیق: یافتهمأخذ

و انتخاب مدل اثرات ثابت مقطعی، برای انتخاب روش آزمون  )چاو( لیمرF بعد از انجام آزمون

نتایج  4شود. جدول هاسمن استفاده میاز آزمون  ،از بین دو روش اثرات ثابت و اثرات تصادفی ،هاداده

دهد و حاکی از آن است که الگوی اثرات ثابت برای هر آزمون هاسمن برای هر سه گروه را نشان می

 گیرد.قرار می تأییدمورد  ،سه گروه کشورها

 آزمون هاسمن :4جدول 

Tabel 4: Hausman test 

 P-Value دوآماره کای مدل گروه کشورها آزمون
 فرضیه صفر 

 )مدل اثرات تصادفی(

 

 هاسمن
 

 رد فرضیه صفر 0000/0 41/353 اول

 رد فرضیه صفر 0001/0 60/115 دوم

 رد فرضیه صفر 0000/0 99/53 سوم

 های تحقیق: یافتهمأخذ
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برای تمامی گروه  ،6دهد. در جدول نتایج برآوردی برای هر سه گروه کشور را نشان می ،5جدول 

 5گردد و در سطح معناداری کشورها براساس آزمون ولدریج برای بررسی خودهمبستگی مشاهده می

از الگوی اثرات ثابت با استفاده از  ،شود. بر این اساسمی تأییددرصد، وجود خودهمبستگی در مدل 

کرد رگرسیون تعمیم یافته در راستای رفع مشکل خودهمبستگی استفاده شده و نتایج در جدول روی

 ارائه شده است. 6

 مدل اثرات ثابت برای گروه کشورها :5جدول 

Tabel 5: Fixed Effects Panel Model for a group of countries 

 متغیر گروه اول گروه دوم گروه سوم

53079/0- 

(015/0) 
01458/0 

(175/0) 
05042/0 

(184/0) 
ln(𝑠𝑚) 

733826/0- 
(003/0) ------ 

00068/0- 
(974/0) 

ln(𝑠𝑜) 

------ 
0066/0- 

(068/0) ------ ln(fdi) 

63297/0 

(000/0) 
18858/0 

(001/0) 
00672/0 

(257/0) 
ln(𝑘) 

90680/0- 
(064/0) 

01564/0- 
(225/0) 

10383/0- 
(010/0) 

ln(𝑢𝑛) 

95686/0 
(000/0) 

18150/1 
(000/0) 

1584/1 
(000/0) 

ln(𝑡𝑓𝑡) 

07017/0 
(046/0) 

14971/0 
(097/0) 

010255/0 
(913/0) 

ln(𝑟𝑑) 

80767/0- 
(010/0) 

0390/0- 

(061/0) 
10894/0- 

(001/0) 
ln(𝑜𝑝𝑒𝑛) 

02339/0 
(492/0) 

00668/0- 

(068/0) 
284355/0 

(001/0) 
ln(𝑓𝑑𝑐) 

 تعداد مشاهدات 189 168 189
87/0 71/0 76/0 R2 

(000/0)97/29 (000/0)80/89 24/82(0/000) F 

χ2 = 0/03(0/984) χ2 = 0/22(0/971) χ2 = 4/17(0/520) 
ناهمسانی واریانس 

 )آزمون والد(

𝐹 = 43/99(0/0006) 𝐹 = 57/11(0/0006) 𝐹 = 38/90(0/008) 
 خودهمبستگی

 )آزمون ولدریج(

 های نحقیقیافته: مأخذ
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یافته را نشان نتایج مبتنی بر رفع خودهمبستگی با استفاده از روش اثرات ثابت تعمیم ،(6جدول)

 (ln(sm)) ضریب متغیرهای سهم منابع معدنی از صادرات ،گرددکه مشاهده میطوریدهد. همانمی

های منابع طبیعی برای کشور وفورشاخصی برای  عنوانبه (ln(so)) و سهم منابع نفتی از صادرات

ناچیز با علامت مثبت و  ،درصد برآورد شده که مقدار آن 01/0و  18/0 ترتیب،به ،گروه اول و دوم

وابستگی کمتری به منابع  ،معنی که رشد اقتصادی در این کشورهااین به  ؛دار ارزیابی شده استمعنی

 وریبهره تأثیرتحت رشد اقتصادی بیشتر  ،که در این گروه از کشورهاطوریهب ،معدنی و نفتی داشته

، ln(rd)درصد( و مخارج تحقیق و توسعه  19/1و  72/0 ترتیب،)به، ln(tft)کل عوامل تولید )

 درصد( قرار دارد. 18/0و  62/0 ترتیب،)به

سهم  تأثیر ترتیب،به ln(so)و   ln(sm)ضریب متغیر ،)از جمله ایران( کشورهای گروه سوم برای

درصد و سهم منابع نفتی از صادرات بر رشد اقتصادی  -06/0منابع معدنی از صادرات بر رشد اقتصادی 

 رشد بر طبیعی منابع وفور منفی اثر که دهدمی نشان ،آمده دستبه برآورد شده است. نتایج -08/0

-تشکیل سرمایه، سرمایهقبیل  در الگو از اقتصادی رشد بر مؤثر متغیرهای کردن از وارد بعد اقتصادی

 کند. نمی تغییر ،اقتصاد بودن باز درجه و کیفیت نهادی بیکاری، وری،گذاری خارجی، بهره

 بخش ۀافزود ارزش افزایش رشد به طبیعی بر رشد اقتصادی منابع وفور تأثیرهمچنین اثر منفی 

 صادرات کل از صنعتی صادرات سهم کاهش رشد صنعت، بخش ۀارزش افزود کاهش رشد خدمات،

 بیماری شواهد لذا گردد،می خدمات بخش نفع به هابخش افزوده ارزش نسبی سهم تغییر و کالایی

 بخش دو طریق از طبیعی منابع رونق هلندی، بیماری هایمدل دارد. در وجود این کشورها در هلندی

 از یک که صورت گذارد. بدینمی تأثیر اقتصاد بر نهادی عوامل کنار در مبادله و غیرقابل مبادله قابل

 )بخش صنعت و معدن( دور مبادله قابل بخش از را کار نیروی و سرمایه منابع، بخش رونق ،طرف

 اثرات با بخش صنعت اینکه به توجه یابد. باافزایش می بخش این هایهزینه، نتیجه در و کندمی

 اقتصادی رشد مهم عوامل از یکیاست،  ها همراهبخش سایر برای اقتصادی هایمثبت صرفه خارجی

 منجر اقتصادی رشد نرخ کاهش ،نتیجه در و این بخش تضعیف به منابع رونق لذا و شده تلقی کشورها

 درآمد افزایش موجب طبیعی، منابع از حاصل درآمدهای افزایش ،سوی دیگر از و مخارج( )اثر شودمی

 غیرقابل مبادله و مبادله قابل هایبخش در تقاضا افزایش به خود که شود،می دولت ۀافزایش بودج و

 انجامد. می

 در قیمت چون و شودجبران می واردات طریق از مبادله قابل بخش در تقاضا افزایش از بخشی

 افزایش لذا افتد،می اتفاق زمان این نیز در ملی پول تقویت و ارز نرخ کاهش و ستا برونزا بخش این

 بخش در افزایش تقاضا ولی ؛شودنمی مشاهده بخش قابل مبادله در چندانی تورمی فشار و قیمت

 توجه افزایش قابل به تقاضا افزایش ،بنابراین و کرد جبران واردات از طریق تواننمی را مبادله غیرقابل



 

 رضا محسنی، فاضل مریدی فریمانی و سارینا خانلرخانی/    .... نقش وفور منابع طبیعی بر رشد اقتصادی :بررسی      30

 

و  سرمایه ،نتیجه در و سازدمی سودآور آن در را فعالیت و شده ،مبادله غیرقابل ها در بخشقیمت

 و بخش این به گسترش و شده منتقل مبادلهبخش غیرقابل به مبادله قابل هایبخش از کارنیروی

 جایی منابع(.هجاب )اثر شودمی مبادله منجر پیش بخش قابل بیش از تضعیف

است.  برآورد شده 05/0 ،برای کشورهای گروه سوم ln(rd)ضریب متغیر مخارج تحقیق و توسعه 

کننده آن است  دتأییباشد. این امر اما مقدار آن ناچیز می ،بودهدار و مطابق انتظار این ضریب معنی

انسانی را  های پیشرفته و سرمایهگذاری در زمینه فناوریتواند سرمایهمنابع طبیعی می وفورکه 

لمی و تکنولوژیکی های عبنابراین، مانع از انباشت سرمایه انسانی و توانایی بهبود نوآوری و متوقف کند

 (. 2016، ؛ کاکس و فرانکن2019سان و همکاران، خواهد شد )

شود می منجر ، به ایناین امر، حاکی از آن است که توسعه سریع صنایع مرتبط با منابع طبیعی

فلت کند که غبهره باشد یا از آن گذاری در تحقیق و توسعه سرمایه انسانی بیاز سرمایه ،دولت که

 (. 2005 ،اوتیجا و گرگوریا-براواقتصادی بلندمدت مطلوب نیست ) برای رشد

تصادی اق (، نشان داد که افزایش منابع مالی برای انباشت سرمایه انسانی و رشد2016احمد )

ه نتایج ب ،(2020چنگ و همکاران )نیز ( و 2014، شائو و یانگ )ایمطالعهدر مناسب نیست. همچنین 

 مشابهی دست یافتند.

برآورد  -06/0و  -01/0، -08/0 ترتیب،به ،گروه کشورضریب متغیر نرخ بیکاری برای هر سه 

 ،گرددطور که مشاهده میدار و مطابق انتظارات نظری است. همانمعنی ،ضرایب از نظر آماری، و شده

بالاتری بر نرخ رشد اقتصادی دارد.  تأثیر ،نرخ بیکاری در گروه کشورهای سوم نسبت به دو گروه دیگر

(، 2011) 3(، تینج و لینج2011) 2(، تتقلو2000) 1(، سانر1962) رتور اوکاننتایج حاصله با مطالعات آ

 باشد.( همسو می2010) 7( و لال و همکاران2008) 6(، فوکو2006) 5(، کارایانی2008) 4پتکو

و  03/0، 17/0 ترتیب،به ،برای هر سه گروه از کشورها ln(open)ضریب متغیر باز بودن اقتصاد 

. اثر باز بودن دار و علامت آن مطابق با انتظارات تئوری استبرآورد شده و از نظر آماری معنی 09/0

تر بوده و بیانگر آن است بزرگ ،هااقتصادی در کشورهای گروه اول نسبت به سایر گروه اقتصاد بر رشد

 ؛صادی دارداقت نقش مهمی بر رشد ،الادلیل صادرات کالا با تکنولوژی ببه ،که در این گروه کشورها

 خواهد شد. به رشد اقتصادی منجر ،وری و در نهایتد بهرهوباعث بهب ،که افزایش در صادراتطوریهب

                                                                                                                                         
1. Leopold Sogner (2000). 

2. Tatoglu (2011). 

3. Tingi & Lingii (2011). 

4. Petkov (2008). 

5. Caraiani (2006). 

6. Fouquau (2008). 

7. Lal et al  . (2010). 
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دار ارزیابی شده مثبت و معنی ،برای هر سه گروه از کشورها ln(fdc) ضریب متغیر کیفیت نهادی

عنوان معیاری برای همعنی که شاخص کیفیت نهادی )ب دانب ؛(04/0و  15/0، 20/0 ترتیب،به) است

اما این ضریب  ،اقتصادی هر سه کشور بوده از متغیرهای اثرگذار بر رشد ،حق اعتراض و پاسخگویی(

 از مقدار ناچیزی برخوردار است. ،برای گروه کشورهای سوم

 مدل اثرات ثابت تعمیم یافته برای گروه کشورها: 6جدول 

Tabel 6: Generalized Fixed Effects Panel Model for a group of countries 

 متغیر گروه اول گروه دوم گروه سوم

06102/0- 

(000/0) 
01341/0 

(004/0) 
18277/0 

(000/0) 
ln(𝑠𝑚) 

08258/0- 
(000/0) 

------ 
06227/0 

(000/0) 
ln(𝑠𝑜) 

------ 
00687/0- 

(000/0) 
------ ln(fdi) 

63935/0 

(000/0) 
18610/0 

(000/0) 
01253/0 

(013/0) 
ln(𝑘) 

06912/0- 
(017/0) 

01324/0- 
(029/0) 

08740/0- 
(031/0) 

ln(𝑢𝑛) 

92664/0 
(000/0) 

19349/1 
(000/0) 

72724/0 
(001/0) 

ln(𝑡𝑓𝑡) 

05277/0 
(002/0) 

18220/0 
(000/0) 

62301/0 
(000/0) 

ln(𝑟𝑑) 

09337/0 
(000/0) 

0395/0 

(000/0) 
17540/0 

(000/0) 
ln(𝑜𝑝𝑒𝑛) 

04775/0 
(025/0) 

15005/0 

(000/0) 
20893/0 

(001/0) 
ln(𝑓𝑑𝑐) 

 های نحقیقیافته: مأخذ

 گیری و پیشنهاداتنتیجه .4

کننده ها و عوامل تعیینترین محرکیکی از مهم عنوانبهبسیاری از نظریات و الگوهای رشد، سرمایه را 

ها تصور بر این بود که داشتن منابع طبیعی فراوان از این لحاظ اند. سالمطرح کردهرشد اقتصادی 

یک موهبت  کشورها بوده و قابلیت تبدیل و کمک به سایر انواع سرمایه را دارد، ۀکه بخشی از سرمای

باید عملکرد اقتصادی بهتری  ،شود و کشورهای دارای منابع طبیعی فراوانخدادادی هم محسوب می

ویژه پس از جنگ جهانی اما با گذشت زمان و به ؛بت به کشورهای فاقد این منابع داشته باشندنس

حکایت از عملکرد ضعیف اکثر کشورهای غنی از لحاظ منابع طبیعی در مقایسه  ،دوم، شواهد تجربی
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بهترین  ،های پایانی قرن بیستمکه در طول دههیطور؛ بهبا کشورهای فقیر از لحاظ منابع داشتند

عملکرد اقتصادی در میان کشورهای دنیا در زمینه رشد، مربوط به کشورهای تازه صنعتی شده جنوب 

 ،آسیا شامل کره جنوبی، هنگ کنگ، سنگاپور و تایوان بوده است، در حالی که در همین دوران

وضعیت بسیاری از کشورهای غنی از لحاظ منابع نظیر کشورهای نفتی مکزیک، نیجریه و ونزوئلا 

 اند.ای داشتهناامیدکننده

گاز و منابع معدنی بر رشد اقتصادی  ،وفور منابع نفت تأثیرسعی شده است تا  ،در این مقالهلذا 

گاز،  نفت و ،های دارای منابع معدنیطور مجزا مورد بررسی قرار گیرد. مراتب برای سه گروه کشورهب

در نظر گرفته شده نابع نفت و گاز )شامل ایران( های دارای منابع معدنی و کشورهای دارای مکشور

 ،منابع طبیعی برای کشورهای گروه اول و دوم دهد متغیرهای سیاستی وفور. نتایج نشان میاست

معنی که رشد اقتصادی در این  این به ؛دار ارزیابی شده استمقدار آن ناچیز با علامت مثبت و معنی

 رشد ،که در این گروه از کشورهاطوریهب ،ی و نفتی داشتهوابستگی کمتری به منابع معدن ،کشورها

اما نتایج  ؛کل عوامل تولید و مخارج تحقیق و توسعه قرار دارد وریبهره تأثیربیشتر تحت  ،اقتصادی

 از وارد اقتصادی بعد رشد بر طبیعی منابع وفور منفی اثر که دهدمی نشان ،کشورهای گروه سوم برای

 کند. نمی تغییر اقتصادی رشد بر مؤثر متغیرهای کردن

بیشتر این  ،کشورهایی که از وفور منابع معدنی برخوردارند که گرددپیشنهاد میبه این ترتیب، 

مورد استفاده قرار گیرد. همچنین  ،بالایی در رشد اقتصادی است تأثیرمنابع در صنایع پیشرو که دارای 

 ،ی که در مقاله حاضر مورد بررسی قرار نگرفتهمنابع طبیعی مرتبط با جنگل و کشاورز ،در مقابل

سهم بسزایی در رشد اقتصاد  تواندمی مطالعات آتی مد نظر قرار گیرد که مسلماً عنوانبهتواند می

 ایران داشته باشد.
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Aim and Introduction  
Economic and social instability, insecurity, and poor governance significantly 
increase transaction costs and investment risks while reducing incentives for 
productive economic activities. Institutional conditions and the political 
environment are fundamental factors influencing economic growth, as they affect 
the motivations of economic agents and thereby influence investment decisions, 
production organization, and overall economic performance. Macroeconomic 
instability, as an undesirable phenomenon, imposes both economic and social 
costs on society. Its persistence disturbs the national economic structure and 
diminishes household welfare by undermining financial security and increasing 
economic uncertainty. 
Furthermore, effective economic policy-making and national development 
planning require a comprehensive understanding of the economy’s formal and 
informal sectors. The informal or underground economy includes activities 
outside the scope of official oversight, such as unregistered income, tax evasion, 
and operations beyond legal, social, and economic regulations. These activities 
are typically excluded from official GDP calculations but represent a significant 
share of economic production.  
Modern definitions of economic growth encompass not only increases in GDP but 
also broader improvements in societal economic well-being. Notably, economic 
production occurs in both formal and informal sectors; thus, a thorough analysis 
of both is essential for developing effective and inclusive growth strategies. This 
study aims to evaluate the influence of political and economic risk, instability, and 
governance quality on both sectors of Iran’s economy over the period 1370–1401 
(1991–2022). To achieve this, relevant indices were constructed to measure risk 
and instability in economic, financial, and social domains, as well as Iran’s 
governance performance, with the goal of identifying key determinants of formal 
sector strengthening and informal sector reduction. 

Methodology 
This research employs an endogenous growth model to investigate the factors 
influencing economic growth in Iran. Data on the underground economy are 
drawn from estimates produced using the Multiple Indicators and Multiple Causes 
(MIMIC) model. The methodological framework combines econometric 
techniques, notably Principal Component Analysis (PCA) and the Autoregressive 
Distributed Lag (ARDL) model.  
PCA is applied to construct composite indices where multiple explanatory 
variables are involved, particularly in capturing instability and governance 
indicators. ARDL is used to examine relationships among variables, given the 
mixed order of integration in the time series data. This dual approach enables the 
study to assess the impact of governance, risk, and economic instability on both 
the formal and informal economic sectors. 
Results and Discussion 
The results show that within the economic growth function, property rights and 
political management exert a positive influence, while economic instability and 
international sanctions negatively affect Iran’s economic growth. Specifically, an 
increase of one unit in the political management index results in a 3.0033% 
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increase in economic growth, whereas a one-unit rise in the economic instability 
index leads to a 0.1935% decline in growth. 
In analyzing the informal (underground) economy, the study finds that increased 
risk and instability, unemployment, government size, tax revenues, and sanctions 
all contribute to the expansion of the informal sector. Conversely, improvements 
in political management reduce informal economic activities. Notably, the risk 
and instability index shows a high impact, with a coefficient of 3.99, signifying 
its strong correlation with the growth of Iran’s underground economy. 

Conclusion  
Improved political management enhances formal economic activity while 
suppressing informal sector expansion. Specifically, advancements in governance 
indicators—such as political participation, accountability, and rule of law—help 
reduce the size of the underground economy and promote formal sector growth. 
On the other hand, economic and social instabilities, including financial market 
volatility, inflation, speculation, and societal insecurity, incentivize informal 
economic behavior, thereby undermining the formal structure of the economy.  
To address these challenges, the study recommends implementing comprehensive 
governance and economic reforms. On the governance side, strategies should 
include corruption control, enhanced oversight, legal enforcement, public trust-
building, and increased legitimacy of political institutions. On the economic front, 
stabilizing inflation, exchange rates, and market speculation—as well as 
improving social cohesion through targeted policies—can mitigate the growth of 
informal economic activities. A balanced, multi-pronged approach will foster 
sustainable economic development and enhance the resilience of Iran’s formal 
economy. 
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یران، اهای اقتصادی بر رشد اقتصادی ثباتی اقتصادی و تحریمو اثر بی
ه و اثرگذاری مدیریت سیاسی، نسبتاً بزرگ بودمنفی بوده است. ضریب 

درصد افزایش  0033/3افزایش یک واحدی در آن، رشد اقتصادی را 
 1935/0ثباتی اقتصادی، دهد. همچنین، با افزایش یک واحدی بیمی

 یابد. درخصوص عوامل مؤثر بر اقتصاددرصد رشد اقتصادی کاهش می
حجم  ثباتی، نرخ بیکاری،یزیرزمینی، افزایش در متغیرهای: ریسک و ب

صاد تر شدن حجم اقتها، موجب بزرگدولت، درآمدهای مالیاتی و تحریم
-یتشوند و در مقابل، بهبود شاخص مدیریت سیاسی، فعالزیرزمینی می

اخص کند. در این میان، شهای غیررسمی در اقتصاد ایران را کمتر می
لا بر ذاری نسبتاً بادهنده اثرگ، نشان99/3ثباتی با ضریب ریسک و بی

یریت حجم اقتصاد زیرزمینی ایران است. بنابراین، اثرگذاری بالای مد
 ترین عامل بخش رسمی و غیررسمیثباتی، تعیین کنندهسیاسی و بی
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، شوندسیاسی و کاهش ریسک در بازارها و همچنین ثبات در جامعه می
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 . مقدمه1

یا  غیررسمیتوان به دو بخش رسمی و غیررسمی اقتصاد تقسیم کرد. اقتصاد تولیدات اقتصادی را می

های غیر شود که خارج از بازار، سازمانهایی گفته میبه فعالیت ،اقتصاد زیرزمینی ،به عبارتی دیگر

مقامات رسمی خارج است و هر گونه فعالیت اقتصادی که در انتفاعی که به دلایل مختلف از کنترل 

شود ) تولیو و گیرد و درآمد سالانه آن ثبت نمیحاشیه قوانین کیفری اجتماعی و مالیاتی انجام می

بازی که در بخش سایه و زیرزمینی اقتصاد های سوداگرانه و سفته(. لذا فعالیت169: 2013، 1کاپاسو

و نامولد در  غیررسمیب افزایش حجم اقتصاد جی را تضعیف کرده و موشوند، بخش رسمانجام می

ترین متغیر آن، تولید ناخالص شوند. در مقابل این موضوع، بخش رسمی اقتصاد و شاخصجامعه می

رشد اقتصادی نیز نشان از رشد بخش رسمی و مولد اقتصاد است.  ،گیرد که رشد آنداخلی قرار می

رشد تولید ناخالص داخلی اقتصاد رسمی در هر جامعه است. تعریف مدرن  ی است که به مثابهفرایند

 (. 80 :1399باشد )پور علی و همکاران، گیرنده افزایش رفاه اقتصادی نیز می بر در ،رشد اقتصادی

نیز  میغیررسافتد، بلکه بخش از طرفی دیگر، رشد تولید فقط در بخش رسمی اقتصاد اتفاق نمی

شد و رفاه رهای مربوط به جهت تبیین مناسب سیاست ،گیرد. بنابراینمی بر بخشی از تولیدات را در

تصادی است و مدیران اقنیاز اقتصاد  غیررسمیبررسی دقیق تولید در دو بخش رسمی و  ،اقتصادی

ده تا و نامولد بو غیررسمیهر کشور، به هدف رشد اقتصادی بیشتر، به دنبال کاهش حجم اقتصاد 

ه چشود که ال مطرح میؤشوند. لذا این س های اقتصادی به سمت بخش مولد سوق دادهفعالیت

ش ها در بخموجب کاهش فعالیت ،چه در حوزه اقتصادی و چه در حوزه مدیریت سیاسی ،عواملی

 شوند؟ و تقویت بخش رسمی اقتصاد می غیررسمی

ثر بر رشد اقتصادی در دو بخش رسمی و ؤترین عوامل مدر حوزه مدیریت سیاسی، از شاخص

قرار دادن انگیزه  تأثیرتوان به شرایط نهادی و محیط سیاسی اشاره کرد که با تحت می ،غیررسمی

 تأثیرگذاری، سازماندهی تولید و عملکرد اقتصادی جامعه بر میزان سرمایه ،بازیگران اصلی اقتصاد

های مطرح در بحث مدیریت (. یکی از شاخص115 :2006، 2نگذارند )عجم اوغلو و رابینسومی

تواند از طریق شفافیت سیاسی، رقابت سیاسی و مشارکت انتخاباتی است که بهبود این شاخص می

و  ،(41 :1973، 4؛ بارو93-94: 1972، 3سیاستمداران را به پاسخگویی تشویق )استیگلر ،اقتصادی

د )آریزا یابدولت افزایش پیدا  کارآییا کنترل کند؛ سپس رفتار تصاحب رانت توسط سیاستمداران ر

 (. 24: 2021، 5مارین و همکاران

                                                                                                                                         
1. Tullio and Capasso (2013). 

2. Acemoglu and Robinson (2006). 

3. Stigler (1972). 
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5. Ariza Marín et al. (2021). 
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 رآییکاکند و با مشارکت بیشتر مردم، مشروعیت دولت حاکم افزایش پیدا می ،از طرفی دیگر

ا کرده شود. لذا فساد سیستمیک کاهش پیدهای مولد دولتی در چنین فضایی نیز بیشتر میسیاست

تر تصادی تنگهای غیرمولد اقمدیریت سیاسی با نظم و عزم جدی بیشتر، فضا را برای انجام فعالیتو 

شور را مختل ثباتی اقتصاد کلان، ساختار و امنیت اقتصادی ککند. در حوزه اقتصادی، افزایش بیمی

انوارها منجر خ کند، به کاهش در رفاههایی که بر زندگی اشخاص وارد میهزینه ،د و درنتیجهماینمی

ن در یک ثباتی اقتصاد کلا(. از دیگر پیامدهای بی1396آبادی و همکاران، شود )گیلک حکیممی

و  بخش خصوصی گذاری و انباشت سرمایهتوان به کاهش رشد اقتصادی، کاهش سرمایهکشور، می

 (. 38: 1400سوء بر توزیع درآمد اشاره نمود )زروکی و همکاران،  تأثیر

در بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه، حدود  غیررسمیاین واقعیت که بخش  با بیان

(، ضرورت 2019، 1دهد )بانک جهانیاشتغال را تشکیل می درصد 70سوم تولید ناخالص داخلی و -یک

با مطالعه حجم اقتصاد  ،(2017) 2کند. مدینا و اشنایدرپژوهش در این زمینه بیشتر اهمیت پیدا می

به این نتیجه رسیدند که حجم آن به طور متوسط  ،1991-2015کشور طی دوره  158زیرزمینی 

امین کشور 26درصد به عنوان  9/17رسمی است. رقم متناظر کشور ایران،  GDPدرصد از  5/32

ایران به طور  طبق دیگر برآوردها، نسبت اقتصاد زیرزمینی به اقتصاد رسمی دربرآورد شده است. 

(. 28: 2012، 3؛ الگین و اوزتونالی107: 1388درصد است )صامتی و همکاران،  18متوسط 

در حالی که  ؛دگردهای رسمی براساس تولید ناخالص داخلی رسمی ثبت شده انجام میسیاستگذاری

 (. 1395شود )فطرس و دلائی میلان، درصد اقتصاد رسمی نادیده گرفته می 18

ا تشکیل رهای اقتصادی در اقتصاد ایران، حجم قابل توجهی از فعالیت غیررسمیبنابراین، بخش 

ها و نآگذار بر دو بخش مذکور و درجه اثرگذاری تأثیردهد و در همین راستا، تشخیص عوامل می

بر  تأکیدا ب ،اضرحاز اهمیت بالایی برخوردار هستند. لذا در پژوهش  ،اینکه کدامیک بالاترین اثر دارند

رین تشرایط سیاسی و حکمرانی و همچنین با بررسی شرایط ریسک و ثبات در اقتصاد کشور، مهم

 شوند.ل میبررسی و تحلی اقتصاد، غیررسمیها بر دو بخش رسمی و اثرگذاری آنو درجه  مؤثرعوامل 

 ادبیات نظری . 2

ثباتی و ناامنی اقتصادی و حکمرانی، بیهای های مدیریتی و نهادمواردی ازجمله ناکارآمدی سیستم

اجتماعی، گسترش فساد در نظام اداری و اجرایی کشور، ناکارآمدی نظام قضایی )طولانی شدن 

های موجب افزایش هزینه، عدالتی و ...(، ناکارآمدی قوانین و مقرراتدادرسی، فساد در نظام قضایی، بی

های مولد اقتصادی کاهش انگیزه برای فعالیت جه،درنتیگذاری و مبادلاتی، افزایش ریسک سرمایه

                                                                                                                                         
1. World Bank (2019). 

2. Medina & Schneider (2017). 

3. Elgin & Oztunali (2012). 
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به رشد اقتصادی (. 2009، 1های اقتصادی نیز جلوه خواهد کرد )تاوارسشده که پیامد آن در بخش

 ملأاما چگونگی و چرایی رشد جای ت ؛یک بازه زمانی استافزایش تولید یک کشور در  ،تعبیر ساده

شرایط  تأثیر ،حال موضوع قابل اهمیت در عصر حاضرهای زیادی است. الؤس ۀو دربرگیرند دارد

توان رشد اقتصادی را فارغ از شرایط باشد و نمیها میاقتصادی و سیاسی جوامع بر رشد اقتصادی آن

در ادامه، بحث را در بخش رشد اقتصادی، به دو بخش نهادهای  غیراقتصادی آن مورد بحث قرار داد.

شوند. در آخرین قسمت این بخش، دیگر موارد لازم برای داده می و شرح ،ثباتی تقسیمحکمرانی و بی

 د.گردمی ارائهاقتصاد زیرزمینی 

  2. رشد اقتصادی و نهادها1-2

در اقتصادهایی که دولت نقش چشمگیری در آن دارد، بدیهی  ،در اقتصادهای دولتی یا به عبارتی دیگر

د. به نگذارمی تأثیرخصوص رشد اقتصادی ههای اقتصادی باست نهادهای حاکمیتی بر روند و شاخص

ها هستیم تا حدود زیادی در ارتباط با های عمده درآمدی که در سراسر دنیا شاهد آنوضوح تفاوت

علاوه خصوصیات رهبران سیاسی های اقتصادی بهتفاوت در کیفیت نهادهای کشورها و سیاست

دهای موفق که از عوامل بنیادی رشد اقتصادی (. در اکثر مطالعات، تدارک نها2005هستند )اسنودان، 

شوند. دولت قادر است با ایجاد نهادهای مطرح می "3حکمرانی خوب"آیند، تحت عنوان به حساب می

ای کم هزینه، ساده گونهمحیطی مناسب برای تنظیم روابط اقتصادی افراد جامعه به ،دنکارآمد و توانم

موجبات رشد اقتصادی را فراهم کند. در تعریف  ،به این ترتیبو به دور از اتلاف وقت مهیا سازد و 

گیری کیفیت نهادی در از شش شاخص تحت عنوان شاخص حکمرانی خوب برای اندازه ،بانک جهانی

این شش شاخص و اثرات آن بر اقتصاد با  (.2010، 4کشورها استفاده شده است )کافمن و همکاران

زاده و شوند )مصطفی(، به صورت زیر تعریف می2015) GIW 5توجه به توضیحات پایگاه اطلاعاتی 

 (:1397مازار، عرب

های قانونی، وجود نهادهای مدنی این شاخص عبارت است از آزادی: 6حق اظهار نظر و پاسخگویی

و انتشار آزاد اطلاعات که مصادیقی از وجود حق اظهارنظر و پاسخگویی هستند و موجب تقویت 

شوند. با وجود حق اظهار نظر و پاسخگویی بالا شفافیت اقتصادی و اجتماعی میهای عمومی و آگاهی

کند. بیشتر مطالعات تجربی در یک کشور، رشد اقتصادی از طریق بهبود شرایط تولید افزایش پیدا می

با استفاده از متغیرهای جانشینی همچون حقوق سیاسی و مدنی، دموکراسی، حقوق مالکیت و ... اثر 

                                                                                                                                         
1. Tavares (2009). 

2. Governance institutions 
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4. Kaufmann et al. (2010). 
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رسد که یک ( به این نتیجه می2015) 1کنند. دیوید لوکامی تأییدها را بر رشد اقتصادی مثبت آن

( در 2003) 2همچنین کناک ای ترکیه وجود دارد.دار بین آرا و رشد اقتصادی منطقهمعنی ۀرابط

 ،یجهکرد. درنت تأییددار میان درجه دموکراسی نهادها و کیفیت حکمرانی را اثر مثبت و معنی ،پژوهشی

ها از طریق کاهش فساد و تسهیل روند تغییرات تکنولوژی، رشد اقتصادی بالاتر را بهبود این شاخص

 سازند.محقق می

با از بین بردن  ،های داخلی، ترور و ...های جناحی، نزاعدرگیری :3ثبات سیاسی و عدم خشونت

گذاری داخلی و خارجی و ثبات  سیاسی، موجب افزایش ریسک و نااطمینانی و کاهش سرمایه

برای  ،(2016) 4تجربی دآگوستینو و همکاران ۀمطالع شود.کاهش رشد اقتصادی می ،درنتیجه

رساند. می تأییدای از کشورها، اثر مثبت ثبات سیاسی بر رشد اقتصادی آن کشورها را به مجموعه

اقتصادی این کشورها ثباتی سیاسی بر رشد منفی بی تأثیربه  ،(2013) 5همچنین فتاس و میهوف

 رسیدند.

های به معنی توانایی دولت در تدوین و اجرای سیاست ،اثربخشی دولت: 6و اثربخشی دولت کارآیی

باید از  ،صحیح، لازمه آن برخورداری از یک دستگاه اداری کارآمد است. یک دستگاه اداری کارآمد

اندازی قدرت و مهارت لازم برای اداره امور کشور برخوردار باشد تا از پس مشکلات هماهنگی در راه

اند که کشورهای مختلف از به این نتیجه رسیده ،(2011) 7والریانی و پلوسو های جدید برآید.فعالیت

 با هم اختلاف دارند. ،در اندازه این اثر و نه در جهت آن ،پذیری از کیفیت نهادی تأثیرنظر 

های یک فعالیت اقتصادی بسزایی بر منافع و هزینه تأثیر ،نهادهای حاکم بر جامعه: 8بار مالی مقررات

هایی است که ترین عاملیکی از مهم ،د. کیفیت بروکراسی و قوانین و مقررات مطلوب و کارآمدندار

طور که کارلوس گذاران را تشویق کند. همانبگذارد و سرمایه تأثیرتواند بر عملکرد اقتصادی جوامع می

مثبت بر تولید سرانه بر جای  تأثیر ،گیرد، بار مقرراتخود نتیجه می ۀدر مطالع ،(2016) 9جیوس

 گردد.موجب بهبود رشد اقتصادی می ،کیفیت قوانین و مقررات ،گذارد و به عبارتی دیگرمی

رسند. به حداقل ممکن می ،غیررسمیهای اصل، بیشتر فعالیتبا رعایت این : 10حاکمیت قانون

های غارتگری و خودسرانه و همچنین وجود نظام حاکمیت قانون یعنی حمایت از افراد در مقابل اقدام
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تضمین حقوق مالکیت و حسن اجرای قراردادها و  ،بینی و منصف که این مواردقضایی قابل پیش

 شود.های مولد منجر میگذاریدارد که به سرمایههدایت صحیح منابع را به دنبال 

های اقتصادی و کاهش رشد فساد از جمله عوامل اصلی در نامولد ساختن فعالیت: 1کنترل فساد

شود و اقتصادی در بخش رسمی اقتصاد است. فساد باعث تخصیص غیربهینه استعدادهای جامعه می

دهد. فساد، همچنین ی و خارجی کاهش میگذاران داخلهای اقتصاد را برای سرمایهجذابیت

ها را در انجام وظایف خود که ارائه دولت ،ها را کاهش داده و از این طریقدرآمدهای مالیاتی دولت

دآگوستینو و  ۀسازد. مطالعتولید است، ناتوان می فرایندخدمات زیربنایی و کالاهای عمومی در 

دو مخارج نظامی و  با اثر دوسویه بین فساد و هر که به این نتیجه رسیدند ،(2016) 2همکاران

 داری بر رشد اقتصادی دارند.گذاری دولت، اثر منفی و معنیسرمایه

ر پی دمفاهیم زیادی را  ،ن خودمشارکت مردم در امور سیاسی و انتخاب مسئولا مشارکت سیاسی:

فراد دارای ارصد بالایی از حضور مردم در انتخابات د ،دارد. اگر مشارکت سیاسی و به عبارتی دیگر

مدیران  ومشروعیت لازم در بین مردم دارد  ،ست که نظام حاکما بدین معنا ،ی را شامل شودأحق ر

د مردم به اند. لذا در چنین شرایطی، اعتماکشور بر اساس انتخاب و رضایت مردم بر سر کار آمده

ها ستسیا کارآییدی بیشتر بوده و های اقتصاخصوص سیاستهها بهای اعمالی آنمدیران و سیاست

شروعیت منبود  ،نبود مشارکت فراوان مردم و در پی آن ،کند. در نقطه مقابل آنافزایش پیدا می

ه تنها از های اعمالی را ضعیف کرده و نن و سیاستسیستم مدیریتی، اعتماد مردم نسبت به مسئولا

داف خود ها را از اهبلکه ممکن است نتیجه عکس بدهد و سیاست ،های اعمالی کاستهسیاست کارآیی

 دهد.می و نامولد را افزایش غیررسمیهای کاهش و فعالیت را رشد اقتصادی ،دور کند. بنابراین

-گذاریاگر کشوری به دنبال رشد اقتصادی بیشتر و جذب سرمایه حقوق مالکیت و رشد اقتصادی:

حفاظت از حقوق  ،نیازمند حفاظت از حقوق مالکیت است. از طرفی های بیشتر داخلی و خارجی باشد،

های حمایت از هایی برای هر جامعه به دنبال دارد؛ اما نکته مهم این است بار هزینهمالکیت، هزینه

حقوق مالکیت برای کشورهای با کیفیت نهادی قوی، به مراتب کمتر از کشورهایی است که از کیفیت 

( امنیت حقوق مالکیت را 1995) 4(. ناک و کیفر175: 2001، 3برخوردارند )دانینگنهادی کمتری 

برند. از سوی گیری کیفیت نهادها به کار میبه عنوان ریسک سلب مالکیت و نقش قانون در اندازه

های قانونی و نهاد دموکراسی، از طریق فراهم کردن یک منطق منسجم برای ایجاد حمایت ،دیگر

 (. 2؛ 2012، 5شود )نیمن و تایسهای مختلف در یک اقتصاد پویا میزی و شکست گروهمدیریت پیرو
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با توجه به مباحث مطرح شده، عواملی از جمله نهادهای حکمرانی، مشارکت سیاسی،  ،بنابراین

ثباتی به عنوان عوامل بنیادی در کنار عوامل بلافصل اقتصاد از جمله سرمایه حقوق مالکیت و بی

باشند و بخش رسمی اقتصاد را در وضعیت بهبود قرار دهند  مؤثرتوانند بسیار انسانی، میفیزیکی و 

در فضایی که دارای ضعف قانون، ضعف در اجرای قراردادها، ضعف در حمایت از حقوق و برعکس. 

سبب  ،جویی رایجهای غیرمولد و رانتمالکیت، مصادره اموال و فساد مالی گسترده باشد، فعالیت

از دیدگاه (. 1998، 1کننده رشد وارد شود )تانزیهای تقویتآسیب زیادی به فعالیت تا شوندمی

های های افراد به سمت استفاده از شیوهانباشت سرمایه انسانی با تغییر مهارت و توانایی ،کاربردی

وری زایش بهرهبا اف ،گیرد، یا به عبارتی دیگرنوین تولید، در شرایط ثبات و نهادهای سالم، صورت می

 (. 2020، 4؛ کیجک و کیجک2017، 3؛ لوئو و همکاران2020، 2شود )خو و لیهمراه می

 ثباتی. بی2-2

نوسان، بیکاری زیاد، عدم تعادل بخش خارجی و داخلی با کسری بودجه بالا، رشد  تورم بالا و پر

علاوه، شرایط اجتماعی های مشترک کشورهای در حال توسعه است. به از ویژگی ،اقتصادی ناپایدار

شود؛ که یک بحث اقتصاد ، بدتر میپایین این کشورها نیز با افزایش نابرابری درآمد و سطح زندگی

ثباتی اقتصاد کلان خصوصاً در ارتباط با کشورهای در حال کلان درخصوص نابرابری و ارتباط آن با بی

ثباتی، براساس مطالعات مختلف، بی ادبیات موجود در زمینه .(2017، 5توسعه است )دیتا و هایات

 اند. ثباتی در نظر گرفتههای متفاوتی برای بیشاخص

ثباتی در از تورم به عنوان متغیر جانشین برای بی ،(2013) 7( و شهباز2010) 6اقبال و نواز

اقتصاد ثباتی شاخص فلاکت )مجموع نرخ تورم و نرخ بیکاری( را به عنوان بی ه، وپاکستان استفاده کرد

 . اندهدر پاکستان به کار برد

ثباتی، از نرخ تورم، نرخ بیکاری، گیری شاخص بی(، برای اندازه2015) 8علی و رحمان ۀمطالعدر 

 . ستا دهشکسری تجاری و کسری بودجه استفاده 

(، با استفاده از چهار شاخص نرخ تورم، نسبت بدهی خارجی به تولید ناخالص 2003) 9ایسمیهان

ثباتی اقتصاد کلان را برای ملی، نسبت کسری عمومی به تولید ناخالص ملی و نرخ ارز، شاخص بی

ای از متغیرهای کلان اقتصادی باشد تواند شامل مجموعهثباتی اقتصاد میترکیه معرفی نمود. لذا بی
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گذاری، اشتغال، رشد اقتصادی و مصرف ایفا ای اقتصادی از جمله سرمایهلفهؤنقش مهمی در مکه 

 کنند و ناپایداری در آن، تبعات ناگوار برای جامعه به دنبال دارد.می

 . اقتصاد زیر زمینی2-3

اقتصاد زیرزمینی  ،اقتصاد سایه یا به عبارتی دیگر ،(443-461: 2010بر اساس نظر اشنایدر و همکاران )

شامل همه کالاها و خدمات تولیدی قانونی مبتنی بر بازار است که به دلایلی تعمداً از نظارت مقامات 

 ،منجر به فرار مالیاتی و در نتیجه ،های اقتصاد زیرمینیشوند. افزایش فعالیتداشته میعمومی پنهان نگه

ها و خدمات رفاهی عمومی به خوبی در ر ساختشود و سپس، زیهای مالیاتی میکاهش قابل توجه پایه

شود ) اشنایدر و منجر به کاهش رشد اقتصادی بخش رسمی می ،جامعه عرضه نخواهد شد و در نتیجه

بازار کار و بازار کالا محسوب و  کارآییها، همچنین از جمله علل نا(. این فعالیت58: 2004، 1کلینگ مایر

های رسمی شوند و رقابت نامساعدی را بین شرکترسمی اقتصاد می باعث جذب کارگران در خارج از بخش

 (. 81: 2003، 2کنند )انستایجاد می غیررسمیو 

، 3کند )تانزیافزایش در بار مالیاتی نیز گرایش قوی را برای کار کردن در اقتصاد زیرزمینی ایجاد می

 (. 2017؛ اشنایدر و بوهن، 165: 2012، 5؛ بوهن و اشنایدر275: 2007، 4؛ دلانو344: 9991

عوامل اقتصادی و سیاسی مختلفی در پیدایش اقتصاد غیررسمی نقش دارند. حجم دولت  ،به طور کلی

 ،هامقررات سیستم اقتصادی، رشد بیکاری و رشد سطح عمومی قیمت ۀدر اقتصاد، فساد و حکمرانی، درج

، 7آنو و سالومن؛ دل1998، 6د )گیلزکننرسمی را تقویت میاز عواملی هستند که گرایش ورود به اقتصاد غیر

گذارد می تأثیرها و کارگران برای مشارکت در بخش رسمی (. این عوامل بر تصمیمات شرکت2008

(. توسعه بازارهای مالی و به عبارتی دیگر، کاهش ریسک در بازارهای مالی، موجب 2021، 8)البنساوی

در  غیررسمیآثار اقتصاد  (.2012، 9شود )بلاکبورن و همکاراندر اقتصاد می غیررسمیهای کاهش فعالیت

 (.2017، 10یابد )مدینا و اشنایدرهای مختلفی مانند بخش تولید، مخارج خانوار و بازار پول بروز میبخش

نهادهای قوی و کیفیت حکمرانی بالا در شرایط ثبات، عناصر بخش  ،در نتیجه مباحث ارائه شده

را  غیررسمیبخش  ،و در مقابل ،بر آن را تقویت مؤثرمولد از جمله رشد اقتصاد رسمی و عوامل 
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؛ عجم اوغلو و 2017، 2؛ عجم اوغلو و همکاران2010، 1کنند )عجم اوغلو و رابینسونتضعیف می

 (.2019همکاران، 

 وهشپیشینه پژ. 3

ت داخلی ابتدا مطالعا ،که در هر بخش غیررسمیپیشینه پژوهش در دو بخش اقتصاد رسمی و اقتصاد 

حکمرانی و  وبر شرایط نهادی  تأکیدگیرند. در ادامه با و سپس مطالعات خارجی مورد توجه قرار می

 شوند.مرور می انجام شدههمچنین ثبات اقتصادی، تعدادی از مطالعات مشابه 

 رشد اقتصادی. 1-3

ه با ریسک  به این نتیجه رسیدند که شاخص توان خانوار در مواجه ،(1402میلادی لاری و همکاران )

باشد، می متغیر انتقال تابع لاجستیک برای رشد اقتصادی، با وجود یک حد آستانه و دو رژیم حدی

جر شده است. رژیم دوم من درصد، به انتقال تابع رشد از رژیم اول به 789/0که با گذر از حدآستانه 

 16ر مقابل دوره رکود د 10میزان مواجهه اقتصاد  بررسی کردند که ،(1401بیات بقائی و همکاران )

یفیت ک. همچنین طبق نتایج تخمین در رژیم دوم یعنی دوران رونق و با افزایش استدوره رونق 

هش نرخ منجر به کا ،ران رکودمنجر به افزایش نرخ رشد اقتصادی و در رژیم اول یعنی دو ،نهادی

  .رشد اقتصادی شده است

حکمرانی  ثر از نوعأن نتیجه رسیدند که رشد اقتصادی متایبه  ،(1399خداداد کاشی و همکاران )

 باشد. ها میدولت

شد رغیرخطی حکمرانی خوب بر  تأثیر(، 1400پور و همکاران )ای دیگر، برهانیدر مطالعه

بت شاخص اند که اثرگذاری مثارزیابی کرده را اقتصادی کشورهای با درآمد سرانه متوسط و بالا

ها وهش آنها، از نتایج پژحکمرانی خوب در کشورهای با درآمد متوسط و بالا بر رشد اقتصادی آن

 شود. محسوب می

ش که بهبود کیفیت نهادی از طریق افزای ددادننشان (، 1399دهقان منشادی و همکاران )

گذاری و اثرگذاری وری، افزایش سرمایهبهره ءهای مولد، کاهش هزینه مبادله تولید، ارتقافعالیت

فزایش انفتی در ایران را های پولی و مالی، مصرف خصوصی، مخارج دولت و تولید غیرگذاریسیاست

 .خواهد داد

باتی بر ثبا بررسی اثر بی ،(1399جلولی و همکاران ) ،صادیدر باب اثر ثبات بر شرایط اقت 

ثباتی س از بیپهای تولیدی اقتصاد، دریافتند که کمترین و بیشترین اثر میان روند مبنا و روند بخش

 شود. اقتصادی، در بخش کشاورزی و بخش نفت و گاز مشاهده می
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ی دهد که بهبود متغیرهامینشان  ،(1398مظفری شمسی و قبادی ) نتایج حاصل از پژوهش

ساد فرشد اقتصادی، اندازه دولت، دموکراسی، حاکمیت قانون و دسترسی به پول سالم بر کاهش 

دولت،  مالی کشورهای منتخب تولیدکننده نفت مؤثر است. از سوی دیگر، بهبود متغیرهای اندازه

شورهای کیش رشد اقتصادی به افزا ،ثبات سیاسی، دموکراسی، قوانین و مقررات و کاهش فساد مالی

  منتخب منجر شده است.
ی مردم که متغیرهانشان دادند  ،با بررسی اقتصاد سیاسی رشد ،(1397عرب مازار و همکاران )

ل حکمرانی کسالاری، کیفیت قانون، آزادی اقتصادی، درجه باز بودن اقتصاد، توسعه انسانی و شاخص 

 . گذارندمی تأثیردر جهت مستقیم بر رشد اقتصادی در ایران 

پرداختن به کیفیت نهادی و ثبات  نیز ،(2024) 1دلیسا و همکارانبا توجه به نتایج پژوهش 

 تأثیرهای سرمایه ورودی و اقتصاد کلان ضروری است، زیرا نقشی اساسی در تعدیل اثربخشی جریان

  .کنندآن بر رشد اقتصادی منطقه ایفا می

های برونزا در عملکرد نشان دادند که متوسط نرخ رشد به شوک ،(2024) 2آلمیدا و همکاران

 ،ها در نهادهای سیاسی در آمریکای لاتین و کارائیبدهد و پاسخ به شوکنهادی پاسخ مثبت می

 همچنین، علیت گرنجر دو طرفه از نهادهای اقتصادی به نرخ بیشتر از اقتصادهای پیشرفته است.

 اند. پیدا شده رشد

داری رسد که شاخص کیفیت مقررات و اثربخشی دولت اثر معنین نتیجه میایبه  ،(0202) 3ماتالا

 بر رشد اقتصادی کشورهای مورد بررسی داشته است. 

گیری از سیستم معادلات همزمان، اثرگذاری مثبت نیز با بهره ،(2020) 4عمری و مبروک

 گیرند. های حکمرانی بر رشد اقتصادی را در پژوهش خود نتیجه میشاخص

رابطه مثبت  ،نشان داده شده که کشورهای با درآمد بالا ،(2018) 5در پژوهش نوسریت و احمد

 رابطه منفی بین نهادهاد و رشد اقتصادی وجود دارد. ،ولی در کشورهای با درآمد متوسط و پایین

بین  ای به این نتیجه رسیدند که رابطه مثبتی(، در مطالعه2018) 6رادزویکا و بولدربرجا

 های عوامل نهادی و رشد اقتصادی برقرار است. شاخص

نشان  با در نظر گرفتن یک مدل جامع پنل دیتا برای کشورها، ،(2016) 7دآگوستینو و همکاران

داری گذاری دولت، اثر منفی و معنیدهند که اثر متقابل بین فساد و هر دو مخارج نظامی و سرمایهمی

 بر رشد اقتصادی دارند. 
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 های خارجی نسبت به شاخص کیفیتشود که شوکنیز مشاهده می ،(2016پژوهش جیوس )در 

ک شوک یک طور متوسط، یمعنادار و مثبت بر تولید ناخالص داخلی سرانه دارد. به تأثیرنهادها، 

ال بعد س 6درصدی تولید ناخالص سرانه در  7/1منجر به افزایش  ،درصدی مثبت در کیفیت نهادها

 شود. می

ن نتیجه رسید ایبه  ،(، در یک پژوهش2015) 1ثباتی بر رشد اقتصاد رسمی،  بریلتباب اثر بی در

طور جداگانه به الگو داده شدند، سطح رشد اقتصاد، مصرف های مختلف که بهکه براساس شوک

یابد و در بلند مدت، با کاهش می ،گذاری بخش خصوصی در کوتاه مدتبخش خصوصی، سرمایه

 د. گردبرمی به سطح قبلی خودکمی تعدیل 

به نتیجه مشابه رسید و دریافت اثرات  ،در پژوهش خود برای اوکراین ،(2016) 2اسکوروبوگاتوا

بازار نیروی کار  ،تواند رشد اقتصادی را کاهش دهد و در بلند مدتثباتی اقتصاد کلان میمنفی بی

 اوکراین را به سمت بیکاری سوق دهد. 

 زیرزمینی اقتصاد. 3-2

 ،الیاتیمدریافتند که یک شوک به اندازه یک انحراف معیار در درآمد  ،(1401شریفی و همکاران )

 باعث افزایش اقتصاد زیرزمینی در طی زمان خواهد شد. 

-94های ایران طی دوره برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی استان به ،(1398کاربر و همکاران )

( و 1980) 3یافته تانزیاز مدل تقاضای پول تعمیم ،راستا، برای برآورد آن. در این اندهپرداخت1380

دهد که استفاده شده است. نتایج این برآورد نشان می( 2015) 4ای فرناندز و ولاسکومدل منطقه

 دارای سیر صعودی بوده است.  ،هاحجم اقتصاد زیرزمینی در تمامی استان

صاد سال، میانگین اندازه نسبی حجم اقت 48که طی ند داد نشان(، 1401زروکی و همکاران )

ندازه کل، حاکی از آن است که ا ،درصد است. نتایج حاصل از برآورد الگوی پژوهش 19/15زیرزمینی 

ثری مستقیم بر با ا ،با اثری معکوس و بار مالیاتی کل و بار مالیات غیرمستقیم ،جاری و عمرانی دولت

 اثر معناداری ندارد.  ،اقتصاد زیرزمینی همراه بوده و مالیات مستقیم

دهنده آن است که در کشورهای مورد ، نتایج نشان(1395حسنوند و همکاران )در پژوهش 

  .ی مثبت بر اقتصاد سایه داردتأثیر ،نرخ بیکاری ،مطالعه

که متغیرهایی چون بار مالیاتی، تورم، نابرابری  ندنشان داد ،(1392پور )نژاد عمران و نیکتقی

. علاوه بر داری دارندهمگی بر اندازه اقتصاد زیرزمینی ایران اثر مثبت و معنی ،اندازه دولتو  درآمد

تر که اندازه اقتصاد زیرزمینی )درصد از تولید ناخالص داخلی( برای ایران به دست آن، مطالعات قدیمی
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فر طاهری: اند ازاند. برخی از این مطالعات عبارتتایج نزدیک به هم را به دست آوردهاند، عمدتاً نآورده

با استفاده از روش شکاف درآمد و  ،(1385درصد، اسفندیاری و مهربانی ) 32تا  18بین  ،(1374)

درصد،  54/17 ،(1388، صامتی و همکاران )64/19 ،درصد و در روش نسبت نقد 81/30 ،هزینه

 درصد. 51/26 ،(1389فر )و کیوانفر سلیمی

اند. در بر اثر نابرابری و ضعف نهادهای مالی تمرکز کرده ،(2009) 1چونگ و گرادیس تین

اند. آنچه برشمرده مؤثرمالیات کار و عرضه کار را از عوامل  ،(2010) 2ای اشنایدر و همکارانمطالعه

؛ 2012، 3های مربوط به آن است )راگبر مالیات و سیاست تأکید ،در اکثر مطالعات مشترک است

عدم توسعه یافتگی مالی را از عوامل  ،(2013) 5کاپاسو و چاپلی ،از طرفی دیگر .(2018، 4اسپیرو

ای مشابه، ( نیز در مطالعه251: 2012) 6اند. بلک بورن و همکاراناصلی اقتصاد زیرزمینی قلمداد کرده

که توسعه  اندهن نتیجه رسیدایو به  ،رد بررسی قرار دادهرابطه توسعه مالی و اقتصاد زیرزمینی را مو

 تواند اندازه اقتصاد زیرزمینی را کاهش دهد. مالی می

؛ بردایو و 35:  2013، 7کنند )اروری و همکاراننتایج دیگر مطالعات نیز این مطلب را اثبات می

(، نتیجه گرفتند که 250: 2014) 9(. همچنین بیتن کورت و همکاران199: 2016، 8ساینورایزر

 تر شدن اقتصاد زیرزمینی هستند. تر، از عوامل کوچکتوسعه مالی بیشتر و تورم پایین

نشان داده است که یک ارتباط قوی و مثبت بین نرخ  ،(2021) 10نتایج پژوهش آبادا و همکاران

به منظور جذب کارگران بیکار  بیکاری و اقتصاد زیرزمینی وجود دارد که توانایی اقتصاد زیرزمینی را

(، در پژوهش خود به نتیجه مشابه دست 2018) 11کند. دلانو و داویدسکومی تأییداز اقتصاد رسمی 

 و  تورم، اندازه دولت ،ها، علاوه بر اثر مثبت بیکاری بر اقتصاد زیرزمینییافتند. بر اساس مطالعه آن

 مالیات نیز اثر مثبت دارند. 

هایی که آزادسازی اقتصادی نشان داده که سیاست ،(2020) 12گان و بادرلدیاننتایج پژوهش فرزان

 کنند، قادر هستند گسترش اقتصاد زیرزمینی در مصر را تعدیل کنند.را تقویت می

 ۀتوان دریافت مجموعمی ،با توجه به مرور مطالعات تجربی انجام شده در زمینه پژوهش حاضر

اقتصادهای متفاوت در  غیررسمیزیادی از عناصر نهادی و ثبات، به صورت جدا برای بخش رسمی و 

                                                                                                                                         
1. Chong & Gradstein (2009). 

2. Schneider et al. (2010). 

3. Ruge (2012). 

4. Spiro (2018). 

5. Capasso & Jappelli (2013). 

6. Blackburn et al. (2012). 

7. Arouri et al. (2013). 

8. Berdiev & Saunoris (2016). 

9. Bittencourt et al. (2014). 

10. Abada et al. (2010). 

11. Dellanno & Davidescu (2018). 

12. Farzanegan & Badreldin (2020). 



 

 56                               1404 پاییز  -سوم  شماره  - پنجمبیست و  سال - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشفصلنامه 

 

 

های علمی مورد توجه قرار گرفته است. این پژوهش برای اقتصاد ایران و با ساختن متغیرهای پژوهش

اقتصادی ثباتی تری، اعم از بیثباتی )در مفهوم گستردهجدید از جمله مشارکت سیاسی، ریسک و بی

 ای متفاوت و جدید دارد.بر بازارهای سرمایه، ارز و بانکی، سعی بر مطالعه تأکیدبا  ،و اجتماعی(

 شرح مدل، روش شناسی و نتایج. 4

د درونزا بر رشد اقتصادی در پژوهش حاضر، یک مدل رش مؤثرمدل مورد استفاده برای بررسی عوامل 

شده که بر  هایی استفادهاز داده ،زیرزمینی در ایرانشود. برای آمار مربوط به اقتصاد محسوب می

های شهای مدل نیز بر اساس روروش، و اساس  مدل شاخص چندگانه و علل چندگانه برآورد شده

 شناسی بررسی شده است.اقتصادسنجی و به صورت ترکیبی استفاده و در بخش روش

 . شرح مدل1-4

 بر رشد اقتصادی کشور ایران مؤثر. شرح مدل عوامل 4-1-1

ی یهای الگوی رشد نئوکلاسیک، الگوهااقتصاددانانی چون لوکاس، رومر، بارو و ... در پاسخ به کاستی

طور درونزا تحقق یابد. در مدل درونزا، سرمایه تواند بهها رشد یکنواخت میاند که در آنرا مطرح کرده

 و  ه تنها شامل سرمایه فیزیکی، بلکه سرمایه انسانی،که نطوریبه ؛شودطور عام تعریف میکل به

شود. همچنین نرخ رشد بلند مدت ) که برابر نرخ رشد کوتاه موجودی علم و دانش را نیز شامل می

 وری سرمایه بستگی دارد.انداز و بهرهمدت است( به پارامترهای میل به پس

ر و دیگران، از یک تابع تولید از نوع حال برای استخراج معادله رشد به تبعیت از منکیو، روم

 گردد:داگلاس، به شرح زیر استفاده میکاب

Y = 𝐴0 (𝐴𝐾𝐾)𝛼(𝐴𝐻𝐻)𝛽(𝐴𝐿𝐿)1−𝛼−𝛽 , 𝛼 و 𝛽 > 0  ,   𝛼 + 𝛽 < 1 (1) 

نیروی کار و  Lموجودی سرمایه انسانی،  Hموجودی سرمایه فیزیکی،  Kتولید واقعی،  Y ،که در آن

𝐴0  در اقتصاد )شامل وضعیت محیط نهادی و اقتصاد کلان( و  کارآییفنی و سطح کلی دانش𝐴𝐾 ،

𝐴𝐻  و𝐴𝐿 دهنده سرمایه فیزیکی، انسانی و نیروی کار است. اگر داشته دانش فنی افزایش ،به ترتیب

 باشیم:

𝐴 = 𝐴𝐿(𝐴0 𝐴𝐾
𝛼𝐴𝐻

𝛽)
1

1−𝛼−𝛽   (2) 

 شود:می استخراج 3در نهایت با طی مراحل ریاضی، رابطه 

𝑙𝑛𝑦∗ = [
𝛾

1−𝛾
] ln (𝑛 + 𝑔 +  𝜎) + [

𝛼

1−𝛾
] ln 𝑆𝑘 + [

𝛽

1−𝛾
] ln 𝑆ℎ 

𝛾 = 𝛼 + 𝛽 
(3) 

و با گرفتن لگاریتم طبیعی، معادله تجربی زیر به  Lو  Aگذاری معادلات رشد همچنین با جای

 آید:دست می

ln 𝑦 = ln(
𝑌

𝐿
) – ln 𝐴0 = ln(

𝑌

𝐿
) – ln 𝐴0𝑒(𝑔𝑡+𝑥𝜃)     

ln(
𝑌

𝐿
) = ln y + ln 𝐴0 + 𝑔𝑡 + 𝑥𝜃 
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 ( داریم:3) رابطه با جایگذاری معادله فوق در
ln(𝑌𝐿) = ln 𝐴0 + 𝑔𝑡+𝑥𝜃− [𝛾1−𝛾] ln (𝑛+𝑔+ 𝜎) + [𝛼1−𝛾] ln 𝑆𝑘 + 

[𝛽1−𝛾] ln 𝑆ℎ 
(4) 

گاریتمی، لبرخی متغیرها  ،یک معادله پایه برای رشد اقتصادی است که در آن ،(4رابطه شماره )

ر اقتصادی توان برای همی ،اند و با استفاده از آنبرخی به صورت رشد و برخی در سطح تعریف شده

ادی های اقتصیک معادله رگرسیونی رشد با لحاظ شرایط آن اقتصاد استخراج کرد که در پژوهش

، اجتماعی، یط نهادی و حکمرانیجدید، در کنار عوامل بلافصل رشد، عوامل بنیادی رشد از جمله شرا

 اند. سیاسی و ... مورد توجه قرار گرفته

 شناسی. روش4-2

( و الگوی خودرگرسیونی PCA) 1های اصلیاز دو روش اقتصادسنجی تحلیل مؤلفه ،در ادامه پژوهش

شود. از آنجا که تعداد متغیرها در ایجاد برخی از ( استفاده میARDLهای گسترده )با وقفه

های مورد نیاز زیاد بوده و ایجاد یک شاخص ترکیبی در هر بخش مورد نیاز است، استفاده از شاخص

بر رشد اقتصادی و اقتصاد  مؤثرکند. از طرفی دیگر، جهت بررسی عوامل ضرورت پیدا می PCAروش 

برای برآورد  ARDLزیرزمینی، از آنجا که تمام متغیرها در سطح پایا نیستند، الگوی اقتصادسنجی 

 ها انتخاب شده است.آن

 های اصلیمؤلفه. روش 4-2-1

ما روش وی ا ؛کار گرفته شدهب 1901اولین بار توسط کارل پیرسون در سال  ،هااین روش تجزیه داده

تلینگ توسط ه 1993تنها برای محاسبه دو یا سه متغیر قابل استفاده بود و روش عملی در سال 

ست که ابر مبنای کاربرد یک تکنیک آماری استوار  PCA متدولوژی(. 1387)برومند،  شرح داده شد

کثر اتر از متغیرهای ناهمبسته که ای کوچکای از متغیرها به مجموعهبا تبدیل خطی مجموعه

 . کنداد میجدیدی را ایج دهند، متغیرهایهای متغیرهای اصلی و اولیه را نشان میاطلاعات و ویژگی

به ترتیب زیر به  ،متغیر وجود داشته باشد، آنگاه، دو جزء اول اصلی  n ای ازفرض کنید مجموعه     

 : آینددست می
Y1 = a1 x1 + a2x2+. . . +anxn                       

Y2 = b1x1 + b2x2+. . . +bnxn                  
 

(5) 

کار هدر شاخص ترکیبی ب هاعنوان ضرایب وزنی برای محاسبه وزن هر یک از متغیرهضرایب ب 

  𝑌2ست که بالاترین واریانس را دارند. ا ها xتابعی خطی از   𝑌1 .اولین جزء اصلی است  𝑌1رود. می

  (.1387ت )برومند، اس یصلا جزءناهمبسته است، دومین   𝑌1که با

                                                                                                                                         
1. Principal Component Analysis 
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   1 (ARDL) های گستردهبا وقفهالگوی خود رگرسیون . 2-2-4

 ( ARDL) های گستردهبا وقفه، الگوی خود رگرسیون های مطالعهمدل برآوردالگوی آماری و روش 

ای جمعی بلکه وجود متغیره ؛نیازی نیست که همه متغیرها در سطح پایا باشند ،روشدر این است. 

 برای ARDL الگویشکل کلی  شوند.می پایا و داده تشکیل خطی رابطه ، با یکدیگراز مرتبه بالاتر

 :ها متغیرهای توضیحی(Xمتغیر وابسته و  Yباشد )می 6رابطه به صورت  ،مدل پایه یک

Y𝑡 = 𝑎0 + ∑ 𝑎𝑗Y𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1
+ ∑ 𝛽1𝑗X1𝑡−𝑗

𝑞1

𝑗=0
+ ∑ 𝛽2𝑗X2𝑡−𝑗

𝑞2

𝑗=0
 +

∑ 𝛽3𝑗X3𝑡−𝑗

𝑞3

𝑗=0
+ ⋯ + 𝑣𝑡  

(6) 

. ستاض بر این است که جملات خطای آن نوفه سفید یا دارای فروض کلاسیک رف  ،6در رابطه 

های ز شاخصتوان به کمک یکی اهای توضیح دهنده را میهای بهینه برای هر یک از وقفهتعداد وقفه

ک ی ،شرط اینکه تابع ( مشخص کرد.HQCکوئین )-حنانو ( SBC) بیزین -تز( ، شوارAICآکائیک )

تغیر وابسته، باید مجموع ضرایب متغیرهای با وقفه مربوط به م ،رابطه بلند مدت تعادلی داشته باشد

 ذکر استتجای  مستر را انجام داد.-دولادو-تر از یک باشد. برای این کار نیز باید آزمون بنرجیککوچ

 شود.ها استفاده میکه از رابطه بلند مدت برای تفسیر ضرایب و سیاستگذاری

 نتایج پژوهش 

 .استسنجی ای و بر پایه الگوهای اقتصادکار رفته در این مقاله، یک روش کمی چند مرحلهروش به

حلیل ت( و با استفاده از روش 1395با پیروی از مطالعه صمصامی و همکاران ) ،در مرحله نخست

ل کطلا و شاخص  ۀ(، چهار متغیر شاخص قیمت مسکن، نرخ ارز، قیمت سکPCAهای اصلی )مؤلفه

 ؤثرمآید. سپس، عوامل ها به دست میشود و شاخص ترکیبی قیمت داراییقیمت سهام ترکیب می

ه در بازار کبرآورد شده است. از آنجا  ARDLها بررسی و با استفاده از روش شاخص قیمت داراییبر 

ادی و غیر بنیادی ها از عوامل بنیکنند و قیمت آندو بخش واقعی و سوداگرانه نقش ایفا می ،هادارایی

از قیمت  های حبابیبازی، باید مؤلفههای سفتهپذیرند، جهت به دست آوردن شاخص فعالیتاثر می

رد شده به برآو ۀعوامل بنیادی جدا شود؛ بنابراین، تغییرات جمله پسماند معادل تأثیرواقعی تحت 

ر: شاخص سفته بازی )به اختصاهای سفتهشاخص فعالیت ،عنوان مؤلفه حبابی بازار یا به عبارتی دیگر

 شده است. بازی( در نظر گرفته

 

                                                                                                                                         
1. AutoRegressive Distributed Lag 
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 1370-1401بازی : شاخص سفته1شکل 

Figure 1: Speculation Index 1991 - 2022 

 های پژوهش: یافتهأخذم

( PCAهای اصلی )مؤلفهثباتی اقتصادی با استفاده از روش تحلیل در مرحله دوم، شاخص بی

 ساخته شده است. 

ثباتی اقتصادیشاخص بی  =( 325295/0 )+( قیمت سکه *  526739/0 ) +( نرخ ارز  *  413512/0  

تورمنرخ  *  )+( 511144/0 ) +(کسری بودجه * 119796/0  (سفته بازی * 

 به ساخت متغیر مدیریت سیاسی تخصیص داده شده است.  ،مرحله سوم

اثر *0.573914)+(کنترل فساد*0.49526)+(مشارکت سیاسی*0.297819) = مدیریت سیاسی

  (حاکمیت قانون*0.442318)+(کیفیت نظارت*0.3755)+(بخشی دولت
ابتدا شاخص ریسک مالی با استفاده از سه زیر شاخص ریسک مالی در بازار ارز،  ،چهارمدر مرحله 

ریسک مالی در بازار بانکی و ریسک مالی در بازار سرمایه ایجاد شده و سپس با استفاده از روش 

و شاخص  ،ثباتی اجتماعی ترکیبثباتی اقتصادی و بیهای بیبا شاخص ،های اصلیمؤلفهتحلیل 

ثباتی را از سه بعد مالی، این شاخص، ریسک و بی ،ثباتی تولید شده است. بنابراینریسک و بی

متغیرهای  ،ثباتی اجتماعیشاخص بی ،قرار داده است. ناگفته نماند توجهاجتماعی و اقتصادی مورد 

تل، سرقت و ... را های اجتماعی ازجمله بیکاری، فقر، اعتیاد، طلاق، قهای اجتماعی و ناامنیآسیب

 گیرد.می دربر

ثباتی و ریسکبی  =( 546157/0 ثباتی اقتصادیلگاریتم شاخص بی * ) +( 566312/0 لگاریتم  *

ثباتی اجتماعیشاخص بی )+( 617255/0  (لگاریتم شاخص ریسک مالی *

های درست گیری از شاخصو با بهره ARDLدر مرحله پنجم، با استفاده از الگوی اقتصاد سنجی 

شود. بر رشد اقتصادی و اقتصاد زیرزمینی در دو تابع مجزا برآورد می مؤثرشده در مراحل قبلی، عوامل 

 گردد.نتایج هر مرحله ارائه می ،در ادامه
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 هاسطح پایایی آن : معرفی متغیرهای معادله رشد اقتصادی ایران و1جدول 
Tabel 1: Introducing the variables of Iran's economic growth equation and their 

stability level 
رشد اقتصادی بر 

اساس آمار محصول 

ناخالص داخلی سال 

میلیارد  -1395پایه 

 درصد -ریال )با نفت( 

 لگاریتم

شاخص 

بی ثباتی 

 اقتصادی

حقوق  لگاریتم

مالکیت 

)شاخص پتنت 

 بانک جهانی(

رشد سالانه تشکیل 

سرمایه ثابت ناخالص 

به  -)میلیارد ریال( کل 

قیمت های ثابت سال 

 درصد - 1395

شاخص 

مدیریت 

 سیاسی

رشد 

سرمایه 

انسانی 

 )درصد(

 هاتحریم

GDPG LEUSI LPRI ITG MP HCG Sanc 

I(0) I(1) I(1) I(0) I(1) I(0) - 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

مدیریت سیاسی که ، به غیر از برخی متغیرهای 1با توجه به متغیرهای معرفی شده در جدول 

سایت بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار ایران از وب هاقبلاً اشاره شده، تمامی آمار

و  ARDLبر رشد اقتصادی ایران با پیروی از مدل  مؤثراند. نتایج برآورد کوتاه مدت عوامل تهیه شده

 ارائه شده است. 2در جدول  ،با استفاده از نرم افزار ایویوز

3701-4011بر رشد اقتصادی ایران  مؤثر: برآورد کوتاه مدت عوامل 2جدول   

Tabel 2: Short-term estimation of factors affecting Iran's economic growth  
1991-2022 

 احتمال Tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

GDPG(-1) -4987/0 1086/0 5910/4- 0003/0 

ITG 4020/0 0694/0 7849/5 0000/0 

ITG(-1) 3300/0- 0691/0 7722/4- 0002/0 

HCG 3236/0 0797/0 0605/4 0008/0 

LPRI 9774/6 5202/1 5896/4 0003/0 

LPRI(-1) 7023/8- 4712/2 5214/3- 0026/0 

LPRI(-2) 2197/3 7820/1 8068/1 0885/0 

MP 5011/4 4428/2 8425/1 0829/0 

LEUSI 6888/7 8693/1 1131/4 0007/0 

LEUSI(-1) 9789/7- 8457/1 3228/4- 0005/0 

SANC 1413/9- 2801/1 1407/7- 0000/0 

U23 0379/4- 8798/0 5894/4- 0003/0 

U21 

R-squared 

5869/1 
9042/0 

4329/0  6652/3  0019/0  

 های پژوهش: یافتهمأخذ

سطح معناداری قابل قبولی برخوردار متغیرها از که شود ، مشاهده می2با توجه به جدول شماره 

متغیرهای  که شودکنند. مشاهده میدرصد رشد اقتصادی را مشخص می 90هستند و بیش از 
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گذارند، با یک وقفه ثباتی اقتصادی علاوه بر اینکه در دوره جاری بر رشد اثر میگذاری و بیسرمایه

انی معنادار شده است. دیگر متغیرها در سطح اند. متغیر حقوق مالکیت با دو وقفه زمنیز معنادار شده

 01/0بوده و از مقدار بحرانی جدول در سطح  -8001/13اند. حال، از آنجا که مقدار آماره معنادار شده

 شود.می تأییدرابطه بلند مدت برآورد با اطمینان کامل  ،تر است( بسیار کوچک-04/5) 

 1370-1401اقتصادی ایران  بر رشد مؤثر: برآورد بلند مدت عوامل 3جدول 

Tabel 3: Long-term estimation of factors affecting Iran's economic growth  
1991-2022 

 احتمال Tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

ITG 0480/0 0458/0 0461/1 3101/0 

HCG 2159/0 0545/0 9593/3 0010/0 

LPRI 9974/0 1724/0 7833/5 0000/0 

MP 0033/3 6282/1 8445/1 0826/0 

LEUSI 1935/0- 5660/0 3419/0- 0365/0 

SANC 0993/6- 9176/0 6467/6- 0000/0 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

شود، متغیرهای توضیحی به غیر از متغیر مربوط به رشد سالانه سرمایه طور که مشاهده میهمان

اند و مطابق با مبانی سطح قابل قبولی معنادار شده تری معنادار شده است، درکه در سطح نسبتاً پایین

اثر سرمایه فیزیکی، سرمایه انسانی، حقوق مالکیت و مدیریت سیاسی مثبت و اثر متغیرهای  ،نظری

منفی شده است. در خصوص دیگر  ،های اقتصادی بر رشد اقتصادی ایرانثباتی اقتصادی و تحریمبی

درصد در رشد اقتصادی  2159/0موجب افزایش  ،رشد سرمایه انسانی با افزایش یک درصد ،متغیرها

درصد در همان جهت تغییر  9974/0شود و حقوق مالکیت با تغییر یک درصدی، رشد اقتصادی را می

ثباتی اقتصادی، با توجه به اما در خصوص متغیرهای کلیدی پژوهش، مدیریت سیاسی و بی ؛دهدمی

توان نتیجه گرفت که ضریب مدیریت سیاسی در مقایسه با ضریب دیگر متغیرها، به می ،آوردنتایج بر

 0033/3تر است و افزایش یک واحدی در مدیریت سیاسی، رشد اقتصادی را صورت چشمگیری بزرگ

درصد رشد  1935/0ثباتی اقتصادی، افزایش یک واحدی بیبا دهد، همچنین، درصد افزایش می

ها بیشترین اثر بر رشد اقتصادی کشور داشته کند. علاوه بر آن، متغیر تحریمپیدا می اقتصادی کاهش

نقش کلیدی در تغییرات تولید ناخالص  ،هامدیریت سیاسی و تحریم ،است. لذا با توجه به نتایج برآورد

 اند. داخلی داشته
زیر زمینی ایران است. بر اقتصاد  مؤثرمرحله ششم نتایج پژوهش حاضر، مربوط به برآورد عوامل 

 ند.شومعرفی می 4متغیرهای حاضر در برآورد مذکور، در جدول 
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 ها: معرفی متغیرهای معادله اقتصاد زیرزمینی ایران و سطح پایایی آن4 جدول

Tabel 4: Introducing the variables of Iran's underground economy equation and 

their stability level 
اقتصاد نسبت  

زیرزمینی به 

تولید ناخالص 

 داخلی )درصد(

شاخص 

بی 

ثباتی و 

 ریسک

شاخص 

مدیریت 

 سیاسی

 نرخ

 بیکاری

 (درصد)

مخارج  لگاریتم

)میلیارد ریال(   دولت

های ثابت به قیمت -

 1395سال 

درآمدهای  لگاریتم

مالیاتی به 

 - 1395های قیمت

 میلیارد ریال

متغیر 

شدت 

گرفتن 

 هاتحریم

مربوط به متغیر 

 کرونا

UER USRI MP UNE LGEX LTR Sanc CRONA 

I(1) I(1) I(1) I(1) I(1) I(1) - - 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

در این برآورد نیز از آمار بانک مرکزی و مرکز آمار ایران برای تمامی متغیرها، به غیر از شاخص 

 مدیریت سیاسی، استفاده شده است

 1370-1401بر اقتصاد زیرزمینی ایران  مؤثر: برآورد کوتاه مدت عوامل 5جدول 

Tabel 5: Short-term estimation of factors affecting Iran's underground economy 

1991-2022 

 احتمال Tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

UER(-1) 6213/0- 2424/0 5624/2- 0249/0 

USRI 1012/1 9255/0 1898/1 2571/0 

USRI(-1) 6508/3 0316/1 5389/3 0041/0 

USRI(-2) 7257/1 0873/1 5871/1 1385/0 

MP 4797/1 9155/1 7724/0 4548/0 

MP(-1) 0451/2 3506/2 8700/0 4013/0 

MP(-2) 6634/6- 9801/1 3651/3- 0056/0 

UNE 7697/0 2526/0 0464/3 0102/0 

LGEX 4092/10 2797/2 5659/4 0006/0 

LTR 1666/1- 6638/1 7011/0- 4966/0 

LTR(-1) 8406/0 7765/1 4732/0 6445/0 

LTR(-2) 9606/4 4904/1 3282/3 0060/0 

SANC 1476/2 7920/0 7115/2 0189/0 

CRONA 1880/1- 5486/0 1654/2- 0512/0 

CRONA(-1) 8299/1- 5449/0 3580/3- 0057/0 

CRONA(-2) 6506/1- 6487/0 5445/2- 0257/0 

 0002/0 -3856/5 7167/27 -2737/149 عرض از مبدآ

 0002/0 -3815/5 1669/0 -8984/0 روند

R-squared 9639/0   

 های پژوهش: یافتهمأخذ

شود متغیرها از سطح معناداری قابل قبولی برخوردار ، مشاهده می5با توجه به جدول شماره 

کنند. مشاهده درصد اقتصاد زیرزمینی را تعیین می 96از هستند و متغیرهای انتخاب شده، بیش 
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ثباتی و ریسک، مدیریت سیاسی، مالیات و کرونا با دو دوره وقفه شاخص بی ،شود در کوتاه مدتمی

بوده و از  -6885/6اند. از آنجا که مقدار آماره در آزمون بنرجی  نیز بر اقتصادزیرزمینی معنادار شده

 شود.می تأییدرابطه بلند مدت برآورد  ،تر است(  کوچک-37/5)  01/0سطح  مقدار بحرانی جدول در

 1370-1401بر اقتصاد زیرزمینی ایران  مؤثر: برآورد بلند مدت عوامل 6جدول 

Tabel 6: Long-term estimation of factors affecting Iran's underground economy 

1991-2022 

 .احتمال Tآماره  خطای استاندارد ضریب متغیر

USRI 9952/3 2869/1 1044/3 0091/0 

MP 9358/1- 5340/1 2618/1- 2310/0 

UNE 4747/0 1547/0 0676/3 0098/0 

LGEX 4200/6 2465/1 1501/5 0002/0 

LTR 8584/2 0923/1 6166/2 0225/0 

SANC 3245/1 4466/0 9657/2 0118/0 

CRONA 8794/2- 7094/0 0584/4- 0016/0 

 0000/0 -3577/6 0871/0 -5541/0 روند

 های پژوهش: یافتهمأخذ    

شود که افزایش در متغیرهای: مشاهده می (،6جدول ) در نتیجه برآورد بلند مدت اقتصادزیرزمینی

ثباتی، نرخ بیکاری، مخارج دولت )متغیر نشان دهنده حجم دولت در اقتصاد(، درآمدهای ریسک و بی

بهبود  ،شوند و در مقابل آنتر شدن حجم اقتصاد زیرزمینی میموجب بزرگ ،هامالیاتی و تحریم

کند. در این میان، شاخص در اقتصاد ایران را کمتر می غیررسمیهای شاخص مدیریت سیاسی، فعالیت

نشان دهنده اثرگذاری نسبتاً بالا بر حجم اقتصاد زیرزمینی ایران  ،99/3ثباتی با ضریب ریسک و بی

بهبود و افزایش یک واحدی در شاخص مدیریت سیاسی، شاخص اقتصاد زیرزمینی با است. همچنین 

 ،ثباتی و ریسکتوان گفت که بیمی ،کند. در تحلیل متغیرهای اصلی مدلدرصد کاهش پیدا می 93/1

 اقتصاد در کشور ایران هستند.  غیررسمیهای فعالیت از عوامل کلیدی در افزایش

 نتیجه گیری

 زهیقرار دادن انگ تأثیراست که با تحت  یبر رشد اقتصاد مؤثراز عوامل  یاسیس طیو مح ینهاد طیشرا

 مؤثرجامعه  یو عملکرد اقتصاد دیتول یسازمانده ،گذاریهیسرما زانیبر م ،اقتصاد یاصل گرانیباز

را به  استمدارانیس ،یاقتصاد تیشفاف قیاز طر تواندیم ،یو مشارکت انتخابات یاسیرقابت س .است

آن،  شینامطلوب بوده و وجود و افزا ایدهی، پدنیز اقتصاد کلان ثباتییب .کند قیتشو ییپاسخگو

 جامعه به همراه دارد.  یبرا یاجتماع و یاقتصاد هاینهیهز

 غیررسمیل که چه عواملی در دو بخش رسمی و ؤابا دنبال کردن این س ،در پژوهش حاضر

هستند و  نقش شرایط حکمرانی و سیاسی و ثبات چقدر اهمیت دارند، سعی شد در ابتدا  مؤثراقتصاد 
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های لازم ساخته شوند و سپس با برآورد رشد های اقتصاد سنجی، شاخصبا استفاده از تکنیک

ای از عوامل کلیدی مذکور به همراه مجموعه هایگذاری شاخصتأثیراقتصادی و اقتصاد زیرزمینی، 

 سنجیده شود.

که ضریب شود مشاهده می ،با توجه به نتایج پژوهش، در برآورد تابع مربوط به رشد اقتصادی

 با  تر است ومدیریت سیاسی در مقایسه با ضریب دیگر متغیرهای کمی، به صورت چشمگیری بزرگ

با یابد، همچنین، درصد افزایش می 0033/3اقتصادی  افزایش یک واحدی در مدیریت سیاسی، رشد

کند و حقوق درصد رشد اقتصادی کاهش پیدا می 1935/0ثباتی اقتصادی، افزایش یک واحدی بی

دهد. علاوه درصد در همان جهت تغییر می 9974/0مالکیت با تغییر یک درصدی، رشد اقتصادی را 

 ،اقتصادی کشور داشته است. لذا با توجه به نتایج برآورد بیشترین اثر بر رشد ،هابر آن، متغیر تحریم

 اند.نقش کلیدی در تغییرات تولید ناخالص داخلی داشته ،هامدیریت سیاسی و تحریم

ثباتی، نرخ بیکاری، بر اقتصاد زیرزمینی، افزایش در متغیرهای: ریسک و بی مؤثردر برآورد عوامل 

موجب  ،هادولت در اقتصاد(، درآمدهای مالیاتی و تحریممخارج دولت )متغیر نشان دهنده حجم 

 ،بهبود شاخص مدیریت سیاسی ،شوند و در مقابل آنتر شدن حجم اقتصاد زیرزمینی میبزرگ

ثباتی با کند. در این میان، شاخص ریسک و بیدر اقتصاد ایران را کمتر می غیررسمیهای فعالیت

 با  بالا بر حجم اقتصاد زیرزمینی ایران است. همچنین نشان دهنده اثرگذاری نسبتاً ،99/3ضریب 

درصد  93/1شاخص اقتصاد زیرزمینی  بهبود و افزایش یک واحدی در شاخص مدیریت سیاسی،

 کند.کاهش پیدا می

های زیر مجموعه مدیریت سیاسی از جمله توان گفت، بهبود شاخصدر خصوص نتایج پژوهش می

دهد و رشد اقتصادی در حجم اقتصاد زیرزمینی را کاهش میمشارکت سیاسی و حکمرانی خوب، 

های اقتصادی و اجتماعی و همچنین افزایش ریسک ثباتیبخش اقتصاد رسمی را به دنبال دارد. بی

 غیررسمیهای اقتصادی به سمت بخش در بازارهای سرمایه، بانکی و ارز نیز موجب هدایت فعالیت

های اجتماعی و های پیش آمده در اجتماع )از جمله آسیبناهنجاری ،شوند. به بیان دیگرمی

های های مالی، نوسانات، سفته بازی و تورمهای جامعه( و اقتصاد )ازجمله ریسکناامنی

شده و رشد اقتصادی  غیررسمیهای های مناسب جهت فعالیتافسارگسیخته(، موجب ایجاد فرصت

 کند.در بخش رسمی را مختل می

به نتایج پژوهش، شاخص مدیریت سیاسی در بین دیگر متغیرهای منتخب، دارای  در انتها با توجه

بیشترین اثر بر رشد اقتصاد رسمی کشور بوده و این اثرگذاری در تابع اقتصاد زیرزمینی نیز نسبتاً 

های منتخب در بیشتر از دیگر عامل ،اثرگذاری این متغیر ،بزرگ و منفی برآورد شده است. بنابراین

تعیین کننده است. ثبات اقتصادی نیز با تفسیر مشابه  ،اقتصاد غیررسمیتصادی و ایجاد بخش رشد اق

های مطرح است. این حقایق با مشاهده روند شاخص غیررسمیو شدت کمتر در تعیین بخش رسمی و 

های مناسب گیری از سیاستشود با بهرهاست. لذا پیشنهاد می تأییدقابل  ،مرتبط در اقتصاد کشور
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قتصادی و حکمرانی که موجب بهبود مدیریت سیاسی و کاهش ریسک در بازارها و همچنین ثبات ا

 را به حداقل رساند.  غیررسمیهای فعالیت ،شونددر جامعه می

گرایی، بهبود انتظارات مردم به عبارتی دیگر، از طرفی با کنترل فساد، نظارت بیشتر، افزایش قانون

های سیاسی را بهبود بخشیده و همچنین با دنبال کردن شاخص ،و افزایش مشروعیت نظام حاکم

ها، ثبات نرخ ارز، محدود کردن های اقتصادی از جمله کاهش تورم و ثبات در قیمتسیاست

های اجتماعی و افزایش امنیت های اجتماعی جهت کاهش آسیببازی، و سیاستهای سفتهفعالیت

 د برسد.اقتصاد به حداقل خو غیررسمیبخش  ،جامعه

 ریغ و مولد های¬بخش اثرات "این مقاله مستخرج از رساله دکتری اقتصاد با عنوان  سپاسگزاری:

 یشناس ییایپو کردیرو: رانیا اقتصاد در ینگینقد رشد و یاقتصاد رشد نیب شکاف بر مولد

مادی های در دانشگاه شهید بهشتی است و نگارندگان وظیفه خود می دانند که از کمک "اه¬ستمیس

 و معنوی دانشگاه جهت انجام این پژوهش قدردانی نمایند.

 موردی توسط نویسنده گزارش نشده است.های اخلاقی: یهتأیید

 این مقاله از رساله دوره دکتری نویسنده اول استخراج شده است. تعارض منافع:

مشاوره  پژوهش با نگارش نویسنده اول و با راهنمایی نویسنده دوم و: مشارکت نویسندگان

 نویسندگان سوم و چهارم انجام شده است.

 موردی توسط نویسنده گزارش نشده است. ها:منابع مالی / حمایت
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The limitation of available resources in transportation systems, 
supply and increase in citizen trips demand, have caused the 
reduction trip generation to be an effective solution in 
improving the performance of city transportation systems. Since 
a major share of the daily trip generation is caused by land use, 
including workplaces, the reduction in trip generation will be 
available by the change in the commuting pattern and migration 
of workers from their current residence to another region. The 
reduction of commuting between different regions will bring 
changes in employment and production. One of the conventional 
models in estimating the changes of economic variables between 
different regions is the multi-regional input-output model. In 
this research, the combined location quotient-gravity method 
has been used for three regions of Iran, in which the size of the 
supply and demand sector, the size of the entire economy and 
distance between the regions has been used. Using the national 
input-output table of 1395 of the central bank and the regional 
accounts of the statistics center of Iran, the whole economy is 
divided into three regions: Isfahan city, other cities of Isfahan 
province and other provinces of the country. The results show 
that decrease in transportation cost in Isfahan city causes a 
decrease in production in all three regions which has the 
greatest impact on industrial production, wholesale and retail 
sectors. Also, increase in the cost of real estate causes increase 
in employment of construction, financial and insurance sectors, 
and then in industrial production and transportation sectors. 
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Aim and Introduction  

Commuting is a socio-economic phenomenon that arises from spatial imbalances 

between labor supply and demand across different locations. While some trips are 

recreational or incidental, a significant proportion occurs due to the inability of 

individuals to meet essential needs—such as employment—at their place of 

residence. In this context, commuting serves as a practical response to spatial 

mismatches. However, constraints in transportation infrastructure and increased 

demand for urban travel have made trip reduction an effective strategy for 

improving the performance of urban transportation systems.  

Since a considerable share of daily trips is generated by land patterns—

particularly workplace locations—modifying commuting patterns by relocating 

workers closer to their places of employment can significantly reduce trip 

generation. This study assumes that all workers currently living in Isfahan but 

employed elsewhere relocate to reside in their respective places of work. As a 

result, transportation costs associated with commuting to and from Isfahan would 

be eliminated, thereby creating a negative shock to the city’s final demand.  

Conversely, the inflow and outflow of workers and their families would induce 

changes in local economic dynamics. Specifically, increased demand for housing 

would raise real estate rental prices, generating a positive shock in final demand. 

This research explores the economic consequences of such shifts through a 

regional input-output framework. 

Methodology 

To estimate interregional economic changes, this study employs a multi-regional 

input–output (MRIO) model. Given the availability of regional account data in 

Iran, regional tables were constructed using the Location Quotient (LQ) method. 

To address the common shortcomings of traditional LQ techniques—namely, the 

overestimation of regional coefficients and underestimation of imports—the Flag 

method was adopted. This approach incorporates three economic dimensions and 

addresses spatial factors, improving the accuracy of regional estimates. 

A key challenge in compiling MRIO tables is obtaining reliable interregional trade 

data to calculate import and export coefficients. To this end, the gravity model—

based on Newton’s law of gravitation—was utilized to estimate economic flows. 

The model correlates the volume of interregional trade with the economic size of 

the origin and destination and inversely with the distance between them. Thus, 

this study combines the LQ and gravity methods to model economic interactions 

among three regions in Iran: (1) Isfahan city, (2) other cities within Isfahan 

province, and (3) other provinces nationwide. Data sources include the national 

input-output table (1395) from the Central Bank of Iran and regional accounts 
provided by the Statistical Center of Iran. 

Results and Discussion  

Findings indicate that the reduction in transportation costs within Isfahan city 

leads to a decline in production across all three regions, with the most pronounced 

effects observed in the industrial production and wholesale/retail sectors. 
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Conversely, rising real estate rental costs initially stimulate employment growth 

in the construction, financial, insurance, industrial, and transportation sectors. 

The simultaneous impact of reduced commuting costs and increased housing 

expenses results in a net rise in employment in Isfahan’s construction and real 

estate sectors. Similar employment gains are observed in the real estate, 

construction, and financial sectors in other cities within Isfahan province. In other 

provinces, the positive effects extend to the real estate, construction, financial, 

insurance, and water and sewage sectors. However, most other economic sectors 

across all regions experience a decline in employment.  

Conclusion  
This study underscores the complex economic implications of altering commuting 

patterns. Future research should explore the broader effects of these shocks on 

variables such as energy savings, reduced fossil fuel consumption, decreased air 

pollution and greenhouse gas emissions, fewer traffic accidents, lower healthcare 

costs, and less congestion—especially during peak commuting hours. 

Additionally, reduced commuting times can increase employees’ available time, 

some of which could be allocated to productive activities, warranting supply-side 

investigations. Furthermore, lower transportation costs may function as increased 

household income, potentially influencing household consumption patterns—an 

area that merits further exploration in subsequent studies. 

 



  اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشعلمی  نشريه

 101تا  73صفحات ، 1404پاییز ،سوم شماره ،پنجمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال

https://dx.doi.org/10.48311/ecor.2025.13633 

 

 شهرستان در آمدورفت الگوی تغییر از ناشی اقتصادی اثرات

 سهم ترکیبی روش ای،منطقهسه ستانده -داده رویکرد) اصفهان

 (جاذبه-مکانی

 3فاطمه بزازان، 2سعیده ایزدی، 1نورالدین شریفی
 ن )نویسنده مسئول(ایرا مازندران، . دانشیار گروه علوم اقتصادی، دانشکده علوم اقتصادی و اداری، دانشگاه مازندران،1

    nsharify@umz.ac.ir 
 ایرانمازندران، ، ای، دانشکده علوم اقتصادی و اداری، دانشگاه مازندرانشهری و منطقه. دکتر در علوم اقتصادی، اقتصاد 2

si.mahan@yahoo.com  
 fbazzazan@alzahra.ac.ir             . استاد گروه اقتصاد، دانشکده علوم اجتماعی و اقتصاد، دانشگاه الزهرا، تهران، ایران3

 چکیده اطلاعات مقاله

 تاریخچه داوری:

 23/02/1403دریافت: 
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 27/03/1403پذیرش: 

 و عرضه در تیمحدود نقل، و حمل یستمهایس در موجود منابع تیمحدود
 سفر دیتول کاهش تا است شده سبب شهروندان، یسو از سفر یتقاضا شیافزا

 یشهر نقل و حمل یستمهایس عملکرد بهبود در یمؤثر حلراه عنوانبه بتواند
 یناش نهروزا یسفرها دیتول از یعمدها سهم که آنجا از. ردیگ قرار استفاده مورد

 از سفر دیتول کاهش از یبخش باشد،-یم کار محل جمله از نیزم یکاربر از
 نتسکو ۀمنطق از کارگران سکونت محل رییتغ و آمد و رفت یالگو رییتغ یمجرا

 مناطق نیب آمد و تفر کاهش. باشدیم سریم آنها کار محل ۀمنطق به یفعل
 قمناط در املاک اجاره و نقل و حمل نهیهز در رییتغ آن، دنبالبه و مختلف
 را مختلف مناطق در دیتول و اشتغال در رییتغ تقاضا، شوک کی عنوانبه مختلف

 یصاداقت یرهایمتغ راتییتغ برآورد در متعارف یالگوها از یکی. دارد همراهبه
 از پژوهش، نیا در. است یاچندمنطقه ستانده-داده مدل مختلف، مناطق نیب

 که است شده استفاده رانیا منطقه سه یبرا جاذبه -یمکان سهم یبیترک روش
 ندازها تقاضاکننده، بخش اندازه کننده،عرضه بخش اندازه همزمان طوربه آن، در

-داده ولجد از ،یآمار منابع و شده، گرفته کاربه مناطق، نیب فاصله و اقتصاد کل
 ران،یا آمار مرکز یامنطقه یهاحساب و یمرکز بانک 13۹۵ سال یمل ستانده

 ریسا اصفهان، شهرستان منطقه سه به را اقتصاد کل. است شده نیتأم
 جینتا. میاکرده میتقس کشور یهااستان ریسا و اصفهان استان یهاشهرستان

 کاهش سبب اصفهان، شهرستان در نقل و حمل نهیهز در کاهش دهد،یم نشان
 یتصنع داتیتول بخش بر آن، ریتأث نیشتریب که شودیم منطقه سه هر در دیتول
 و املاک نهیهز شیافزا با ن،یهمچن. باشدیم یفروشخرده و یفروشعمده و

 سپس و مهیب و یمال یهاتیفعال و ساختمان بخش در ابتدا اشتغال مستغلات،
 .ابدییم شیافزا نقل و حمل و یصنعت داتیتول بخش در

 کلمات کلیدی:

  یامنطقهسه ستاندهداده

 یمکان سهم روش

  آمدورفت یالگو رییتغ

 یاقتصاد اثرات

 JEL:بندی طبقه

R41, R23, R15, R12, C67 
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 . مقدمه1

 ورمنظ به فضایی هایتعادل عدم به پاسخ در که است اجتماعی -اقتصادی پدیده یک آمدورفت

 فرهایس برخی از نظرصرف آید.می مختلف پدید مسافرتی مقاصد قالب در تقاضا و عرضه همگرایی

 که گیردمی انجام دلیل این به سفرها از بسیاری است، مکان تغییر صرفاً شانهدف که شهری

 و شودمین برآورده مبدأ در یعنی خود اولیه محل در کار محل به رسیدن جمله از انسانی نیازهای

 است. انسانی نیازهای برآوردن در عملی پاسخ آمد،ورفت بنابراین

 کاهش و دارد بستگی خانوارها درآمد و نقلو حمل هزینه اجاره، به شدت به آمدورفت به تصمیم

 ،جهت همین به گردد. تولید و اشتغال اجاره، ۀهزین درآمد، توزیع در تغییراتی سبب تواندمی آن

 اقتصادی مطالعات اما، شده تصریح ایگسترده طور به موضوع، ادبیات در آمدو رفت مختلف ابعاد

 در ابعاد این همه از ترکیبی که است سازیمدل ارچوبی برایهچ فاقد همچنان ،ایمنطقه و شهری

 .(2017 ،1همکاران و )فریرا را دارا باشد خاص منطقه یک اقتصادی زمینه

 و رشگست امکان عدم و موجود منابع بودن محدود دلیل به نقلوحمل هایدر سیستم امروزه

 و ردعملک بهبود در مؤثر و مهم راهکار عنوان به سفر تقاضای مدیریت هایروش عرضه، افزایش

آید )صدرایی، می شمار به بزرگ شهرهای ویژه به شهرها در نقل و حمل هایسیستم سطح افزایش

 از قسمتی کلی حذف و سفرها کاهش کلی سناریوی اساس بر توانمی را روش این مبنای (. 1386

 محل از اخانواره و شود حذف شهرها کلان در اضافه آمدهایورفت اگر نمود. بنابراین بیان آنها

 کاهش این فرصت هزینه شوند، ساکن خود کار محل در و داده مکان تغییر خود فعلی سکونت

 نخواهد حذف زهرگ آمدهاورفت چند هر نماید. اقتصاد و جامعه نصیب منافعی را تواندمی ،آمدورفت

 و باشد مفید اقتصادی هایسیاست هدایت برای تواندمی وضعیت این سازی شبیه اما ،شد

 د. ده جلوه اهمیت با را ایمنطقه و شهری ریزیبرنامه

 ،کندمی تغییر دیگر منطقه به منطقه یک از مجدد یابیمکان با کارگران که آمدورفت الگوی

 ،شود. بنابراینمی مختلف مناطق در املاک اجاره هزینه و نقلوحمل هایدر هزینه تغییر سبب

 همه یاقتصاد متغیرهای بر تواندمی ،برونزا شوک یک عنوان به نهایی تقاضای اجزای در تغییر

  باشد. اثرگذار مناطق

 جدول ،مختلف مناطق بین اقتصادی متغیرهای اتتغییر برآورد در متعارف الگوهای از یکی

 اقتصاد مجموعاً که کشور مختلف مناطق ترکیب از جدول این است. ایمنطقه چند ستانده-داده

 تولیدی، هایفعالیت ارتباط شامل ایمنطقه تعاملات و شودمی ساخته ،دهندمی تشکیل را ملی

 ایمنطقهبین تجارتبه آن،  اصطلاحاً که مناطق سایر هایفعالیت با منطقه یک تجاری و خدماتی

 و ایمنطقه ریزیبرنامه مفهوم شدن مطرح ،بنابراین است. استخراج قابل آن از شود،می گفته

ستانده -داده جداول تهیه است که شده باعث ،زمینه این ستانده در-داده مدل کاربردهای

 و برزمان به توجه با گیرد. قرار سیاستگذاران و پژوهشگران توجه مورد شدت به ایچندمنطقه
                                                                                                                                      
1. Ferreira et al. (2017). 
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 سهم ویژه به غیرآماری هایروش ایران، در ایمنطقه آمار و ضعف آماری جداول تهیه بودن پرهزینه

آیند. این می حساب به ایران در ایمنطقه جداول تهیه برای استفاده مورد روش ترینرایج ،1مکانی

نقطه شروع برای  شوند.می ساخته 4ایمنطقه چند و 3ایمنطقه دو ،2ایمنطقهتک به صورت جداول

ای است که بر اساس ستانده منطقه-ای، تهیه جدول دادهستانده چندمنطقه-ساخت الگوی داده

 شود. محاسبه می ،ستانده ملی-جدول داده

 در زمینه این در هاپژوهش از بسیاری که دهدمی نشان ،ایران در شده انجام مطالعات بررسی

 سطح در ایمنطقه جدول ساخت و اندبوده استان سطح در ای ومنطقه دو و ایمنطقه تک سطح

 ارزش ستانده، اطلاعات این امر، در دسترس نبودن علت صورت پذیرفته است. ندرت به ،شهرستان

 مطالعه در ایران در نیز ایمنطقه سه جدول ساخت است. هاشهرستان نهایی تقاضای و افزوده

 )مناطق منطقه سه برای ۵جاذبه -مکانی سهم ترکیبی روش از استفاده با ،(13۹۹همکاران ) و ترحمی

با  ،(13۹۹) فر و همکارانو همچنین مطالعه شاداب ملی( اقتصاد سایر و تهران استان خیز، نفت

 پذیرفت. برای نه منطقه صورت 6استفاده از روش چارم

 هایداده تهیه ای،منطقه چند جداول تهیه چالش ترینمهم ای،پس از ساخت جداول منطقه

 هاییمدل از است. یکی مناطق بین صادرات و واردات ضرایب محاسبه ،نتیجه در و مناطق بین تجارت

 جاذبه نظریه اساس بر که است جاذبه مدل باشد، راهگشا تجارت ضرایب محاسبه در تواندمی که

 تولید، سطح به منطقه دو بین تجارت میزان که است استوار عقیده این بر و گرفته شکل 7نیوتن

 (. 200۹ ،8بلر و )میلر دارد بستگی آنها بین فاصله و تقاضا

مورد استفاده  1۹62 سال در ۹برگن تین توسط المللبین تجارت زمینه در ابتدا ،جاذبه مدل

 و کشورها GDP11 با مستقیماً تجارت حجم ،مدل این (. در2012 ،10)استارک قرار گرفته است

 بار اولین برای 12لئونتیف و استروت 1۹63 سال در دارد. رابطه هاآن بین ۀفاصل با معکوس طوربه

اند داده پیشنهاد را تریساده نسبتاً مدل و ه،کرد استفاده جاذبه روش از ستانده-داده محاسبات در

 کالای یک مدل،در این  باشد.می طرفه دو همزمان تجارت در نظر گرفتن ،آن مهم هایویژگی از که

  شود. وارد منطقه همان به همزمان و شود صادر دیگر منطقه به منطقه یک از تواندمی خاص

                                                                                                                                      
1. Location quotient 

2. Single Region Input-Output Table 

3. Inter-Regional Input-Output Table 

4. Multi-Regional Input-Output Table 

5. Gravity 

6. CHARM 

7. Newton 

8. Miller & Blair (2009). 

9. Tinbergen (1962). 

10. Starck (2012). 

11. Gross Domestic Production 

12. Leontief & Strout (1963). 
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آمد در وسنجش اثرات اقتصادی ناشی از تغییر الگوی رفت ،هدف اصلی مقاله ،در این راستا

آمد به عنوان سفر به محل کار بین شهرهای مختلف در یک منطقه وباشد. رفتشهرستان اصفهان می

شود. با اجرای یک سناریو شامل شهر تعریف میشهری یا به نواحی شهری خارج از منطقه کلانکلان

دهند، با تغییر می ،کنندمحل سکونت خود را به شهری که در آن کار می ،افراد این فرض که عمدتاً

یابد و به دنبال آن، تغییر در تقاضا برای نقل نیز کاهش میوهای حملآمد، هزینهوکاهش رفت

اجاره املاک و مستغلات  ای که مهاجرت در آنجا صورت گرفته است، باعث تغییرمسکن در منطقه

 گردد.می

 استان هایشهرستان سایر اصفهان، استان شامل منطقه سه به ،ایران اقتصاد کل ،ربدین منظو

 سال ملی ستانده-داده جدول از استفاده با ابتدا شود.می تقسیم کشور هایاستان سایر و اصفهان

-داده جدول ،ادامه در و شودمی استخراج ملی جدول از اصفهان استان ایمنطقه جدول ،13۹۵

 ایمنطقه جدول ،بعد مرحله در گردد.می محاسبه اصفهان بجز کشور هایاستان سایر ستانده

اصفهان به روش سهم مکانی تهیه  استان هایشهرستان سایر ایمنطقه جدول و اصفهان شهرستان

شود. ای حاصل میبا استفاده از روش جاذبه و از ترکیب این سه جدول، جدول سه منطقه شوند.می

 شامل اول منطقه دارد، شهرستان 24 اصفهان استان و استان 31 ایران اینکه به توجه با بنابراین

 استان 30 شامل سوم منطقه و اصفهان استان شهرستان 23 شامل دوم منطقه اصفهان، شهرستان

نقل وهای حملبها و هزینهاثر تغییر در اجاره ،ایخواهد بود. پس از تهیه جدول سه منطقه ایران دیگر

های گردد. ویژگیآمد بر تولید و اشتغال در این سه منطقه محاسبه میوتغییر در الگوی رفت ناشی از

 مقاله به شرح زیر است:

ستانده سه -ای، مدل جاذبه معرفی و ضرایب دادهستانده چندمنطقه-در تهیه جدول داده -1

 شوند.ای محاسبه میمنطقه

 این در اما ؛شوندمی محاسبه ملی جداول از استانی جداول ،شده انجام مطالعات اغلب در -2

 است. شده تهیه شهرستان سطح در ایمنطقه جدول استانی، جدول محاسبه از پس ،مطالعه

گیری آمد یک شهرستان را در سطح ملی اندازهواثرات اقتصادی ناشی از تغییر در الگوی رفت -3

 کند.می

به ادبیات پژوهش شامل مبانی  ،بعدی مقاله حاضر در پنج بخش سازماندهی شده است. بخش

ستانده را -ارچوب تحلیل دادههپردازد و مدل جاذبه و کاربرد آن در چنظری و مطالعات تجربی می

-به معرفی روش محاسبه ضرایب واردات و صادرات در جدول داده ،کند. بخش سوممعرفی می

 .پردازدمی ی اثرات اقتصادی مدلگیرای و اعمال سناریوی موردنظر جهت اندازهمنطقهستانده سه

گیری ارائه نتیجه ،ها اختصاص دارد. در نهایت در بخش پنجمبه تجزیه و تحلیل یافته ،بخش چهارم

  گردد.می
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 . مبانی نظری2

 ایستانده چندمنطقه-ارچوب دادهه. چ2-1

 با ایمنطقه جداول دارد. ایو منطقه ملی ریزیبرنامه مختلفی در کاربردهای ستانده-داده جدول

 برزمان و پیچیدگی دلیل به که شوندمی تهیه آماری نیمه غیرآماری و آماری، هایروش از استفاده

 یا آمارینیمه هایروش از ایمنطقه ستانده-داده جدول تهیه برای معمولاً ،آماری هایروش بودن

 ملی ستانده-داده جدول منظور،(. برای این 2014 و همکاران، 1)فلگ گرددمی غیرآماری استفاده

 گیرد. آماری مورد استفاده قرار می پایه عنوان به

کردن  لحاظ و فضا ابعاد از مکان بعد اهمیت گرفتن نظر در با ،ایمنطقه چند ستانده-داده الگوی

سازد. می ممکن را اقتصادی مناطق بین موجود وابستگی و ،شناسایی ستانده،-داده ارچوبهچ در آن

گروه  چهار به را آن توانکه می شودمی تهیه های گوناگونآماری به روشغیر ستانده-داده جدول

 کرد.  تقسیم 4سنجی و روش اقتصاد 3روش راس ،2کالایی روش تعادل مکانی، سهم روش

 استفاده مکانی سهم هایروش معمولاً از ،داخلی پژوهشگران که دهدمی نشان هاپژوهش بررسی

 ترینباشد. معروفمی ایران ایمنطقه هایحساب در لازم هایوجود داده  هم آن دلیل و کنندمی

  .AFLQ۹و  SLQ۵ ،CILQ6 ،RLQ7 ،FLQ8از  عبارتند هاروش این

ش اول های معمولی سهم مکانی، از جمله سه رودهند که روشنشان می ،شواهد تجربی موجود

دات آن ای و دست کم گرفتن وارحد ضرایب منطقهاشاره شده در بالا، تمایل به تخمین بیش از 

اد که دروشی پیشنهاد  ،1۹۹۵ها، فلگ در سال دارند. به منظور رفع نواقص موجود در این روش

سبی بخش علاوه بر درنظر گرفتن سه عامل اقتصاد فضا )اندازه نسبی بخش تقاضاکننده، اندازه ن

ای را مشکل تخمین بیش از حد ضرایب منطقه کننده و اندازه نسبی منطقه(، تا حد زیادیعرضه

 شده تفادهاس FLQروش  از ،مقاله این در ،از این رو ، و(13۹6برطرف کرده )نصرالهی و همکاران، 

 است.

 تخمین ،ایمنطقهچند ستانده-داده سازیمدل مشکل اساسی ای،جداول منطقه ساخت از پس

-بین هایدهدا هم و استنیاز  ایمنطقههای درونداده به هم ،بنابراین است. ایمنطقهبین معاملات

 .sدر منطقه  jبه بخش  rدر منطقه  iیعنی تجارت کالا از بخش  ؛ایمنطقه

                                                                                                                                      
1. Flegg et al. (2014). 

2. Commodity Balance 

3. Rass 

4. econometrics 

5. simple Location quotient 

6. Cross-industry location quotient 

7. Round’s semi logarithmic LQ 

8. Flegg semi logarithmic LQ 

9. Augmented FLQ  
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 المللیبین ستانده-داده مدل ارچوبهچ یک ،همکاران و لئونتیف 1۹۵3در سال  ،زمانی لحاظ از

 آمریکا تسلیحاتی هایهزینه کاهش ایمنطقه و بخشی اثرات ارزیابی برای بعدها که کردند ترسیم را

 تقریباً ،ایمنطقه چند ستانده-داده مدل رفته است. کار به ،(1۹6۵) همکاران و لئونتیف مطالعه در

 ایو مدل منطقه ( برای ایتالیا 1۹۵3) 1ای چنریستانده دو منطقه-به طور همزمان در مطالعه داده

شده  نامیده موزس-چنری مدل ( برای آمریکا توسعه یافته است که به این ترتیب،1۹۵۵) 2موزس

 توسعه تفصیل به را ایمنطقهچند ستانده-داده مدل ،همکاران و 3والتر ایزارد ،1۹60در سال  است.

 بین مبادلات تخمین را برای جاذبه استفاده از مدل ،(1۹63استروت ) و لئونتیف سرانجام دادند.

 اند.کرده پیشنهاد ایمنطقه ستانده-داده مدل ایمنطقه

 اقتصاد در جاذبه . مدل2-2

 مستقیم تباطار جسم دو بین گرانش نیروی که کندمی بیان نیوتن فیزیکی جاذبه قانون ،در علوم پایه

 بین بهجاذ نیروی ،باشد بیشتر جسم دو جرم هرچه یعنی ؛دارد گرانش ثابت عدد و دو آن جرم با

 به جسم وآن د میان فاصله با وارون ارتباط جسم دو بین جاذبه نیروی همچنین است. بیشتر هاآن

 دارد. 2 توان

F = G
m1.m2

r2                    (1)  

 فضایی یاقتصاد تعاملات در جاذبه اصلی مدل بخش الهام نیوتن جاذبه قانون ترتیب، این به 

 در اقتصادی هایفعالیت حجم با قبولی قابل طور به اقتصادی جریانات شده است. بر این اساس،

 مبادلات ،به این ترتیب در ارتباط است. مقصد و مبدأ بین فاصله با عکس طور به و مقصد و مبدأ

 (:200۹ بلر و )میلر است زیر صورت به مقصد به مبدأ از اقتصادی

Zi
rs =

(ci
rxi

r.)(di
sxi

.s)

(drs)ei
= ki

rs xi
r. xi

.s

(drs)ei
              (2)  

ei  وki
rs = (ci

rdi
s) .پارامترهایی هستند که باید تخمین زده شوند xi

r. ستانده کل کالای i 

r، xiدر منطقه 
.s  کل واردات کالایi  در منطقهs، drs فاصله بین دو منطقه و Zi

rs  جریان اقتصادی

 باشد.می sبه  rکالا از منطقه 

 در ولا قدم اما است. 2 مساوی eو  گرانش جهانی ثابت عدد G نیوتن، جاذبه مدل در البته

 جریانات ادیرمق مورد در ثابت مقدار یک با گرانش ثابت مقدار کردن جایگزین ،اقتصاد در جاذبه مدل

 یرهایمتغ توان شود و جایگزین مناسب مقدار یک با باید نیز فاصله دوم توان و است اقتصادی

 بخشند. بهبود را بینیپیش که شوند انتخاب ایگونهبه نیز جرمی

 سال رد برگن تین توسط المللبین تجارت ۀزمین در ابتدا در جاذبه مدل ،اقتصاد متون در 

 داده است: پیشنهاد زیر صورت به را خود مدل، و او رفته کار به 1۹62

                                                                                                                                      
1. Chenery (1953). 

2. Moses (1955). 

3. Walter Isard et al. (1960). 



 

 بزازان فاطمه ،یزدیا دهیسع، یفیشر نینورالد/    .... آمدورفت یالگو رییتغ از یناش یاقتصاد اثرات                       82

 

Xij =
A Yi

α Yj
β

Dij
γ                     (3)  

 کشور در کل تولید YJ صادرکننده، کشور در کل تولید Yi مناطق، بین تجارت Xij که در آن،

 فاصله کشش γ واردکننده، کشور GDP کشش β صادرکننده، کشور GDP کشش α واردکننده،

 باشد.جاذبه می مدل در گرانش عدد جایگزین ثابت مقدار A کشور و دو بین

αاگر  ،مدل این در = β = γو  1 =  خواهد نیوتن جاذبه مدل همان برگنتین مدل باشد، 2

 (.2012 )استارک، بود

استروت  و لئونتیف توسط بار اولین برای جاذبه مدل ستانده،-داده به مربوط متون در بعدها

 مدل استروت و لئونتیف .شد داده بسط ،1تیل مطالعات در 1۹67 سال و در ،مطرح 1۹63 در سال

-بین تجارت اساس بر که برگنتین مدل برخلاف ،مدل این در اند.کرده پیشنهاد تریساده نسبتاً

 شود:می گرفته کار به کشور یک داخل در ایمنطقهبین تجارت است، المللی

Zi
rs =

xi
r. xi

.s

xi
.. Qi

rs                  (4)  

Ziکه در آن، 
rs مناطق،  بین تجارتxi

r. کالای کل عرضه i منطقه  درr ،xi
.s کالای  کل تقاضایi در 

S، xiمنطقه 
Qiمنطقه( و  )دو اقتصاد کل در iکالای  کل تولید ..

rs تخمین باید که است پارامتری 

 شود. زده

 توجه را مورد s و r مناطق از یک هر در تولید تنها که برگنتین مدل برخلاف ،مدل این در

 β و α مقادیر شود.می مدل وارد نیز s و r منطقه دو هر در iکالای  تولید کل مجموع دهد،می قرار

 معادله صورت ضربی شکل استروت، و لئونتیف نظر شود. ازمی گرفته نظر در یکبا برابر  مدل این در

 واردکننده منطقه در i کل کالای تقاضای و صادرکننده منطقه در i کل کالای عرضه ضربحاصل که

 اگر صورت،دراین. کند توصیف را جاذبه از خاصی نوع که دهدمی را امکان اینپژوهشگر  است، به

 s منطقه به rمنطقه  از کالایی جریان باشد، هیچ صفر منطقه دو از یکی تقاضای یا عرضه مقدار

 تولید کل دلالت بر این دارد که اگر ،کسر مخرج در i کالای کل تولید معرفی. داشت نخواهد وجود

 دو نیز s به r منطقه از کالا جریان شوند، برابر دوs منطقه  واردات و rمنطقه  صادرات همچنین و

  د.شومی برابر

 گیرد.می نظر در را دوطرفه همزمان تجارت که است نآ ،رابطه این مهم دیگر هایویژگی از 

معادله  این شود. مخرج ارسال r به s منطقه از و s به r منطقه از تواندمی همزمان i کالای  یعنی

در  ،با این حال ندارد. sو  rمنطقه  بین فاصله با ارتباطی هیچ و است 2غیرفضایی صورت به نیز

Qiصورتی که 
rs >  و s منطقه در کل تقاضای ،rمنطقه  در کل عرضه i کالای برای باشد، اگر 0

ziیابد،  افزایش درصد p اندازه به منطقه دو کل تولید
rs  همp به این ترتیب،  یابد.می افزایش درصد

Qi
rs شبیه ki

rs

(drs)e  بود خواهد. 

                                                                                                                                      
1. Theil (1967). 

2. aspatial 
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اند و تعدیلات عوامل دیگری را به مدل جاذبه اضافه کرده ،پژوهشگران مختلف ،در ادامه

 ای از آنها به شرح زیر است:که پاره ،گوناگونی در این مدل صورت پذیرفته

 کردند. مطالعه طرفه دو مبادلات توضیح برای را تجارت جاذبه معادله ،(1۹71)2و استرن 1لیمر

 که انتقاد این با (1۹۹۵ تا 1۹62) برگنتین زمان از جاذبه معادلات تخمین تحلیل و البته تجزیه

هید ) گرفتند قرار تجاری تحقیقات اصلی جریان از خارج اقتصاد، تا هستند فیزیک حوزه در بیشتر

 تجارت تجربی اثر ترینموفق ،جاذبه مدل که بود معتقد ،(2011) 4اندرسون جیمز (.2013، 3و مایر

 شرایط با ایمنطقه و ملی جغرافیایی مرزهای در عوامل و کالاها از وسیعی طیف که زمانی است و

 به اینکه وجود با با این حال، دهد.می ارائه خوبی بسیار ابزار هستند، جا شدنهجاب حال در مختلف

 استفاده قابل و ندارد نظری سیاستی توجیه مقاصد برای آن است، کاربرد یافته توسعه گسترده طور

 باشد. نمی

 نداشتن دلیل به آن، رشد به رو ادبیات رغمبه جاذبه مدل ،(7201) ۵کوکاسلانهمچنین از نظر 

 نظری مبانی با برگنتین رویکرد آنکه از پس اما ؛گیردمی قرار انتقاد مورد ،قوی نظری هایپایه

 سازیمدل برای کهطوریهمان جاذبه مدل شد، تکمیل بهتر برآوردی هایو تکنیک زیربنایی

مانند  اقتصادی تحقیقات مختلف موضوعات برای شد، استفاده المللیبین تجارت هایجریان

 سرمایه سبد تحرک ارز، گردشگری و نرخ خارجی، مستقیم گذاریسرمایه آمد،ورفت مهاجرت،

 .(200۹ 8بالیکس و 7هررا ؛2012 ،6استارک) مورد استفاده قرار گرفته است المللیبین

 کشش پارامتر سه ترکیب از ،طرفه دو تجارت بر فاصله اثر که دهدمی نشان تحقیقاتنتایج 

 (.2008 ،9کوئینگ و کروزت) شودمی نقل منتجوحمل هایهزینه و هابنگاه ناهمگنی درجه قیمت،

 مناسبی جایگزین تواندمی گیری فاصله( نیز معتقد بودند که اندازه2003) 10( و هید2012استارک )

 ارتباطی هایهزینه اطلاعات، هزینه مالیات، تعرفه، نقل،وحمل هزینه جمله از مختلف عوامل برای

 فاصله رود. اساساًمی کار به هاهزینه همه این برای نماینده یک عنوان به لذا و باشد مبادله هزینه و

 و بارگیری امکانات ها،وزن حداقل ها،چرا که نرخ ؛است بالاتر نقلوحمل هزینه معنای به بیشتر

و  شودمی لحاظ نقلوحمل هایهزینه در نقلوحین حمل در آسیب و بندیهزینه بسته تخلیه،

                                                                                                                                      
1. Leamer (1971). 

2. Stern (1971). 

3. Head, & Mayer (2013). 

4. James A. Anderson (2011). 

5. Kocaslan (2017). 

6. Starck (2012). 

7. Herrera (2009). 

8. Baleix (2009). 

9. Crozet & Koenig (2008). 

10. Head (2003). 
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 آسانی به که شودمی تعریف فاصله با مرتبط ،مستقیم هزینه عنوان به نقلوحمل هزینه ،بنابراین

 (.2003 ،1کویل و همکاران) است مشاهده قابل

 مشاهده قابل متغیرهای عنوان به را تجاری موانع از ستیفهر ،(2004) 2وینکوپ و اندرسون

 مشترک، زبان مجاورت، و فاصله شامل متغیرها این. کردند معرفی هزینه تابع در استفاده مورد

 و فاصله مانند متغیرها این از برخی. باشندمی و غیره پول واحد مشترک، جغرافیایی مرزهای

بودن  سابقه مستعمره دیگری نظیر متغیرهای اند.شده تبدیل جاذبه مدل اصلی هایپایه به ،مجاورت

  اند.مورد توجه قرار گرفته بعدها کشور مورد مطالعه نیز

 ۵0۹ برای تجارت جریان خالص تخمین برای را جاذبه نیز مدل( 2006) 3لیندال و همکاران

 ضرایب از ایمجموعه توانست آنها پژوهش از حاصل نتایج بردند. کار به آمریکا شهر 3140 و کالا

 . آورد دست به را شهر هر برای ایمنطقه واردات

 دولت مخارج و تجارت بین علّی رابطه ،جاذبه روش از استفاده با خود رساله در ،(2008) 4باراناوا

 .داد قرار بررسی مورد را المللیبین تجارت بر استعمار اثر همچنین و

 پژوهش . پیشینه3

 اما، رفتهگ انجام اقتصادی مختلف موضوعات در جاذبه روش از استفاده با زیادی مطالعات ایران در

-ندچ ستانده-داده ضرایب محاسبه در جاذبه مدل کارگیری به زمینه در پژوهش تنها و اولین

 یبیترک روش ،خود مطالعه در آنها است. شده انجام (13۹۹) همکاران و ترحمی توسط ایمنطقه

 گرفتند و کار ملی به اقتصاد سایر و خیزنفت مناطق تهران، منطقه سه برای را جاذبه-مکانی سهم

 الگوی در بازخوردی و سرریزی اثرات فزاینده ضرایب، 13۹0 ملی ستانده-داده جدول از استفاده با

 سه رد فزاینده ضرایب که است آن از حاکی کردند. نتایج ای را محاسبهمنطقهسه ستانده-داده

 اثرات ینبیشتر ،مطالعه مورد مناطق بین در تهران استان و باشدمی متفاوت ،مطالعه مورد منطقه

 استان در صاداقت ساختار اینکه ضمن دارد. را فزاینده ضرایب بالاترین ،ملی اقتصاد سایر و سرریزی

 ،ملی اداقتص سایر در و طبیعی گاز و خام نفت بخش پایه بر خیزنفت مناطق خدماتی، در ،تهران

 .است صنعتی

ای ارچوب یک حساب ماهوارههآمد را در چوهزینه فرصت رفت ،(2017) ۵همکاران و رایفر

که یک  MRIO6از مدل  ،شهر لیسبون محاسبه کردند. در این پژوهشآمد برای کلانورفت

ای استفاده شده است که با پیوست حساب ماهواره ،ای استستانده چند منطقه-ارچوب دادههچ

                                                                                                                                      
1. Coyle et al. (2003). 

2. Anderson and Wincoop (2004). 

3. Lindall et al. (2006). 

4. Baranava (2008). 

5. Ferreira et al . (2017). 

6. Multi Regional Input Output 
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ای، تمایز ساختار مصرف وآمد با توزیع درآمد منطقههای رفتآمد به آن، ترکیبی از فعالیتورفت

محیطی در صنایع های زیستهای اجاره املاک و مستغلات و مصرف انرژی و جریانخانوار، فعالیت

کار  تر به محلنزدیک ،دهد اگر مسافران فعلی لیسبوناند. نتایج نشان میمختلف را ارزیابی نموده

-های زیستجویی قابل توجهی از نظر اقتصادی و اجتماعی و هزینه فرصتخود زندگی کنند، صرفه

 شود. محیطی ایجاد می

 6۵ستانده ایالات متحده برای -( با استفاده از روش جاذبه جدول داده2018) 1بوئرو و همکاران

 ،ه کردند. در این مطالعههای تجاری در سراسر منطقه محاسببخش اقتصادی را به همراه جریان

و پارامترهای  ،نقل آن فرض شدهوتابعی از عرضه و تقاضای یک کالا و هزینه حمل ،های تجاریجریان

 اند.مدل با استفاده از روش رگرسیون خطی تخمین زده شده

لگوی اجهت ارائه  2008برای اولین بار پس از بحران مالی جهانی  ،(2018می و همکاران )

ای برای سال ستانده چندمنطقه-تصادی چین، با کمک روش جاذبه، یک جدول دادهتوسعه اق

دول، بخش اقتصادی چین تهیه کردند. آنها با استفاده از این ج 30منطقه و  30، شامل 2012

های استان بخشی را محاسبه و ساختار مصرف و تولید بینای و بینمنطقههای اقتصادی بینجریان

رف انرژی و ای و صنعتی با مصحلیل کردند. همچنین با پیوند میان تولید منطقهچین را تجزیه و ت

های تمحیطی فعالیزیست، زمینه برای تحقیق بر روی اثرات زیستانتشار کربن و آلودگی محیط

 د.شاقتصادی فراهم 

ساختار تولید و تجارت در سراسر آلمان را تجزیه و تحلیل  ،در مطالعه خود ،(2020) 2کربز

د. این نموای با رویکرد مدل جاذبه تهیه ستانده چندمنطقه-یک جدول داده ،کرد و به این منظور

بخش اقتصادی تنظیم و با استفاده  17شریک تجاری خارجی در  26شهر آلمان و  402جدول برای 

 ،های درآمد و تقاضای مشتق شده محلی( و دادهCGEاز روش مدل تعادل عمومی قابل محاسبه )

های اقتصادسنجی تعیین شده گیری از روشکشش )توان( فاصله بین مناطق نیز با بهره، و محاسبه

 است.

 سازی پژوهش مدل .4

ابتدا ساختار  ،آمد بر متغیرهای اقتصادی موردنظروسازی اثر تغییر الگوی رفتبه منظور مدل

( 1ای در جدول )منطقهستانده سه-شود. نمای کلی جدول دادهای معرفی میجدول سه منطقه

  .نشان داده شده است

                                                                                                                                      
1. Boero et al. (2018). 

2. Krebs (2020). 
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 ای مورد مطالعهمنطقهستانده سه-: نمای کلی جدول داده1 جدول

Tabel 1: Overview of the Three-Regional Input-Outpu table in study 

 تقاضاکننده تقاضای واسطه تقاضای نهایی 

 

 

 عرضه کننده

ستانده 

 کل

تقاضای  صادرات

نهایی 

 داخلی

منطقه 

n 

منطقه 

s 

منطقه 

r 
صادرات به 

 دنیای خارج
منطقه 

n 

منطقه 

s 

منطقه 

r 

Xr Er Ers Ers --- Yr zrn zrs zrr 
 rمنطقه 

 

Xs Es Esn ---- Esr Ys zsn zss zsr 
 sمنطقه 

 اصفهان

Xn En --- Ens Enr Yn znn zns znr 
 nمنطقه 

 

 
Mn Ms Mr 

واردات از 

 دنیای خارج

Vn Vs Vr ارزش افزوده 

Xn Xs Xr داده کل 

 200۹، منبع: میلر و بلر

 این جدول از سه ناحیه تشکیل شده است:

ماتریس مبادلات بین بخشی  ۹که شامل  ،ای مناطق به صورت درونزاناحیه اول: مبادلات واسطه

و  ای استمنطقهبخشی درونای بینباشد. سه ماتریس روی قطر اصلی شامل مبادلات واسطهمی

 باشد.ای میمنطقهبخشی بینای بینمبادلات واسطه ،شش ماتریس دیگر

ناحیه دوم: تقاضای نهایی مناطق به صورت برونزا است که شامل تقاضای نهایی داخلی )مصرف 

گذاری و تغییر در موجودی انبار(، صادرات بین مناطق داخلی و صادرات خانوار، مخارج دولت، سرمایه

 باشد.میبه خارج از کشور 

 دهد.ده مناطق به صورت برونزا و واردات از خارج از کشور را نشان میوناحیه سوم: ارزش افز

 در این جدول:

r ؛نماینده منطقه اول یعنی شهرستان اصفهان 

s ؛های استان اصفهاننماینده منطقه دوم یعنی سایر شهرستان 

n ؛های کشورنماینده منطقه سوم یعنی سایر استان  

zrr ؛بخشی درون منطقه شهرستان اصفهانای بینماتریس مبادلات واسطه 

zrs ؛های استانای از شهرستان اصفهان به مقصد سایر شهرستانمنطقهماتریس مبادلات بین 

zrn ؛های کشورای از شهرستان اصفهان به مقصد سایر استانمنطقهماتریس مبادلات بین 
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 zsrهای استان اصفهان به مقصد شهرستان سایر شهرستان ای ازمنطقهماتریس مبادلات بین

 ؛اصفهان

zss ؛های استان اصفهانبخشی درون منطقه سایر شهرستانای بینماتریس مبادلات واسطه 

zsn های های استان اصفهان به مقصد سایر  استانای از سایر شهرستانمنطقهماتریس مبادلات بین

 ؛کشور

znr ؛های کشور به مقصد شهرستان اصفهانای از سایر  استانهمنطقماتریس مبادلات بین 

zns های استان های کشور به مقصد سایر شهرستانای از سایر استانمنطقهماتریس مبادلات بین

 ؛اصفهان

 znn ؛های کشوربخشی درون منطقه سایر استانای بینماتریس مبادلات واسطه 

 Yr بردار ستونی تقاضای نهایی داخلی شهرستان اصفهان )مصرف خانوار، مخارج دولت، سرمایه-

 ؛گذاری و تغییر در موجودی انبار(

 Ys های استان اصفهان )مصرف خانوار، مخارج بردار ستونی تقاضای نهایی داخلی سایر شهرستان

 ؛گذاری و تغییر در موجودی انبار(دولت، سرمایه

 Yn های کشور )مصرف خانوار، مخارج دولت، ی تقاضای نهایی داخلی سایر  استانبردار ستون

 ؛گذاری و تغییر در موجودی انبار(سرمایه

 Ers های بردار ستونی جریان کالا از شهرستان اصفهان به تقاضاکنندگان نهایی سایر شهرستان

 ؛استان اصفهان

Ern ؛های کشوراضاکنندگان نهایی سایر استانبردار ستونی جریان کالا از شهرستان اصفهان به تق 

Esr های استان به تقاضاکنندگان نهایی شهرستان بردار ستونی جریان کالا از سایر شهرستان

 ؛اصفهان

Esn های استان اصفهان به تقاضاکنندگان نهایی سایر بردار ستونی جریان کالا از سایر شهرستان

 ؛های کشوراستان

Enr ؛های کشور به تقاضاکنندگان نهایی شهرستان اصفهانلا از سایر استانبردار ستونی جریان کا 

Ens های های کشور به تقاضاکنندگان نهایی سایر شهرستانبردار ستونی جریان کالا از سایر استان

 ؛استان اصفهان

 Er، Es  وEn های استان صادرات به خارج از کشور از شهرستان اصفهان، سایر شهرستان ،به ترتیب

 ؛های کشوراصفهان و سایر استان
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Xr ،Xs  وXn های استان به ترتیب، بردار سطری ستانده کل شهرستان اصفهان، سایر شهرستان

 ؛های کشوراصفهان و سایر استان

Mr ،Ms  وMn  به ترتیب، بردار سطری واردات از دنیای خارج به شهرستان اصفهان، سایر

 ؛های کشوراستانهای استان اصفهان و سایر شهرستان

Vr،Vs   وVn های استان به ترتیب، بردار سطری ارزش افزوده شهرستان اصفهان، سایر شهرستان

 باشد.های کشور میاصفهان و سایر استان

. محاسبه ضرایب1-4  

ای و با فرض خطی بودن تابع تولید، تولید کل مناطق ستانده سه منطقه-سازی جدول دادهدر مدل

 خواهیم داشت:؛ که شودروابط زیر حاصل میبا استفاده از 

Xr = ArrXr + ArsXs + ArnXn + Yr            (۵)  

Xs = AsrXr + AssXs + AsnXn + Ys            (6)  

Xn = AnrXr + AnsXs + AnnXn + Yn            (7)  

 :است ریز صورت به روابط نیا یسیماتر شکل

[
Xr

Xs

Xn
] = [

Arr Ars Ars

Asr Ass Asn

Anr Ans Ann
] [

Xr

Xs

Xn
] + [

Yr

Ys

Yn
]            (8)  

ای شهرستان اصفهان، سایر ضرایب فنی درون منطقه ،به ترتیب Arrو  Arr ،Arrهای ماتریس

، Ars ،Arn ،Asr ،Asnهای باشد. ماتریسهای  کشور میهای استان اصفهان و سایر استانشهرستان

Anr  وAnn دهند.ای را نشان میمنطقهنیز ضرایب تجاری بین 

[
Xr

Xs

Xn
] − [

Arr Ars Ars

Asr Ass Asn

Anr Ans Ann
] [

Xr

Xs

Xn
] = [

Yr

Ys

Yn
]           (۹)  

[
Xr

Xs

Xn
] ([

I 0 0
0 I 0
0 0 I

] − [
Arr Ars Ars

Asr Ass Asn

Anr Ans Ann
]) = [

Yr

Ys

Yn
]                   (10)  

[
Xr

Xs

Xn
] = ([

I 0 0
0 I 0
0 0 I

] − [
Arr Ars Ars

Asr Ass Asn

Anr Ans Ann
])

−1

[
Yr

Ys

Yn
]                   (11)  

 :و در نهایت

X = (I − A)−1Y = CY                           (12)  

ای ماتریس معکوس سه منطقه Cبردار تقاضای نهایی داخلی و  Yبردار ستانده،  Xبه طوری که 

 لئونتیف است. 
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 ایمنطقهسه ستانده-. مراحل محاسبه نواحی جدول داده4-2

 شود:ای مورد استفاده در این تحقیق، به صورت زیر محاسبه مینواحی مختلف جدول سه منطقه

ای منطقهدهنده مبادلات بین بخشی دروناصلی که نشانهای قطر الف( در ناحیه اول، ماتریس

ای با آیند. این جداول منطقهدست میهای هر یک از مناطق باز ناحیه اول جداول منطقه ،هستند

 داریم: FLQشوند. در روش برآورد می FLQاستفاده از روش 

FLQ ij = CILQij. λ                 for  i ≠ j                   (13)  

FLQ ij = SLQi. λ                    for  i = j                   (14)  

λ = [log2(1 +
Xr

Xn)]
δ

                       (1۵)  

SLQi =

Xi
r

Xi
n⁄

Xr

Xn⁄
و             CILQij

r =

Xi
r

Xi
n⁄

Xj
r

Xj
n⁄

                       (16)  

تقاضاکننده  کننده نسبت به بخش)سهم مکانی متقاطع( اندازه نسبی بخش عرضه CILQکه در آن، 

 گیرد.در سطح منطقه را در نظر می

 SLQ  سهم تولید یک بخش خاص در منطقه از کل تولید همان بخش در کشور تقسیم بر سهم

 ؛(200۹دهد )میلر و بلر، تولید کل آن منطقه به تولید کل کشور را نشان می

  Xi
r  وXi

n تولید بخش  ،به ترتیبi ام در منطقهr  و تولید بخشi؛کل کشور ام در 

  Xj
r  وXj

n تولید بخش  ،به ترتیبj ام در منطقهr  و تولید بخشj؛م در کل کشورا  

 Xr  وXn تولید کل منطقه  ،به ترتیبr دهد.و تولید کل کشور را نشان می 

 δ  نیز پارامتری بین صفر و یک است که باید بهترین مقدار آن انتخاب شود. هر چهδ  افزایش

FLQ ijصفر باشد،  δشود و اگر ای بیشتر میمنطقهیابد، واردات بین = CILQij .خواهد بود 

بخشی بین سه منطقه شهرستان دهنده تجارت واسطه بینهای غیرقطری که نشانماتریس

کارگیری هاست، با ب (n)های کشور و سایر استان (s)های استان اصفهان ، سایر شهرستان(r)اصفهان 

 مشکل که آنجا شود. ازبه تفصیل شرح داده می (4-3)برآورد خواهد شد که در قسمت  ،مدل جاذبه

 در مهم نکته است، ایمنطقه بین مبادلات تخمین ای،منطقه چند ستانده-داده سازیمدل اساسی

 برای مناسب شاخص عنوان به ستانده-داده جدول تعیین اجزای جاذبه، مختلف هایمدل کاربرد

  باشد.می جاذبه مدل استفاده از

 با که مناطق سایر از ایواسطه واردات بردار موجود، آمارهای به دسترسی به توجه با ایران در

 و شودمی توزیع مناطق سایر بین ،شودمی استخراج ایمنطقهتک ستانده-داده جدول از استفاده

 گردند.می محاسبه و صادرات واردات ضرایب

باشد. هر یک از اجزای تقاضای نهایی داخلی منطقه و صادرات میب( ناحیه دوم جدول شامل 

گذاری و تغییر در موجودی انبار به صورت سهمی تقاضای نهایی داخلی شامل مخارج دولت، سرمایه
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ضرب هر یک از این اجزا در شود که از حاصلاز اجزای تقاضای نهایی داخلی ملی در نظر گرفته می

-صورت پسماند برآورد میهگردد. بردار صادرات بنده ملی محاسبه مینسبت ستانده منطقه به ستا

 شود.

صورت سهمی از واردات ملی ج( در ناحیه سوم نیز واردات از خارج از کشور برای هر منطقه به

ضرب واردات ملی در نسبت ستانده منطقه به ستانده کل کشور در هر شود که حاصلمحاسبه می

 گردد. صورت پسماند محاسبه میارزش افزوده نیز به ،ناحیهباشد. در این بخش می

ای با استفاده از روش جاذبه. محاسبه واردات واسطه3-4  

ه محاسبه کارگیری مدل جاذبهبخشی بین سه منطقه با بای بینهای مبادلات واسطهعناصر ماتریس

بخشی بین ینبای میزان تجارت واسطه ،( به ترتیب18( و )17شوند. ابتدا با استفاده از روابط )می

 شوند:به شکل زیر تعیین می nو  rو همچنین بین منطقه  sو  rمنطقه 

Tsr =
Xi

sXi
r

Xs+r Qi
sr                                      (17)  

Tnr =
Xi

nXi
r

Xn+r Qi
nr                                          (18)  

Qi
sr =

Ki
sr

(dsr)ei
 

Xiکه 
s  بخش ستانده کلi  در منطقهs، Xi

r  ستانده کل بخشi  در منطقهr و Xs+r  مجموع ستانده

Qi. دهندینشان م را s و  rبخشی در دو منطقه 
sr شامل دو عنصرKi

sr   و(drs)ei باشد که میKi
sr  

توان فاصله است که در اکثر مطالعات   eو  r، sفاصله زمینی بین دو منطقه  dsrیک مقدار ثابت و 

 (.2016)اندرسون،  ه استشدمقدار توان )کشش( فاصله، واحد در نظر گرفته  ،قبلی

ای دات واسطه(، بردار سطری وار20( و )1۹با استفاده از روش جاذبه در روابط ) ،در مرحله بعد

دیگر  دست آمده است، بین دو منطقههب FLQای به روش از سایر مناطق که از جداول تک منطقه

 شود:توزیع می

mi
sr =

Tsr

Tsr+Tnr mi
r                          (1۹)  

mi
nr =

Tnr

Tnr+Tsr mi
r                          (20)  

های استان اصفهان و رابطه ای شهرستان اصفهان از سایر شهرستانواردات واسطه ،(1۹رابطه )

روابط  ،در واقع دهد.های کشور را نشان میاصفهان از سایر استان ای شهرستانواردات واسطه ،(20)

بردارهای سطری هستند که سهم واردات شهرستان اصفهان از دو منطقه دیگر یعنی  ،(20( و )1۹)

برای ساخت ماتریس  ،باشند. بنابراینهای کشور میهای استان اصفهان و سایر استانسایر شهرستان

 ،1)انگو و همکارانگیرد شود که واردات هر بخش به نسبت عرضه داخلی صورت میواردات فرض می

ای شهرستان اصفهان ماتریس واردات واسطه ،به ترتیب ،(22) ( و21(. با استفاده از روابط )1۹86

                                                                                                                                      
1. Ngo et al. (1986). 
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اصفهان از سایر  ای شهرستانهای استان اصفهان و ماتریس واردات واسطهاز سایر شهرستان

 آیند:دست میههای کشور باستان

msr = Arr ∗ diag msr                        (21)  

mnr = Arr ∗ diag mnr                         (22)  

ای شهرستان اصفهان از سایر ماتریس قطری واردات واسطه diag msr ،در این روابط

ماتریس قطری واردات  diag mnr دست آمده است.ه( ب1۹های استان اصفهان از رابطه )شهرستان

هم  Arr ( حاصل شده است.20های کشور از رابطه )استانای شهرستان اصفهان از سایر واسطه

دست هباشد. به همین ترتیب، برای بماتریس ضرایب فنی منطقه واردکننده )شهرستان اصفهان( می

ستانده -آوردن ماتریس واردات بین سایر مناطق که چهار ماتریس دیگر ناحیه اول جدول داده

 شود.( استفاده می22( تا )17از روابط ) ،دهندای را تشکیل میمنطقهسه

 . محاسبه اثرات اقتصادی4-4

 شوک یک ایجاد ،پژوهش هدف ،مناطق بین مبادلات محاسبه و ایمنطقه سه جدول تهیه از پس

با مطرح شدن  ،باشد. بنابراینمی منطقه سه در اشتغال و تولید بر آن اثر بررسی و نهایی تقاضای در

 از خارج ایمنطقه در که کارگرانی همه که شودمی ، فرض"وآمدالگوی رفتتغییر "سناریوی 

 را خود سکونت محل باشند،می ساکن شهرستان این در و هستند کار به مشغول اصفهان شهرستان

 وآمد کاهش یافته و هزینهرفت ،نتیجه شوند. در ساکن خود کار محل منطقه همان در و داده تغییر

 هایهزینه به کار محل و سکونت محل بین شاغل مسافران جاییهجاب واسطه به که ونقلیحمل

 صورت به ونقلحمل هزینه در کاهش یک و رفت خواهد بین از ،شودمی تحمیل اصفهان شهرستان

 دهد. می رخ نهایی تقاضای در منفی شوک یک

در منطقه دیگر،  آمد از محل سکونت به محل کاروچنانچه کارگران به جای رفت، از سوی دیگر

ای که مهاجرت به آنجا صورت گرفته است، محل کار خود ساکن شوند، در منطقه ۀدر همان منطق

گیرد در مناطقی که مهاجرت از آنجا صورت می ،یابد و بر عکساجاره املاک و مستغلات  افزایش می

ت. با توجه به اینکه شوند، اجاره املاک و مستغلات کاهش خواهد یافو کارگران از آنجا خارج می

بستگی دارد، برآیند  ،شوندبه تعداد افرادی که وارد یا خارج می ،تغییر جمعیت در داخل هر منطقه

 مستغلات خواهد بود. کننده تغییر در اجاره املاک وتعیین ،تغییرات در انتخاب محل سکونت

 برآیند که اصفهان شهرستان به شانخانواده همراه به کارگران از تعدادی خروج و ورود با ،بنابراین

 و املاک اجاره است، هزینه همراه شهرستان به نشاغلا ورود افزایش با و است مثبت صورت به آن

  ایجاد خواهد شد. نهایی تقاضای در مثبت شوک یک نهایتاً یابد ومی افزایش مستغلات

 ای،منطقه سه ستانده-داده جدول نهایی تقاضای از بخش دو در شوک دو این اعمال با ،بنابراین

 و تولید بر مستغلات و املاک اجاره هزینه در تغییر ونقل و همچنین اثرحمل هزینه در تغییر اثر

 گیرد. می قرار بررسی مورد ،اشتغال
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 هزینه تغییر در میزان تولید در هر سه منطقه به واسطه تغییر در ،(2۵با استفاده از رابطه )

 گردد: محاسبه می ،یعنی در شهرستان اصفهان rمستغلات در منطقه  و املاک ونقل و اجارهحمل

∆X = (I − A)−1∆F                           (23)  

[

∆X1

∆X2

∆X3

] = [

B11 B12 B13

B21 B22 B23

B31 B32 B33

] [
∆F1

0
0

]                      (24)  

[

∆X1

∆X2

∆X3

] = [

B11∆F1

B21∆F1

B31∆F1

]                           (2۵)  

تغییر در تقاضای نهایی  F∆ماتریس ضرایب فنی مناطق و  A در تولید، تغییر X∆که در آن،  

نقل و وتغییر در تقاضای نهایی بخش حمل F1∆منظور از  ،(. در اینجا200۹باشد )میلر و بلر، می

 باشد.بخش اجاره املاک و مستغلات در منطقه اول یعنی شهرستان اصفهان می

 هزینه میزان اشتغال در هر سه منطقه به واسطه تغییر در تغییر در ،(2۹با استفاده از رابطه )

 گردد:یعنی در شهرستان اصفهان محاسبه می rمستغلات در منطقه  و املاک ونقل و اجارهحمل

∆L = Ŝ(I − A)−1∆F                          (26)  

[
∆L1

∆L2

∆L3

] = [
S1 0 0
0 S2 0
0 0 S3

] [

B11 B12 B13

B21 B22 B23

B31 B32 B33

] [
∆F1

0
0

]                  (27)  

[
∆L1

∆L2

∆L3

] = [

S1B11 S1B12 S1B13

S2B21 S2B22 S2B23

S3B31 S3B32 S3B33

] [
∆F1

0
0

]                    (28)  

[

∆L1

∆L2

∆L3

] = [

S1B11∆F1

S2B21∆F1

S3B31∆F1

]                            (2۹)  

ماتریس ضرایب مستقیم اشتغال )حاصل تقسیم تعداد افراد Ŝ  تغییر در اشتغال، L∆که در آن،  

 (.200۹باشد )میلر و بلر، به ستانده کل منطقه( میشاغل در هر منطقه 

 . پایه های آماری4-5

-های منطقهاز حساب ،ایهای مربوط به ستانده، اشتغال و مصرف واسطهبرای تهیه داده ،دراین مقاله

 ،گروه کالا 1۵۵با ادغام  که بخش( استفاده شده است 82کالا در  1۵۵ای مرکز آمار ایران )جداول 

ماتریس مبادلات، در نهایت  ای ازبا حذف واردات واسطه ، وبخشی برآورد 20یک جدول متقارن 

 اند.( معرفی شده2بخش اقتصادی در جدول ) 20 ستانده داخلی محاسبه شده است.-جدول داده
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جهت محاسبه فاصله بین مناطق، میانگین حسابی از فاصله زمینی بین مناطق محاسبه شده 

 30شهر(  و مرکز هر یک از  23های استان )شامل شهرستان اصفهان با سایر شهرستاناست که 

 استان 30های استان با مرکز هر یک از استان کشور و همچنین فاصله زمینی هر یک از شهرستان

 اند.  دست آمدههب 1"با حساب"از وبگاه  ،دیگر محاسبه شده است که این فواصل

زینه و هنقل و هزینه اجاره املاک و مستغلات، از فصل های حملههای مربوط به هزینداده

 ، استخراج شده است.13۹۵( سالنامه آماری استان اصفهان سال 21درآمد خانوار )فصل

 ایستانده منطقه-های اقتصادی در جدول داده: عناوین بخش2جدول 

Tabel 2: Titles of economic sectors in the regional input-output table 

 عنوان بخش عنوان بخش عنوان بخش عنوان بخش

1 
 و جنگلداری کشاورزی،

 ماهیگیری
 11 ساختمان 6

 و مالی هایفعالیت

 بیمه
 آموزش 16

 12 فروشی خرده و فروشی عمده 7 معدن استخراج 2
 و املاک هایفعالیت

 مستغلات
17 

سلامت  هایفعالیت

 مددکاری و

 اجتماعی

 13 انبارداری و ونقلحمل 8 (ساخت) صنعتی تولید 3
 ای،حرفه هایفعالیت

 فنی و علمی
18 

 و سرگرمی هنر،

 تفریح

4 
 و بخار گاز، برق، تأمین

 هوا تهویه
۹ 

 مربوط خدماتی هایفعالیت

 غذا و جا تأمین به
14 

 و اداری هایفعالیت

 پشتیبانی خدمات
1۹ 

 هایفعالیت سایر

 خدماتی

۵ 
 مدیریت رسانی،آب

 تصفیه و فاضلاب پسماند،
 1۵ ارتباطات و اطلاعات 10

 و دفاعی امور اداره

 اجتماعی تأمین
20 

 هایفعالیت

 نامشخص

 : نتایج پژوهشأخذم

 . تحلیل نتایج پژوهش5

جاد یک شوک با اثر ایتواند اطلاعات زیادی در رابطه می ،ایستانده چندمنطقه-ساختار جدول داده

ارگران و در آمد کوتغییر در میزان رفت ،دست دهد. به عنوان مثالدر منطقه بر سایر مناطق را به

باعث  ،اننقل و هزینه اجاره املاک و مستغلات در شهرستان اصفهوتغییر در هزینه حمل ،پی آن

ثرات این ا ،(8( تا )3جداول ) تغییر در تولید و اشتغال در این منطقه و سایر مناطق خواهد شد.

 دهند.تغییر را نشان می

  

                                                                                                                                      
1. WWW.Bahesab.ir 
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 )ارقام به هزار ریال( نقلوحمل نهیاز کاهش هز یناش یامنطقه دیتول : تغییرات3 جدول

Tabel 3: Changes in regional production due to reduced transportation costs (in 
thousand Rials) 

 رتبه هاسایر استان رتبه های استان اصفهانسایر شهرستان رتبه شهرستان اصفهان بخش

1 21۵،4۵۹- 8 1،00۵- 10 330- 10 

2 43،068- 16 300- 16 100- 16 

3 12،140،1۵2- 2 111،۵33- 2 37،6۹2- 2 

4 ۹42،88۹- 4 8،۵83- 4 2،8۹8- 4 

۵ ۵۹،304- 14 34۵- 1۵ 110- 1۵ 

6 62،۵78- 13 ۵۹3- 13 200- 13 

7 2،63۵،۵1۵- 3 24،1۵۵- 3 8،1۵۹- 3 

8 ۵8،7۹2،46۹- 1 ۵6،117،6۵0- 1 ۵6،0۹۹،4۹0- 1 

۹ 16۹،222- 10 1،847 8 62۵- 8 

10 102،284- 12 880- 11 2۹۵- 11 

11 6۵7،862- ۵ 6،241- ۵ 2،107- ۵ 

12 24۵،3۹6- 6 776- 12 242- 12 

13 162،482- 11 1،3۵1- ۹ 4۵4- ۹ 

14 233،718- 7 2،628- 6 8۹1- 6 

1۵ 20،344- 1۹ 222- 1۹ 7۵- 18 

16 2۹،۹26- 17 26۵- 17 8۹- 17 

17 ۵8،2۵6- 1۵ 476- 14 160- 14 

18 26،۹۹۵- 18 224- 18 7۵- 1۹ 

1۹ 187،0۵1- ۹ 1،۹84- 7 671- 7 

20 426- 20 2- 20 1- 20 

  -۵6،1۵4،673  -۵6،281،070  -76،78۵،407 جمع

 : نتایج تحقیقأخذم

 شهرستان در نقلوحمل هزینه در کاهش یک ،3 نتایج محاسبات انجام شده در جدولبراساس 
 شود:مورد مطالعه می منطقه سه هر تولید در تغییراتی سبب ،اصفهان

 است. همراه تولید کاهش بیشترین با نقلوحمل بخش ،منطقه سه هر در *
 تولیدات بخش در تولید کاهش بیشترین ،ترتیب به ،نقلوحمل بخش از پس ،منطقه سه هر * در

 هایفعالیت و تهویه هوا؛ و برق، گاز تامین فروشی؛خرده و فروشیعمده هایفعالیت صنعتی؛
 دهد.می رخ بیمه و مالی
 در اما دارد، را ششم رتبه ،مستغلات و املاک هایهزینه در کاهش اصفهان شهرستان در * اگرچه

  دهد.می اختصاص خود به را 12 رتبه ،مستغلات و املاک هزینه در کاهش ،دیگر منطقه دو
 امور تفریح؛ اداره و سرگرمی هنر، هایهزینه کاهش به مربوط ،منطقه سه هر در ثیرأت * کمترین

 باشد.می نامشخص هایفعالیت و سایر اجتماعی؛ مینأدفاع و  ت عمومی،
 تولید سپس و شده تحمیل ،است شوک ایجاد مبدأ که اصفهان شهرستان به ابتدا تولید کاهش *

 ،نهایت در و هستند اصفهان شهرستان با بیشتر مجاورت در که اصفهان هایشهرستان سایر
 گیرد.می قرار ثیرأت تحت کشور هایاستان سایر تولید

 شهرستان در هزار ریال ۵60۹01۹۵میزان  به ،نقلوحمل هایهزینه در کاهش یک ،مجموع * در

 .شودمی کشور اقتصاد کل در ریال هزار 18۹2211۵0میزان  به تولید کاهش باعث ،اصفهان
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 املاک و مستغلات )ارقام به هزار ریال( اجاره افزایشاز  یناش یامنطقه دیتول ات: تغییر4 جدول

Tabel 4: Changes in regional production due Increase in real estate rents 

(in thousand Rials) 

 رتبه هاسایر استان رتبه های استان اصفهانسایر شهرستان رتبه اصفهان شهرستان بخش

1 4،۹2۹ 10 14۵ 14 67 14 

2 1،363 16 108 1۵ ۵3 1۵ 

3 34۹،042 2 32،806 3 16،14۹ 3 

4 14،831 7 1،067 7 ۵1۹ 7 

۵ 2،812 14 280 11 136 11 

6 201،62۹ 3 3۵،3۹0 2 17،۵47 2 

7 ۹1،228 ۵ ۹،83۵ ۵ 4،848 ۵ 

8 ۹0،۹۵3 6 ۹،804 6 4،837 6 

۹ 2،462 1۵ 202 13 ۹8 13 

10 ۵،873 ۹ 4۹1 8 238 8 

11 170،1۵0 4 26،801 4 13،2۵3 4 

12 20،070،۹37 1 20،۹20،710 1 20،۹04،766 1 

13 ۹،۹۹2 8 2۵4 12 114 12 

14 4،02۹ 11 441 ۹ 216 ۹ 

1۵ 231 1۹ 3 1۹ 1 1۹ 

16 ۹28 17 ۵3 17 2۵ 17 

17 2،۹38 13 ۹3 16 41 16 

18 48۵ 18 33 18 16 18 

1۹ 3،702 12 36۹ 10 180 10 

20 12 20 1 20 1 20 

  20،۹63،114  21،038،8۹3  22،028،۵3۵ جمع

 : نتایج تحقیقأخذم

 شهرستان در مستغلات و املاک اجاره هزینه افزایش ثیرأناشی از ت تولید تغییرات ،4جدول 

 دهد:مطالعه نشان می مورد مناطق را در اصفهان

 به و بوده همراه تولید افزایش بیشترین با ،مستغلات و املاک اجاره بخش ،منطقه سه هر * در

 کشور هایاستان سایر و هاشهرستان سایر اصفهان، شهرستان روی بر ثیرأت بیشترین ،ترتیب

 شود.می ایجاد

 اجتماعی؛ مینأت و عمومی، دفاع امور اداره نامشخص، هایفعالیت هایبخش ،منطقه سه هر * در

  گردند.می مواجه تولید افزایش کمترین با ،ترتیب به ،آموزش و تفریح؛ و هنر، سرگرمی

 تولید افزایش بیشترین ،مستغلات و املاک اجاره بخش از پس ،ساختمان و صنعتی تولید * بخش

 دارند. منطقه سه هر در را

 کشور اقتصاد کل در ریال هزار 64030۵42میزان  به تولید افزایش در مجموع سبب شوک * اثر

 شود.می
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 ایاشتغال منطقه بر نقلوحمل هزینه کاهش : اثر5 جدول

Tabel 5: The effect of reducing transportation costs on regional employment 

 بخش
شهرستان 

 اصفهان
 رتبه

های استان سایر شهرستان

 اصفهان
 رتبه هااستانسایر  رتبه

1 30- 6 1- 4 1- 3 

2 13- 11 1- 4 1- 3 

3 ۵22- 2 ۵- 2 2- 2 

4 1۹- ۹ 1- 4 1- 3 

۵ 20- 8 1- 4 1- 3 

6 12- 12 1- 4 1- 3 

7 31۵- 3 3- 3 2- 2 

8 766۵- 1 7316- 1 827۹- 1 

۹ 18- 10 1- 4 1- 3 

10 23- 7 1- 4 1- 3 

11 6۵- ۵ 1- 4 1- 3 

12 2- 18 1- 4 1- 3 

13 1۹- ۹ 1- 4 1- 3 

14 20- 8 1- 4 1- 3 

1۵ 4- 16 1- 4 1- 3 

16 8- 14 1- 4 1- 3 

17 ۵- 1۵ 1- 4 1- 3 

18 3- 17 1- 4 1- 3 

1۹ 80- 4 1- 4 1- 3 

20 11- 13 1- 4 1- 3 

  -8300  -7341  -88۵4 جمع

 : نتایج تحقیقأخذم

 هر اشتغال بر اصفهان شهرستان در نقلوحمل هزینه در تغییرات حاصل از کاهش ،۵ جدول

 کند:گیری میرا اندازه منطقه سه

 همه در بین اشتغال کاهش نظر اول از رتبه ،انبارداری و ونقلحمل بخش منطقه، سه هر * در

 هایفعالیت فروشی؛ و سایرخرده و فروشیعمده بخش صنعتی؛ تولید بخش را دارد. هابخش

 گیرند.قرار می بعدی هایدر رتبه ،از لحاظ کاهش اشتغال خدماتی

مستغلات، هنر، سرگرمی و  و املاک هایفعالیت هایبخش در ،به ترتیب ،اصفهان شهرستان * در

روبرو خواهند  اشتغال کاهش با کمترین ،اجتماعی مینأت و عمومی، دفاع امور تفریح؛ و اداره

 بود.

شود، در سایر اشتغال روبرو میها با کاهش بر خلاف شهرستان اصفهان که در همه بخش *

 انبارداری؛ تولید و ونقلهای حملهای کشور، به استثنای بخشها و سایر استانشهرستان

 شود.فروشی، تغییر محسوسی در اشتغال ایجاد نمیخرده و فروشیعمده و بخش صنعتی؛

  گردد.می کشور اقتصاد کل در نفر 244۹۵میزان  به اشتغال کاهش سبب مجموع در این شوک * اثر
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 ایاشتغال منطقه بر املاک و مستغلات اجاره هزینه افزایش :  اثر6جدول 

Tabel 6: The effect of increasing real estate rental costs on regional employment 

 رتبه هاسایر استان رتبه های استان اصفهانسایر شهرستان رتبه شهرستان اصفهان ردیف

1 1 8 1 ۵ 1 3 

2 1 8 1 ۵ 1 3 

3 1۵ 4 2 4 1 3 

4 1 8 1 ۵ 1 3 

۵ 1 8 1 ۵ 1 3 

6 38 2 7 2 4 2 

7 11 6 2 4 1 3 

8 12 ۵ 2 4 1 3 

۹ 1 8 1 ۵ 1 3 

10 2 7 1 ۵ 1 3 

11 17 3 3 3 1 3 

12 121 1 120 1 13۹ 1 

13 2 7 1 ۵ 1 3 

14 1 8 1 ۵ 1 3 

1۵ 1 8 1 ۵ 1 3 

16 1 8 1 ۵ 1 3 

17 1 8 1 ۵ 1 3 

18 1 8 1 ۵ 1 3 

1۹ 2 7 1 ۵ 1 3 

20 1 8 1 ۵ 1 3 

  161  1۵0  231 جمع

 : نتایج تحقیقمأخذ

 اشتغال را در اصفهان شهرستان بر مستغلات و املاک اجاره هزینه در اثر افزایش ،6 جدول

 دهد:گانه نشان میمناطق سه

 بود. خواهند مواجه اشتغال افزایش با هابخش همه تقریباً ،منطقه سه هر * در

 و املاک هایفعالیت بخش به مربوط ،ترتیب به ،اشتغال افزایش بیشترین ،منطقه سه هر * در

باشد. اما در می صنعتی تولید سپس و بیمه؛ و مالی هایفعالیت ساختمان؛ بخش مستغلات؛

ایجاد  های کشور، تغییر محسوسیها و سایر استانهای سایر شهرستانسطح اشتغال سایر بخش

 شود.نمی

 شود.می کشور اقتصاد کل در نفر ۵42میزان  به اشتغال افزایش سبب ،مجموع در شوک * اثر
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 گیری و پیشنهادات. نتیجه6

 جدول آماری، روش به ایمنطقه ستانده-داده جداول تهیه بودن برزمان و پیچیدگی به توجه با

 ترکیبی روش از استفاده با و آماریغیر روش به ،پژوهش این نظر مورد ایمنطقهسه ستانده-داده

 سایر و اصفهان هایشهرستان سایر اصفهان، شهرستان منطقه سه برای جاذبه، -مکانی سهم

 هایقطب از یکی عنوان به اصفهان استان ویژگی به توجه با است. شده برآورد کشور هایاستان

 بزرگ صنعتی و کوچک هایکارگاه و کارخانجات و صنایع از زیادی تعداد بودن دارا و کشور صنعتی

 عنوان به این استان محل سکونت، و کار محل بین کارگران از زیادی تعداد روزانه جاییهجاب و

 صورت به پژوهش از حاصل نتایج شده، مطرح براساس مباحث است. شده انتخاب موردی مطالعه

 شود:می بیان زیر

 بخش اندازه کننده،عرضه بخش اندازه همزمان طوربه جاذبه -مکانی سهم ترکیبی * روش

 بین تجارت ضرایب برآورد قابلیت و گیردمی نظر در را فاصله اقتصاد و کل اندازه تقاضاکننده،

 باشد.دارا می را ایمنطقه

 یک اقتصاد از بخش یک در شوک یک ایجاد دهد،می نشان ،پژوهش این از آمده دستهب * نتایج

 که است مناطق دیگر اثرگذار سایر و منطقه این هایبخش سایر اشتغال و تولید بر ،منطقه

 .گیرد قرار توجه مورد کشور راهبردی هایبرنامه هایگیریتصمیم و هاسیاستگذاری در تواندمی

 شودمی منطقه سه هر در تولید کاهش سبب ،اصفهان شهرستان در نقلوحمل هزینه در * کاهش

 را ثیرأت کمترین و فروشیخرده و فروشیعمده صنعتی و تولیدات بخش بر را ثیرأت بیشترین و

 شهرستان در نقلوحمل هزینه در کاهش ،ترتیب همین دارد. به تفریح و سرگرمی و هنر بخش بر

 فروشیخرده و فروشیعمده صنعتی و تولیدات بخش در اشتغال کاهش بیشترین سبب ،اصفهان

 تولیدات بخش در را نقلوحمل بخش در شده جوییصرفه هایهزینه توانمی ،شود. بنابراینمی

 کرد. وارد فروشی خرده و فروشی عمده و صنعتی

 هایبخش شود.می منطقه سه هر در تولید افزایش سبب ،مستغلات و املاک هزینه * افزایش

 است این توجه مورد نکته .هستند همراه تولید افزایش بیشترین با ،صنعتی تولیدات و ساختمان

 بخش در سپس و ساختمان بخش در ابتدا اشتغال ،مستغلات و املاک هزینه افزایش با که

 نقل و حمل و صنعتی تولیدات بخش سپس و یابدمی افزایش شدت به بیمه و مالی هایفعالیت

 بود. خواهند روبرو اشتغال افزایش با

 که است سازیمدل چهارچوب فاقد ،ایمنطقه و شهری اقتصادی مطالعات اینکه به توجه با  *

 باشد، اشتغال و تولید املاک، اجاره هزینه نقل،وحمل هزینه آمد، و رفت ابعاد همه از ترکیبی

 مطالعه برای را ستانده-داده جدول که است ایمطالعه اولین ،(2017همکاران ) و فریرا مطالعه

 کاهش اثرات ،پژوهش این در است. گرفته کار به اقتصاد بر آن بعدی چند ثیراتأت و وآمدرفت

 بررسی زیست محیط آلودگی و اشتغال تولید، درآمد، توزیع خانوار، مصرف ساختار بر وآمد رفت

 اثر توانمی تنها ،ایران در استانی سطح در لازم آمارهای فقدان دلیل به سفانهأمت که است شده
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 توزیع تغییر و خانوارها مصرف ساختار تغییرات و کرد محاسبه را اشتغال و تولید بر تقاضا شوک

 نیست. بررسی قابل شهروندان بین درآمد

 آمدورفت ثیر کاهشأنظیر ت اقتصاد، متغیرهای سایر بر شوک این اثر ،شودمی پیشنهاد ،پایان در

 گازهای آلودگی و انتشار فسیلی، کاهش هایسوخت و انرژی مصرف در جوییصرفه میزان بر

 ترافیک کاهش ؛درمانی و بهداشتی هایکاهش هزینه؛ ایجاده تصادفات کاهش تعداد ؛ایگلخانه

 گیرد. قرار بررسی زمان نیز مورد در جوییصرفه و آمدورفت اوج هایزمان در خصوصبه روزانه

کند. کاهش طول سفر، سبب تنها تغییرات ناشی از تقاضای نهایی را بررسی می ،این پژوهش

تواند در تولید مورد استفاده قرار شود که تمام یا بخشی از آن میافزایش اوقات فراغت کارکنان می

 ،ونقلقابل بررسی خواهد بود. همچنین کاهش هزینه حمل ،گیرد که در یک مطالعه طرف عرضه

و خدمات تواند به عنوان افزایش درآمد خانوار تعریف شود که بر مصرف خانوارها از سایر کالاها می

 تواند تحلیل و بررسی گردد.اثرگذار خواهد بود که در مطالعات بعدی می

 از ناشی اقتصادی اثرات "با عنوان  رساله دکترای علوم اقتصادیمقاله مستخرج از  سپاسگزاری:

 سهم ترکیبی روش ای،منطقهسه ستانده -داده رویکرد) اصفهان شهرستان در آمدورفت الگوی تغییر

های مادی دانند که از کمکاست و نگارندگان وظیفه خود می مازندراندر دانشگاه  "(جاذبه-مکانی

 .و معنوی دانشگاه جهت انجام این پژوهش قدردانی نمایند

در نگارش این مقاله اصول اخلاقی از جمله رفرنس دهی مناسب، پرهیز از های اخلاقی: ییدیهأت

 موردنظر تا حد امکان رعایت شده است. سرقت ادبی و رعایت دستورالعمل های مجله

 در نگارش این مقاله تضاد منافع وجود ندارد. تعارض منافع:

نویسنده سوم درصد( و  ۵0درصد(، نویسنده دوم ) 2۵نویسنده اول ) سهم نویسندگان در مقاله:

 درصد(. 2۵)

 .استنگارش این مقاله توسط نویسنده دوم تامین مالی شده  ها:منابع مالی / حمایت
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Abstract             Article information 

In line with political economy, there exists a close but 

complex relationship between politics and the guidance 

of economic groups. In this regard, political instability 

can lead to economic instability, disrupt the natural 

course of the economy, and slow down economic 

growth, which is considered the most important 

indicator of economic performance. Accordingly, the 

main objective of the present study is to model the 

impact of conflict and political instability on economic 

growth in selected developing and developed countries 

(Iran, Iraq, Saudi Arabia, Russia, the United States, 

India, China, and Canada), using the Bayesian Markov-

Switching Panel approach over the period 1990–2020. 

The results indicate that conflict and political instability 

have negative effects on economic growth in both 

regimes: –0.1719 and –0.1212 percent in the recession 

regime, and –0.1581 and –0.1115 percent in the boom 

regime, respectively. It is noteworthy that these 

variables are of statistically significant effects in both 

regimes; however, their impact on economic growth is 

weaker under boom conditions compared to recession. 

Furthermore, oil revenues, population growth, foreign 

direct investment, life expectancy, government 

consumption, trade, and the governance quality index 

all exert positive and significant effects on economic 

growth in both regimes. The economic boom is the 

dominant regime in this research. 

Review History:  

Received: May. 14, 2024  

Revised: June. 09, 2024  

Accepted: June. 24, 2024  

Keywords:  

Bayesian Markov switching 

model 

Conflict  

Economic growth 

Oil income 

Political instability 

JEL Classification:  
C23, O40, D74 

Corresponding Author: 

Mahmoudsharifpour@modares.ac.ir 

orcid:   

 
                                                                                                                                         

 

 

 

Copyright© 2025, the Authors | Publishing Rights, ASPI. This open-access article is published under the terms of the 

Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International License which permits Share (copy and redistribute the 

material in any medium or format) and Adapt (remix, transform, and build upon the material) under the Attribution-

NonCommercial terms. 

 

https://doi.org/10.48311/ecor.2025.13634
mailto:Mahmoudsharifpour@modares.ac.ir
http://orcid.org/0009-0005-8394-5302


 
Economic Research and Perspectives 
Original Research Article/ Vol.25, No.3, 2025, pp: 103-132 

Aim and Introduction:  

A growing body of research highlights the bidirectional relationship between 

conflict and economic performance. Findings indicate that economic decline—

particularly severe recessions that reduce income levels, exacerbate inequalities, 

and intensify widespread economic distress—can fuel social unrest and internal 

conflicts. Periods characterized by a high risk of government collapse are 

associated with significant lower rates of economic growth compared to more 

politically stable periods. Although such violent events may not occur frequently, 

they are prevalent worldwide and have affected numerous countries.  

The Middle East, in particular, has long been afflicted by internal unrest, 

persistent conflicts, and intra- and intergovernmental tensions—all of which 

adversely influence national economies. Political economy literature underscores 

a complex interplay between political forces and economic direction, suggesting 

that political instability can disrupt economic continuity and hinder economic 

growth—a central indicator of national economic performance.  

Accordingly, the primary objective of this study is to model the effects of political 

instability and conflict on economic growth in a sample of developing and 

developed countries, namely Iran, Iraq, Saudi Arabia, Russia, the United States, 

India, China, and Canada. 

Methodology: 
This study adopts a descriptive-analytical approach with practical applications, 

relying on secondary data collected through documentary research. The analytical 

method employed is the Bayesian Markov Switching Panel Regression, which 

effectively captures symmetric and asymmetric effects across different economic 

regimes. 

The selected countries—spanning both developed and developing contexts—

include Iran, Iraq, and Saudi Arabia, which have historically faced political 

tension and oil revenue fluctuations, as well as Russia, Canada, the United States, 

India, and China. The inclusion of India and China reflects their status as major 

global energy consumers. These countries were selected based on their exposure 

to international tensions and their substantial influence on the global energy 

landscape. 

The study period covers 1990 to 2020. The Markov switching panel framework 

enables the model to differentiate the impact of explanatory variables across 

distinct economic regimes. For instance, political stability may influence 

economic growth differently during recessionary periods compared to times of 

economic expansion. The variables of this research include conflict intensity, 

political instability, oil income, population growth, foreign direct investment, life 
expectancy, government expenditure, budget deficits, trade openness, and the 

governance quality index. 

Results and Discussion: 
The analysis reveals that conflict and economic instability exert statistically 

significant effects on economic growth across both recession and boom regimes. 
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In the recession regime, the coefficients for conflict and instability are 0.17% and 

0.12%, respectively, while in the boom regime, they are slightly lower at 0.16% 

and 0.11%. Although both variables remain significant in both regimes, their 

influence is more pronounced during recessions, implying that political instability 

and conflict are more detrimental to growth when the economy is already 

underperforming. 

These findings are consistent with prior research by Ashenfelter and Troeger 

(2006), Gaybulov and Sandler (2019), and Bart et al. (2021). Additionally, 

variables such as oil income, population growth, foreign direct investment, life 

expectancy, government expenditure, trade openness, and governance quality all 

exhibit positive and statistically significant effects on economic growth in both 

regimes.  

The dominant economic regime identified in the study is the boom regime. 

Notably, with the exception of Iraq, Iran, and Saudi Arabia, the other countries 

analyzed have been experiencing economic growth in recent years. This 

observation underscores the correlation between political stability and sustained 

economic performance. 

Conclusion: 
The findings emphasize the critical role of political stability in fostering a robust 

and resilient economic environment. A stable political climate is not only essential 

for social cohesion but also serves as a prerequisite for sustainable economic 

growth and development. Policymakers are thus encouraged to invest in 

institutional reforms, infrastructure development, and inclusive governance 

frameworks that enhance citizens’ participation in decision-making processes. 

These measures can significantly contribute to both political stability and long-

term economic prosperity in the countries under study. 



  اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشعلمی  نشريه

 132تا  103: صفحات، 1404پاییز ،سوم شماره ،پنجمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال

https://dx.doi.org/10.48311/ecor.2025.13634 
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 یادهیچیپ حال نیع در و تنگاتنگ رابطه ،یاسیس اقتصاد با مطابق
 ثیح نیا از. دارد وجود یاقتصاد یهاگروه تیهدا  و استیس نیماب

 حرکت و شود یاقتصاد یثباتیب به منجر تواندیم ،یاسیس یثباتیب
 نیترمهم که کشور یاقتصاد رشد و کند اختلال دچار را اقتصاد یعیطب

 هدف اساس، نیا بر. دینما کُند را باشدیم یاقتصاد عملکرد شاخص
 بر یاسیس یثباتیب و یریدرگ ریتأث یسازمدل حاضر، قیتحق یاصل

 افتهی توسعه و توسعه حال در منتخب یکشورها در یاقتصاد رشد
 با ،(داکانا و نیچ هند، کا،یآمر ه،یروس ،یسعود عربستان عراق، ران،یا)

 تا 1990 یهاسال یط نگیچیسو مارکوف پانل کردیرو از استفاده
 یاقتصاد یثباتیب و یریدرگ شاخص ج،ینتا اساس بر. باشدیم 2020

 نق،رو میرژ در و درصد -0.1212 و -0.1719 ب،یترت به رکود، میرژ در
 دارند؛ اثر یاقتصاد رشد بر درصد -0.1115 و -0.1581 ب،یترت به

 یمعنادار ریتأث میرژ دو هر در مذکور یرهایمتغ است ذکربه لازم
 یترفیضع اثر رکود، به نسبت رونق طیشرا در رهایمتغ نیا اما داشته،

 ت،یجمع رشد ،ینفت درآمد یرهایمتغ. دارند یاقتصاد رشد بر
 تجارت ،یدولت مصرف ،یزندگ به دیام ،یخارج میمستق یگذارهیسرما

 یاقتصاد رشد بر یمعنادار و مثبت اثرات ،یحکمران تیفیک شاخص و
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 . مقدمه1

و  یستانتایها از جامعه، عدم مالمستقل بودن آن ،یطور کلبه یرانت یهامنحصر به فرد دولت یژگیو

دارند  یعسهستند و  رپاسخگویهمواره اقتدارگرا و غ ،یاسیس ثیها از حدولت نیمنابع است. ا کیتفک

بودن  یولتدوابسته بودن و  بوده و یمحصولعموماً تک زین یاقتصاد ثیاز حو مسلط شوند؛  هبر جامع

 صرع در مهم (. موضوع1402)مسعود نیا و همکاران،  شودیها محسوب ممشترک آن یژگیو ،اقتصاد

توان یمن و است هاآن یاقتصاد ر نرخ رشدجوامع ب یاسیس عی و، اجتمایاقتصاد رایطتأثیر ش ضر،حا

 . قرارداد بحث مورد یهنگرف ی واسیس ی،اجتماع شرایط را فارغ از یرشد اقتصاد

 دناداختهرور پکاثبات موضوع مذ و دییبه تأی بیشتری برشواهد تج یرند دهه اخچدر  خصوصبه

 ،یعوامل اثرگذار بر رشد اقتصاد نتریاز مهم یکیبه عنوان  یاسیس طی. شرا(2023، 1)لی و یانگ

)کازرونی و همکاران،  قرار گرفته است یاسسی اقتصاد پژوهشگران حوزة توجه مورد که است هاسال

1398). 

ن، همچو یبه موارد توانیم آن، یادیوامل بنو عرشد  یاسیاقتصاد س پرطرفدار وعاتموضاز 

 دمع و یاسیثبات س ازجمله) نی خوبارمکح اجزای، یسالارمردم و دالت، استبدادو ع نابرابری

و کیفیت  و اثربخشی دولت کارآیی یی،پاسخگوو  اظهارنظر حق فساد، حاکمیت قانون، کنترل خشونت،

ابونوری و )بر شرایط اقتصادی )رشد اقتصادی(، اشاره کرد  هاآنمقررات(، دموکراسی و همچنین اثر 

 (.1389، خانعلی پور

)شن جن و همکاران،  بهم استمُ ،یجنگ و رشد اقتصاد نیدر مورد رابطه بنظریات اقتصادی 

 ی. از سوگیردرا به خدمت می یانسان یروین و بردیم نیرا از ب هیجنگ سرما ،سوکیاز که (؛2022

)پُلاچک  بردیم بالارا  یوربهره دهد ومی شیافزا و کوشش را ، تلاشکندیم جیکار را بس یروین گر،ید

و  3)کولیاس گذاردیم یتأثیر منف ،بر اقتصاد یداخل یهایریمنازعات و درگ(. 2012، 2و سواستیانوآ

 .(2022همکاران، 

نظمی و درگیری ثباتی سیاسی، نزاع و ناآرامی اجتماعی، بیدهد که بیشواهد فراوان نشان می

 ،4و همکاران یبوزول) تأثیر منفی بر اقتصاد دارند ،و بین دولتی داخلیهای داخلی، تروریسم، جنگ

پتانسیل تأثیرگذاری  ،سیاسی ثباتیدرگیری و بی. (2014 ،6تیاسم ؛2021 ،5اقبال و همکاران ؛2010

قیمتی را در  ، نوساناتثر هستندؤم 7ریسک بازار صرفدارند که مستقیماً بر  را بر بازارهای سرمایه

                                                                                                                                         
1. Lee and Yang (2023). 

2. Polachek   & Sevastianova (2012). 

3. Kollias (2022). 

4. Bozzoli et al. (2010). 

5. Iqbal et al. (2021). 

6. Smith (2014). 

7. Market Risk Premium 
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ها، تخصیص پورتفولیو و تأثیر نامطلوبی بر ارزیابی دارایی ،د و بنابراینندهرا به شدت افزایش می بازار

 عجم؛ 2015 ،2برون و همکاران ؛2012 ،1انووایسواست پولاچک و) دنگذارگذاری میتصمیمات سرمایه

 (. 2010 ،4و لا فرارا نیدولیگ؛ 2018 ،3و همکاران اوغلو

های داخلی ثباتی سیاسی اجتماعی ناشی از درگیریدر واقع، در صورت وجود عدم اطمینان و بی

گذاری خود ی سرمایههاانتظارات و استراتژی در گذاران ممکن استهای اجتماعی، سرمایهو ناآرامی

هانی به عنوان موتور رشد در نظر گرفته در سطح جگذاری تجدید نظر کنند. با توجه به اینکه سرمایه

گذاری شود، رویدادهایی که از طریق کاهش اعتماد و افزایش عدم اطمینان باعث کاهش سرمایهمی

. وسعت و (2022)کولیاس و همکاران،  شوندمی آن خیر درأتاقتصادی یا شوند، آشکارا مانع رشد می

های نهادی و سایر با توجه به ویژگی ،هم بر اساس نوع رویداد و هم ،طول مدت پیامدهای اقتصادی

تمایل به  ،تر از نظر نهادیکشورهای ضعیفکه طوری، بهشودهای سیاسی کشور تعیین میویژگی

میزان و همچنین،  (.2021، 5واسکوف یادزه) تری دارندتجربه تأثیر منفی اقتصادی نسبتاً بزرگ

ارچوب نهادی و هها و همچنین چمدت تأثیر منفی اقتصادی به شدت رویدادها، مدت زمان آن

 ،7گایبولوف و سندلر ؛2006 ،6اشنایدر و تروگر) بستگی دارد هاسیاسی آن های مقاماتاثربخشی پاسخ

 (.2021 ،8و همکاران بارت ؛2019

ویژه تواند دو طرفه باشد. کاهش عملکرد اقتصادی بهمی ،پیوند بین درگیری و نزاع با اقتصاد

های اقتصادی و اجتماعی و رکودهای شدید اقتصادی که باعث کاهش شدید درآمد، افزایش نابرابری

های اجتماعی عنوان عواملی که باعث ناآرامیتواند بهشود، میمنجر به مشکلات اقتصادی گسترده می

 نبرگی؛ وا2020 ،10و وث یچلی؛ پونت2020 ،9پاسونن)ی شود، عمل کند های داخلو دامن زدن به نزاع

هایی با تمایل زیاد فروپاشی دولت، رشد اقتصادی در مقایسه در دوره(. 2015 ،12زلیو ؛2015 ،11و باکر

توجهی طور قابلثباتی و عدم اطمینان در مورد ثبات دولت وجود ندارد، بههایی که چنین بیبا دوره

 .(2022)کولیاس و همکاران،  تتر اسپایین
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و بسیاری از کشورها تحت تأثیر آن قرار دارند.  شتهرویدادهای خشونت آمیز در همه جا وجود دا

های ها و درگیریهای داخلی، نزاعمناطقی هستند که همواره از ناآرامی جزوخاورمیانه کشورهای 

 ،2ورث ؛2019 ،1ابومراد و الشیاب) برندشان رنج میدرون و بین دولتی با تأثیر همزمان بر اقتصاد ملی

 (. 2016 ،4سویدن ؛2017 ،3و همکاران کوستالی ؛2016

 یرشد اقتصاد به سطح و وضعیت یاسیثبات س یهاشاخص یوکار اثرگذارساز رسدیبه نظر م

متقارن و نامتقارن را در  اتقادر است اثر ،5پانل بیزین مارکوف سویچینگ ونیرگرس و ،وابسته باشد

و  یحیتوض یرهایمثال، ممکن است اثر متغ ی. براکند مشخص یمختلف به خوب های اقتصادیرژیم

مطالعه  نیا جینتا ،بنابراین ؛باشد متفاوت از یک رژیم دیگر ،یک رژیم اقتصادیدر  یاسیثبات س

 کند. یتوجهمطلوب کمک قابل یبه رشد اقتصاد دنیرس نةیزم ری ددولت انگذاراستیبه س تواندیم

تخب در کشورهای من رشد اقتصادیبر نرخ  ثباتی سیاسیو بی یریدرگتأثیر در پژوهش حاضر، 

 ویچینگهای پانلی بیزین مارکوف سدادهبا روش  1990-2020 ، در دوره زمانیمتکی بر رانت نفتی

عربستان  واز خاورمیانه، کشورهای ایران، عراق در این تحقیق، . ردیگیممورد آزمون تجربی قرار 

هانی، های جثر در تنشؤاند، انتخاب شدند و از کشورهای مسعودی که به درآمدهای نفتی وابسته

دارند، به  ایالات متحده، هند و چین که نقش مهمی در تولید و مصرف انرژی جهانی ،روسیه، کانادا

ثباتی سیاسی در بالا بودن سطح درگیری و بی ،ین کشورهاعنوان نمونه انتخاب شدند. علت انتخاب ا

 ها است.آن

ادبیات موضوع شامل  مرور به ،شده است. بخش دوم یدهسازماندر پنج بخش  ،این پژوهش

در  ؛دشویمروش پژوهش معرفی  ،بخش سومدر  ؛داختصاص دار مبانی نظری و پیشینه پژوهش،

 .دگردیمرائه اها پیشنهاد ،پایانیبخش  و، نتایج برآورد الگو ،بخش چهارم

 مبانی نظری .2

ی خصوصی، رشد گذارهیسرما(، نیروهایی چون 1956) 6ی رشد نئوکلاسیک، مانند سولوهامدل

بر رشد برشمرده  مؤثری فناوری و سطح اولیه درآمد سرانه را از متغیرهای برونزاجمعیت، پیشرفت 

ی کلان هامدلی تجربی و هاحیتصری از ریگبهرهبا  درونزای متفاوت، ادبیات رشد نگاهاست. در 

ی هاهیفرضی مقطعی از کشورهای مختلف )و یا مناطق مختلف(، هادادهی برای امعادلهاقتصادی تک 

اقتصادی،  -عواملی چون نیروهای سیاسی، عوامل سیاسی ،هامدلجدیدی را مطرح کرده است. در این 

 بوده است. مؤثررشد اقتصادی ی نهادی بر هاشاخصانباشت دانش یا 
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عتراضات، د که به عنوان انشویم فیتعر ییدادهایبه عنوان وقوع رو یاجتماع یناآرامدرگیری و 

أثیر ت (.2020د )بارت و همکاران، نشویم فیتعر یمدن یریو درگ ینظمیاشکال ب ریها و ساشورش

این شود. یمحدود م یاسیبه ندرت به حوزه س ،یاتوده یو اعتراضات مدن یاجتماع یآشفتگ نیچن

 ی و با ایجادگذارهیسرما یهامیو تصم هیسرما یمختلف از جمله بازارها یهاکانال قیاز طر هاآشفتگی

 ،ورستد ؛2013 ،گایو و سنیآ؛ 2019 ،ابی)ابومراد و الش کنندمی تیبه اقتصاد سرا ت،یعدم قطع

2013 .) 

فی تعریف سناریوهاى مختل ،به تصویر کشیده شده است و براساس آن (،1)در نمودار  فراینداین 

 . شودمی

 
 ثباتی سیاسی و رشد اقتصادی: رابطه بین بی1نمودار 

Figure 1: The relationship between political instability and economic growth  
 1998 ،1: گوپتا و همکاراننبعم

 متفاوت درخصوص ارتباط بین دموکراسی و رشد اقتصادیاز دیدگاه نظری، دو مکتب فکری 

 وجود دارد:

های های حکومتاول، دیدگاه ناسازگاری است. طرفداران این مکتب معتقدند که سیاست مکتب

بنابراین توزیع درآمد،  ، بیشتر طرفدار فقرا هستند؛کیدموکرات ریغهای دموکراتیک نسبت به حکومت

                                                                                                                                         
1. Gupta et al. (1998). 
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شود اختصاص درآمد ملی به مصرف خصوصی می به منجر ،ی دموکراسیعیبازتوزتر است. اثر عادلانه

های های دموکراتیک در معرض خواستهدهد؛ همچنین گروهی را کاهش میاقتصادکه نرخ رشد 

، 1ی و لیمونگیکپرزورس) شودباعث کاهش درآمد ملی می ،هاآننفع هستند و ناکارآمدی های ذیگروه

1993). 

ای علاقه ،دوم، مکتب سازگاری است. طرفداران این مکتب معتقدند که حاکمان خودکامه مکتب

که انحصار سیاسی را به انحصار اقتصادی تبدیل کرده، موجب به افزودن تولید کل ندارند و در حالی 

دموکراسی به دنبال افزایش  کهی صورت در .(1993و لیمونگی،  کیشوند )پرزورساقتصادی می کارآیینا

کند؛ همچنین، یی را محدود میجو رانت ،امنیت حقوق مالکیت بوده و با سیستم کنترل و توازن خود

آورد و با ارائة مکانیسم شفاف و اجرای هرچه بهتر قوانین، ثبات سیاسی را فراهم می نظام دموکراسی

 2سیگال) داردنرخ رشد اقتصادی بالاتری  کهیطوربهبهتری نسبت به نظام دیکتاتوری دارد،  عملکرد

 .(2004و همکاران، 

.Error! Reference source not found یطراح، (1998) 3که توسط گوپتا، ماداوان و بلی 

ثباتی سیاسی بر نرخ رشد اقتصادی را از طریق تقاضا برای تغییرات بیتأثیر تواند می ،است شده

ی است: از منظر نخست، نیاز به تغییرات از بررس قابلسیاسی توضیح دهد. این تقاضا از دو جنبه 

 ناشی از عوامل متعدد همچون ایجاد اختلاف تواندیمکه  شودیمساختار داخلی حاکمیت سیاسی آغاز 

از منظر دوم، احساس نیاز به اعمال تغییرات از خارج سیستم  ؛باشد استگذارانیسو کشمکش میان 

تواند از طریق مشروعیت سیاسی یا تهدید شود. به عبارتی، حکومت میبه ساختار سیاسی تحمیل می

زم را ی به فضای اجتماعی، تمرکز لاناآرام. سرایت این تشنج و ابدبه ثبات سیاسی دست ی ،و سرکوب

همچون  -نوع کنش و تقابل اعتراضی فضای اجتماعی بساچهو  بردیمبرای مدیریت اقتصادی از بین 

ثباتی سیاسی فارغ از بنابراین، بی سازد؛ی جدی مواجه هاچالشو  هابحرانبا  -اعتصابات کارگری را

شود در مسیر رشد اقتصاد می شده گرفتهی به کار هالیپتانسباعث هدر رفتن انرژی و  ،نوع و شدت

ی حزببرونی و حزب درونو روند طبیعی نظام اقتصادی را در اثر سوء مدیریت که ناشی از منازعات 

 ،ثباتی سیاسیبی .(1392اصغرپور و همکاران، ) سازدیمو سرعت رشد اقتصادی را کند  ،منحرف ،باشد

رهای کلیدی اقتصاد کلان نظیر مخربی بر متغیتأثیر شود و باعث کاهش رشد اقتصادی می

 .(1392خبره،  جعفری صمیمی و)ی، بیکاری و تورم دارد گذارهیسرما

 پیشینه پژوهش .3

با عنایت به اینکه اقتصاد ایران در سه دهه اخیر، کاهش رشد اقتصادی را تجربه کرده است، بخش 

رشد اقتصادی در ایران  هایکنندهتوجهی از مطالعات تجربی در علوم اقتصادی مربوط به تعیینقابل

                                                                                                                                         
1. Prezsworski & Limongi (1993). 

2. Siegal (2004). 

3. Gupta, Madhavan & Blee (1998). 
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رشد نرخ مرتبط با و داخلی  خارجیهای هستند. با این وجود، وجه تمایز مطالعه حاضر با پژوهش

در کشورهای منتخب بر رشد اقتصادی  ثباتی سیاسیو بی یریاقتصادی، در آزمون تجربی تأثیر درگ

تی که پیرامون تأثیر فضای سیاسی تحقیقا نیترمهمبرخی از به  است.در حال توسعه و توسعه یافته 

 .شودیماست، در ذیل اشاره  شده انجامبر عملکرد اقتصادی 

ی کشور ط 144رابطة میان دموکراسی و نرخ رشد اقتصادی را برای  ،(2017حشمتی و کیم )

له نشان بررسی کردند. نتایج حاص افتهیمیتعمبا استفاده از روش گشتاورهای  1980-2014های سال

 مثبت و معناداری بر نرخ رشد اقتصادی دارد.تأثیر  ،داد که دموکراسی

 ست.ابررسی کرده  2014-2000 ةدوریاسی، در منطقه منا را طی سعوامل ثبات  ،(2018عاقلی )

ت سیاسی باحاکی از آن است که ث ،و نتایج شده استفادهی تابلویی هادادهاز روش  ،در این پژوهش

این  اجتماعی و کیفیت نهادی است. تخصیص مناسب-طبیعی، وضعیت اقتصادی منابعرانت  ناشی از

ت سیاسی منجر به ثبا ،حاکمیت قانون های تقویت رفاه وهای تولیدی و تلاشگذاریرانت به سرمایه

 شود.در منطقه می

 2000-2009به بررسی اثر نهادها بر رشد اقتصادی در بازه زمانی  ،(2018)نصرت و همکاران 

اند. نتایج شدهبندی کشورها از لحاظ سطح درآمد به سه گروه تقسیم ،پرداختند. برای این منظور

قتصادی بر رشد ا ،و متوسط دهد درگیری مسلحانه در کشورهای با درآمد بالاها نشان میتحقیق آن

 .شودیاثر منفی آن بر رشد اقتصادی تأیید م ،شورهایی با درآمد پاییناما در ک ،اثر نداشته

ن و ناینه تنها باعث عدم اطم ،یاسیس یهایثباتیب، (2018) 1هلهیو ا نگایونبر اساس مطالعه 

مؤسسات  بلکه به ناکارآمدی ،دشویو تجار م نکنندگامانند مصرف یعوامل اقتصادثیر منفی بر أت

 شود.یم یو اقتصاد یتجار تیمانع از فعال ،امر به نوبه خود نیا زند ودامن می

 ،یاجتماع یهایو ناآرام یاتوده یهاکه اعتراض کنندیاستدلال م ،(2021ماتا و همکاران )

در  ایعمده  یو اقتصاد یاسیس میرژ رییاز امکان تغ یابه عنوان نشانه یتوسط عوامل اقتصاد تواندیم

 . کندیم دیدرا تش یاقتصاد تیبر اقتصاد و فعال یتأثیر منف ،احتمال نیشود و ا ریتفس یاساس ،واقع

مورد  در یاجتماع یو ناآرام یرشد اقتصاد نیرابطه ب یبررس به ،(2022کولیساس و همکاران )

 انلیپ تیعل کردیرو از ؛ کهپرداختند 2000-2018دوره  یط یمرکز یایو آس انهیکشور خاورم 29

 هیه دوسورابط کیدهنده نشان ،تیعل یهاآزمون جینتا. مابین متغیرها بهره گرفته شدبرای ارتباط 

که  کنندیم تیادعا حما نیاز ا هاافتهیاست.  یو رشد اقتصادو درگیری  هایناآرام نیب یقو

باعث  تواندیم ،یو رکود اقتصاد گذاردیم یتأثیر منف یبر عملکرد اقتصاد یداخل یهایریدرگ

 شود. یو ناآرام یتینارضا

                                                                                                                                         
1. Veninga & Ihle (2018). 
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رشد  بردولت  یرساختیز یهانهیو هز یاسیس یاثرات ناآرام بررسی به ،(2023و همکاران ) 1لوبو 

 کیاز تکن با استفاده. پرداختند 2020تا  1980 یهاسال نیکنگو ب کیدموکرات یدر جمهور یاقتصاد

 یخطا حیو مدل تصح ،2FMOLSحداقل مربعات کاملاً اصلاح شده (، OLS) یحداقل مربعات معمول

حاصل بلندمدت  یاقتصاد دو رش یرساختیز یهانهیهز نیرابطه مثبت ب کی(، VECM) 3یبردار

تأثیر  یرساختیز یهانهیبر هز یاسیس یهایکه ناآرام بیانگر این واقعیت بود ،نتایج نیهمچن شد؛

 .گذاردیثر ما یبر رشد اقتصاد میرمستقیو غ میکه به طور مستق ؛دارد

 سعهتواثر ثبات سیاسی را بر رشد اقتصادی در کشورهای منتخب  ،(1393ی و بهاری )آبادشاه

ورهای از روش گشتا ،بررسی کردند. در این مطالعه 1996-2012طی دوره  توسعه حال درو  افتهی

رشد  یاسی برسحاکی از اثر مثبت و معنادار شاخص ثبات  ،که نتایج مطالعه شده استفاده افتهی میتعم

 بود. مطالعه مورداقتصادی در هر دو گروه کشورهای 

نیادی بر ببرخی از عوامل تأثیر به بررسی اقتصاد سیاسی رشد و  ،(1397عرب مازار و همکاران )

در  ARDL. آنان با به کار بستن روش پرداختند 1392تا  1359ی هاسالرشد اقتصادی ایران طی 

ی و اهیپابنیادی سیاسی و اجتماعی، در کنار متغیرهای  نشان دادند که متغیرهای ،مدل 8قالب 

انون، آزادی ی، کیفیت قسالار مردمچشمگیری دارند. متغیرهای تأثیر  ،بلافصل بر رشد اقتصادی ایران

رشد  اقتصادی، درجه باز بودن اقتصاد، توسعه انسانی و شاخص کل حکمرانی در جهت مستقیم بر

 .رندگذایتأثیر ماقتصادی در ایران 

 رانیا یبر رشد اقتصاد یاسسی ثباتشاخص  یاثرگذار یبررس به ،(1398کازرونی و همکاران )

استفاده شده  لیکوانتا ونیمنظور، از روش رگرس نیا ی. براپرداختند 2014 تا 1984 یزمان ةدر باز

دخالت  ،یخارج یریدرگ ،یداخل یریاز پنج مؤلفة درگ یاسیمحاسبة شاخص ثبات س یبراها آناست. 

 سکیرهای داده گاهیاز پا ی مستخرجنژاد هایو تنش یمذهب هایتنش است،یدر س انینظام

از روش  ،فوق ةپنج مؤلف نیب یهمبستگ هبا توجه ب کردند واستفاده  (،4ICRG) کشورها المللینیب

نشان  قیتحق جی. نتانمودنداستفاده  یاسیثبات س یبیساخت شاخص ترکدر  یاساس هایمؤلفه لیتحل

بر رشد  مثبتی اثر هاچندک ةیدر کل یدموکراس شیو افزا یاسیثبات س یبیکه شاخص ترک داد

به  دنیدر رس یعامل مهم ،یو بهبود سطح دموکراس یاسیثبات س یراربرق ،نیبنابرا ؛دارد یاقتصاد

 است. رانیدر ا داریپا یرشد اقتصاد

. پرداختند رانیدر اقتصاد ا یثباتیابعاد و عوامل مؤثر بر ب به بررسی ،(1400کشاورز و رضایی )

 تیاز آزمون عل ،(یاسیو س یمال ،ی)اقتصاد یثباتیب یهاشاخص لیبر تحلعلاوه ،منظور نیا یبرا

 دهدینشان م ،یثباتیب یهاشاخص لیاستفاده شده است. تحل یبردار ونیگرنجر و مدل خود رگرس
                                                                                                                                         
1. Lubu (2023). 

2. Fully Modified Least Squares 

3. Vector Error Correction Model 

4. Indicators of Risk Guidance International Countries 
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 ،ریسه دهه اخ یاما ط، افتهی کاهش یو اقتصاد یمال ،یاقتصاد کسیبعد از جنگ هر سه شاخص ر

 رییبدون تغ یول، تجربه کرده یادینوسان ز یاقتصاد سکیر و ،داشته شیدر کشور افزا یاسیس سکیر

 تیعل یاسیس یثباتیب ،دهدینشان م تیآزمون عل جیاست. نتا افتهی کاهش یمال سکیبوده و ر

از آن است  یحاک ،یالعمل آنتوابع عکس یبررس نیهمچن ؛است یو مال یاقتصاد یثباتیب ،یگرنجر

 .ابدییم شیافزا یو مال یاقتصاد یثباتیب ،یاسیس یثباتیب شیبا افزا که

 یاسیس سکیر»شامل  یاسیس یثباتچهار شاخص بی تأثیر، (1402خندان و همکاران )گل

ICRG» ،«بر را ،«یستیترور حملاتتعداد »و « و نبود خشونت یاسیثبات س»، «مسلحانه یریدرگ 

رآورد . بمطالعه کردند 2021 2002های سال یط نیالنهرنیمنطقه ب یکشورها نیدر ب یرشد اقتصاد

جام شده است. ان ،(FEهای پانل و برآوردگر اثرات ثابت )داده لیو تحل هیمدل با استفاده از روش تجز

 یرشد اقتصاد بر یو معنادار یتأثیر منف ،یاسیس یثباتبی ک،یمطابق انتظار تئور ،دهدینشان م ،جینتا

 نیباثبات در ا یاسیس یفضا کی جادیداشته است که بر ضرورت ا نیالنهرنیمنطقه ب یورهاکش

 کند. یتأکید م داریمستمر و پا یبه رشد اقتصاد یابیدست یکشورها برا

 یقتصادو کنترل فساد بر رشد ا یاسیاثر ثبات س یبررسبه  ،(1402شیرعلی زاده و همکاران ) 

تا  2000انی یافته پویا در بازه زم روش گشتاور تعمیمکمک با ها آن .پرداختندی اسلام یدر کشورها

اثر و  دارمعنی ،ثبات سیاسی و عدم خشونتاثرات  ادند کهد نشان ،کشور اسلامی 30برای  2021

 .دار استمعنیغیر ،رشد اقتصادی برکنترل فساد 

 شناسی پژوهشروش .4

 هاداده آوریجمع است. به لحاظ هدف، کاربردی و تحلیلی-توصیفی ماهیت، از نظر تحقیق این

تخب در کشور من 8پانل مارکوف سویچینگ بهره گرفته شده است.  روش از بوده، و اسنادی صورتبه

به کانادا  ن،یهند، چ کا،یآمر ه،یروس ،یعودسعراق، عربستان  ران،یا حال توسعه و توسعه یافته شامل

راق و عاست. کشورهای ایران،  2020تا  1990بازه زمانی تحقیق، ، و عنوان نمونه استفاده شده

نیز رنج  اند و همزمان از مشکل درآمدهای نفتیهای متعددی روبرو بودهعربستان سعودی که با تنش

ه، هند و چین و کشورهای روسیه، کانادا و ایالات متحد به عنوان نمونه کشورهای خاورمیانه ،برندمی

های جهانی های انرژی جهان هستند(، که همواره بر تنشکنندهترین مصرف)هند و چین جزو بزرگ

ه عنوان نمونه ب ،اند و نقش مهمی در تولید و مصرف انرژی جهانی دارندتأثیرگذار و یا تأثیرپذیر بوده

 انتخاب شدند. 

های مورد نیاز داده بهره گرفته شده است. Rو  Eviews12 از نرم افزارهای ،مُدل برآوردجهت 

 است: شدهیآورجمعاز چهار منبع اطلاعاتی زیر  سالیانه بوده و
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 ؛المللیی ریسک بینگذارهیسرماهای بررسی ( داده3 ؛2( بانک جهانی2 ؛1جداول پن جهانی (1

مطالعه پلاچک و سواستیانوآ  اساس بر ژهیوبهمطالعات تجربی و  با توجه به. 3IV های پولیتیداده( 4

 است: شده حیتصر، مدل زیر تینها درها، با تغییراتی در رابطه محاسباتی آن ،(2012)

(1) Yit =  α0 + α1conflictit + α2political instabilityit + α3oilit + α4xit

+ εit 
 (:1در مدل )

Y :لگاریتم تولید ناخالص داخلی  

Conflict: در کشور  یریدرگiبرای سال  امtاخلی و . این متغیر مجموع دو متغیر درگیری دام

مرانی درگیری داخلی به ارزیابی خشونت سیاسی در کشور و تأثیر بالقوه آن بر حکخارجی است. 

تند از: امتیاز تشکیل شده است که عبار 4کند. این شاخص از سه مؤلفه فرعی با حداکثر توجه می

 12ز تروریسم و اغتشاشات شهری. بیشترین امتیا ،تهدید به کودتا، خشونت سیاسی، جنگ داخلی

 ،د و بالعکسگونه مقابله مسلحانه با حکومت در آن وجود نداراست و مربوط به کشورهایی است که هیچ

 ریمؤلفه درگی .گیرد که درگیر جنگ داخلی مداوم باشندکمترین مقدار به کشورهایی تعلق می

 ماسی،نوع ریسک برای حکومت شامل فشار خارجی بدون خشونت )فشارهای دیپل ارزیابی دو ،خارجی

بر  را در ،های تجاری( و فشار خارجی همراه با خشونت )درگیری مرزی و جنگ کامل(محدودیت و

ک عدد ی ،تعدد صفر و در غیر این صور ،؛ کشورهایی که امتیاز بالای میانگین داشته باشندگیردمی

 تر است.سطح درگیری و تنش پایین ،تر باشدگیرند. این متغیر هر قدر به صفر نزدیکمی

Political instability :ثباتی سیاسی در کشور بیiبرای سال ام tیاسیس سکیر یهامؤلفه .ام 

 ،یارجختنش  ،یتنش داخل ،یگذارهیافق سرما ،یاجتماع یاقتصاد طیعبارتند از: ثبات دولت، شرا

 کیکراتدمو یینظم و قانون، پاسخگو ،یو قوم یمذهب یهاتنش ،یاسیس در امور یفساد، دخالت نظام

 سکیر ،یطورکلبه هر مؤلفه متفاوت است. ازیو امت یذکر است که توال . قابلیبوروکراس تیفیو ک

 ،9/69 ات 60؛ خیلی بالا سکیر ،9/59 تا 50لا؛ با اریبس سکری نشان دهنده ،9/49 تا 0از  یاسیس

 است. سکیرکم اریبس شتر،یب ای 80از  و سکیر کم ،9/79 تا 70 متوسط؛ سکری
Oil درآمدهای نفتی در کشور :iبرای سال  امtاین شاخص به صورت سهم از ام .GDP د( )درص

محور  به صادرات یا واردات ، بستگیلحاظ شده است. شدت اثرگذاری این متغیر بر رشد اقتصادی

های تولیدی های نهادی و زیرساختبودن در حوزه انرژی توسط کشور مورد بررسی و کیفیت شاخص

 لرنر(، در آن کشور دارد. -و کشش توابع عرضه و تقاضای ارز )شرط مارشال

 متغیرهای کنترل در این مطالعه عبارتند از:

                                                                                                                                         
1. https://www.pen-international.org/ 

2. https://databank.worldbank.org/ 

3. www.cidcm.com 
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 (2  ) X= (Trade, Central Government Budget Balance, Institutional 

Quality Index, Rate of Population Growth, Life Expectancy, 

Investment, Government Consumption) 
 Trade=  تجارت در کشورiدر سال ام tدر این تحقیق ؛ کهام، ( با نمادTR،) شود. نمایش داده می

لحاظ شده است. بر اساس نظریاتی همچون توسعه صادرات و جایگزینی  GDPاز  یاین شاخص درصد

 واردات، تجارت خارجی تأثیر عموماً مثبتی بر رشد اقتصادی دارد.

Central Government Budget Balance کسری بودجه دولت در کشور :iدر سال ام t؛ کهام 

سه دیدگاه نظری عمده  ،ت اقتصادیدر ادبیاشود. (، نمایش داده میCGBBبا نماد ) ،در این تحقیق

نظری از بعد فروض و  در این ارتباط وجود دارد. این سه دیدگاه "کینزی و ریکاردویی نئوکلاسیک،"

مضر  عاملی ،های بودجهدارند. در دیدگاه نئوکلاسیک، وجود کسری نتایج با یکدیگر اختلاف نظرهایی

رساند. در مقابل در دیدگاه اقتصادی آسیب می شدگذاری و رشود و به سرمایهبرای اقتصاد شمرده می

شرایطی  بلکه در ،سازدای بر عملکرد اقتصاد وارد نمیضرورتاً صدمهکسری بودجه  نه تنها ،کینزی

برابری  نظریه"دیدگاه سوم که از آن به عنوان  .ندکمی کمکگذاری و رشد اقتصادی حتی به سرمایه

حقیقی متغیرهای  های بودجه دولت بروجود هرگونه تأثیر از سوی کسری ،شودیاد می "ریکاردویی

 .کندرا نفی می

Institutional Quality Index شاخص کیفیت نهادی در کشور :iدر سال  امtدر این  ؛ کهام

اثرگذاری نهادها بر  فرایندی در ئهای جزبرخلاف تفاوت. شود(، نمایش داده میIQIتحقیق با نماد )

تأثیر نهادها را بر رشد اقتصادی مثبت ارزیابی  ،اقتصادی هر دو گروه نهادگرایان قدیم و جدیدرشد 

 نمودند.

Rate of Population Growth نرخ رشد جمعیت در کشور :iدر سال ام tدر این تحقیق  ؛ کهام

اثر مبهمی بر رشد اقتصادی دارد و میزان  ،شود. رشد جمعیتنمایش داده می(، RPG)با نماد 

اثرگذاری آن به ترکیب جمعیتی، سود جمعیتی اول و دوم و هرم سنی، گذار جمعیتی و سطح توسعه 

 یافتگی کشورها بستگی دارد. 

Life Expectancy امید به زندگی در کشور :iسالدر  ام t در این تحقیق با نماد ؛ کهام (LE ،)

شد جمعیت دارد همانند متغیر رشد ربه علت تأثیری که بر  ،امید به زندگیشود. نمایش داده می

تأثیر مبهمی بر رشد اقتصادی داشته و به عوامل متعددی بستگی دارد؛ اما بر اساس ادبیات  ،جمعیت

نظری با فرض ثبات سایر شرایط، عموماً رابطه مثبتی بین این دو متغیر وجود دارد. امید به زندگی 

 ی شاخص سلامت و سرمایه انسانی )نیروی انسانی( در مدل لحاظ شده است.به نمایندگ

Investment :گذاری در کشور سرمایهiدر سال ام tدر این تحقیق با نماد  ؛ کهام(Invest ،) نمایش

لحاظ شده است. بر اساس تابع تقاضای کینزی و تابع  GDPاز  یدرصد ،این شاخصدر شود. داده می

ترین عوامل تولید و رشد اقتصادی بوده و بر رشد گذاری از مهمهمواره سرمایه ،تولید کلاسیکی

 اقتصادی تأثیر مثبتی دارد.
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Government Consumption مصرف دولتی در کشور :iدر سال  امtدر این تحقیق با  ؛ کهام

 ،یلطورکبه لحاظ شده است. GDPاز  یدرصد ،این شاخصدر شود. نمایش داده می(، GOVC)نماد 

 نیأمشود و هم ت یاقتصاد رشد موجب ،یوربهره شیافزا قیاز طر تواندیدولت هم م یمخارج عموم

سطح  شیو افزا یبخش خصوص یهایگذارهیسرما با ینیگزیجا لیدلدولت، به یعموم یهانهیهز یمال

ه ذکر ب. لازم محسوب شود یاز موانع رشد و توسعه اقتصادی کیبه عنوان  تواندیم ،یخارج یبده

ر حوزه دمخارج دولت  ،ثر است. به عنوان مثالؤترکیب مخارج دولت بر رشد اقتصادی نیز م که است

تواند بر رشد اقتصادی تأثیر متفاوتی می ،با مخارج دولت در حوزه مباحث نظامی ،بهداشت و سلامت

 داشته باشد.

𝜀𝑖𝑡: اخلال در کشور  ملهجiدر سال ام tم.ا 

 iی تابلویی بیزین مارکوف سویچینگ برآورده شده است و اندیس هاداده(، به روش 1مدل )

سویچینگ رویکردی جهت  -دهنده زمان است. روش پانل مارکوفنشان tدهنده کشور و اندیس نشان

و  1های اقتصادی مختلف است )بیلیوهای مختلف در وضعیتبررسی واحدهای آماری در سال

  (.2016bو  2016a ؛2014همکاران، 

ز یکی ا ،ارائه گردید. این رویکرد ،(1989برای اولین بار توسط همیلتون )  MS-VARمدل

یرها، های غیرخطی در مباحث سری زمانی است. این رویکرد بر اساس تعداد متغترین مدلکاربردی

تاری در ای است. این رویکرد، شکست ساخچند معادله ،نماید و به عبارتیاقدام به ارائه مدل می

که  VECMو  VARهای گیرد. به همین دلیل، مدلهای زمانی را در برآورد مدل در نظر میسری

ها زمانی کاربرد (. این روش2017)کک و شوایکرت،  گیرند، مناسب نیستنداین تغییرات را در نظر نمی

عات موجود ر متغیرها را بدانیم که در بیشتر موارد این اطلادارند که زمان دقیق شکست ساختاری د

  .(1401نیست )قادری مقدم و همکاران، 

های ساختاری )شامل شکست 2هاعدم تقارن کردن های خطی، قادر به لحاظنظر به اینکه مدل

المللی های تغییر رژیم به صورت فزاینده در تحقیقات بینمدل نیستند، جدیداً ،های زمانی(در سری

ارتباط بین مفهوم تغییرات ادواری و  ،های تجربیگیرند؛ اخیراً تعدادی از مدلمورد استفاده قرار می

؛ دیبلود و 2000، 1998 ،4کرولزیگ ؛ کلمنتس و1997 ،3اند )کرولزیگتغییر در رژیم را تأیید کرده

ها آن تغییر رژیم، توانایی هایفرایندمزیت اصلی (. 1999و  1998 ،6؛ کیم و نلسون1996 ،5رادیبوسچ

                                                                                                                                         
1. Billio 

2. Asymmetry 

3. Krolzig (1997). 

4. Clements & Krolzig (1998). 

5. Diebold & Rudebusch (1996). 

6. Kim & Nelson (1998). 
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های های زمانی و ماندگاری در سریسازی عدم تقارندر لحاظ رخدادهای غیرخطی، به منظور مدل

yit اگر (.1994 ،؛ همیلتون و ساسمل1986 ،باشد )دیبولدزمانی اقتصاد کلان می ∈ ℝK, i =

1, … . N  و t = 1, … , Tیاز بردارها یادنباله 𝐾- مشاهدات باشد.  یبعد𝑁 واحدها )کشورها تعداد 

 PMS- 1عمومی مدلدر این قسمت، . باشدمی یتعداد مشاهدات زمان 𝑇( و هاها یا استانیا شرکت

VARارائه شده است.  

(3)            𝑦𝑖𝑡 = 𝑎𝑖(𝑠𝑖𝑡) + ∑ ∑ 𝐴𝑖𝑗𝑙
𝑝
𝑙=1

𝑁
𝑗=1 (𝑠𝑖𝑡)𝑦𝑖𝑡−1 + 𝐷𝑖(𝑠𝑖𝑡)𝑧𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                    

 𝑖 = 1, εitو ,… = ΝK(0, ∑ i(sit))  وztϵℝG ی همه واحدها یمشترک برا رها،یبردار متغ

قابل کاهش فرض ریثابت و غها هریزنج ،(sit)در مدل پانل مارکوف سویچینگ  .تعریف شده است

 یمدل آمار تی(. کل1998 ،گی)کلمنتز و کرولزاست  ریمتغ ها در طی زمانخطا انسیو وار شودیم

. کنندتغییر میدر طول زمان  ،هم در واحدها و هم ،بیضرا شود کهیم یناش تیواقع نیاز ا ،یشنهادیپ

 رییتغ نکهیا ی)برا 𝐴𝑖𝑗𝑙(𝑠𝑖𝑡) مجاز است یزمانبازه هر در واحدها  نیمتقابل ب یوابستگ ن،یعلاوه بر ا

ξikt نشانگر ریمتغ ج،روش استنتا حیتر کردن توضساده یو برا گردد فیتر تعرپارامترها واضح =

δk(sit)  گردد.می یمعرف  

δk(sit) = {
1                     if    sit = k    
0                     otherwise     

                                                                   (4)      

𝑘 یبرا = 1, … , 𝑀 و𝑖 = 1, … , 𝑁  و𝑡 = 1, … , 𝑇  ها بردار شاخصو𝜉𝑖𝑡 = (𝜉𝑖1𝑡, … , 𝜉𝑖𝑀𝑡)/، 

ها به . شاخصمورد بررسی است واحد در طول دوره نمونه نیام𝑖مارکوف  رهیاطلاعات مربوط به زنج

 زیر بیان کنیم:پارامترها را به صورت  رییدهند که تغیامکان را م نیما ا

(5      )ai(sit) = ∑ DI,k
M
k=1 ξikt 

(6                                                                                    )Di(sit) = ∑ Di,k
M
k=1 ξikt 

(7             )                                                                         Aijl(sit) = ∑ Aijl,k
M
k=1 ξikt 

(8                                    )                                           ∑ i(sit) = ∑ ∑ I, kM
k=1 ξikt 

𝔼(𝜀𝑖𝑡𝜀́𝑗𝑡) هایمحدودیت(، 8( تا )5در روابط ) = 𝑂𝐾∗𝐾  باOn∗m  وn ∗ m ؛ اعمال شده است

نداشته واحدها وجود  نیمشابه در ب یرهایمتغ نیب یمتقابل یوابستگ چیه ی کهسیماتربدین معنی که 

 ی:عنی، تعریف نشده است ،باشد

 (9                                                                      )𝐴𝑖𝑗𝑙 = 𝐴𝑖𝑗𝑙𝛿𝑖(𝑗) + 𝑂𝐾∗𝐾(1 − 𝛿𝑖(𝑗)) 

 ینیبشیپ یخطاها بیشترسهم که  افتندیدر یمطالعه تجرب کیدر  ،(1998) گیو کرولز سکلمنت

 است.  ینیبشیپ یهادر مدل ضرایب کردنفرض  ثابت لیبه دل

                                                                                                                                         
1. Panel Markov Switching-Vector Auto-Regression 
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. گرفته شده است بهره ،(2008( و انس و همکاران )2000) گیکرولزمطالعات از  ،مقاله نیدر ا

∑ و نوسانات  𝑎𝑖(𝑠𝑖𝑡)خاص وضعیتکه هر  دیفرض کناگر  i(sit) ،دهنده  رییتغ یرهایتوسط متغ

𝐴𝑖𝑙,𝑘 شوندتابع هم فرض می ،در طی زمان بیشوند و ضرایم تیهدا (𝑠𝑖𝑡) میرژ = 𝐴𝑖𝑙∀𝑘 . فرض

𝐷𝑖,𝑘 یعنیکنند، ینم رییدر طول زمان تغ مشترک یرهایمتغ بیضرا میکنمی = 𝐷𝑖∀𝑘.  اگر𝑤̅́𝑖,𝑡 =

(1, … , 𝑦𝑖𝑡−1́ , … , 𝑦𝑖𝑡−𝑝́ , 𝑧𝑡́), 𝑡 = 1, … , 𝑇 1) یستون یاز بردارها یادنباله + 𝐾𝑝 + 𝐺)مدل از 

 یرهایاز متغ یامجموعه و یریخأوابسته ت یرهای، که شامل عبارت ثابت، متغPMS-VAR رگرسیونی

Witبه صورت  ورهارگرس ن،ی. علاوه بر ااست مشترک = w̅́i,t⨂Ik ب،یو ضرا 𝐴𝑖,𝑘 =

(𝑎𝑖,𝑘 , 𝐴𝑖1,𝑘, … , 𝐴𝑖𝑝,𝑘 , 𝐷𝑖) .ی باهاسیماتر ،بیبه ترت ( ابعاد𝐾(1 + 𝐾𝑝 + 𝐺) × 𝐾 و )K ∗ K(1 +

Kp + G)  .شاخص یرهایبا استفاده از متغهستند 𝒊𝑡𝝃  و مفروضات ارائه شده در بالا، مدل-PMS

VAR کرد. یسیبازنوزیر توان به صورت را می  

   (10 )𝑦𝑖𝑡 = 𝐴𝑖,1𝑊𝑖𝑡𝜉𝑖1𝑡 + ⋯ + 𝐴𝑖,𝑀𝑊𝑖𝑡𝜉𝑖𝑀𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 ,               𝜀𝑖𝑡 ∼ 𝑁𝐾(0, ∑ 𝑖𝑡)          

yitاگر  ،تربه صورت ساده = (ξiMt ⊗ Wit)vec(Bi) + εitکه در آن ،  Bi =

(vec(Ai,1), vec(Ai,2), … , vec(Ai,M))، ∑ it = (∑ i1, … , ∑ iM). سادگی لیبه دل 

  گردد.تعریف می M+1در یک بردار  𝑤̅́𝑖,𝑡 به صورت ورهارگرس ،مجموعه هایبخش

 (11    )                       yit = Xi01γi0 + ξi1tXi11γi1 + ⋯ + ξiMtXiM1γiM + εit,           

Xi0t  ای کهگونهبه = (x̅́i01⨂Ik)  وXimt = (x̅́imt⨂Ik). به برآورد مدل  ،در بخش بعدی

 شده است.اقدام  های منتخبپانل مارکوف سویچینگ در سطح کشور

 های پژوهشیافته .5

های مورد نظر وابستگی بخش دبایمیهای اقتصادسنجی و برآورد به روش تابلویی، برای انجام آزمون

 مورد آزمون قرار گیرد. ،در ارتباط با هر کدام از متغیرهای مورد نظر

نبود وابستگی بر  یصفر مبن هیشود، فرضاستنباط می ،(1)جدول موجود در  جیطور که از نتاهمان

 ،یمقطع یا توجه به اثبات وجود وابستگگردد. برد شده و وابستگی میان مقاطع تأیید می هابین بخش

 استفاده شده است.  واحد شهیفقدان ر ایوجود  یبررس یپسران برا CIPSاز آماره 
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 : نتایج آزمون وابستگی متقاطع1جدول 
Tabel 1: Cross-Sectional Dependence Test Results 

 CDه آمار متغیر CDه آمار متغیر

Y 
365.0437 

(000/0) 
FDI 

510.2202 

(000/0) 

CONFLICT 
98.83032 

(000/0) 
GOVC 

231.905 

(000/0) 

POINSTABILITY 
128.8680 

(000/0) 
LE 

842.442 

(000/0) 

OIL 
419.7801 

(000/0) 
IQUALITY 

472.365 

(000/0) 

Population 
336.7897 

(000/0) 
TRADE 

515.908 

(000/0) 

 
CGBB 

 

109.081 

(000/0) 

 
  

 پژوهش هاییافته: مأخذ  

های پانل، انجام آزمون طور که پیش از این نیز گفته شد، نخستین گام در تخمین دادههمان

برای مدل مورد  ،(2004پسران ) وابستگی مقطعی است. در این تحقیق، آزمون وابستگی مقطعی

 این بحرانی مقادیر به توجه . بادست آمده استبه -12/3مقدار آماره آزمون  بررسی انجام شده و

 ترتیب،به ، کهدرصد 10 و درصد 5 درصد، 1 سطوح در) است برخوردار نرمال توزیع از که آزمون

 درصد 1 سطح در مقطعی وابستگی وجود عدم برمبنی  صفر فرضیه ،(است -57/2 و -96/1 ،-64/1

 به توجه با سپس. است شده گرفته نتیجه مدل متغیرهای بین مقطعی وابستگی وجود و ،شده رد

برای بررسی وجود یا فقدان ریشه  ،(2007پسران ) CIPS آماره از ،مدل در مقطعی وابستگی اثبات

( و Cبار با وجود عرض از مبدأ )واحد استفاده شده است. نتایج این آزمون برای تمام متغیرها، یک

 ،(2در سطح و با یک تفاضل در قسمت بالای جدول ) ،(C+T)بار با وجود عرض از مبدأ و روند یک

 در قسمت پایین ،(2007شده توسط پسران ) آمده است. بر اساس این نتایج و مقادیر بحرانی ارائه

 ،گیریبار تفاضلاما با یک ؛تمام متغیرها در سطح نامانا هستندکه گیریم (، نتیجه می2جدول )

 برخوردارند. I(1)اند و از درجه مانایی واحد یعنی صورت مانا درآمدهبه
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  واحد ریشه آزمون نتایج :2 جدول
Tabel 2: Unit Root Test Results 

 درجه مانایی
 CIPS آماره

 در سطح با یک تفاضل متغیر
C+T C C+T C 

I(1) 555/3- 354/3- 217/2- 115/1- Y 
I(1) 009/4- 991/3- 611/2- 739/1- CONFLICT 
I(1) 488/3- 099/4- 213/2- 478/1- POINSTABILITY 
I(1) 101/3- 249/3- 773/1- 113/1- OIL 
I(1) 887/2- 421/2- 136/1- 128/0- Population 
I(1) 198/4- 318/3- 998/1- 103/1- CGBB 

I(1) 224/5- 613/3- 587/1- 985/0- FDI 

I(1) 001/4- 609/3- 876/1- 009/1- GOVC 

I(1) 886/3- 269/3- 189/1- 007/1- LE 

I(1) 698/4- 668/3- 185/1- 875/0- IQUALITY 

I(1) 116/4- 794/3- 076/2- 166/1- TRADE 

 درسطوح اطمینان مختلف (2007مقادیر بحرانی آزمون ریشه واحد پسران )

 حالت 1% 5% 10%

21/2- 34/2- 60/2- C 

74/2- 88/2- 15/3- C+T 

( و سایر نتایج بر اساس 2007) 1شده توسط پسران مقادیر بحرانی آزمون ریشه واحد پسران، از جدول ارائه :مأخذ

 محاسبات تحقیق

مورد بررسی و همچنین نتایج آزمون ریشه واحد و  وجود وابستگی مقطعی در مدلبا توجه به 
انباشته از مرتبه اول هستند، به بررسی وجود هم ،اینکه تمام متغیرهای مورد استفاده در این مطالعه

پرداخته  ،(2007انباشتگی وسترلوند )شده، با استفاده از آزمون هم های یادرابطه بلندمدت بین مدل
 احتمال سطح و آماره مقدار) جدول این نتایج به توجه با .ارائه شده است ،(3در جدول )، نتایج، و شده

 اساس بر مدل، متغیرهای بین انباشتگیهم عدم برمبنی صفر فرضیه که گفت توانمی ،(شده محاسبه

مقادیر  ،(3ستون سوم جدول ) .دشومی رد درصد 1 سطح در  و  پانل آماره دو و  گروه میانگین آماره
استرپ برای حذف اثر وابستگی وسیله روش بوترا که به ،(2007احتمال قوی آزمون وسترلاند )

بر دهد. بر اساس این مقادیر نیز فرضیه صفر مبنیدست آمده است را نشان میمقطعی بین متغیرها به
 رد مدل در پانل آماره دو وانگین گروه انباشتگی بین متغیرهای مدل، بر اساس دو آماره میعدم هم

 بین بلندمدت تعادلی رابطه وجود ،(2007) 2وسترلوند انباشتگیهم آزمون اساس بر بنابراین. شودمی
  .پذیرفت توانمی را مدل متغیرهای

                                                                                                                                         
1 . Pesaran 

2 . Westerlund 
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 انباشتگی پانلی وسترلوند نتایج آزمون هم :3 جدول
Tabel 3: Westerlund panel cointegration test results 

 آماره مقدار آماره احتمال احتمال قوی
000/0 000/0 879/5- 𝐺𝜏 
001/0 093/0 099/8- Gα 
000/0 000/0 097/26- 𝑃𝜏 
000/0 000/0 305/11- 𝑃𝛼 

 طول تعیین در گذاریجای اساس بر و (AIC) طول وقفه بهینه با استفاده از معیار آکائیک* 

)4 صورتبه Bartlett-kernel پنجره
𝑇

100
)

2

9 ≈  برای نیز هااسترپبوت تعداد. است شده تعیین 3 
 500 شوند،می پانل هایداده در مقطعی اثرات حذف باعث که شدهاسترپ بوت احتمال ارزش تعیین

 .است شده گرفته نظر در

های مختلف پانلی پرداخته شده است. بر اساس لیمر و هاسمن مدل Fبه بررسی آزمون  ،در ادامه 
 های تحقیق وجود دارد. امکان تعیین نوع مدل برآوردی در داده ،هانتایج این آزمون

ها اشاره های پژوهش پرداخته شود، ابتدا به نحوه تخمین مدلزمون فرضیهآپیش از آنکه به 
برای  .های ترکیبی استفاده شده استاز تکنیک داده ،های پژوهششود. به منظور تخمین مدلمی

های از آزمون ،های پانلاز میان سه روش اثر مشترک، اثر ثابت و اثر تصادفی در مدل ،بهینهتعیین مدل 
ارائه  (،4)در جدول مختلف های مدل در گردد. آماره لیمر و هاسمن پانللیمر و هاسمن استفاده می

 شده است:
 لیمر و هاسمن Fهای آزموننتایج : 4جدول 

Tabel 4: F-Leamer and Hausman test results 
 نوع برآورد نتیجه آزمون داریسطح معنی مقدار آماره آماره آزمون آزمون

تخمین به روش اثر  فرضیه صفررد  F 136067/70 000/0 لیمر Fآزمون 
 فرضیه صفررد  000/0 085924/44 کای دو آزمون هاسمن ثابت

 پژوهش هاییافته: مأخذ

 باشد:لیمر به صورت زیر می Fفرضیه صفر در آزمون 
  :H0برابر هستند ،)مقاطع(ها کشورپارامترهای عرض از مبدأ در تمام 
 :H1برابر نیستند ،)مقاطع(ها کشورپارامترهای عرض از مبدأ در تمام 

هاسمن کمک خواهیم گرفت. فرضیه صفر در آزمون  آزموناز  ،برای انتخاب میان این دو روش
 باشد:هاسمن به صورت زیر می

H0: plimq=plim (βF.E-βGLS) 

H1: plimq≠plim (βF.E-βGLS) 

در  H0در آزمون لیمر و رد  H0 های فوق با توجه به رد(، تمام مدل4) بر اساس نتایج جدول
موجب  ،های ترکیبی()داده روش پانل دیتاهاسمن توسط مدل اثرات ثابت برآورد خواهد شد. آزمون 

( و کاهش نااریبی استبه معنای افزایش دقت ضرایب برآوردی  کارآیی)افزایش  کارآییافزایش سطح 
)افزایش نااریبی به معنای عدم تفاوت میان ضریب برآوردی در نمونه با ضریب واقعی در جامعه مورد 

 شود. ضرایب برآورد می ،بررسی است(



 

  یاسکندر مارال ، یعاقل یلطفعل پور،فیشر محمود/    ....یاسیس یثباتیب و یریدرگ ریتأث                                     123

 

قابلیت توضیح تغییرات متغیر  ،یک مدل غیرخطی بهتر از یک مدل خطی، LR آزمونبر اساس 
 سبتن آزمون از ،را دارد. برای بررسی غیرخطی بودن متغیرها، در این تحقیق یرشد اقتصاد

 =ARlnL− AR-MS|lnL2LR| ةبه وسیله رابط LR آزمون. آماره شده استنمایی استفاده راست
که به وسیله گارسیا و  ،(1987) 1داویس P مقدارماره مبتنی بر آبحرانی این ار مقدمحاسبه شده و 

قابل مشاهده است. بر اساس فرض صفر در این  ،(5باشد. نتایج در جدول )پرون پیشنهاد شده، می
یک رژیمه، در مقابل  AR فرایندیک  است، یرشد اقتصادمتغیر که بیانگر عدم تغییر رژیم در  آزمون

مورد آزمون  را رژیم متفاوت و سه ، در دویکه تغییر در میانگین رشد اقتصاد MS-ARیک ساختار 
نمایی، مدل بر اساس مقدار آماره راست ،. در نتیجهاز دقت بالاتری برخوردار خواهد بود ،دهدقرار می

MS شامل دو رژیم، بالاتر از مدل AR قادر به رد فرضیه صفر مبنی  ،بنابراین ؛باشدبرای یک رژیم می
به وسیله  یرشد اقتصاد تغییرات متغیر و د است؛درص 5داری بر عدم تغییر در رژیم با سطح معنی

تفکیک به سه رژیم مورد  ،(5)بر اساس نتایج جدول شود. دو رژیمه بهتر توصیف می MS-ARمدل 
 تأیید قرار نگرفت.

 خطی بودن متغیرهای مدل LR آزمون :5جدول 

Tabel 5: LR test of linearity in model variables 
LR test statistic MS-AR (ln LMS-AR) )دو رژیمه( AR (ln LAR) )آزمون در دو رژیم نسبت  )تک رژیمه

 -56/145 -34/87 19/56*** به یک رژیم

LR test statistic 
MS-AR (ln LMS-AR)  سه(

 رژیمه(

MS-AR (ln LMS-AR)  دو(

 (مهیرژ
 میرژ سهدر آزمون 

 نسبت به دو رژیم
44/1 12/85- 34/87- 

 پژوهش هاییافته: مأخذ

د. در شومی ملاحظهرژیم یک رکود )رشد اقتصادی پایین( و رژیم دو رونق )رشد اقتصادی بالا(، 
 ه است.( ارائه شد6به برآورد مدل در دو رژیم پرداخته خواهد شد. نتایج در جدول ) ،این بخش

هره گرفته بلازم است با توجه به اینکه از رویکردهای خودرگرسیون برداری  ،مدل برآوردقبل از 
ج ر اساس نتایبو  ،نتایج این امر ارائه شده ،اقدام به تعیین وقفه بهینه گردد. در جدول زیر ،شودمی

 .تعیین شده است ،جهت برآورد مدل 2وقفه بهینه 

 های اطلاعاتی تعیین وقفه بهینهمعیار: 6جدول 

Tabel 6: Information criteria for optimal lag selection 
 حنان کویین شوارتز آکاییک وقفه بهینه

 4.7764 3.9043 1.4858 اول

 2.1098 1.3285 0.9846 دوم

 3.1692 4.7821 1.3873 سوم

 پژوهش هاییافته: مأخذ

                                                                                                                                         
1. Davies (1987). 



 

 124                          1404 پاییز  -سوم  شماره  -پنجم بیست و  سال  - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشفصلنامه 

 

 

 بر اساس رویکرد پانل مارکوف سویچینگ بیزین : مدل رشد اقتصادی7جدول 

Tabel 7: Economic growth model under the Bayesian Markov-Switching 

Panel approach 

 رژیم رکود 

 معناداری سطح آماره t معیار انحراف ضریب متغیرها

 0.0000 5984.-10 0.0162 -0.1719 یریدرگ

 0.0000 5821.-6 0.0184 1212.-0 ثباتی سیاسیبی

 0.0000 4.2710 0.0208 0.0889 درآمد نفتی

 0.0000 19.4764 0.0186 0.3616 رشد جمعیت

 0.0000 6.3663 0.0186 0.1187 ی مستقیم خارجیگذارهیسرما

 0.0000 9.5779 0.0203 0.1947 امید به زندگی

 0.0000 15.3897 0.0180 0.2763 مخارج دولت

 0.0000 4573.-5 0.0586 3198.-0 کسری بودجه دولت

 0.0000 4.5128 0.0344 0.1552 تجارت

 0.0000 7.8500 0.0264 0.2072 شاخص کیفیت حکمرانی

 0.3414 احتمال وقوع رژیم رکود

 0.7509 ضریب تعیین

 567.5784 نماییراستحداکثر شاخص 

 رژیم رونق 

 سطح معناداری آمارهt انحراف معیار ضریب متغیرها

 0.0000 5157.-12 0.0126 1581.-0 یریدرگ

 0.0000 7692.-7 0.0144 1115.-0 ثباتی سیاسیبی

 0.0048 3.1569 0.0306 0.0966 درآمد نفتی

 0.0000 22.9302 0.0145 0.3327 رشد جمعیت

 0.0000 5.4041 0.0239 0.1290 ی مستقیم خارجیگذارهیسرما

 0.0000 14.3876 0.0179 0.2570 امید به زندگی

 0.0000 23.025 0.0158 0.3674 مخارج دولت

 0.0000 8217.-5 0.0303 1764.-0 کسری بودجه دولت

 0.0000 7.6351 0.0268 0.2049 تجارت

 0.0000 11.7727 0.0232 0.2735 شاخص کیفیت حکمرانی

 0.6586 احتمال وقوع رژیم رونق

 0.896 ضریب تعیین

 911.636 نماییراستحداکثر شاخص 

 پژوهش هاییافته: مأخذ
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در هر دو رژیم در کشورهای  ثباتی اقتصادی بر رشد اقتصادیی و بیریدرگبر اساس نتایج، شاخص 
تری اثر ضعیف ،تأثیر منفی و معناداری دارند؛ اما این متغیرها در شرایط رونق اقتصادی ،مورد بررسی

هم بر اساس  ،وسعت و طول مدت پیامدهای اقتصادی(، 2021) واسکوف یهادزدارند. بر اساس نتایج 
در شود. های سیاسی کشور تعیین میهای نهادی و سایر ویژگیبا توجه به ویژگی ،نوع رویداد و هم

تر بر رشد اقتصادی نیز ضعیفهای سطح پایین به علت پایین بودن شدت اثرگذاری، میزان تأثیر آن رژیِم
ثباتی و درگیری بر میزان اثرگذاری بر رشد اقتصادی اثرگذار شدت میزان بی ،به عبارتیو خواهد بود؛ 

 تحقیقات  ثباتی افتصادی بر رشد اقتصادی تابع رژیم است؛ که این امر با نتایجاست و سطح درگیری و بی
 سازگار است.  (2021) 3و همکاران بارت و (2019) 2گایبولوف و سندلر ،(2006) 1اشنایدر و تروگر

به  دیمای، خارج میمستق یگذارهیسرما، تیرشد جمعی، درآمد نفتمتغیرهای  که لازم به ذکر است
اری بر ی بر رشد اقتصادی تأثیر مثبت و معنادحکمران تیفیک شاخصو  تجارتی، دولت مصرفی، زندگ

ونق اقتصادی رشد اقتصادی در هر دو رژیم دارند. بر اساس نتایج، رژیم غالب در تحقیق حاضر، رژیم ر
 بوده است.

 
 : نتایج برآورد در رژیم رونق2نمودار 

Figure 2: Estimation results in the boom regime 
 پژوهش هاییافته: مأخذ 

                                                                                                                                         
1  . Schneider & Troeger (2016). 

2. Gaibulloev & Sandler (2019). 

3. Barrett et al. (2021). 

https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/REPS-06-2021-0059/full/html#bib53
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 : نتایج برآورد در رژیم رکود3نمودار 

Figure 3: Estimation results in the recession regime 
 پژوهش هاییافته: مأخذ 

تا  2005های اخیر )رشد اقتصادی در سال که گردد(، مشاهده می3( و )2نمودارهای ) مقایسهبا 
به رنگ تیره احتمال قرار گرفتن در رژیم رونق باید  ،بررسی این امربرای . 1( افزایش یافته است2020

بجز کشورهای عراق و ایران و عربستان  ،د، بر اساس این نمودارشو(، توجه 2در نمودار شماره )
 ،اند و بر این اساسدر دوره رونق قرار داشته ،های اخیرسایر کشورهای مورد بررسی در سال ،سعودی

از ثبات سیاسی نسبی  ،اندکشورهایی که در حال رونق بوده ،در این بازه زمانی که توان بیان داشتمی
 اند.بالاتری برخوردار بوده

گیری و پیشنهادها:نتیجه .6  
شورهای کدر   ی سیاسی بر روی رشد اقتصادیثباتیبو  تأثیر مناقشاتبررسی حاضر، مطالعه  زهدف ا

( 1990-2020های )های سالاز داده ،برای این منظور بوده، و منتخب در حال توسعه و توسعه یافته
 استفاده شده است.  های ترکیبیروش دادهو 

                                                                                                                                         
پذیر امکان ارائه ضرایب برای هر یک از کشورها به صورت جداگانه امکان ،در این رویکرد که ذکر استهلازم ب .1

 است.
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 یدر کشورها میدر هر دو رژ یبر رشد اقتصاد یاقتصاد یثباتو بی یریشاخص درگ نتایج، اساس بر
 یترفیاثر ضع ،یرونق اقتصاد طیدر شرا رهایمتغ نیدارند؛ اما ا یو معنادار یتأثیر منف ،یمورد بررس

 ،یارجخ میمستق یگذارهیسرما ت،یرشد جمع ،یدرآمد نفت یرهایمتغ که ذکر استه ند. لازم باشتهدا
بر رشد  یتأثیر مثبت و معنادار ،یحکمران تیفیتجارت و شاخص ک ،یمصرف دولت ،یبه زندگ دیام

بوده  یرونق اقتصاد میرژ ،حاضر قیغالب در تحق میرژ ،جیدارند. بر اساس نتا میدر هر دو رژ یاقتصاد
 است.

همواره در کانون توجه  ،بررسی رابطه پیچیده و تنگاتنگ ساختار سیاسی با ساختار اقتصادی
ش از بی ،و مطالعات انجام شده در این حوزه یپژوهشگران این عرصه بوده است. تجربیات دنیای واقع

این موضوع  ،آنکه یک ساختار اقتصادی خاصی را برای دستیابی به بهترین رشد اقتصادی تجویز کند
سیاسی  و ثبات شدت نیازمند آرامش به ،فارغ از نوع و ماهیت آن ،کند که نظام سیاسیرا مطرح می

وب قوانین ارچهاست. ایجاد ثبات سیاسی در داخل کشور و جلب اعتماد همگانی نسبت به دولت در چ
ضمن کاهش فشارهای  ثبات داخلیبتوان با برقراری  ،این ترتیب یک ضرورت جدی است تا به ،کشور

رو، پرهیز از هرگونه ود. ازایننمبرای تبدیل تهدید به فرصت فراهم را زمینه  رونی،یمحیط بناشی از 
رشد و توسعه  ریزی مناسب برای ایجاد ثبات سیاسی در شکوفاییایجاد تنش سیاسی و برنامه

  باید در دستور کار سیاستگذاران قرار بگیرد.بسیار حائز اهمیت بوده و  ،اقتصادی
 ،های مورد بررسیبر رشد اقتصادی در کشور خارجی گذاریبا توجه به اثر مثبت و معنادار سرمایه

ساس به جذب سرمایه اقدام کند. برا ،د با تشویق بخش خصوصی داخلی و خارجینتوانمی هادولت
تضمین حقوق مالکیت و برقراری  ،گذاریدر سرمایه بیشترزمة جذب مشارکت لا ،نظریات اقتصادی

تواند اقدامات مؤثری در همچنین دولت از طریق جذب سرمایه می ؛است هاشرایط باثبات در کشور
 بهبود رشد اقتصادی انجام دهد. ،های مصرفی دولت و درنتیجهجهت کاهش هزینه

باثبات و پر رونق به عنوان  یقتصادا طیمح کی تیاست که اهم آن ،تحقیق نیا یاستیس توصیه
 ،شود یکه منجر به رشد و توسعه اقتصاد یاسیس ثبات و همزمان یثبات اجتماع یشرط مهم برا کی

مشارکت مردم در  ءهای ارتقاها و سیاستباید در دستور کار قرار گیرد. بهبود نهادها، زیرساخت
با توجه به اینکه . بنیادین، نقش مهمی در ثبات سیاسی و بهبود رشد اقتصادی دارد هایگیریتصمیم

در حوزه انرژی نیز نقش  ،منوط به کشورهایی بوده که در کنار درگیری و ثبات سیاسی ،تحقیق حاضر
تیاط باید با اح ،از کشورها گرید یهابه گروه لیو تحل هیگسترش تجز ،در نتیجه ،اندمهمی را ایفا نموده

 .صورت پذیرد
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Abstract                 Article information 

Vulnerable employment is part of the informal economy and 

includes home-based businesses formed due to the inability to 

secure formal employment. Because these workers lack benefits 

such as health insurance, social security, bonuses, and retirement 

pensions, they face vulnerability and try to obtain loans and 

banking facilities to start, improve activities, and transition to the 

formal sector. Banks, as loan providers, request collateral from 

borrowers to ensure loan repayment, which is often in the form of 

property documents. Strengthening the legal rights of loans 

related to bank collateral leads to greater assurance for banks in 

lending. Due to the single-product nature of the economies of oil-

exporting countries, reliance on oil revenues, and the lack of 

strong productive infrastructure creating sufficient jobs in the 

formal sector, this paper aims to analyze the effect of the strength 

of legal loan rights on vulnerable employment in OPEC member 

countries during 2013-2021. For this purpose, the Panel Smooth 

Transition Regression (PSTR) method was used. The results 

showed that the legal loan rights index has a threshold of 6.22 

percent with two regime. In the first regime, the strength of legal 

loan rights has no effect on vulnerable employment, while in the 

second regime, it has a negative effect, indicating that with the 

increase of this index, a transition from vulnerable to formal 

employment occurs. Additionally, oil income and the percentage 

of secondary education enrollment have a negative impact, and 

the ratio of urban population to total population has a positive 

impact on vulnerable employment.  
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Aim and Introduction:  

Vulnerable employment, a segment of the informal economy, includes home-

based businesses that emerge due to a lack of opportunities for formal 

employment. These businesses often operate without essential benefits such as 

medical insurance, social security, bonuses, and pensions, which exposes workers 

to economic instability. Consequently, many individuals engaged in vulnerable 

employment seek loans and financial assistance to expand their business activities 

and transition to the formal sector. Banks, as the primary providers of such loans, 

request collateral from borrowers – typically in the form of property documents – 

to ensure repayment and mitigate financial risk. Strengthening legal rights related 

to loan collateral enhances banks’ confidence in issuing loans, thereby increasing 

access to credit for vulnerable workers. 

Due to the oil-dependent nature of OPEC economies and their reliance on oil 

revenues, many of these countries often lack robust production infrastructures 

capable of generating sufficient formal employment opportunities. This study 

aims to analyze the effect of strengthening loan-related legal rights on vulnerable 

employment in OPEC member countries, including Iran, Iraq, Algeria, Angola, 

Congo, Gabon, Kuwait, Saudi Arabia, the United Arab Emirates, Venezuela, 

Guinea, Libya, and Nigeria, during the period from 2013 to 2021. 
Methodology:  
Following the approach of Herkenhoff et al. (2021), this study employs a model 

in which the independent variables include the strength of legal rights related to 

loans, oil revenues, secondary school enrollment rates, and the urbanization ratio. 

Given the study’s objective of analyzing the threshold effects of legal loan rights 

on vulnerable employment, the Panel Smooth Transition Regression (PSTR[A1] ) 

method is used to estimate the model. 

Results and Discussion:  

The analysis identifies a 6.22% threshold in the legal rights index, distinguishing 

two distinct regimes. In the first regime, the strength of legal loan rights does not 

significantly impact vulnerable employment. However, in the second regime, a 

higher index value reduces vulnerable employment, suggesting that more 

substantial legal loan rights facilitate the transition of workers from the vulnerable 

to the formal sector. Additionally, oil revenues and secondary school enrollment 

rates exhibit a negative effect on vulnerable employment, while the urbanization 

ratio has a positive effect. 

Conclusion: 
The findings of this study indicate that strengthening legal loan rights has 

contributed to a reduction in vulnerable employment, which is a subset of informal 

employment. This shift has contributed to growth in formal sector 

employment.  Banking regulations and enhanced requirements for obtaining 

collateral have increased banks’ confidence in lending, as they are better able to 

mitigate the risk of non-repayment. However, this system primarily benefits 

individuals who can pledge valid collateral, such as real estate and housing 

documents. Given the high value of such collateralized assets, borrowers are more 
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likely to invest their loans in business development, transitioning their 

employment from the informal to the formal sector. In addition to securing stable 

employment, they also gain access to social benefits such as insurance and social 

security. This financial stability enables them to make timely loan repayments, 

preventing defaults and preserving their financial credibility. 

Based on these findings, it is recommended that governments and banking 

authorities in the investigated countries implement strict laws and regulations to 

guarantee loan security and identify factors contributing to bank insolvency. Such 

measures would help prevent financial resource mismanagement in the banking 

sector and reduce the probability of bank failures. Strengthening financial 

regulations and risk management strategies would facilitate lending, ultimately 

promoting employment growth in the formal sector and reducing the prevalence 

of vulnerable employment. 

Furthermore, the study reveals that oil revenues negatively impact vulnerable 

employment, which may be attributed to increased government spending on 

productive investments and formal job creation. This suggests that redirecting oil 

revenues toward investment, production, and employment generation—rather 

than short-term expenditures—can facilitate the transition of workers from the 

informal to the formal sector. Thus, policymakers are encouraged to prioritize 

long-term economic strategies that allocate oil revenues to sectors that foster 

sustainable employment opportunities. 

The findings also highlight the positive effect of education on labor force 

transition. Higher levels of education and training result in a more skilled 

workforce, increasing their acceptance and employability in formal job markets. 

Therefore, governments should allocate additional resources to public education, 

provide free schooling, and expand access to higher education for economically 

disadvantaged groups. Promoting scientific education and fostering a culture that 

values learning can further enhance workforce skills and economic mobility. 

Finally, the study finds that urbanization has had a positive effect on vulnerable 

employment, indicating that increasing urbanization has not been accompanied 

by industrial advancements or skill development, thereby failing to support the 

expansion of the formal sector. Instead, urbanization in the studied countries has 

often been driven by unfavorable business environments, weak regulatory 

frameworks, and a lack of political transparency, contributing to the growth of the 

informal economy. To address these challenges, policymakers should focus on 

improving governance, strengthening legal and economic structures, and fostering 

a business-friendly environment that supports formal employment. 

 
 [A1]The written abbreviation is for “the Panel Smooth Transition Regression”
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 . مقدمه1

 تمرکززدایی باعث ،موضوعوجود آمده است. این به کار بازار در عمیقی تغییرات شدن، به دنبال جهانی

 کاهش(. 2013 ،1اولستورن) است شده اشتغال جدید نسبت به اشکال پذیریانعطاف و مبحث تولید از

 همچنین افزایش تعداد مشاغل و شغلی امنیت و جانبی مزایای دستمزد بالا، با خوب مشاغل تعداد

افزایش نابرابری در بازار کار شده کارگران، باعث  کم استقلال و کاری ناامنی پایین، دستمزد با بد

 کار بازار ماهیت گیریاندازه برای خوبی شاخص بیکاری نرخ ،(. از این رو2011، 2)کالبرگ است

بد  در مشاغل ندارند، را بیکاری هایهزینه پرداخت به این دلیل که توان افراد نیست، زیرا برخی از

شوند. اهمیت این موضوع نیز با گسترش مشاغل غیررسمی در بسیاری از کشورها مشغول به کار می

  (.2011 ،3اتوبی)آشکار شده است 

استاندارد،  استخدامی پاشیدگی روابطکند که با جهانی شدن و از هم( بیان می2005) 4فاج

ت )گخول و اس شده تبدیل 6غیراستاندارد کاری ترتیبات به 5استاندارد کاری بسیاری از روابط

 با گسترش ترتیبات کاری غیراستاندارد و به وجود آمدن کارهای .(1997، 8؛ ووسکو2018، 7همکاران

شده است )سازمان  پذیرترآسیب و آمیزترمخاطره ،کاری خوداشتغالی، فضای و 10وقتپاره ،9موقت

 (. 2012، 11جهانی کار

پذیر در آسیب مشاغل در شاغل کارگران تعداد ،(2014بر اساس گزارش سازمان جهانی کار )

 میلادی به 2013 سال در یافته و افزایش میلیون 26 میزان میلادی به 2007 سال از ،سراسر جهان

 امنیت مانند کاری معمولاً از شرایط مطلوب ،پذیرآسیب است. کارگران رسیده نفر میلیارد 5/1 حدود

 جمعی دسته زنیچانه حق و اجتماعی تأمین و بهداشتی مزایای مرخصی، مزایای و دستمزد تصدی،

 .(2010، 12نیستند )کابگین و همکاران برخوردار

                                                                                                                                         
1. Olsthoorn (2013) 

2. Kalleberg (2011) 

3. Otobe (2011) 

4. Fudge (2005) 

5. Standard employment relationship 

6. Non-standard work arrangements 

7. Gokhool et al. (2018) 

8. Vosko (1997) 

9. Short-term Temporary Employment 

10. Part-time Employment  

11. International Labour Organization (2012) 

12. Cabegin et al. (2010) 
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صورت کارگرانی که به و 1گرخودمحاسبه کارگران (،2020) کار جهانی سازمان تعریف بر اساس

 ،4کارمندان و 3کارفرمایان که حالی در هستند، پذیرآسیب ،2کنندخانوادگی با یکدیگر همکاری می

 6بریتانیا کارگری هایاتحادیه کنگره .(2023، 5شوند )لیکمنمحسوب نمی پذیرگروه آسیب جزء

 در مستمر طوربه را افراد که کندمی تعریف ناپایدار شغلی عنوانبه را پذیرآسیب اشتغال نیز ،(2008)

 و بازولی) دهدمی قرار کارگر و کارفرما روابط در قدرت تعادل عدم از ناشی عدالتیبی و فقر معرض

  (.2023 ،7پرابست

و یا توسعه  مشاغل یرپذیبیدر جهت کاهش آس دیباکشورها  ،مبنی بر اهمیت این موضوع

ند، نحوی که شاغلین در این بخش از امنیت شغلی بالاتری برخوردار شووکارهای کوچک بهکسب

 وضعیت هبودب خوداشتغالی و بر اساسی تأثیر ،خرد مالی تأمین که دهدنشان می اقدام نمایند. شواهد

اصل شده معمولاً منابع مالی ح خانوادگی وکارهایحقوق دارد. کسب و مزد بدون خانوادگی کارهای

فرزندان  مصرف و تحصیل اجتماعی، هایگذاریدرآمدزا، سرمایه هایفعالیت جهت در از طریق وام را

 جدید لمشاغ بیش از آنکه در ایجاد ،خرد اعتبارات که توان گفتطورکلی میبه کنند.می استفاده

(. 1390، کند )فعالیت و خارقانیآفرینی مینقش وکارهای کوچک،کسب نقش داشته باشد، در توسعه

اضر حپذیری مشاغل، پژوهش با توجه به اهمیت نقش اعتبارات و دسترسی به وام در کاهش آسیب

مانی زطی دوره  اوپک عضو کشورهای در رپذیآسیب اشتغال دهی برسهولت وام اثر با هدف تحلیل

 شود. ( انجام می2021-2013)
که هر  8قانونی حقوق از شاخص استحکام ،دهیجهت سنجش میزان سهولت وام ،در این راستا

 . جهت برآورد الگو نیز ازه استشود، استفاده شدهای آن توسط بانک جهانی منتشر میساله داده

نشان  ،شود. مرور بر پیشینه تحقیق( بهره گرفته میPSTR) 9تابلوییملایم  انتقال روش رگرسیونی

پذیر به لحاظ انتخاب شاخص استحکام حقوق قانونی وام و اشتغال آسیب ،دهد که پژوهش حاضرمی

که در سطح طوریبه ؛دارای نوآوری است ،به عنوان درصدی از اشتغال کل و همچنین قلمرو مکانی

پذیر پرداخته نشده قانونی وام بر اشتغال آسیب حقوق سی تأثیر استحکامبه برر ،های داخلیپژوهش

                                                                                                                                         
1. Own-account workers 

2. Contributing family workers 

3. Employers 

4. Employees 

5. Lakemann (2023) 

6. The British Trades Union Congress (2008) 

7. Bazzoli & Probst (2023) 

8. Strength of legal rights 

9. Panel Smooth Transition Regression 
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استفاده از روش رگرسیونی انتقال ملایم تابلویی با تعیین حد آستانه شاخص  ،است. علاوه بر این

 بر نوآوری پژوهش افزوده است.  ،استحکام حقوق قانونی وام

ش شود. پس از بیان مقدمه، در بخبخش تقسیم می 5متناسب با هدف پژوهش، این مقاله به 

بر  مروری ،در بخش سوم گرفته،ادبیات نظری تحقیق شامل مبانی نظری مورد بررسی قرار  ،دوم

د الگوی های آماری و برآوربخش چهارم به روش تحقیق و نتایج آزمون ارائه شده،مطالعات پیشین 

 . عرضه شده استگیری و پیشنهادات سیاستی در بخش پنجم نیز نتیجه اختصاص یافته، وپژوهش 

 . ادبیات موضوع 2

 گیری ترتیبات کاری غیراستاندارد های نظری پیرامون شکل. مدل1-2

از قالب استاندارد خود  یکارشرایط  ،به وضعیتی اشاره دارد که در آن ،ترتیبات کاری غیراستاندارد

دائمی خارج  استخدامی قرارداد و وقتبدون واسطه، کار تمام و مستقیم استخدامی یعنی وجود روابط

وقت، اشتغال موقت و ، اشتغال پاره1انواع متنوعی از جمله اشتغال مثلثی ،شود. این ترتیبات کاریمی

استاندارد (. اشتغال غیر2015، 4شود )هیل( را شامل می3)پیمانکاران مستقل 2روابط استخدامی مبهم

ثبات، تصادفی، اتفاقی، غیررسمی، غیرحمایتی و وین دیگری همچون اشتغال ناهنجار، بیتحت عنا

 (.1394شود )زمانیان و موسوی، پذیر نیز نام برده میآسیب

، 6، تئوری بازار کار دوگانه5نشینیهای نظری مهمی از جمله مدل حاشیهدر ادبیات اقتصادی، مدل

گیری ترتیبات کاری غیراستاندارد مطرح شده است. لپیرامون شک 7و مدل پرتفولیوی جایگزین

به  دلیل پیدا نکردن جایگاه شغلی مناسب، به اجبار و با اکراهنشینی، افراد بهحاشیه براساس مدل

دنبال افزایش کشورها با هدف رشد و توسعه به ،آورند. در حقیقتروی می غیراستاندارد سمت مشاغل

دنبال این پذیری در بازار کار است. بهآن، افزایش انعطاف هایرقابت هستند که یکی از راه

و برعکس کارگران با مهارت پایین را  ،دیده را حفظکارگران ماهر و آموزش ،هاپذیری، سازمانانعطاف

 (. 2005، 9؛ پیل و باکسال2011، 8کنند )استندینگاخراج می

                                                                                                                                         
1. Triangular Employment 

2. Ambiguous Employment Relationships 

3. Independent Employer 

4. Hill (2015) 

5. Marginalisation model 

6. The dual labour market theory 

7. The alternative portfolio model 

8. Standing (2011) 

9. Peel and Boxall (2005) 
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(. براساس تئوری 2011، 1شود )واکراین موضوع باعث به حاشیه رانده شدن کارگران غیرماهر می

 (. بازار1971، 2شود )دورینگر و پیوربازار کار دوگانه، بازار کار به بازارهای اولیه و ثانویه تقسیم می

است، در حالی  بالای شغلی امنیت و مطلوب کاری شرایط بالا، دستمزد با پایدار اشتغال شامل ،اولیه

 کاری شرایط مدت،کوتاه و ماهرغیر مشاغل پایین، دستمزد با مشاغل دربرگیرنده ،ثانویه که بازار

 (. 1979 ،3سورنسن و کالبرگ)باشد پایین شغلی می امنیت و نامناسب

 شغلی روابط که به این مفهوم است، سازگار انسانی سرمایه تئوری با دوگانه کار بازار تئوری

 زمانی ،4ارشدیت بر مبتنی دستمزدهایپرداخت  و همچنین هابلندمدت میان کارگران و بنگاه

 ،5بکر)پردازند متقابل در این زمینه می هایگذاریکارگران، به سرمایه و هابنگاه که یابندمی موضوعیت

 «7دارایی-ویژه» هایقابلیت وجود با را پایدار اشتغال ،6مبادله هزینه اقتصاد مشابه، روشی در(. 1964

 و کردهتحصیل افراد رو، این از. کندمی شناسایی ،کم اختیارات و کم مهارت با مشاغل با مقایسه در

 مدل بر مبنای .گیرندقرار می بهتری های شغلیموقعیت در ،مهارتکم کارگران به نسبت بالا مهارت با

 ایندر . کنندمی حرکت سوی مشاغل غیراستاندارد به به صورت داوطلبانه جایگزین، افراد پورتفولیوی

دلیل ناامن بودن وضعیت کارمندی، به به کارگران از ایفزاینده تعداد که دشومی استدلال ،مدل

 9در این بین کوندا و همکاران .(1999 ،8همکاران و برچل)آورند کارآفرینی و خوداشتغالی روی می

)به ماهر با حرکت به سوی مشاغل قراردادی  بسیار افراد از دهند که تعدادی( نیز نشان می2002)

مزایای کاری  از مرسوم، طیف بیشتری شغلی ترتیبات به دور از دهندمی جای مشاغل دائمی( ترجیح

 (.2003، 10دست آورند )اسمیتنهای مالی را بهو پاداش

 پذیر. اشتغال آسیب1-1-2

شود. ای از اشتغال غیررسمی تلقی میعنوان زیرمجموعهپذیر بهبراساس ادبیات موجود، اشتغال آسیب

توان وضعیت اشتغال کل افراد شاغل را به دو گروه می ،پذیربرای رسیدن به تعریف اشتغال آسیب

شوند و عنوان کارمندان شناخته میبگیر هستند که بهکارگران مزد و حقوق ،بندی نمود. گروه اولطبقه

رمایان(، کارگران کارگران خوداشتغال هستند که شامل کارگران خوداشتغال با کارمند )کارف ،گروه دوم

                                                                                                                                         
1. Walker (2011) 

2. Doeringer and Piore (1971) 

3. Kalleberg and Sorensen (1979) 

4. Seniority-based wages 

5. Becker (1964) 

6. Transaction cost economics 

7. Asset-specific 

8. Burchell et al. (1999) 

9. Kunda et al. (2002) 

10. Smeaton (2003) 
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کارگرانی که  و 1هاتعاونی تولیدکنندگان گر(، اعضایخوداشتغال بدون کارمند )کارگران خودمحاسبه

، 2شوند )بانک جهانیمی ،(مزد خانوادگی بدون کارگران) کنندصورت خانوادگی با یکدیگر همکاری میبه

2024 .) 

جایگاه شغلی مشخص با حقوق تعریف شده در یک  که شودگفته می کارگرانی به کلیه ،کارمندان

نظر برخوردار هستند و صرف( شفاهی یا کتبی) صریح کاری از قراردادهای کهطوریاند، بهاستخدام شده

 آن کنند. کارفرمایاناز درآمد سازمانی که در آن مشغول به کار هستند، حقوق مشخصی دریافت می

و در زمینه شغلی  شریک برای خود چند یا یک با یا به صورت انفرادی و که هستند افرادی از دسته

فروش کالاها و  از حاصل سود به مستقیماً دستمزدشان و که حقوقطوریبه ؛کنندمشخص کار می

 .کنندمی استخدام خود برای کارمند عنوان به را نفر چند یا معمولاً یک ،دارد. کارفرمایان بستگی خدمات

 تنهاییبه که هستند کارگرانی از دسته آن ،(گرخودمحاسبه کارگران) کارمند بدون خوداشتغال کارگران

 اعضای گونه کارمندی هستند.فاقد هر ،کنند و از طرفیبرای خود کار می ،شریک چند یا یک همراهبه یا

فعالیت  خدمات کالاها و تولید که به صورت مشارکتی در هستند کارگرانی ها،تعاونی تولیدکنندگان

را شامل  کارگرانی از دسته کنند نیز آنکارگرانی که به صورت خانوادگی با یکدیگر همکاری می دارند و

ول به کار غمش ،خانواده با همان مرتبط یک شخص با مدیریت 3محور بازار سازمان یک شوند که درمی

 (.2024، 4هستند )سازمان ملل متحد

گر( دربرگیرنده مجموع کارگران خوداشتغال بدون کارمند )کارگران خودمحاسبه ،پذیراشتغال آسیب

 کنندکارگرانی که به صورت خانوادگی با یکدیگر همکاری می و هاتعاونی تولیدکنندگان و اعضای

 کارگری هایاتحادیه کنگره ،علاوه بر این (.2024، 5است )بانک جهانی ،(مزد خانوادگی بدون کارگران)

 طور مستمررا به افراد کند کهتعریف می ناپایدار عنوان شغلیبه را پذیرآسیب اشتغال نیز ،(2008) بریتانیا

دهد )بازولی و می قرار کارگر و کارفرما روابط در قدرت تعادل عدم از ناشی عدالتیبی و فقر معرض در

 پایین، وریبهره ناکافی، درآمد توان بهمی ،پذیرآسیب های اصلی مشاغل(. از مشخصه2023پرابست، 

اشاره کرد )گنگوپادیای و  6ضعیف اضطراری ظرفیت و اولیه حقوق تضمین فقدان کاری، سخت شرایط

  (.2010؛ سازمان جهانی کار، 2016، 7شانکار

                                                                                                                                         
1. Members of producers’ cooperatives 

2.https://databank.worldbank.org/metadataglossary/world-development-indicators/series/SL.EMP.  

VULN.ZS  

 مشتریان هایخواسته و نیازها براساس کار، و بازارمحور، فعالیت و محصولات کسب هایدر سازمان .3

 شود.می سازماندهی
4. https://www.un.org/esa/sustdev/natlinfo/indicators/methodology_sheets/econ_development 

/vulnerable_employment.pdf 

5. https://databank.worldbank.org/metadataglossary/world-developmentindicators/series/SL. EMP. 

VULN.ZS  

6. Poor emergency capability 

7. Gangopadhyay & Shankar (2016)  
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به  دارند و عموماً غیررسمی بخش در زیادی پذیر سهممشاغل آسیب توسعه،درحال کشورهای در

 متغیر و کم درآمدهای و با پایین افزوده ارزش با هایفعالیت سایر یا کشاورزی همچونهایی فعالیت

 برای که شوندمی تولید خدماتی یا کالاها گونه از مشاغل معمولاًدر این ،دارند. علاوه بر این اشتغال

خانگی  کارگران و تاکسی رانندگان خیابانی، فروشندگان مانند است، معاوضه یا فروش با قیمت پایین

 که دارد کمتری احتمال ،پذیرمشاغل آسیب که توان گفتمی ،طورکلیبه. (2020)سازمان جهانی کار، 

 امنیت مناسب و کاری شرایط فاقد ،زیاد احتمال به بنابراین و باشند داشته رسمی کاری ترتیبات

 با اغلب ،پذیرآسیب مشاغل. هستند مشابه هایسازمان و کارگری هایاتحادیه طریق از کافی اجتماعی

 اساسی حقوق که باعث تضعیف شوندمی مشخص ،کار دشوار شرایط و پایین وریبهره ناکافی، درآمد

 .(2023، 1شود )سازمان ملل متحدکارگران می

 پذیرو اشتغال آسیب وام قانونی حقوق . استحکام2-2

 تا چه حد از 2ورشکستگی و وثیقه قوانین دهدمی مفهومی است که نشان ،قانونی وام استحکام حقوق

 این مفهوم، بیانگر میزان سهولت ،به بیانی دیگر و کند،حمایت می دهندگانوام و گیرندگانوام حقوق

این موضوع  فرسا باشند،سخت و طاقت دهی است. زمانی که قوانین و مقررات مربوط به اخذ وام،در وام

دسترسی کمتری به  ،غیررسمی شود. از آنجایی که بخشتر تواند منجر به سطوح غیررسمی بالامی

های لازم کاری نیز کند که اغلب فاقد حمایتاعتبارات دارد، معمولاً کارگران کمتری استخدام می

 اساسی تأثیر ،خرد مالی تأمین که دهدنشان می شواهد ،(. در عین حال2024، 3هستند )بانک جهانی

 حقوق دارد.  و مزد بدون خانوادگی کارهای وضعیت بهبود خوداشتغالی و بر

 هایتفعالی جهت در معمولاً منابع مالی حاصل شده از طریق وام را ،خانوادگی وکارهایکسب

توان طورکلی میبه کنند.می فرزندان استفاده مصرف و تحصیل اجتماعی، هایگذاریدرآمدزا، سرمایه

کارهای وکسب نقش داشته باشد، در توسعه جدید مشاغل بیش از آنکه در ایجاد خرد اعتبارات ،گفت

میت بندی تخصیص اعتبارات خرد، باید اهدر اولویت ،کند. از این روآفرینی مینقش کوچک،

 نزدیک که با وکارهای کوچک مورد توجه قرار بگیرد. علاوه بر این، باید به این نکته توجه داشتکسب

-ینپای از ریسک ،وکارهای تخصصیانوادگی نسبت به کسبخ وکارهایکسب فقر، خط افراد به شدن

انوادگی خکارهای وبیشتر موجب رونق کسب ،تری برخوردار خواهد بود و لذا اعتبارات خرد اعطایی

 شود.می

                                                                                                                                         
1. https://esa.un.org/unmigration/documents/retreat/UN%20WOMEN_Indicator_vulnerable_  

employment. pdf 

2. Collateral and bankruptcy laws 

3. https://data.worldbank.org/indicator/IC.LGL.CRED.XQ 

https://esa.un.org/unmigration/documents/retreat/UN%20WOMEN_Indicator_vulnerable_
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تأثیر اندکی بر تخصصی شدن  ،های خرددهند که وامنیز نشان می ،(1996) 1موسلی و هولم 

 اشتغال، توسعه و ایجاد در اعتبارات مؤثر بودن نظر داشت که میزان البته باید در وکارها دارد.کسب

(. 1390دارد )فعالیت و خارقانی،  کننده وام بستگیدریافت گذاریانداز و سرمایهپس درآمد، مصرف، به

تواند به ایجاد اشتغال در بخش رسمی و غیررسمی با توجه به موارد بیان شده، اعطای تسهیلات می

این امکان وجود دارد که مشاغل جدید ایجاد شوند و یا  ،با اعطای تسهیلات ،به عبارتیمنجر شود. 

گسترش و توسعه یابند. همچنین انتقال افراد از بخش غیررسمی به  ،اندمشاغلی که از قبل وجود داشته

ن واسطه نظام بانکی به عنوا ،با وجود دریافت وام و تسهیلات قابل تصور است. در این میان ،بخش رسمی

ها با سازماندهی و میان صاحبان سرمایه و متقاضیان سرمایه از اهمیت زیادی برخوردار است. بانک

کنند و موجب گسترش های تجاری و بازرگانی را تسهیل میها، مبادلهها و پرداختهدایت دریافت

 (. 1398شوند )کبیری شاه آباد و عیسائی تفرشی، بازارها، رشد و شکوفایی اقتصاد می

صورت تعاملات بین بخش واقعی و بخش مالی اقتصاد را به ،ن اقتصادیکلاهای هرچند اکثر مدل

لزوماً خطی نیستند. اولین مطالعاتی که پیوند بین امور مالی و  ،کنند، اما این تعاملاتخطی بررسی می

اقتصاد واقعی را تحلیل نمودند، بر پول و سیاست پولی همچون نسبت وام به سپرده و نسبت وام به 

کارگیری گذاری و اشتغال با بهتولید ناخالص داخلی و اثرگذاری آن بر تولید ناخالص داخلی، سرمایه

(. اخیراً احتمال غیرخطی 2013، 3( تمرکز داشتند )فورناری و استراکاVAR) 2روش خودرگرسیونی

شدت برجسته شده است و بسیاری از مطالعات تجربی که از مالی به -بودن پیوندهای کلان اقتصادی

اند، عدم تقارن در پاسخ به تغییرات های تغییر رژیم استفاده کردههای غیرخطی همچون مدلمدل

 (. 1402اند )رضازاده و همکاران، های مختلف نتیجه گرفتهرا در رژیم متغیرهای مالی

 پذیر. درآمد نفت و اشتغال آسیب3-2

 اقتصادی رکود باعث ایجاد المللی،بین بازارهای در نفت قیمت کاهش دنبالبه نفتی کاهش درآمدهای

است )رایفو و  افزایش بیکاری ،پیامدهای آن از یکی شود کهمی اقتصادی کلان هایبحران افزایش و

باعث گسترش فقر در میان آحاد جامعه  ،تر نمودن توزیع درآمد(. بیکاری با ناعادلانه2022، 4امینو

عنوان یکی از پیامدهای مهم های شغلی را به(، کاهش تدریجی مهارت1997) 5شود. آمارتیاسنمی

دنبال افزایش بیکاری و کمبود به .(1401کند )سنجری کنارصندل و همکاران، بیکاری تلقی می

های شغلی در بلندمدت، افراد به سمت مدت و کاهش تدریجی مهارتهای شغلی در کوتاهفرصت

                                                                                                                                         
1. Hulme & Mosley (1996) 

2 Vector auto regressive 

3 Fornari & Stracca 

4. Raifu & Aminu (2022) 

5. Amartya Sen (1997) 
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پذیر هستند، مشاغل مبتنی بر خوداشتغالی و همکاری با اعضای خانواده که در زمره مشاغل آسیب

 آورند. روی می

مخارج عمومی دولت و تقاضای کل، منجر  کاهش درآمدهای نفتی از طریق کاهش ،در حقیقت

؛ فرزانگان 2012، 2؛ کانتور و همکاران2013، 1شود )حقیقی و بهاءلوبه کاهش اشتغال بخش رسمی می

تواند از طریق می ،(. البته کاهش درآمدهای نفتی و کاهش ارزش پول ملی2009، 3و مارکواردت

صاد، به افزایش اشتغال نیز منجر شود که در تقویت بخش تولید در اقت ،افزایش صادرات و درنتیجه

، 4؛ جیمز و همکاران2013پیامدهای متفاوتی را به همراه خواهد داشت )حقیقی و بهاءلو،  ،این صورت

2012.) 

 پذیر. آموزش و اشتغال آسیب4-2

یکی از  ،کارگران از تحصیلات کمتری برخوردار هستند و این موضوع درآمد،کم اقتصادهای در

های اصلی و یک مانع مهم در مسیر رشد و تحول جامعه است. تحصیلات پایین و تداوم آن در دغدغه

است  کیفیت با آموزش ناشی از فقدان ،ناشی از فقر و از سوی دیگر ،از یک سو ،این گروه از کشورها

 کمبود ،آن متعاقب و جوان کارگران پایین دستمزد و پذیرآسیب ایجاد اشتغال به منجر ،که درنهایت

 کار نیروی تحصیلات سطح شود. اگر چه افزایشمی نسل آتی آموزش بودجه تأمین برای مالی منابع

 مشاغل به هاآن آسان منجر به جذب ،خودخودیبه ،توسعه حال در اقتصادهای در نوظهور

 ،رشود، اما سوق دادن جوانان با تحصیلات پایین و کم مهارت به سوی بازار کاپذیر نمیغیرآسیب

پذیر برای افراد، باعث بالقوه ماندن پتانسیل ضمن ایجاد یک زندگی حداقلی مبتنی بر اشتغال آسیب

بازده تحصیلات برای کارگران  ،توان گفتطورکلی میشود. بهوری برای اقتصاد نیز میافزایش بهره

حاکی از اهمیت  هاگر بسیار متفاوت است و یافتهو کارگران خودمحاسبه 5استخدام شده با دستمزد

   .(2014، 6روزافزون تحصیلات پیشرفته و فراتر از مقطع ابتدایی است )اسپاربوم و استینوا

 پذیر. شهرنشینی و اشتغال آسیب5-2

 مهاجرت نظریه و( 8لوئیس دوگانه اقتصادی ساختار نظریه مانند) 7کلاسیک ساختاری براساس نظریه

منجر به افزایش اشتغال در صنایع ثانویه  ،ترتیبشهرنشینی به ،(10کلارک-پتی قضیه مانند) 9جمعیت
                                                                                                                                         
1. Haqiqi & Bahalou (2013) 

2. Cantore et al. (2012) 

3. Farzanegan & Markwardt (2009) 

4. James et al. (2012) 

5. workers in paid employment 

6. Sparreboom & Staneva (2014) 

7. Classical structural theory 

8. Lewis’ Dual Economic Structure Theory 

9. Population migration theory 

10. The Petty-Clark Theorem 
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 شهرنشینی تنها ،(. علاوه بر این1987، 3شود )تیمبرلیکمی 2و کاهش اشتغال در صنایع اولیه 1و سوم

 مهمی همچون اجتماعی مشکلات با بلکه شود،نمی اشتغال ساختار در ساده دگرگونی منجر به یک

ادبیات رو به  ،از این رو (.2003 ،5پک ؛2007 ،4کاستری) دارد تنگاتنگی طارتبا نیز نابرابری و فقر

 اند. پذیری مشاغل تأکید کردهرشدی بر اهمیت رابطه شهرنشینی و آسیب

با فضای  میلادی، مناطق 2008در بحران ایجاد شده پس از سال  که معتقدند ،نامحقق از برخی

اند. بیشتری رنج برده بیکاری مشکلات در مقایسه با مناطق با فضای شهری کمتر، از ،بیشتر شهری

 ،دهند که میان جمعیت و گسترش بیکارینیز نشان می ،(2015) 6در این بین پالاسکاس و همکاران

برخی از  ،کنند. علاوه بر اینارتباط مثبتی برقرار است و از آن تحت عنوان بحران شهرنشینی یاد می

پذیر، سطح شهرنشینی محققان نیز بر این باور هستند که در صورت مهاجرت سیل عظیم افراد آسیب

(. 2009، 8؛ ویل2023، 7پذیری مشاغل مؤثر باشد )چن و همکارانتواند بر آسیبمی ،و اندازه شهر

 12( و راچ1320) 11(، الگین و اویوات2019) 10(، هانگ و همکاران2019) 9مطالعات وو و اشنایدر

که طوریدهد، بهشکل میان شهرنشینی و اشتغال غیررسمی را نشان می Uنیز یک رابطه  ،(1993)

عنوان درصدی از با رسیدن نرخ شهرنشینی به یک حد معین، روند افزایشی اشتغال غیررسمی به

نیز  ،(2020) 13بوژلبنه و باکلوتی ،شود. علاوه بر ایناشتغال کل به یک روند کاهشی تبدیل می

باعث  ،کنند که درصورت ضعیف بودن کیفیت نهادی، افزایش تولید ناخالص داخلی سرانهاستدلال می

ترین عوامل در توضیح شود و سطوح گذشته نابرابری از مهمکاهش اشتغال بخش غیررسمی نمی

 .(2021، 14رومرو-اندازه اقتصاد غیررسمی است )گوتیرز

                                                                                                                                         
 صنعت. کندمی تبدیل مصرف یا فروش برای کالاهایی به را خام مواد که است اقتصاد از بخشی ،ثانویه صنعت .1

 .پردازدمی کالا( جای)به خدمات تجارت یا فروش به که است اقتصاد از بخشی سوم نیز

به  طبیعی خام مواد تهیه در که جنگلداری اشاره دارد و کشاورزی معدن، همچون صنایع اولیه به صنایعی .2

 دارند.نقش  ،محصولات و کالاها منظور تولید

3. Timberlake (1987) 

4. Castree (2007) 

5. Peck (2003) 

6. Palaskas et al. (2015) 

7. Chen et al. (2023) 

8. Weil (2009) 

9. Wu & Schneider (2019) 

10. Huang et al. (2019) 

11. Elgin & Oyvat (2013) 

12. Rauch (1993) 

13. Baklouti and Boujelbene (2020) 

14. Guti´errez-Romero (2021) 
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 . مطالعات پیشین3

 امام امداد کمیته هایوام اثربه بررسی  ،1با استفاده از مدل آنتروپی ،(1398همکاران )عنابستانی و 

که بین دهد اند. نتایج نشان میپرداخته 1396سال روستاییان مشهد در  پایدار اشتغال بر خمینی

 . ای مستقیم با شدتی قوی وجود داردرابطه ،مدیریت پروژه و اشتغال پایدار

( و با استفاده از آزمون 1385-95با در نظر گرفتن دوره زمانی ) ،(1398)عبدی و همکاران 

به بررسی اثر اعتبارات خرد دولتی بر کارآفرینی  ،3و ضریب همبستگی پیرسون 2اسمیرنوف -کلموگروف

های متعددی از شاخص ،اند. آنان به این منظورو توسعه پایدار روستایی شهرستان جوانرود پرداخته

اند. نتایج نشان داده است که اعتبارات خرد قتصادی، اجتماعی و کالبدی استفاده نمودهدر ابعاد ا

 تأثیر مهمی بر ایجاد کارآفرینی و توسعه پایدار دارد.  ،دولتی

یلات به بررسی رابطه بین تسه ،کارگیری روش لاجیت چندسطحیبا به ،(1396قربانی و حسنی )

-1388) های خود اشتغالی طی دورهاستان مازندران و طرحبانکی پرداختی توسط بانک کشاورزی در 

دار ای معنیرابطه ،ها و تسهیلات اعتباریدهد که بین ظرفیت طرح( پرداختند. نتایج نشان می1384

توسط  های تسهیلاتیسنجی طرحسنجی و مکانبیانگر لزوم امکان ،وجود نداشته است. این نتیجه

 باشد. ها میبانک

و  4و با استفاده از جدول مورگان 1391با در نظر گرفتن سال  ،(1393همکاران )چراغی و 

به ارتباط میان وام دریافتی و پایداری شغل ایجاد  ،5گیری از ضریب آلفای کرونباخهمچنین با بهره

سؤال با  29اند. آنان به این منظور از ابزار پرسشنامه مشتمل بر شده در شهرستان آبدانان پرداخته

تأییدکننده  ،دست آمدهاند. نتایج بهای نسبی استفاده نمودهسطوح سنجش اسمی، ترتیبی و فاصله

 باشد. ارتباط میان پایداری شغل ایجاد شده با متغیرهای جنسیت، سن و میزان وام دریافتی می

و  ایامه( و با استفاده روش پرسشن1375-1381با در نظر گرفتن دوره زمانی ) ،(1384یعقوبی )

ستایی استان به بررسی اثرات اعتبارات خرد بر اشتغال زنان رو ،گیری از ضریب آلفای کرونباخبهره

 ،بررسی های موردزنجان پرداخته است. وی به این منظور، زنان روستایی استان زنجان که طی سال

ب نموده است. نتخاعنوان جامعه آماری تحقیق ااند را بهموفق به اخذ اعتبارات از بانک کشاورزی شده

کننده نان دریافتبیشترین تأثیر را در زمینه تثبیت شغل قبلی ز ،که اعتبارات پرداختی نتایج نشان داد

از موفقیت  ،صورت فردی و گروهیعلت ناکافی بودن مبلغ آن در ایجاد مشاغل جدید بهو به، وام داشته

 چندانی برخوردار نبوده است.

                                                                                                                                         
1. Entropy 

2. Kolmogrov-Smirnov test 

3. Pearson correlation coefficient  

4. Morgan 

5. Cronbachs alpha 
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در نظر گرفتن دوره و  2استفاده از روش حداقل مربعات معمولیا ب ،(2022) 1آکوستا و کورتس
اند. نتایج های بزرگ و کوچک پرداخته، به بررسی اثر وام بر اشتغال در بنگاه(2009-2018زمانی )

نقش مهمی در تحریک اشتغال  ،ترتیببه ،مدت و بلندمدتنشان داد که کانال وام بانکی در کوتاه
 های کوچک و بزرگ دارد. بنگاه

( و با استفاده از 1998-2010با در نظر گرفتن دوره زمانی ) ،(2021) 3هرکنهاف و همکاران
کننده بر اشتغال، درآمد و به بررسی چگونگی تأثیر اعتبار مصرف ،رگرسیون مبتنی بر اقتصادسنجی

از متغیرهایی همچون درآمد خالص  ،اند. آنان به این منظورکارآفرینی در ایالات متحده آمریکا پرداخته
اند. نتایج نشان داده است که افزایش خوداشتغالی، تراز اعتباری و درآمدهای نیروی کار استفاده نموده

همراه دارد، در حالی که ها را بهدسترسی خانوار به اعتبارات، افزایش خوداشتغالی و مالکیت بنگاه
 دهد. اهش میافزایش اعتبارات، اشتغال بخش رسمی را ک

و با در نظر گرفتن فاصله زمانی  5با استفاده از روش رگرسیونی چندگانه ،(2021) 4داتا و ساهو
، به بررسی تأثیر اعتبارات خرد بر ایجاد اشتغال و قدرت زنان روستایی در 2019 7تا دسامبر 6سمار

 جذب و درآمدزا هایفعالیت ،خرد اعتبارات دهد که با افزایش اعطایاند. نتایج نشان میهند پرداخته
 یابد. وکارهای خانگی و غیرخانگی افزایش میدر قالب کسب انسانی نیروی

( و با استفاده از روش حداقل 2007-2010با در نظر گرفتن دوره زمانی ) ،(2020) 8گارسیا
های آمریکا در بخش در مربعات معمولی، به بررسی اثر عرضه اعتبارات مسکن بر اشتغال خانوار

ساختمانی و مالی پرداخته است. وی به این منظور، متغیرهایی همچون قیمت خانه، فروش خانه، 
گیرندگان و ساختار صنعت شناسی، مشخصات واماشتغال، اعتبارات مسکن، امتیازات اعتباری، جمعیت

اهش را مورد توجه قرار داده است. نتایج نشان داد که کاهش عرضه اعتبارات مسکن، منجر به ک
 گردد. اشتغال خانوار می

گیری های نمونهگیری از تکنیکای و همچنین با بهرهبا استفاده از روش پرسشنامه ،(2019) 9تمو
، چگونگی تأثیر دسترسی جوانان به اعتبارات بر ایجاد اشتغال در 10ایتصادفی ساده و چند مرحله

ر، به تعیین نسبت دسترسی جمعیتی جوانان تانزانیا را مورد بررسی قرار داده است. وی به این منظو
به اعتبارات، عوامل مؤثر بر دسترسی جوانان به اعتبارات، سهم اعتبارات دریافتی در ایجاد اشتغال و 

روی جوانان برای دسترسی به اعتبارات پرداخته است. نتایج نشان داده است که با  های پیشِچالش
 یابد. غال نیز افزایش میافزایش دسترسی جوانان به اعتبارات، اشت

                                                                                                                                         
1. Acosta & Cortés (2022) 

2. Ordinary Least Squares 

3. Herkenhoff et al. (2021) 

4. Datta & Sahu (2021) 

5. Multiple Regression 

6. March 

7. December 

8. Garcia (2020) 

9. Temu (2019) 

10. Multistage and simple random sampling techniques 
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 به بررسی تأثیر شاخص ،طور مشخصدهد که تاکنون بهنشان می ،مرور بر مطالعات گذشته
گرسیون پذیر پرداخته نشده است. استفاده از روش راستحکام حقوق قانونی وام بر اشتغال آسیب

ر اشتغال شاخص مذکور بای تحلیل اثر آستانهعنوان یک روش غیرخطی در به ،انتقال ملایم تابلویی
 های این پژوهش است.پذیر نیز از دیگر نوآوریآسیب

 تحقیق  روش. 4

 . تصریح الگو و معرفی متغیرها1-4

پذیر در ببرای دستیابی به هدف این مقاله که تحلیل اثر استحکام حقوق قانونی وام بر اشتغال آسی

ه امارات متحد و، گابن، کویت، عربستان سعودی،کشورهای اوپک شامل ایران، عراق، الجزایر، آنگولا، کنگ

اف و همکاران به پیروی از هرکنه .است 2021تا  2013های عربی، ونزوئلا، گینه، لیبی و نیجریه طی سال

 الگوی زیر در نظر گرفته می شود: ،(2021)
VEit= 𝑓(SLRit, ORit, 𝑆𝐸𝑇it, UPit)             t = 1, … , T i = 1, … , N                              (1)  

پذیر دربرگیرنده باشد. اشتغال آسیبپذیر میمتغیر وابسته است که بیانگر اشتغال آسیب VEit (،1در مدل )

متغیر  SLRit باشد. گر و اشتغال مبتنی بر همکاری اعضای خانواده میاشتغال نیروهای کار خودمحاسبه

دهد که قوانین وثیقه و نشان می ،این شاخص مستقل و بیانگر شاخص استحکام حقوق قانونی وام است.

این شاخص،  ،کنند. به بیانی دیگردهندگان محافظت میگیرندگان و وامورشکستگی، تا چه حد از حقوق وام

بندی نماید. شاخص مذکور در بازه عددی صفرتا دوازده رتبهگیری میرا اندازه میزان سهولت در دریافت وام

بیانگر بهترین وضعیت در حفاظت از  ،12بیانگر بدترین وضعیت و رتبه  ،تبه صفرکه رطوریشده است، به

 دهندگان و سهولت در دیافت وام است.گیرندگان و وامحقوق وام

O𝑅it متوسط  ،باشد. در محاسبه این متغیرمتغیر مستقل و بیانگر درآمد نفت در کشورهای اوپک می

قیمت سالیانه نفت خام در کشورهای اوپک به دلار برای هر بشکه نفت خام ضرب در متوسط فروش نفت 

باشد. این نام در مقطع متوسطه میدهنده درصد ثبتمتغیر مستقل و نشان 𝑆𝐸𝑇it شود.در نظر گرفته می

از تحصیلات مطابقت دارند،  طور رسمی با این سطحمتغیر نسبت کل ثبت نام به جمعیت گروه سنی که به

متغیر مستقل و بیانگر نسبت جمعیت شهرنشین  UPit  باشد.شود و مقیاس آن درصد میدر نظر گرفته می

به کل جمعیت است. در محاسبه این نسبت، جمعیتی که به گزارش مقامات رسمی در مناطق شهری 

 متغیر نیز درصد است.  گیری اینشود. مقیاس اندازهدر نظر گرفته می ،کنندزندگی می

از سایت بانک  2013-2021طی دوره زمانی  ،های مربوط به متغیرهای مربوطه برای کشورهای اوپکداده

ای استحکام حقوق تحلیل اثر آستانه ،. از آنجا که هدف این مطالعهه استشداستخراج ( WDI) جهانی

که روشی برای ( PSTR) نتقال ملایم تابلوییاز الگوی رگرسیون ا ،پذیر استقانونی وام بر اشتغال آسیب

( و کولیتاز 2017) 1شود. بدین منظور از مطالعات گونزالز و همکارانتعیین حد آستانه است، استفاده می

                                                                                                                                         
1. González  et al. (2017) 
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صورت دارای دو حد آستانه و یک تابع انتقال و به ،شود که براساس الگوییپیروی می ،(2006) 1و هارولین

 شود:زیر تصریح می

VEit= πi + α1ORit + α2𝑆𝐸𝑇it + α3UPit+λ0IQitF(SLRit; γ, c)+μit (2                           )  

 i بیانگر زمان،  tضریب تابع انتقال   λ0ها ضرایب برآوردی،αiاثرات ثابت مقاطع،  πi ،(1در معادله )

,F(IQitنیز جز خطا است. تابع  μitدهنده مقاطع )کشورها( و نشان GIit; γ, c)  بیانگر تابع انتقالی است

متغیر انتقال از بین متغیرهای  ،گیرد. در این الگوکه پیوسته و کراندار بوده و بین صفر و یک قرار می

 یولی از لحاظ مبانی نظری با الگو ،توضیحی یا وقفه متغیر وابسته و یا متغیر دیگری که خارج از الگو است

 باشد، قابل انتخاب است. خطی میبطه غیرمورد مطالعه مرتبط است و عامل ایجاد را

ای در نظر ستانهآعنوان متغیر انتقال و دارای اثرات شاخص استحکام حقوق قانونی وام به ،در این مقاله

زیر تصریح  شکلهب ،صورت لاجستیکی(، به2005شود. تابع انتقال به پیروی از گونزالز و همکاران )گرفته می

  گردد:می

F(SLRit; γ, c) = [1 + exp(−γπ(SLRit − ci)]−1, γ > 0, c1 ≤ c1 ≤ ⋯ ≤ cm  (3)       

نیز پارامتر شیب است که  γای است. بعدی از مقدار حدهای آستانه mبرداری  cj ،(3در معادله )

ضرایب تخمینی با توجه به  ،PSTRدهد. در الگوی سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر را نشان می

یابد تغییر می F=0و  F=1صورت پیوسته میان دو حالت حدی مشاهدات متغیر انتقال و پارامتر شیب به

 گردند:صورت زیر تصریح میبه ،که این دو حالت حدی

Y={
μi + β́0Xit + uiu               F = 0

μi+(β́0 + β́1)Xit + uit    F = 1
 (4                                )                                        

خطی  آزمون توانمی هستند، متناسب انتقال تابع شیب در پارامتر با ،انتقالکه پارامترهای از آنجایی  

فیشر  لاگرانژ (، ضریبLMWلاگرانژ والد ) ضریب هایآماره این آزمون، در کار را انجام داد. مبنای بودن

(LMF) نمایی درست نسبت و(LRاست که توسط ) بعدی اند. گامشده ارائه ،(2006هارولین ) و کولیتاز ،

 ها است.باقیمانده در غیرخطی رابطه نبود متغیرها، اطمینان از میان غیرخطی رابطه وجود تأیید از پس

 بها و انتخااطمینان از غیرخطی بودن رابطه بین متغیرها، عدم وجود رابطه غیرخطی بین باقیمانده از پس

 پرداخته شود.  نهایی مدل ای برایآستانه حدهای تعداد لازم است به تعیین انتخاب انتقال، تابع یک

 یاآستانه مقدار دو یک یا کردن لحاظ پارامترها، تغییرپذیری تبیین برای (،2017همکاران ) و گونزالز

( m=1  یا m=2  را ) برای که کنند می بیان و دانسته کافی m=1 ، مدل PSTR کمتر مقادیر به با توجه 

 رژیم انتقال یکنواخت، دو تابع یک با و (C1ای )آستانه حد مقدار با در مقایسه (qitانتقال ) متغیر بیشتر و

 ایآستانه رژیمی دو مدل به PSTR مدل کند، میل نهایتبی سمت به شیب اگر داشت. خواهد وجود حدی

< qit که  زمانی انتقال تابع واقع، در شود.می تبدیل PTR تابلویی C1 در و یک باشد، مقدار 

(C1+C2)در  تابع انتقال حداقل نقطه ، m=2 حالت کند. دراختیار می را صفر مقدار ،صورتغیراین

2
 رخ  

                                                                                                                                         
1. Colletaz and Hurlin (2006) 
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که پارامتر صورتیرد و کندلحاظ می  (IQitانتقال ) متغیر بیشتر و کمتر مقادیر برای را یک مقدار و دهدمی

 شود. اگررژیمی می سه ایآستانه مدل یک به تبدیل PSTR مدل کند، میل نهایتبی سمت به  شیب

 رگرسیونی خطی مدل یک ، PSTRمدل ای،آستانه حد تعداد صفر میل کند، با هر سمت به پارامتر شیب

 (.2017 همکاران، و )گونزالز بود خواهد ثابت اثرات با همگن یا

 الگو های آماری و برآورد. نتیجه آزمون2-4

 است. ( ارائه شده1در جدول ) ،آمار توصیفی مربوط به متغیرهای مورد استفاده در الگوی پژوهش

 : آمار توصیفی1جدول 
Table 1: Descriptive statistics 

 مقیاس حداکثر حداقل میانه میانگین نماد متغیر

𝑉𝐸𝑡 پذیرآسیب اشتغال  درصد 29/82 34/0 2/34 67/38 

 0 -12امتیاز  𝑆𝐿𝑅𝑡 88/2 2 0 9 وام قانونی حقوق استحکام شاخص

 درصد 𝑂𝑅𝑡 97/21 31/19 68/2 37/56 نفت درآمد

𝑆𝐸𝑇𝑡 متوسطه مقطع در نامثبت  درصد 52/81 158/4 052/47 75/38 

 درصد 𝑈𝑃𝑡 59/76 39/74 11/46 100 جمعیت کل به شهرنشین جمعیت نسبت

 های پژوهش: یافتهأخذم 

 ؛1یافتهدیکی فولر تعمیمهای ریشه واحد توان از آزمونمی ،های پانلبررسی مانایی دادهبرای 

استفاده کرد، که البته انتخاب آزمون  و پسران 5هادری ؛4ایم، شین و پسران ؛3فیشر ؛2لوین، لین و چاو

که طورینیازمند بررسی وجود وابستگی مقطعی است، به ،ها در گام اولمناسب از بین این آزمون

توان صورت می لازم است از آزمون پسران استفاده شود و در غیراین ،درصورت وجود وابستگی مقطعی

در  ،ها استفاده نمود. نتایج آزمون وابستگی مقطعی پسران برای متغیرهای پژوهشاز سایر آزمون

متغیرهای  عدم وجود وابستگی مقطعی در ،( ارائه شده است. فرضیه صفر در این آزمون2جدول )

 از وجود وابستگی مقطعی حکایت دارد. ،مورد آزمون است و فرضیه مخالف

 پسران یآزمون استقلال مقطع جهینت: 2جدول 
Table 2: Results of the Pesaran cross-sectional independence test 

 احتمال آماره CDآماره 

45/1 1472/0 

 پژوهشهای : یافتهأخذم                    

                                                                                                                                         
1. Augmented Dicky Fuller 

2. Levin, Lin &  Chu 

3. Fisher 

4. Im, Pesaran & Shin  

5. Hadri 

http://www.fisherlab.com/
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تر بزرگ 05/0از  CDدهد که احتمال آماره آزمون نشان می ،(2نتایج به دست آمده در جدول )
شود. رد نمی ،است، بدین ترتیب فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود وابستگی مقطعی در مدل پژوهش

هستند.  مقاطع از هم مستقل ،عبارتیوابستگی مقطعی وجود ندارد. به ،لذا بین متغیرهای مورد بررسی
های توان از آزمونمی ،هابا توجه به عدم وجود وابستگی مقطعی بین متغیرها، برای بررسی مانایی داده

هادری شین و بریتانگ و  ،پسران ،ایم ؛های پانلی شامل واحد لوین، لین و چومعمول مانایی برای داده
 استفاده کرد. 

آزمون  و( LLCهای لین، لوین و چاو )از آزمونمنظور بررسی مانایی متغیرها به ،در این پژوهش
بیانگر این  ،وشود. فرضیه صفر در آزمون مانایی لین، لوین و چا( استفاده میIPSایم، پسران و شین )

جود ریشه عبارتی نامانا هستند و فرضیه مخالف عدم وها دارای ریشه واحد بوده و بهاست که داده
کمتر از  ،به شدهچه احتمال مقدار آماره محاسدهد. بنابراین، چنانمیها را نشان واحد یا مانایی داده

انا بودن م نشان دهنده ،شود، که این امرباشد، فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد رد می 05/0
ی لین، لوین و های پانلی را به روش هانتایج آزمون ریشه واحد داده ،(3) متغیرها خواهد بود. جدول

 دهد.پسران، شین نمایش می چو و ایم،

 LLCو  IPS: نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش به روش 3جدول 

Tabel 3: Results of the stationarity test of research variables using IPS and  
LLC methods 

 نتیجه آزمون  LLCآزمون  نتیجه آزمون  IPSآزمون  نماد متغیر نام متغیر

 -VEit 982/2 پذیراشتغال آسیب
(0014/0) 

I(0) 
 

675/8- 
(0000/0) 

I(0) 
 

 SLRit 127/0 شاخص استحکام حقوق قانونی وام
(5505/0) 

I(1) 
 

740/1- 
(0409/0) 

I(0) 
 

تفاضل مرتبه اول شاخص استحکام 
 حقوق قانونی وام

∆SLRit 000/21- 
(0000/0) 

____ ____ 
 

 -ORit 932/8 درآمد نفت
(0000/0) 

I(0) 
 

873/20- 
(0000/0 ) 

I(0) 
 

 -𝑆𝐸𝑇it 000/13 نام در مقطع متوسطهدرصد ثبت
(0000/0) 

I(0) 
 

674/4-  
(0000/0) 

I(0) 
 

نسبت جمعیت شهرنشین به کل 
 جمعیت

UPit 137/0 
(5544/0) 

I(1) 
 

547/6-  
(0000/0) 

I(0) 
 

تفاضل مرتبه اول نسبت جمعیت 
 شهرنشین به کل جمعیت

∆UPit 000/56- 
(0000/0) 

___ ____ 

 های پژوهش: یافتهأخذم

عدم وجود ریشه واحد را برای تمام متغیرهای  ،آزمون مانایی لین، لوین و چاو ،(3مطابق با جدول )

تمامی متغیرهای  ،لین، لوین و چاو براساس آزمون ،عبارتیکند. بهموجود در مدل پژوهش تأیید می

 ،در حالی که براساس آزمون مانایی ایم، پسران و شین ؛هستند I(0موجود در مدل مانا یا از درجه )

شود اند. ملاحظه میمانا شده ،گیریبار تفاضل برخی از متغیرها در سطح مانا هستند و برخی با یک
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حاکی  ،IPSمانا در سطح هستند، ولی آزمون مانایی  ،LLCکه کلیه متغیرها براساس آزمون مانایی 

 باشد. ا و نامانا در سطح میاز وجود متغیرهای مان

استفاده از تفاضل مرتبه  ،در چنین شرایطی دو راه حل برای برآورد مدل وجود دارد. راه حل اول

شود. اول متغیرهای نامانا در مدل است که باعث از بین رفتن اطلاعات مرتبط با سطح متغیرها می

، لازم است از متغیرها در بوده متغیرهابررسی رابطه غیرخطی میان  ،دلیل اینکه هدف این پژوهشبه

مبنی بر  1(2011از راه حل دوم به پیروی از کادیلی و مارکوف ) ،سطح استفاده شود. بدین ترتیب

 ،شود. بر این اساسانجام آزمون مانایی برای پسماندهای بخش خطی و غیرخطی مدل استفاده می

وسیله هر ها بهاستخراج شده و مانایی آن PSTRپسماندهای بخش خطی و غیرخطی حاصل از مدل 

شود. چنانچه پسماندهای بخش دو نوع آزمون مانایی لین، لوین و چو و ایم، پسران و شین بررسی می

به برآورد  ،توان بدون نگرانی از بروز رگرسیون کاذبمی ،مانا در سطح باشند ،خطی و غیرخطی مدل

مانایی برای پسماندهای بخش خطی و غیرخطی مدل را نتایج آزمون  ،(4جدول ) مدل اقدام نمود.

 دهد. نشان می

 IPSو  LLC: نتایج آزمون مانایی پسماندهای بخش خطی و غیرخطی مدل به روش 4جدول 

Tabel 4: Results of the stability test of the residuals of the linear and nonlinear 

parts of the model using the LLC and IPS methods 

 نتیجه آزمون احتمال آماره tآماره  نوع آزمون نام متغیر

 پسماند بخش خطی
LLC 475/24- 0000/0 مانا در سطح 

IPS 120/3- 0009/0 مانا در سطح 

 پسماند بخش غیرخطی
LLC 131/19- 0000/0 مانا در سطح 

IPS 221/2- 0132/0 مانا در سطح 

 های پژوهش: یافتهأخذم  

لوین و چو  بیانگر آن است که احتمال آماره آزمون مانایی به هر دو روش لین، ،(4جدول ) نتایج

از  PSTRو ایم، پسران و شین برای پسماندهای بخش خطی و غیرخطی مدل برآوردی به روش 

 فرضیه صفر مبنی بر نامانا بودن پسماندهای بخش خطی و ،تر است. بدین ترتیبکوچک 05/0

 ،PSTRوش شود و نگرانی از بروز رگرسیون کاذب وجود ندارد. شرط استفاده از رغیرخطی مدل رد می

با  آزمون تشخیص خطی یا غیرخطی بودن مدل ،اطمینان از غیرخطی بودن مدل است. بدین ترتیب

ال شود. در صورتی که احتمفرضیه صفر خطی بودن و فرضیه مخالف غیرخطی بودن مدل انجام می

شود. ینتیجه گرفته م ،و غیرخطی بودن مدل ،ر باشد، فرضیه خطی بودن ردتکوچک 05/0آماره از 

 ( ارائه شده است. 5در جدول ) ،نتایج مربوط به آزمون تشخیصی خطی بودن مدل

  

                                                                                                                                         
1. Kadilli & Markov (2011)  
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 : نتیجه آزمون خطی بودن مدل5جدول 

Tabel 5: Result of the linearity test of the model  

 احتمال آماره LRآماره 

34/13 0000/0 

 های پژوهش : یافتهأخذم                     

 95داری برای تشخیص خطی بودن مدل در سطح معنی LR (، آماره5مطابق با نتایج جدول )

دن مدل از وجود رابطه غیرخطی میان متغیرهای مدل حکایت دارد. اکنون که از غیرخطی بو ،درصد

ولیتاز و شود. براساس پیشنهاد کای میهای آستانهاطمینان حاصل شد، اقدام به تعیین تعداد مکان

. شودمی تخمین زده ،مدل در دو حالت وجود یک حد آستانه و وجود دو حد آستانه ،(2006هارولین )

ای آکائیک و ها با استفاده از معیارهمقادیر مجموع مجذور باقیمانده ،سپس در هر یک از این حالات

پذیرفته  ،تری استد و مدلی که دارای مقدار آماره کوچکگردشوارتز بیزین با یکدیگر مقایسه می

ار شوارتز ست معیکه نتایج معیارهای آکائیک و شوارتز با هم یکسان نباشد، بهتر اشود. درصورتیمی

 ملاک انتخاب قرار بگیرد. ،بیزین

 ای: نتیجه آزمون تعیین تعداد حدهای آستانه6جدول 

Tabel 6: Test result for determining the number of thresholds 

 معیار شوارتز بیزین معیار آکائیک هامجموع مجذور باقیمانده تعداد حد آستانه

1 397/233 08/427 42/446 

2 779/257 45/436 03/453 

 های پژوهش : یافتهأخذم          

بیزین  -رتزدهد که مدل با وجود یک حد آستانه از معیار آکائیک و شوانشان می ،(6نتایج جدول )

ارد. نتایج یی بیشتری دآکار ،تری نسبت به مدل دارای دو حد آستانه برخوردار است و بنابراینکوچک

 ( ارائه شده است. 7در جدول ) ،با یک حدآستانه و دو رژیم حدیحاصل از برآورد مدل 
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 ایبا یک حد آستانه PSTR( به روش 1: نتایج برآورد مدل )7جدول 

Tabel 7: Results of estimating model (1) using the PSTR method with one threshold  

 VEitپذیر متغیر وابسته: اشتغال آسیب

 SLRitمتغیر انتقال: شاخص استحکام حقوق قانونی وام 

 احتمال  tآماره  ضریب نماد متغیر نام متغیر

 ORit 016/0- 02/2- 046/0 درآمد نفت

 𝑆𝐸𝑇it 155/0- 15/3- 002/0 نام در مقطع متوسطهدرصد ثبت

 UPit 844/0 93/4 000/0 نسبت جمعیت شهرنشین به کل جمعیت

 C 614/8 45/1 150/0 عرض از مبدأ

 998/0،               شیب تابع انتقال =              SLRit  =22/6حد آستانه متغیر انتقال 

 SLRit 054/0- 21/0- 837/0 شاخص استحکام حقوق قانونی وام قبل از حد آستانه

 SLRit 515/0- 22/2- 000/0 شاخص استحکام حقوق قانونی وام بعد از حد آستانه

42/0  =𝑅2 

 های پژوهش : یافتهأخذم 

 22/6برابر با  مقدار حدآستانه متغیر انتقال شاخص استحکام حقوق قانونی وام ،(7مطابق با نتایج جدول )

به رژیم  پذیر از یک رژیمدرصد حاصل شده است. شیب تابع انتقال که سرعت انتقال تابع اشتغال آسیب

ر منفی بیانگر اث ،باشد. ضرایب متغیرهای کنترلی موجود در مدلمی 998/0دهد نیز دیگر را نشان می

 باشد. پذیر میبر اشتغال آسیب نام در مقطع متوسطهانگین قیمت سالانه نفت اوپک و درصد ثبتمی

ضریب  باشد.پذیر میدارای اثر مثبت بر اشتغال آسیب ،نسبت جمعیت شهرنشین به کل جمعیت ،از طرفی

درصد(  22/6آستانه خود ) قبل از رسیدن این متغیر به حد ،برآوردی شاخص استحکام حقوق قانونی وام

ود، اثر آستانه خ در حالی که با رسیدن این شاخص به حد ؛ستا معناولی از نظر آماری بی ؛منفی است

 معنادار شده است. ضریب برآوردی شاخص استحکام حقوق قانونی ،درصد 95شاخص مذکور در سطح 

حقوق قانونی  خص استحکاماست. بدین ترتیب تا قبل از اینکه شا -515/0برابر با  ،وام بعد از حد آستانه

ی درصد برسد، افزایش یک درصد 22/6به  2013-2021وام در کشورهای عضو اوپک طی دوره زمانی 

و ارتقاء  اما با افزایش شاخص مذکور ؛پذیر نداشته استداری بر اشتغال آسیباثر معنی ،در این شاخص

ست. اپذیر منجر شده شتغال آسیببه کاهش ا ،درصد، استحکام یافتن حقوق قانونی وام 22/6آن به 

 515/0موجب  ،که بعد از حد آستانه، یک درصد بهبود در شاخص استحکام حقوق قانونی وامطوریبه

 پذیر در کشورهای عضو اوپک طی دوره مورد بررسی شده است. درصد کاهش در اشتغال آسیب
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ریک از کشورهای مورد بررسی از هایی را که شاخص استحکام حقوق قانونی وام برای هسال ،(8جدول )

 دهد.حدآستانه گذشته است، نشان می

های گذر شاخص استحکام حقوق قانونی وام از حد آستانه در کشورهای : سال8جدول 

 2013-2021اوپک طی دوره زمانی 

Tabel 8: Years when the legal rights strength index of loans exceeded the threshold 

in OPEC countries during the period 2013-2021 

 هاسال نام کشور شماره کشور

 _____ الجزایر 1

 _____ آنگولا 2

 2013-2021 کنگو 3

 2013-2021 گابن 4

 _____ ایران 5

 _____ عراق 6

 _____ کویت 7

 _____ عربستان سعودی 8

 2018-2021 امارات متحده عربی 9

 _____ ونزوئلا 10

 2013-2021 اکوادور 11

 _____ لیبی 12

 2013-2021 نیجریه 13

 های پژوهش: یافتهأخذم                   

روع ششود که با رسیدن شاخص استحکام حقوق قانونی وام به حدآستانه و ال مطرح میؤاین س اکنون

ور خیر؟ به منظگیرد یا پذیر، انتقال به بخش رسمی صورت میاثرگذاری منفی آن بر اشتغال آسیب

نمودارها با  نمودارهای مربوط به تغییرات اشتغال در بخش رسمی )در ،در ادامه ،الؤگویی به این سپاسخ

F رها پذیر )در نمودامشخص شده است( و تغییرات اشتغال در بخش غیررسمی که شامل اشتغال آسیب

 ،مشخص شده است( Aبا  مشخص شده است( و سایر شاغلان بخش غیررسمی است )در نمودارها Vبا 

 شود.ترسیم و مقایسه می ،برای هر یک از کشورهای مورد بررسی
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 پذیر: روند تغییرات اشتغال رسمی و اشتغال آسیب1نمودار 

Figure 1: Trends in changes in formal employment and vulnerable employment 
 های پژوهش: یافتهأخذم
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 13کشور از میان  5تنها در  ،شاخص استحکام حقوق قانونی وام ،(8بر اساس جدول )با توجه به اینکه 

گذشته است، نتایج حاصل از پژوهش با روند تغییرات  22/6هایی از حد آستانه کشور انتخابی در سال

مقایسه  ،کشور شامل کنگو، گابن، امارات، اکوادور و نیجریه 5پذیر و اشتغال رسمی برای این اشتغال آسیب

شود. شاخص استحکام حقوق قانونی وام در کشور کنگو، گابن، اکوادور و نیجریه در تمام دوره مورد می

در تمام دوره  ،عبارتیبالاتر بوده است. به ،آستانه برآوردی در این پژوهش از حد ،(2013-2021بررسی )

توانسته  ،تر شدن حقوق قانونی وامماند و مستحککشورهای مذکور در رژیم دوم قرار داشته ،مورد مطالعه

 پذیر در این کشورها بیانجامد. به کاهش اشتغال آسیب

اما در ابتدا و انتهای دوره  ؛مشهود است 2015-2019های ویژه در سالاین موضوع برای کشور کنگو به

ن است ای ،ت دارداما آنچه اهمی ؛روند افزایشی داشته است ،پذیر در این کشوراشتغال آسیب ،مورد مطالعه

 ،پذیر روند کاهشی داشته، رشد اشتغال در بخش رسمیهایی که اشتغال آسیبدر دوره ،که بررسی شود

دهد که با کاهش اشتغال در بخش نشان می ،نمودار در مورد کشور کنگو ؟بیشتر شده است یا خیر

 ،سایر شاغلان بخش غیررسمی طور جزئی افزایش داشته، اما اشتغالپذیر، اشتغال در بخش رسمی بهآسیب

استحکام حقوق قانونی وام که با  ،در این کشور ،بیشتر دچار تغییرات افزایشی شده است. بدین ترتیب

به روی  ،پذیر همراه است، بیش از آنکه به افزایش اشتغال در بخش رسمی بیانجامدکاهش اشتغال آسیب

 شده است. آوردن به اشتغال سایر شاغلان در بخش غیررسمی منجر 

تنها در دوره زمانی  ،پذیر در این کشور( برای کشور گابن نیز بیانگر آن است که اشتغال آسیب1نمودار )

توجهی همراه اشتغال بخش رسمی با افزایش قابل ،در همین حین ، و هداشتروند کاهشی  ،2020تا  2018

پذیر منجر زمانی که به کاهش اشتغال آسیب ،استحکام حقوق قانونی وام ،در گابن ،بوده است. بدین ترتیب

 با انتقال نیروی کار به بخش رسمی همراه بوده است.  ،شده

 ،2021تا  2018های طی سال ،شاخص استحکام حقوق قانونی وام ،(8مطابق با جدول ) ،در کشور امارات

پذیر غال در بخش آسیباشت ،هادرست در همین سال ،(1از حدآستانه بالاتر بوده است. براساس نمودار )

توجهی افزایش یافته طور قابلبه ،اشتغال در بخش رسمی ،با کاهش چشمگیری مواجه شده و از طرفی

تر شدن شاخص پذیر که در پی مستحکماست. بدین ترتیب در کشور امارات نیز با کاهش اشتغال آسیب

 ده است. حقوق قانونی وام اتفاق افتاده، انتقال به بخش رسمی نیز محقق ش

 شاخص استحکام حقوق قانونی وام از حد ،در کشور اکوادور در کل دوره مورد مطالعه ،(8براساس جدول )

پذیر در طول دوره مورد دهد که اشتغال آسیب( برای اکوادور نشان می1آستانه بالاتر بوده است. نمودار )

نمودار مذکور اشتغال رسمی با تغییرات  در حالی که براساس ؛با نوسانات زیادی روبرو بوده است ،مطالعه

پذیر با تغییر همراه بوده است. چندانی مواجه نبوده، اما اشتغال در جهت عکس تغییرات اشتغال آسیب

به انتقال  ،پذیر انجامیدهام حقوق قانونی وام که به کاهش اشتغال آسیبکبدین ترتیب در اکوادور استح

 سمی منتهی نشده است.نیروی کار از بخش غیررسمی به بخش ر

دارای شاخص  ،در تمام دوره مورد مطالعه ،(8( برای کشور نیجریه که براساس جدول )1نمودار )

تا  2015های آستانه بوده و در رژیم دوم قرار دارد، طی سال بالاتر از حد ،استحکام حقوق قانونی وام
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 2015های پذیر دارای تغییرات کاهشی بوده است. طی سالاشتغال آسیب ،2021تا  2020و  2017

پذیر با افزایش جزئی اشتغال در بخش رسمی همراه بوده، اما اشتغال کاهش اشتغال آسیب ،2017تا 

 2020های توجهی بوده است. در سالدارای تغییرات افزایشی قابل ،سایر شاغلان در بخش غیررسمی

به افزایش شدید اشتغال در بخش رسمی منجر شده است.  ،پذیرشتغال آسیبکاهش در ا ،2021و 

به انتقال نیروی کار از بخش  ،در نیجریه نیز، استحکام شاخص حقوق قانونی وام ،بدین ترتیب

لازم است از عدم  ،PSTRکمک کرده است. پس از برآورد مدل به روش  ،غیررسمی به بخش رسمی

اجزای اخلال اطمینان حاصل کرد.  ،عبارتیاجزای باقیمانده یا به وجود رابطه غیرخطی اضافه در

 ،است و فرضیه مخالفا فرضیه صفر این آزمون دال بر عدم وجود رابطه غیرخطی اضافی در اجزای خط

( گزارش 9در جدول ) ،بر وجود رابطه غیرخطی اضافی در اجزای خطا دلالت دارد. نتیجه آزمون مذکور

 شده است.

 یجه آزمون باقی نماندن رابطه غیرخطی اضافی در جزء خطا: نت9جدول 

Tabel 9:  Test result of  the test for the absence of an additional nonlinear 

relationship in the error term 
 احتمال آماره Fآماره 

28/11 426/0 

 های پژوهش : یافتهأخذم                     

تر است و فرضیه صفر آزمون مبنی بر عدم وجود بزرگ 05/0از  F(، احتمال آماره 9مطابق با جدول )

 مطمئن بود. ،توان از صحت مدل برآورد شدهشود و میرابطه غیرخطی اضافه در اجزای خطا رد نمی

 گیری و پیشنهادهای سیاستی. نتیجه5

ای شاخص استحکام حقوق قانونی وام بر ستانهنتایج حاصل از مقاله حاضر که با هدف تحلیل اثر آ

و با استفاده از روش  2013-2021طی دوره زمانی  ،پذیر در کشورهای عضو اوپکاشتغال آسیب

 باشد:رگرسیون انتقال ملایم تابلویی انجام شد، به صورت زیر می

ه برای طی دوره مورد مطالع ،حد آستانه متغیر انتقال )شاخص استحکام حقوق قانونی وام(

پذیر را با شیب )سرعت( باشد که تابع اشتغال آسیبمی 22/6برابر با  ،کشورهای منتخب عضو اوپک

قبل از رسیدن شاخص استحکام حقوق  ،دهد. بدین ترتیباز رژیم اول به رژیم دوم انتقال می 998/0

و پس از گذر شاخص  پذیر در رژیم حدی اول قرار دارددرصد، تابع اشتغال آسیب 789/0قانونی وام به 

 برآوردی پذیر در رژیم حدی دوم قرار گرفته است. ضریبدرصد، تابع اشتغال آسیب 789/0مذکور از 

 این ضریب از نظر ولی ؛است -054/0 برابر با ،در رژیم حدی اول وام قانونی حقوق استحکام شاخص

  .دار نیستمعنی ،آماری

 بر داریمعنی اثر ،وام شاخص استحکام حقوق قانونیدرصدی  یک افزایش ،در رژیم اول بنابراین

شاخص استحکام حقوق  ،در رژیم دوم .است نداشته اوپک عضو کشورهای در پذیرآسیب اشتغال
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 95که این اثر در سطح اطمینان  ،پذیر داشتهبر اشتغال آسیب -515/0اثری به اندازه  ،قانونی وام

 موجب ،وام قانونی حقوق استحکام شاخص در بهبود درصد یک ،معنی دار است. بدین ترتیب ،درصد

 شده بررسی مورد دوره طی اوپک عضو کشورهای در پذیرآسیب اشتغال در کاهش درصد 515/0

  .است

شود که در کشورهای مورد بررسی، با افزایش شاخص ملاحظه می ،(1براساس نمودار ) ،از طرفی

عنوان زیرمجموعه اشتغال پذیر )بهاشتغال آسیباستحکام حقوق قانونی وام که منجر به کاهش 

دست آمده، غیررسمی( شده است، اشتغال در بخش رسمی افزایش یافته است. با توجه به نتایج به

توانند موجبات می ،های دریافتی به توسعه کسب و کار خودن بخش غیررسمی با اختصاص وامشاغلا

شود باعث می ،این موضوع که می را فراهم نمایند،انتقال مشاغل خود از بخش غیررسمی به بخش رس

های اقتصادی خود تا آنان علاوه بر قرار گرفتن تحت پوشش بیمه تأمین اجتماعی، از بازدهی فعالیت

موقع پرداخت نموده و نسبت بتوانند اقساط وام خود را به ،اطمینان بیشتری حاصل نمایند و در آینده

 شودتوصیه می ،اختی خود نیز در امان بمانند. با توجه به این یافتههای پردبه از دست رفتن وثیقه

با تصویب قوانین و مقررات دقیق و مستحکم  ،ها و مقامات نظام بانکی کشورهای مورد بررسیدولت که

ها برای جلوگیری از هدر گذاری و همچنین تشخیص عوامل مؤثر بر ورشکستگی بانکبه منظور وثیقه

ها برای ها، موجبات کاهش ریسک بانکها و کاهش احتمال ورشکستگی آنبانک رفتن منابع مالی

افزایش اشتغال در بخش  ،دهی و درنتیجهبه تسهیل وام ،پرداخت وام را فراهم آورند و از این طریق

 رسمی کمک نمایند. 

 نظر آماریکه از  ،داشته درصد -016/0اثری برابر با  ،پذیردرآمد نفت بر اشتغال آسیب ،از طرفی

درآمد نفت در کشورهای  در افزایش درصد یک ،عبارتیبه. است دارمعنی ،درصد 95 اطمینان سطح در

افزایش  .این کشورها شده است در پذیرآسیب اشتغال در کاهش درصد 016/0 به منجر ،منتخب اوپک

شود. دولت منجر میباشد، به افزایش مخارج درآمدهای نفتی که به منزله افزایش درآمدهای دولت می

تواند می ،پذیرمبنی بر اثر منفی افزایش درآمد نفت بر اشتغال آسیب ،نتیجه حاصل از این پژوهش

های تولیدی و ایجاد مشاغل رسمی در اقتصاد گذاریناشی از افزایش مخارج دولت در راستای سرمایه

پذیر به بخش رسمی و آسیب باشد که منجر به انتقال بخشی از نیروی کار شاغل در بخش غیررسمی

های ها بخش مهمی از درآمدها را صرف فعالیتدولت که شودتوصیه می ،شده است. بدین ترتیب

 زا نمایند.گذاری، تولیدی و اشتغالسرمایه

 که ،داشته درصد -155/0 با برابر اثری ،پذیرآسیب اشتغال نام در مقطع متوسطه بردرصد ثبت

نام ثبت در افزایش درصد یک ،عبارتیبه. است دارمعنی ،درصد 95 اطمینان سطح در آماری نظر از

 پذیرآسیب اشتغال در کاهش درصد 155/0 به منجر ،اوپک منتخب کشورهای در مقطع متوسطه در

است که حاکی از اثرگذاری مثبت بالارفتن تحصیلات و آموزش بر انتقال نیروی  شده کشورها این در

منجر  ،افزایش سطح آموزش و تحصیلات ،عبارتیباشد. بهپذیر به بخش رسمی میکار از بخش آسیب
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ها در مشاغل رسمی شده است. در این راستا به ماهرتر شدن نیروی کار و پذیرش و استخدام آن

های رایگان آموزشی و همچنین فراهم های آموزشی و ایجاد زمینهشود با افزایش بودجهتوصیه می

مکانات تحصیلی بالاتر برای اقشار فقیر جامعه، تشویق و ترغیب افراد برای تحصیل نمودن شرایط و ا

  آموزی افزایش یابد.و کسب علم و دانش و ایجاد فرهنگ علم

 که ،داشته 844/0 با اثری برابر ،پذیربر اشتغال آسیب جمعیت کل به شهرنشین جمعیت نسبت

شهرنشینی به  نسبت درصدی یک افزایش ،ترتیب بدین. است دارمعنی ،درصد 95 اطمینان سطح در

نشان  منتهی شده است که اوپک عضو کشورهای در پذیرآسیب اشتغال درصدی در 844/0افزایش 

در کشورهای منتخب صادرکننده نفت عضو اوپک، افزایش شهرنشینی با افزایش مهارت و  ،دهدمی

ی بیانجامد، بلکه افزایش شهرنشینی به ارتقاء صنایع همراه نبوده و نتوانسته به توسعه بخش رسم

دلایلی همچون فضای نامناسب کسب و کار، ضعف قوانین و مقررات و عدم شفافیت سیاسی در 

پذیر و غیررسمی منجر به توسعه بخش آسیب ،ساختار اقتصادی و سیاسی کشورهای مورد بررسی

رت نیروی کار از روستا به شهرها دلیل مهاجاغلب به ،شده است. با توجه به اینکه افزایش شهرنشینی

خصوص در ضمن فراهم نمودن شرایط استاندارد زندگی در روستاها به ،شودافتد، توصیه میاتفاق می

زمینه آموزش و اشتغال، بر تقویت و بهبود ساختارهای تولیدی در مناطق شهری و حمایت از 

 تأکید شود. ،زاییعنوان یک امر مهم در اشتغالکارآفرینی به

 از مسئولان و داوران مجله سپاسگزاری می شود. سپاسگزاری:

 ردی وجود ندارد.موتاییدیه های اخلاقی: 

 .وردی وجود نداردم تعارض منافع:

سوم  درصد( و نویسنده 25درصد(، نویسنده دوم ) 25نویسنده اول ) سهم نویسندگان در مقاله:

 درصد( 25درصد( و نویسنده چهارم )25)

 وجود ندارد. ها:منابع مالی / حمایت
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determinants, global uncertainty exerted a persistently negative 
effect, while the remaining macroeconomic variables contributed 
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of the mutual information technique allowed for a temporal 
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stability in sustaining stock market development. In particular, 
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necessity of strengthening resilience mechanisms in order to shield 
the Iranian stock market from external shocks and systemic 
vulnerabilities. 
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Aim and Introduction  

Achieving sustained and long-term economic growth necessitates the optimal 

allocation and utilization of resources at the national level. This goal relies heavily 

on the existence of efficient financial markets, particularly well-functioning and 

extensive capital markets. Numerous macroeconomic variables can influence the 

level of risk associated with shareholder rights, corporate cash flows, and adjusted 

discount rates. Additionally, changes in economic conditions can alter both the 

quantity and nature of investment opportunities.  

However, establishing a fixed and consistent relationship between macroeconomic 

variables and stock price indices remains challenging. The complex and dynamic 

nature of financial markets makes it difficult to identify a method that accurately 

reflects economic conditions and captures the most critical influencing variables. 

Therefore, this study employs machine learning models to identify the key 

macroeconomic factors affecting affecting Iran’s stock price index, aiming 

to provide a comprehensive and systematic understanding of the 

relationship between these factors and stock market performance. 

Methodology  

Feature selection is one of the most common and crucial techniques in data 

preprocessing and serves as an essential component of machine learning. This 

study employs feature selection models to identify the most relevant predictors of 

the stock price index. The models utilized include the random forest method and 

regularized linear regression. To examine the nature of the relationships between 

variables, the jointness method was applied. Additionally, the mutual information 

analysis was conducted to assess the influence of key variables over different 

decades, enabling a deeper understanding of how the impact of macroeconomic 

factors on stock prices has evolved over time.    

Findings 

The study analyzed the impact of selected macroeconomic variables on stock 

price indices, focusing on the Tehran Stock Exchange. The findings from the 

Random Forest (RF) and Regularized Linear Regression (RLR) models indicate 

that exchange rates, financial development, inflation, economic growth, trade 

openness, and global uncertainty significantly influence Iran’s stock price index. 

The results demonstrate that global uncertainty, interest rates, and trade openness 

exert negative effects on stock prices, whereas the other variables positively 

influence stock prices.  

The jointness method was employed to analyze the relationships between these 

variables, further confirming their significance. Moreover, the Mutual 

Information method was used to examine how the influence of these key variables 

varied across different decades. The findings revealed that the exchange rate, 

financial development, and unemployment were consistently influential across all 

three decades. In contrast, other variables, such as interest rates, demonstrated 

varying degrees of significance depending on the decade, with some variables 

becoming influential only in particular periods 
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Discussion and Conclusion 

Among the variables examined, exchange rates, financial development, inflation, 

economic growth, trade openness, and global uncertainty emerged as the most 

significant factors influencing Iran’s stock price index. This finding is not 

surprising, given Iran’s historical experience with significant exchange rate 

fluctuations and persistent inflationary pressures. Global uncertainty has 

consistently influenced domestic markets in Iran due to political and economic 

instability. Previous research has highlighted the complex relationship between 

exchange rate fluctuations and stock price indices (Ratanapakorn & Sharma, 

2007). Scholars have argued that the relationship between stock prices and 

exchange rates can significantly affect monetary and fiscal policy, as a 

recessionary stock market can reduce overall demand and impact broader 

economic performance.  

Extensive research has also investigated the relationship between inflation and 

stock prices, identifying inflation as a significant factor affecting stock indices 

(Boudoukh & Richardson, 1993; Fama & Schwert, 1977; Jaffe & Mandelker, 

1976). While some studies have reported a positive correlation between inflation 

and stock prices, others have found a negative relationship.  

Moreover, trade openness has been recognized as a key factor influencing stock 

market fluctuations. Open economies are more vulnerable to external shocks due 

to increased global risk-sharing among markets. Although some studies have not 

found conclusive evidence of a direct effect between trade openness and stock 

prices, trade openness remains one of the influential factors (Nickmansh, 2016). 

Stock prices reflect the present value of future cash flows, which are subject to 

two main effects: cash flow changes driven by increased production and interest 

rates, which serve as a discount factor. Stock prices tend to decline when expected 

cash flows decrease or interest rates rise. The level of actual economic activity 

directly influences cash flows, as higher economic activity generally leads to 

increased cash flow. Among the various indicators used to predict commodity 

markets, real Gross Domestic Product (GDP) is considered the most 

comprehensive measure of economic activity (Yuhasin, 2011; Christopher et al., 

2006).  

Finally, global uncertainty plays a significant role in shaping the internal economic 

environment of countries, making it an important global macroeconomic variable that 

influences the performance of publicly traded companies on the stock exchange.
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 یهاسال یط در رانیا سهام متیق شاخص بر مؤثر یاقتصاد کلان عوامل مطالعه، نیا در

 ،یفتصاد جنگل نیماش یریادگی متد سه از راستا نیا در. شودیم یبررس 2020 یال 1990

 یهامدل به هامدل نیا. است شده استفاده متقابل، اطلاعات و منظم یخط ونیرگرس

 یرهایمتغ انیم ارتباط مطالعه یبرا زین نتنسیجو کردیرو از مضافاً. اندمعروف یژگیو انتخاب

 یخط ونیرگرس و یتصادف جنگل مدل دو جینتا. است شده استفاده گریکدی با یحیتوض

 یرهایمتغ مطالعه، مورد یرهایمتغ انیم از که دادند نشان و کردند دییتأ را گریکدی منظم،

 یاژهیو تیاهم از ،یجهان ینانینااطم و یتجار بازبودن رشد، تورم، ،یمال توسعه ارز، نرخ

 بر مثبت ریتأث اثرگذار، یرهایمتغ ریسا و یمنف ریتأث ،ینانینااطم نیهمچن.  برخوردارند

 یبررس یبرا متقابل اطلاعات روش از مطالعه، نیا در. است داشته رانیا سهام متیق شاخص

 دهه هس در که داد نشان جینتا. شد استفاده مختلف یهادهه در رهایمتغ نیا یرگذاریتأث

 اند؛ودهب رگذاریتأث و مهم اریبس ،یکاریب و یمال توسعه ارز، نرخ یرهایمتغ ،یبررس مورد

 در یلو باشد، بوده مهم دهه دو در است ممکن بهره، نرخ همچون رهایمتغ ریسا که یدرحال

 .است ودهب مهم خاص دهه کی در فقط ای و داشته، را یکمتر مراتب به ریتأث ها،دهه از یکی

د دارند. ها بر اهمیت ثبات کلان مالی در تقویت توسعه بازار سهام ایران تأکییافتهاین 

های عنوان اولویتمدیریت کارآمد نرخ ارز، تعمیق بازارهای مالی و کاهش نرخ بیکاری به

اطمینان جهانی کننده عدمثباتشوند. علاوه بر این، نقش بیگذاری مطرح میاصلی سیاست

ر پذیری بازار سهام در برابآوری را برای کاهش آسیبکارهای تابضرورت تقویت سازو

 .سازدهای سیستمیک برجسته میهای خارجی و ریسکشوک
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 . مقدمه1

منابع در سطح اقتصاد  نهیبه صیو تخص زیمستلزم تجه ،بلندمدت و مستمر یبه رشد اقتصاد یابیدست

 ریامکان پذ هیکارآمد و گسترده سرما یبازارها ژهیوبه ،یمال یبازارهابرخوداری از بدون ؛ که است یمل

 شودیم یمدت اقتصادو کوتاه یمنجر به بحران مال شهیسهام هم یبازارها یفروپاشدر واقع . ستین

بازار  .(1402)حاتم راد و همکاران  است یمال یبازارها نیتراز مهم یکیبازار سهام  و به همین دلیل،

های کوچک و هیسرما ی برای گردآوریو بستر هیسرماتأمین  یاتیمنابع حیکی از سهام به عنوان 

(؛ از این رو تغییرات در این بازار بر متغیرهای کلان 1390شود )صمدی و بیانی، شناخته می بزرگ

نفعان اقتصادی دارای ذیگروه  3اقتصادی مؤثر خواهد بود. در مجموع تغییرات بازار سهام برای 

 اند:ها طبقه بندی شده( این گروه1اهمیت است. در شکل )

 
 ر حالت تعدیل شده و نشدهها د: تفاوت ارزش افزوده1شکل 

Figure 1:  Difference in value added in adjusted and unadjusted form 
 1394عباسی نژاد، محمدی و ابراهیمی، منبع: 

کنند و امکان می یآورجمع های مورد نیاز خود راهیسرما ،بازارها با انتشار سهام نیا لذا از طرفی،

بازار  ن،یعلاوه بر اهمچنین . خواهند داشتابتکارات را  ریو توسعه و سا قیقتحی، گسترش تأمین مال

مشارکت کنند و  سازد تا در خلق ثروتیرا قادر م کوچک و بزرگگذاران هیسهام، افراد و سرما

در واقع این خلق  انداز ایجاد کنند.تأثیر بر متغیرهای کلان از طریق تغییر پس یرا برا ییهافرصت

 صیتخص ، متیکشف قو  و فروش سهام دیخر لیبازار سهام با تسهکند، که دلیل بروز می ثروت به این

 یاقتصاد مل یسهام به سلامت و ثبات کل یبازارها ن،یعلاوه بر ا. کندیم نیکارآمد منابع را تضم

 کلی طیو شرا نفعان اقتصادیذیجمعی  از احساسات یشاخص تغییرات در این بازار کنند.کمک می

  است. اقتصاد 

عام مشمول  یسهام یهاشرکت رایز ؛کنندمی فایا یشرکت تیدر حاکم یسهام نقش مهم یبازارها

 نیحاصل کنند. ا نانیبه سهامداران و مردم اطم ییاز پاسخگو دیو افشا هستند و با تیالزامات شفاف

ها گسیل سمت این شرکتبه  هیسرماجریان  ، لذاکندیم تیرا تقو گذارانهیاعتماد سرما ،تیشفاف

نظارت و در مجموع . بهبود خواهد یافت یتجار طیمح این بدان معنا است که عملکرد خواهد شد.

 کند.ی ارائه میاقتصاد تیوضعاز  عمیق ینشیبسهام،  بازار یهاسهام و شاخص متیمستمر ق یابیارز

و  یپول یهااستیس نیبه تدو بیشتروری با بهره لگرانیو تحل ادداناناقتص گذاران،استیساز این رو 

 . خواهند پرداختمؤثر  یمال

بازارسهامتغییراتازمتأثرگروهسه

جامعهدراندازکنندگانپس اقتصادیهایبنگاه یاقتصادمسئولانوگذارانسیاست



 

 ییرضا صادق ،ینیام میمر راد، حاتم سامان رنجپور، رضا ،ییاسکو یبرق یمحمدمهد/  ....مؤثر عوامل یبررس    170

ی است. از طرفی، بروز مسائل اقتصادی اقتصاد مل یاتیح یاجزا یکی از سهام بازار ،یبه طور کل

طور که بازار سهام بر متغیرهای کلان ناشی از بازخوردهای یک ساختار سیستمی است؛ لذا همان

(، 1973) 1. به گفته مرتونتأثیر دارد بر بازده سهام ی نیزن اقتصادکلا طیشرا اقتصادی مؤثر است،

 یهاکه بتواند بر فرصت یکه هر عامل ندمفهوم استوار نیبر ا ییدارا یگذارمتیق یهامدل

 یتعادلشرایط در  یگذارمتیق مهم در عامل کبه عنوان ی تواندیتأثیر بگذارد، م یآت یگذارهیسرما

حقوق بر  مرتبط سکیسطوح ر بر توانندیم یکلان اقتصاد یرهایاز متغ یاریدر نظر گرفته شود. بس

علاوه بر تأثیر بگذارند.  شدهلیتعد لینرخ تنزهای متعدد و های نقدی شرکت، جریانصاحبان سهام

را دستخوش  یگذارهیسرما یهافرصت تیو هم ماه تیتواند هم کمّیم یاقتصاد طیشراتغییرات  ن،یا

 . تغییر کند

و بازده حقوق صاحبان  یکلان اقتصاد یرهایمتغ میان یهااند تا رابطهتلاش کرده زیادی نامحقق

 3سولنیک  ،(1976) 2نلسونعبارتند از  نهیزم نیدر ا شگامی. محققان پرا مورد بررسی قرار دهندسهام 

و (، 1983) 7نی(، گلتک1983) 6رول و (، گسک1981) 5(، فاما1986) 4چن و همکاران (،1983)

بازده سهام و عرضه پول و رشد  نیکه ب دهدیمطالعات آنها نشان م .(1985، 1983) 8یو رول رسیپ

 (،2008) 10(، ناندا و فاف2008) 9یپارک و رات همچنین وجود دارد.  یمنف یهمبستگ ،نرخ تورم

نیز به بررسی رابطه بین متغیرهای  (2011) 13نزارای( و چ2010) 12(، ژائو2009) 11لانیهامپ و مک م

 اند. کلان اقتصادی و قیمت سهام پرداخته

ی هادر دسترس بودن بهتر داده لیبازار سهام به دل تحلیل علاقه پژوهشگران بهدر چند دهه اخیر، 

و  لیهند، برز ن،یچ همچون ایدر حال توسعه یاقتصادها ن،یعلاوه بر ا .است افتهی شیافزا آماری

ی شیپ دیگر افتهیتوسعه  یاند که از نرخ رشد اقتصادهارا تجربه کرده یعیسر یرشد اقتصاد یمالز

نفعان ذیدارد،  ی ارتباط تنگاتنگیاقتصادبالقوه سهام با رشد  متیکه رشد ق ییگرفته است. از آنجا

 ایعنوان مثال، موراند. به نشان داده یالمللنیب یهاسهام و صندوق یبه بازارها یادیز لاقهع اقتصادی

                                                                                                                                         
1. Merton (1973) 

2. Nelson (1976) 

3. Solnik (1983) 

4. Chen & et al  . (1986) 

5. Fama (1981) 

6. Geske & Roll (1983) 

7. Gultekin 

8. Pearce & Roley (1983 & 1985) 

9. Park & Ratti (2008) 

10. Nandha & Faff (2008) 

11. Humpe & Macmillan (2009) 

12. Zhao (2010) 

13. Chinzara (2011) 
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 4(، کومار و همکاران2020)3(، دیکسیت و همکاران2018)2زاهرا و بنسال(، 2023) 1و همکاران

در حال  یدر اقتصادها سهام یمختلف بازارها یها(، به جنبه2021) 5( و ورما و همکاران2020)

 اند. دهاند و از این جهت کمک شایانی به ادبیات موضوعی این حوزه کرتوسعه پرداخته

ی دیده طور که در بخش بعدنکته بسیار مهمی که باید در اینجا عنوان شود، این است که همان

قتصادی بر توان یک رابطه ثابت و خالص برای اثرگذاری بسیاری از متغیرهای کلان اخواهد شد، نمی

ی دی براشود نتوان روشی متناسب با شرایط اقتصاشاخص قیمت سهام یافت و این خود باعث می

های ز مدلترین متغیرها تعیین کرد. در این راستا در این تحقیق تلاش شده است تا اشناسایی مهم

 یادگیری ماشینی برای شناسایی عوامل مهم مؤثر بر شاخص قیمت سهام استفاده شود.

مهم  لیلدسهام به چند  متیکلان بر ق یرهایتأثیر متغ نیتخم یبرا نیماش یریادگیاستفاده از 

م سها متیو ق یکلان اقتصاد یرهایمتغ نیب یاغلب روابط خط یسنت یاقتصادسنج یهامدل :است

نشان  را یرخطیغ یهستند و الگوها دهیچیپ اریبس یمال یحال، بازارها نی. با اکنندیرا فرض م

 روابط نیا توانندیم ،یریگمیتصم یهاو درخت یعصب یها، مانند شبکهMLی هاکیدهند. تکنمی

 یمال یزارهابا از طرفی، .را فراهم کنند ترقیدق ینیبشیو امکان پ ،ثبت یرا به طور مؤثرتر یرخطیغ

د، از جمله سهام تأثیر بگذار متیتواند بر قاست که می یکلان اقتصاد یرهایمتغ یادیشامل تعداد ز

 . یکیتیژئوپل یدادهاینرخ ارز و رو ،یناخالص داخل دینرخ بهره، تورم، رشد تول

 فیتا ط سازدیقادر م رادارند و آنها  یبا ابعاد بالا برتر یهاداده تیریدر مد ML یهاتمیالگور

 ییناساشسهام را  متیمربوط به حرکت ق یهاکنندهینیبشیو پ رندیاز عوامل را در نظر بگ یترعیوس

گذاران و تحولات کلان هیاحساسات سرما د،یدر واکنش به اطلاعات جد یمال یبازارها. از طرفی، کنند

 یهااز مدل ترعیسر توانندیم ML یهاهستند. مدل عیسر راتییو در معرض تغ، ایپو ،یاقتصاد

را  هاینیبشیموقع پبه ماتیو تنظ هایروزرساندهند و به قیبازار تطب ریمتغ طیخود را با شرا ی،سنت

 .سازندیم ریپذامکان

الگوها  توانندیم هاکیتکناست و این  بر داده یمبتن یهانشیبدر واقع، روش یادگیری ماشین 

آشکار  یسنت یآمار یهاها که ممکن است با استفاده از روشپنهان را در مجموعه داده یهانشیو ب

 یترعیوس فیط بیرا با ترک یتریقو سکیر یهایابیارز توانندیم ML یهانباشند، آشکار کند. مدل

 مدارانو سیاست گذارانهیاارائه کنند و به سرم رهایمتغ نیب یرخطیغ یهایاز عوامل و گرفتن وابستگ

 .کنند تیریتا مواجهه خود با نوسانات بازار را بهتر درک و مد کنندیکمک م

 یکلان اقتصاد مل یرهایمتغ نیارتباط ب یبررس ،پژوهش حاضر از هدفطور که بیان شد، همان

نداشته است که با روش یادگیری وجود  یگریمطالعه د چیهتا به حال است.  رانیو بازده سهام ا

                                                                                                                                         
1. Maurya  & et al  . (2023) 

2. Zahera and Bansal (2018) 

3. Dixit  & et al  . (2020) 

4. Kumar  & et al  . (2020) 

5. Verma & et al  . (2021) 
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روش طور که گفته شد، به بررسی عوامل مختلف بر شاخص قیمت سهام ایران بپردازد و همان ماشین

ابل ذکر، نکته بسیار مهم ق. از سایر مطالعات پیشین است زیمتما ،مطالعه نیمورد استفاده در ا قیتحق

های بعدی پس از این مطالعه، به دولیل انتخاب نشدند. یکی آنکه به انتخاب سال مطالعه بود. سال

ها دار بودن نتایج از آن سالهای موجود در بازار برای جلوگیری از تورشدلایلی چون کرونا و حباب

ب شد تا تحقیق به های اخیر موجصرف نظر شد و دیگر، عدم دسترسی به همه متغیرها برای سال

 محدودیت داده روبرو گردد.

 و یروش شناس ی،ها و مدل تجربدادهی، نظر یمبان هایبخش ،ریبه شرح زدر ادامه مقاله، 

تاه کو یامدهایپ ،یریگجهیشامل خلاصه، نت نیز . بخش آخرپرداخته خواهد شد یتجرب یهاافتهی

 است. قیتحق یهاتیو محدود استیس

 . مبانی نظری2

موضوعی در ارتباط با متغیرهای کلان اقتصادی و  اتیاز ادب یقیاستخراج حقا ،بخش نیا یاصل هدف

عبارتند از: نرخ بهره، نرخ تورم، نرخ ارز، عرضه  جیرا یرهایاز متغ ییهانمونه. است اثر آن بر بازار سهام

  ،3شارکاس -ال ؛ و 1999 ،2یسادورسک ؛ و2016 ،1رویپ)طلا  متینفت و ق متیق ،یصنعت دیپول، تول

مختلف به شدت  هایییدارا دهد که نوسانات در بازارنشان می یشواهد تجرب(. 2010، 4کهو ؛ و2004

 یمختلف برا یبازارها نیروابط ب یدرک چگونگ ،یطیشرا نی. در چناست یهمبستگدارای 

 یتوسعه بازارها یمناسب برا یهااستیمهم است. اتخاذ س اریگذاران بسهیگذاران و سرمااستیس

 یبدون آگاه ی،کارآمد پرتفو یتنوع بخش نیبازارها و همچن نیدر ا یرعادیو کاهش نوسانات غ یمال

 وبازارها  نیا رفتاردر مورد  قاتینخواهد بود. تحق ریمختلف امکان پذ یهاییدارا نیاز رفتار و روابط ب

 سهام ارائه دهد. متیشاخص ق راتییدر مورد تغ یروشن نشیب تواندمی کلان، یرهایمتغ ریسا رییتغ

از  یکی ی،مختلف اقتصاد طیسهام و نحوه واکنش آنها در شرا متیق راتییاز تغ نانیعدم اطم

گذاری گذاران را برای سرمایهترین عاملی که سرمایهمهم شود.یمهم کل اقتصاد محسوب م یهاجنبه

باشد و در نتیجه، سهام و اطلاعات مربوط به آن میکند، شاخص قیمت در بازار سهام تشویق می

گذاران به عوامل تأثیرگذار بر آن نیز علاقه مند باشند. به همین دلیل شناخت طبیعی است که سرمایه

از  است. رگذاران اقتصادی از اهمیت بالایی برخورداآن عوامل و نحوه تأثیرگذاری آن برای سیاست

 یهاتوان با استفاده از مدلرا می یکلان اقتصاد یرهایهام و متغس متیق نیارتباط ب ،یلحاظ نظر

و مدل عرضه و  یو پرتفو یپول صیتخص یهاسهام، مدل یمانند مدل استاندارد ارزش گذار یمختلف

𝐴𝐷کل استاندارد ) یتقاضا − 𝐴𝑆 )امسه یگذارمدل استاندارد ارزش ،یکرد. در بخش بعد طراحی 

                                                                                                                                         
1. Peiro (2016) 

2. Sadorsky (1999) 

3. Al-Sharkas (2004) 

4. Keho (2010) 
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درک تأثیر  ی. براتشریح خواهد شدسهام  متیاقتصاد کلان و ق نیارتباط ب شدنروشن  یبرا

 است. یضرور یآت ینقد یهاانیجر لیتنز یسهام، بررس متیبر شاخص ق یکلان اقتصاد یرهایمتغ

دارد. در  یبازار بستگ لیبه نرخ تنز ،پرداخت سود مورد انتظار و هم انیهم به جر ،سهام متیق

 متیتواند بر قی، ماثر گذاشت یآت لینرخ تنز ایکه بر سود سهام  یکلان اقتصاد ریهر متغ جه،ینت

 متیق یعنی ی،آت ینقد یهاانیجر یارزش فعل (.2009 ،1لانی)هامپ و مک ممؤثر باشد  نیز سهام

 .دیآ( به دست می1سهم با رابطه ) کی

(1) 𝑃𝑡 =
𝐸𝑡(𝑑𝑡+1)

1 + 𝐸𝑡𝑟
+

𝐸𝑡(𝑃𝑡+1)

1 + 𝐸𝑡𝑟
 

 𝑡نشان دهنده انتظارات مشروط در مورد تمام اطلاعات موجود در زمان  𝐸𝑡ارزش (1رابطه ) در

مورد انتظار هر سهم در  یسود واقع  و𝑡،𝐸𝑡(𝑑𝑡+1)سهام در زمان  یواقع متیق 𝑃𝑡 همچنین. است

 𝐸𝑡𝑟و ، سال اول انی( سهم در پایمورد انتظار )واقع متیق 𝐸𝑡(𝑃𝑡+1) . از طرفی،سال اول است انیپا

شدن  کیشده توسط بازار است. با نزد نییمورد انتظار )ثابت( تع هیسرما نهیهز ای( ی)واقع لینزنرخ ت

→ 𝑇 یعنی ت،ینها یبه ب یافق زمان  خواهیم رسید.( 2) رابطه به( 1) از رابطه  ∞ 

(2) 𝑃𝑡 = ∑
𝐸𝑡(𝑑𝑡+𝑖)

(1 + 𝐸𝑡𝑟)𝑖

𝑛

𝑖=1

 

از  دارد. یبازار بستگ لیمورد انتظار پرداخت سود سهام و نرخ تنز انیسهام به جر متیق ن،یبنابرا

با ، نرخ تنزیل حساس است. به عنوان مثال یکلان اقتصاد ریمتغ نیبازار به چند لینرخ تنزطرفی، 

همچنین نرخ ارز  مرتبط است. ((𝐶𝑃𝐼) در رییدرصد تغو نرخ تورم ) (𝐶𝑃𝐼ها )متیق عمومی سطوح

های این اثرگذاری، از طریق تغییرات قدرت شرکت .تواند بر شاخص قیمت سهام مؤثر باشدنیز می

 شود. موجود در بورس به واسطه تغییر قدرت صادراتی و وارداتی آنان ایجاد می

د. طلا طلا و نفت هستن متیقمؤثرند شامل:  سهام متیطور بالقوه بر قکه به یگرید یرهایمتغ

. تورم تاساز جمله سهام و املاک و مستغلات  ییطبقات دارا ریسا یبرا یگذارهیسرما نیگزیجا کی

رزش دارایی برای حفظ ا یدر طلا به عنوان پناهگاه امن یگذارهیسرما شود تاباعث می، مستمر و بالا

لا گسیل بازار سهام به سمت بازار طشود که جریان نقدینگی از این موضوع باعث می. انتخاب شود

 شود که در نتیجه، بر قیمت سهام و کل بازار سهام مؤثر خواهد بود. 

های تولیدی بالا، ها به دلیل کمبود نقدینگی و هزینهشود که شرکتاز طرفی تورم بالا، باعث می

 لیتنز یهاکمتر، نرخ یآت ینقد یهاانیجر تمایل به استقراض داشته باشند. این بدان معنا است که

کننده صادر ینفت در کشورها متیقتر باشد. همچنین محتملسهام  متیکاهش ق ،جهیبالاتر و در نت

منبع  نیتریاتیصادرات و ح نیترنفت خام بزرگ رایز ؛است ی مؤثر بر قیمت سهاماتیحعنصر  زین نفت

 .ستا آنها یدرآمد صادرات

                                                                                                                                         

11. Humpe & Macmillan (2009) 
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برای آگاهی در مورد اینکه چه متغیرهایی بر شاخص قیمت سهام اثر دارند و اثرگذاری آنها چگونه 

را  قاتیجامع از تحق یاخلاصه ،(2021) 1ورما و بانسالباید مطالعات فراوانی را مرور کرد. می است،

 یدند. بررسکر هو عملکرد بازار سهام ارائ یکلان اقتصاد یرهایمتغ نیارتباط ب یدر مورد بررس

در  یکلان اقتصاد یرهایکه نقش متغ ردیگرا در بر می یقاتیاز صد مقاله تحق شیآنها ب کیستماتیس

 یطور که بررسدهد. همانچهار دهه را پوشش می باًیتقر یاکند و دورهمی یسهام را بررس یبازارها

  ست.ا موضوع همچنان بالا نیآنها نشان داد، شدت علاقه به ا

 یتصادکلان اق یرهایمتغ نیارتباط ب یوجود دارد که به بررس کیکلاس یقاتیمقاله تحق نیچند

 پردازد. می افتهیتوسعه  یو سهام در اقتصادها

 در کردند. یسهام بررس متیرا بر ق نرخ بهره اسمی راتیی( تأثیر تغ1984)2 مزیو ج یفلانر

د. ش دیها تأکشرکت یهایها و بدهییدارا غبلو بیارتباط بسته به ترک نیا تیآنها بر اهم یهاافتهی

نشان  اسمی یهایو بده هاییدارا دیسررس بیاثر و اندازه ترک نیب یآنها رابطه مثبت ن،یعلاوه بر ا

  دادند.

نرخ  راتییتغ نیب یرابطه منف ،(1995) 4 و ناکا ی( و موکرج1983) 3طور مشابه، گسک و رولبه

کند می تیحما دهیا نیاز ا شتریآنها ب قاتی. تحقافتندیمتحده و ژاپن  الاتیبهره و بازده سهام در ا

 گذارد. که نوسانات نرخ بهره بر عملکرد بازار سهام تأثیر می

متحده  الاتیسهام را در ا متیو ق یکلان اقتصاد یرهایمتغ نیب هرابط ،(1986چن و همکاران )

 یرتباط معنا چی، نشان داد که ه1984تا  1958آنها، از سال  ونیرگرس لیو تحل هی. تجزندمطالعه کرد

 یستگهمب کیحال، آنها  نیسهام وجود ندارد. با ا متینفت با ق متیمخارج مصرف و ق نیب یدار

کردند.  دایپ نوسانات بازار یهادر دوره ژهیوسهام، به متیمتحده و ق الاتیا یصنعت دیتول نیمثبت ب

 سهام را نشان داد.  متینرخ تورم و ق نیب یمطالعه رابطه منف نیا ن،یعلاوه بر ا

 7 (، راتاناپاکورن و شارما1999) ی(، سادورسک1991) 6(، چن1991) 5یولیبولماش و تر راً،یاخ

 11(، گان و همکاران2008) 10(، رحمان2008) 9یو رات رک(، پا2009) 8و پارک انیلی(، ک2007)

 یشناساند. روشموضوع کار کرده نیا یرو ،(2016) رویپ و (2009) لانیهامپ و مک م (،2006)

گرنجر،  تیعل یهاآزمون ،یهمجمع یها(، آزمون𝑉𝐴𝑅) یبردار ونیخودرگرس یسازها شامل مدلآن

                                                                                                                                         

11. Verma & Bansal (2021). 

2. Flannery & James (1984). 

3. Geske & Roll (1983). 

4. Mukherjee & Naka (1995). 

5. Bulmash & Trivoli (1991).. 

6. Chen (1991). 

7. Ratanapakorn & Sharma (1999). 

8. Kilian & Park (2009). 

9. Park & Ratti (2008). 

10. Rahman (2008). 

11. Gan et al  . (2006). 
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 متیق نیکه ارتباط ب دهدیآنها نشان م یهاافتهیبود. خلاصه گسترده  𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻مختلف  یهاحالت و

بهره، نرخ تورم  یهامثبت و با نرخ یناخالص داخل دیو رشد تول یصنعت دیبازده سهام معمولاً با تول ای

 . نامشخص است یکاریاست. رابطه با نرخ ارز و ب یو رشد عرضه پول منف

 نیابرای  کردند. یبررس قایسهام آفر ینفت را بر بازارها متیتأثیر ق ،(2019) 1موریتالا و کلیکوم

و  هیتجز. دشنفت در بازار سهام استفاده  دکنندهیپنج کشور منتخب تول یفصل یهااز داده ،مطالعه

نرخ  ،یناخالص داخل دیتول یمانند بازده سهام، نرخ رشد واقع ییرهایمتغ بیبا ترک ایپانل پو لیتحل

بر  یوبتأثیر نامطل ،نفت متینشان داد که قنتایج  سبد اوپک مورد استفاده قرار گرفت. متیارز و ق

در  هیبازار سرما افتهیپراکنده و توسعه ن تیآن را به ماه توانیداشته است که م قایسهام آفر یبازارها

 یبر بازارها یتأثیر مثبت ی،ناخالص داخل دیتول یحال، نرخ رشد واقع نیمنطقه نسبت داد. در هم نیا

 مثبت دارد. تأثیر ،بازارها نیبر بازده سهام در ا یرشد اقتصاد ،دهدیم انداشت که نش قایسهام آفر

منتخب و شاخص بورس  یکلان اقتصاد یرهایمتغ نیرابطه ب ،(2019) 2نیتکیارول و آهمچنین 

آنها  یونیرگرس لیکه در تحل یکلان اقتصاد یرهایکردند. متغ ی( را بررس𝐵𝐼𝑆𝑇 100استانبول )

ناخالص  دیو نرخ رشد تول یصنعت دیطلا، تول متیعبارتند از: نرخ تورم، نرخ بهره وام، ق ،گنجانده شده

ی تجرب یهاافتهی. گرفتقرار  یمورد بررس 2018تا  2009 یهاسال یهاداده ،مطالعه نیادر . یاخلد

تأثیر  𝐵𝐼𝑆𝑇 100بر شاخص  یطور آمارو نرخ تورم به یصنعت دینشان داد که نرخ بهره وام، تول

ناخالص  دیو نرخ رشد تول 𝐵𝐼𝑆𝑇 100 شاخص نیب یمعنادار یارتباط آمار چیحال، ه نی. با اگذاردیم

  .شتطلا وجود ندا متیق ای یداخل

را بر رابطه و  یجهان یقبل و بعد از بحران مال یمال یهااثرات شوک ،(2023)3ابکه و همکاران 

فارس  جیخل یهمکار یسهام شورا ینفت اوپک و بازارها متیبازده ق یسر نیب کاتیستمیس سکیر

 یکناپارامتر یارزش در معرض خطر شرطهایی همچون روش. محققان از نددنمو یبررس

(𝑁𝐶𝑜𝑉𝑎𝑅انسجام متقاطع چندگانه و مدل ،)استفاده کردند.  ایلمازو  دیبولد زیاتصال و سرر یها

 زیاست که سرر تنها بازار سهامی نیبحرنشان داد که  ،نمونه کامل لیو تحل هیحاصل از تجز جینتا

 جیخل یهمکار یسهام شورا ی. در مقابل، تمام بازارهادهدینفت اوپک را نشان م متینوسانات ق ،ایپو

  کردند.  افتینفت اوپک در متیرا از ق اینوسانات پو ،یفارس، بجز عربستان سعود

شود، بازارهای سهام می اعلامهای بیکاری که وقتی نرخ ندکرد لالاستد (،2001) 4و همکاران بوید

 آیا به این بستگی دارد که ،دهند. بر اساس گفته او، واکنش بازارواکنش متفاوتی به اخبار نشان می

توان چنین طورکلی میبرد. بهدر روند نزولی خود به سر می کند یااقتصاد یک سیر صعودی را طی می

های و سیر صعودی به خود گرفته است، افزایش نرخ بوده،در حال رشد گفت: زمانی که اقتصاد 

                                                                                                                                         
1. Kelikume  & Muritala(2019) 

2. Erol & Aytekin(2019) 

3. Abakah   &  et al(2023) 

4. Boyd  & et al(2001) 
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تواند خبر بد و همین اتفاق می ،تأثیر مثبتی بر بازار سهام دارد، اما در دوران رکود اقتصادی ،بیکاری

 ناگواری باشد. 

طور که مشخص است، در مطالعات فراوانی، به بررسی رابطه متغیرهای اقتصاد کلان به همان

اند؛  اما هیچکدام از وان ریسک سیستماتیک که قابل حذف نیست و شاخص قیمت سهام پرداختهعن

شود اند. در نتیجه در این تحقیق، تلاش میهای یادگیری ماشینی استفاده نکردهها از روشپژوهش

در عصر تا از روش یادگیری ماشین برای بررسی عوامل مؤثر بر شاخص قیمت سهام استفاده شود. 

 میفراوان، پارادا یاو منابع داده تمییالگور یدگیچیپ شرفته،یمحاسبات پ یها، تلاقداده سابقهیب ریتکث

 . است کرده جادی( ا𝑀𝐿) ینیماش یریادگیبه نام  یاکنندهدگرگون

تا  سازدیرا قادر م هاستمیس است که (𝐴𝐼) یاز هوش مصنوع یارشاخهیز ،ینیماش یریادگی

کنند.  نهیبه حیصر یسینوکنند و عملکرد را بدون برنامه ینیبشیپ رند،یبگ ادیطور مستقل الگوها را به

 طیبا شرا طباقو ان میاجازه تعم هاتمیها است، که به الگورآن در استخراج دانش از داده یفرض اساس

از جمله  یمتنوع ماشینی یریادگمتدولوژی یدر هسته خود، این رویکرد  .دهدینشده را م ینیبشیپ

 نی. ادارا استرا  قیعم یریادگیو  یتیتقو یریادگیبدون نظارت،  یریادگیتحت نظارت،  یریادگی

 یسازنهیو به هایناهنجار صیتشخ ده،یچیپ یالگوها ییرمزگشا یرا برا هانیماش کردهایرو

قابلیت بررسی  نیماش یریادگی. سازدیها توانمند ماز برنامه یفیدر ط یریگمیتصم یهافرایند

 .دارا استرا  انسیتعصب و وار نیب فیآموزش مدل، و تعادل ظر تم،یانتخاب الگور فیظر یهاتفاوت

 یکه هر کدام برا ردیگیها را دربر متمیها و الگوراز روش یاگسترده فیط ی،نیماش یریادگیحوزه 

 شامل موارد زیر است: ینیماش یریادگیمختلف  یهااند. روششده یطراح یخاصو اهداف  فیوظا

 1کیلجست ونیرگرس ،یخط ونیتحت نظارت: رگرس یریادگی 

 یبدون نظارت: خوشه بند یریادگی 𝐾 − 𝑀𝑒𝑎𝑛𝑠2یسلسله مراتب ی، خوشه بند 

 یریادگی: یتیتقو یریادگی 𝑄 ،3قیعم یتیتقو یریادگی 

 یعصب یها: شبکهقیعم یریادگی، 𝐶𝑁𝑁 ،𝑅𝑁𝑁4 

 5انیکننده گراد تیتقو یهانیماش ،یگروه: جنگل تصادف یریادگی 

 ابعاد:  کاهش𝑃𝐶𝐴 ،𝑡 − 𝑆𝑁𝐸6 

 بر نمونه:  یمبتن یریادگی𝑘 − 𝑁𝑁7 

                                                                                                                                         
1. Supervised learning 

2. Unsupervised Learning: K-Means Clustering, Hierarchical Clustering 

3. Reinforcement Learning: Q-Learning, Deep Reinforcement Learning 

4. Deep Learning: Neural Networks, CNNs, RNNs. 

5. Ensemble Learning: Random Forest, Gradient Boosting Machines 

6. Dimensionality Reduction: PCA, t-SNE 

7. Instance-Based Learning: k-NN 
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 یبانیبردار پشت یهانیماش (𝑆𝑉𝑀): 𝑆𝑉𝑀 یخط، 𝑆𝑉𝑀 1هسته 

 2یزیب یهاساده، شبکه زی: بیزیب یهاروش 

 یطبقه بند نیکترینزد 𝐶𝑒𝑛𝑡𝑟𝑜𝑖𝑑بر  یمبتن یبند : طبقه𝐶𝑒𝑛𝑡𝑟𝑜𝑖𝑑3 

 4کیژنت یهاتمی: الگوریتکامل یهاتمیالگور 

 یریادگی فرا :𝑀𝐴𝑀𝐿5 

 6یفاز یهاستمی: سیفاز منطق 

  7یموضع یوزن ونی: رگرسهیهمسا نیترکینزد یروشها 

 یخوشه بند یهاتمیالگور :𝐷𝐵𝑆𝐶𝐴𝑁8 

 9بر قانون یمبتن یهاکنندهیبندطبقه م،یتصم یهابر قانون: درخت یمبتن یهاستمیس 

 𝐴𝑢𝑡𝑜𝑀𝐿 (به نیماش یریادگی :)10خودکار یهایژگیو یفراپارامتر، مهندس یساز نهیخودکار 

 11دامنه قیآموزش انتقال: تطب 

است. انتخاب  یها ضرورداده پیش پردازش ،ینیماش یریادگی یهابه منظور استفاده مؤثر از روش
 یاز اجزا یکیست و به ا هاش پردازش دادهیدر پ هاکیتکن نیترو مهم نیتراز متداول یکی ی،ژگیو

 یبرا کیتکن نیچند( و 2007 12کولوسوس و همکاران، )شده  لیتبد نیماش یریادگیفرایند  یضرور
ها، ( به درک دادهری)حذف متغی ژگیاست. انتخاب و یافتهنامربوط و زائد توسعه  یرهایکاهش متغ

 ییشناسا درواقع فرایند نیا کند.یکمک م ینیب شیبهبود عملکرد پی و محاسبات ازینکاهش 
داده  یهاتمیفرایند الگور نیاست. ا زدارینو ای ینامربوط، اضاف یهامرتبط و حذف داده یهایژگیو

دهد. می شیدرک را افزا تیبخشد و قابلرا بهبود می ینیب شیبخشد، دقت پرا سرعت می یکاو
ی اضاف یهایژگیو و دهندیارائه نم یدیاطلاعات مف چیهستند که ه ییهانامربوط آن یهایژگیو

 (. 2002 13)مولینا و همکاران دهندیارائه م یشتریاطلاعات ب برخلاف قبلی،

                                                                                                                                         
1. Support Vector Machines (SVM): Linear SVM, Kernel SVM 

2. Bayesian Methods: Naive Bayes, Bayesian Networks 

3. Nearest Centroid Classification: Centroid-based Classification 

4. Evolutionary Algorithms: Genetic Algorithms 

5. Meta-Learning: MAML 

6. Fuzzy Logic: Fuzzy Systems 

7. Nearest-Neighbor Methods: Locally Weighted Regression 

8. Clustering Algorithms: DBSCAN 

9. Rule-Based Systems: Decision Trees, Rule-Based Classifiers 

10. Auto ML (Automated Machine Learning): Hyper parameter Optimization, Automated     

Feature Engineering 

11. Transfer Learning: Domain Adaptation 

12. Kalousis et al  . (2007) 

13. Molina et al  . (2002) 
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به بیان  .و کارآیی است یریرپذیعملکرد مدل، تفس بهبودگام مهم با هدف  کی یژگیانتخاب و
 جینتا یدگیچیدهد و پ شیرا افزا ینیب شیدقت پ ،یریادگیتواند کارآیی می یژگینتخاب ودیگر، ا

های مختلفی برای انتخاب روش (.2000، 2لها؛ 1996 ،1یآموخته شده را کاهش دهد )کولر و سهام
 ( به آنان اشاره شده است:2ویژگی وجود دارد؛ که در شکل )

 
  یادگیری ماشینیهای مختلف انتخاب ویژگی در رویکرد روش :2شکل 

Figure 2:  Different feature selection methods in machine learning approach 
 1970هونارد،منبع: 

از ضروریات  ها، مبانی نظری و دانش آن برای پژوهشگرالبته برای تحلیل نتایج هر یک از این روش
أثیر تسهام  متیکه بر ق یاقتصاد یرهایمتغ نیترمرتبط ییبه شناسا ینظر یمبانهر تحقیق است. 

از طرفی،  .کندکمک می ... و یکارینرخ ب ،یناخالص داخل دیگذارند، مانند نرخ بهره، تورم، رشد تولمی
به  داد.ش از حد برازش را کاه شیتوان خطر بمی ،یاقتصاد یدر تئور یژگیانتخاب و یگذار هیبا پا

و  ردیگ ادی را کند تا عامل اختلالسعی میمعنادار،  یالگوها یمدل به جا بیان دیگر، در این حالت،
 نهمچنی .این یعنی یک تعامل دوطرفه بین تئوری اقتصادی و روش یادگیری ماشین وجود دارد

ارائه  ،ارنددسهام تعامل  متیمختلف احتمالاً با ق یرهایچگونه متغ نکهیدرک ا یبرا یارچوبهچ یتئور
ها لکمک کند و مد نیماش یریادگی دهیچیپ یهامدل یخروج ریتواند به تفسدرک می نیدهد. امی

 شود. که باعث اعتبار و اعتماد به مدل می تر کندیتر و کاربردرا شفاف
کند. به عنوان رفتار مدل کمک می یبرا نانهیانتظارات واقع ب نییبه تعمبانی نظری  از طرفی،

 ،شرایط خاصی در  یخاص یرهایتوان انتظار داشت که متغمی ،یرکود اقتصاد کیمثال، در طول 

                                                                                                                                         
1. koller & Sahami (1996) 

2. Hall (2000) 
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 لیامکان تحل ی،نظر یهانشیب که این سهام داشته باشند متیبر ق یمتفاوت اتتأثیرممکن است 
کند و استحکام را بهبود فراهم می یمختلف اقتصاد طیها را در شراو تست استرس بهتر مدل ویسنار
 یریادگی یهادر مدل ینظر یمبان گنجاندنتوان گفت که طور خلاصه میدر نتیجه، به .بخشدمی
عملکرد و  شیافزا ،یریرپذیاز ارتباط، بهبود تفس نانیاطم یسهام برا متیق ینیبشیپ یبرا نیماش

را پر  یبر داده و منطق اقتصاد یمبتن یهانشیب نیشکاف ب ؛ کهاست یضرور یارائه شهود اقتصاد
 .شودیم معتبرترو  تریقو ینیبشیپ یهاو منجر به مدل کندیم

 . روش شناسی پژوهش3

(، هدف از این پژوهش، بررسی عوامل مؤثر بر شاخص قیمت 2براساس مبانی نظری ذکر شده در بخش )

های مختلفی طور که در بخش قبل گفته شد، روشسهام به کمک رویکرد یادگیری ماشینی است. همان

. در ( اشاره شده است2وجود دارد که به برخی از آنان در شکل ) MLبرای انتخاب ویژگی در رویکرد 

استفاده به عمل آمده است. همچنین  2و جنگل تصادفی 1های رگرسیون خطی منظماین مطالعه، از روش

 نیب یوابستگ زانیم اریمعترین متغیرها از طریق این دو روش کشف شد، از طریق پس از آنکه مهم

برای کشف اینکه ارتباط متغیرها با یکدیگر چگونه است، استفاده خواهد شد و در انتها، از  3ونیرگرس

روش اطلاعات متقابل نتایج، به تفکیک هر دهه برای بازار بورس ایران مورد بررسی قرار خواهد گرفت. 

 بررسی شود. اماّ در ابتدا نیاز است تا مراحل یافتن متغیرها تشریح، و در انتها روابط بین آنان  

  رگرسیون خطی منظم 
 نیچن لیو تحل هیو تجز یاست. بررس دیاز داده در حال تول مییحجم عظ ،دیواقع در قرن جد در

مسائل  یساده ساز ن،یطلبد. بنابرارا می یادیز نهیزمان و هز ،رهایاز مشاهدات و متغ یعیحجم وس
کدام  نکهیا صیرسد. تشخبه نظر می یضرور اریها بسداده لیدر تحل دهیچیبه ظاهر پ

است که  یکیتکن RLRروش  .ستیواکنش خاص مرتبط هستند، آسان ن کیبه  هاکنندهینیبشیپ
از  شی. برازش بشودیاستفاده م ی از آنخط ونیرگرس یهارفع مشکل اضافه برازش در مدل یبرا

تواند منجر به می موضوع نیا .شودیم دهیچیاز حد پ شیب ،مدل کیکه  افتدیاتفاق م یزمان ،حد
 گردد.  مدل فیضع لکردعم

از حد کمک  شیو اجتناب از برازش ب یآموزش یهابرازش داده نیتعادل ب جادیبه ا RLRرویکرد 
برقرار خواهد شد و پیچیدگی مدل، کنترل تناسب مدل  ،یسازبا کنترل پارامتر منظمدر واقع . کندیم

 مبانی فکری روش. شوندو قابل اعتمادتر  تریقو هاینیبشیپ که گرددشود. این امر، باعث میمی
RLR کندبه تابع ضرر اضافه  مهیجر کی متغیر کنترل و تنظیم کننده را به عنوان کیاست که  نیا .

طور مؤثر کند و بهها منصرف مییژگیاز حد بزرگ به و شیب یهاوزن صیمدل را از تخص ،مهیجر نیا
 ی،آموزش یهادر داده زیکار، مدل نسبت به نو نیدهد. با انجام ارا به سمت صفر کاهش می بیضرا

                                                                                                                                         
1. Regularized Linear Regressions 

2. Random Forest 

3. Jointness 
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 متداول از . دو نوعه شودددا میتعم دیجد یهاتواند به دادهکند و بهتر میمی دایپ یکمتر تیحساس
 :به قرار زیر هستند یخط ونیدر رگرس یسازمنظم ترین

 (؛1970، کنارد)هورل و 𝑅𝑖𝑑𝑔𝑒 رگرسیون  الف(

 (.2008پارک و کازلا، ) 𝐿𝑎𝑠𝑠𝑜رگرسیون  ب(

به صفر محدود  بیضر یهانیاز تخم یبرخ ،شودباعث می ،کنداستفاده می Lassoکه  1ای مهیجر

شود تا مجموع مربعات اصلاح، و دهد و باعث میاز طرفی، این روش ابعاد متغیرها را کاهش میشود. 

 (. 1996، 2یرانیتبشحداقل شود )

تعداد پارامترها با  ن،یبنابرا .استفاده شده است Lasso در این پژوهش به دلایل ذکر شده، از روش

. مجموع مربعات خواهد شدکنترل  ونیمدل رگرس بیمجموع مطلق ضرا یبر رو مهیاستفاده از تابع جر

 .دیآمی ت( به دس3رابطه ) ه کمکب Lasso ونیرگرس یخطا

(3) ∑(𝑦𝑖 − 𝛽0 − ∑ 𝑥𝑖𝑗𝛽𝑗

𝑝

𝑗=1

) 2
𝑛

𝑖=1

− λ ∑|𝛽𝑗|

𝑗

 

λاست. اگر  میپارامتر تنظهمان  λ مقدار (،3در رابطه ) = ( به مجموع مجذور 3باشد، معادله ) 0

در مدل وجود خواهند داشت. با  رهایو همه متغ تبدیل خواهد شد یخطاها در حداقل مربعات معمول

 برای( ∞) تینها یبا انتخاب ب ن،یبنابرا. ابدیمستقل در مدل کاهش می یرهای، تعداد متغλ شیافزا

λًیپارامتر معمولاً با استفاده از روش اعتبارسنج نیدر مدل وجود ندارد. مقدار ا یریمتغ چیه ، عملا 

 گام اصلی برای یافتن نتیجه مطلوب به قرار زیر است: 3شود. می نییمتقاطع تع

  الگوریتم جنگل تصادفی 
 3مدل یادگیری ماشینی است که برای وظایفی نظیر دسته بندی(، یک RFالگوریتم جنگل تصادفی )

کند. این الگوریتم، اولین بار توسط استفاده می 4ها و رگرسیون، از تعداد زیادی درخت تصمیمداده
و همکاران  7( و کاتلر2001) 6میلادی مورد استفاده قرار گرفت. بریمان 1995در سال  5تین کم هو

( پیشنهاد دادند که باعث شهرت جهانی 1995(، بهبودهایی بر الگوریتم پیشنهادی کم هو )2007)
ها باشد، دستۀ آن این الگوریتم شد. اگر در این الگوریتم هدف، دسته بندی یک سطر از ماتریس داده

گرسیون باشد، نتیجه شود و اگر هدف رهای تصمیم انتخاب میسطر با توجه به رأی اکثریت در درخت
های گردد. در این صورت، جوابهای تصمیم مشخص میهای درختصورت میانگینی از جوابنهایی به

های ممکن، مشخص خواهند شد. از آنجایی که جنگل تصادفی از بهینه با در نظر گرفتن تمام مدل

                                                                                                                                         
1  . penalty 

2. Tibshirani (1996). 

3. Classification 

4. Decision Tree 

5. Tin Kam Ho (1995). 

6. Breiman (2001). 

7. Cutler et al  . (2007). 
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روی  1بیش از حدکند، مشکل برازش گیری استفاده میتعداد زیادی درخت تصمیم برای نتیجه
 کند.های مجموعه را حل میداده

 2اطلاعات متقابل 

تحقیق بر  طور که ذکر شد، برای برآورد درجه اهمیت هریک از متغیرهای تعیین شده از ادبیاتهمان

تر و قیقدشود؛ اما برای برآورد یک تخمین شاخص سهام، در ابتدا از دو رویکرد بالا استفاده می

 یآمار یوابستگ یریگاندازه یبراشود. همچنین استنادتر، از رویکرد اطلاعات متقابل استفاده میقابل

 خواهد شد. استفاده  (MI) از اطلاعات متقابل ،یتصادف ریدو متغ نیب

. این است یروش آنتروپ ،اساس اطلاعات متقابلکنند که ، مطرح می(2008) 3گیو و نیکسون

 است:تشریح شده  روش در زیر

بردار  کیباشد.  Zعنصر از  کی 𝑥، و Z)گسسته(  یدر فضا یتصادف ریمتغ کی X ،دیکن فرض

,X1)صورت ی بهبعد d یتصادف . . . , Xd )  ∈  Z  باشدمی ،x مثبت  حیهر عدد صحZ درجه باشدمی .

به Z  گسسته یفضا کی یروی با آنتروپ شیآزما کیدر طول  یتصادف ریمتغ کیدر  تیعدم قطع

 شود.می یریگاندازه ریشرح ز

(4) H [𝑋] = − ∑ 𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥]

𝑋∈𝑍

. 𝑙𝑜𝑔 (𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥])  

,X) یتصادف ریدو متغ بیدر مورد ترک تیعدم قطعکه در این حالت،  Yانیمشترک آنها ب ی( با آنتروپ 

 شود:می

(5) H[𝑋 , 𝑌] = − ∑ 𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥 , 𝑌 = 𝑦]

𝑋∈𝑍,𝑌∈𝐾

. log (𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥 , 𝑌 = 𝑦]) 

 رهایاز متغ کیبا هر  یمساو ایتر بزرگ شهیهم یبیترک یباشد، آنتروپ X یتابع قطع Yاگر فقط 

 .مستقل باشند ریدهد که دو متغرخ می یدر صورت یاست. تساو

(6) Max(𝐻[𝑋], 𝐻[𝑌]) ≤ 𝐻[𝑋, 𝑌] ≤ 𝐻[𝑋] + 𝐻[𝑌] 

 𝑋 ر د تیعدم قطع گر،ید 𝑌 ریبا توجه به متغ 𝑋 یتصادف ریمتغ کی یشرط یآنتروپ ت،یدر نها

 کند.محاسبه می  𝑌شناخته شدنپس از را 

(7) H(𝑋|𝑌) = − ∑ 𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥 , 𝑌 = 𝑦]

𝑋∈𝑍,𝑌∈𝐾

. log (𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥 , 𝑌 = 𝑦]) 

= Pr[Xمقدارباشد.  یتواند منفمی لیفرانسید یگسسته، آنتروپ یرخلاف آنتروپب  x]  یتابع چگال 
گسسته  یرهایمتغ بیرا با ترک یبیترک یوهایسنار میتا بتوان ،میدهیرا نشان م X وستهیپ ریاحتمال متغ

 (MI) اطلاعات متقابل ی، همانتصادف ریدو متغ نیب یکل یریگاندازه .میکن تیریمد یبه راحت وستهیو پ

                                                                                                                                         
1. Overfitting 

2. Mutual Information 

3. Guo & Nixon (2008). 
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دست هب Yمشاهده  قیاز طر Xکه شخص در مورد است  یمقدار دانشاطلاعات متقابل برابر با  است.
 شود:می فیتعر ریصورت زبه ،حوزه گسسته کیدر  Yو  X یتصادف ری. اطلاعات متقابل دو متغآوردمی

(8) I(X , Y) = ∑ 𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥 , 𝑌 = 𝑦]

𝑋∈𝑍,𝑌∈𝐾

. 𝑙𝑜𝑔 (
𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥 , 𝑌 = 𝑦]

𝑝𝑟[𝑋 = 𝑥]. 𝑝𝑟[𝑌 = 𝑦]
) 

ت و در صفر اس یمساو ایتر بزرگ شهیهستند، اطلاعات متقابل هم گریکدیمستقل از  𝑌و  𝑋 یوقت
 یتنها زمان های این انتروپیبرابر)کمتر است  رهایاز متغ کیهر  یآنتروپ ها ازنتیجه انتروپی مجموع آن

وجود داشته  یشتری. هر چه اطلاعات متقابل ب(باشد یگرید یتابع قطع رهایاز متغ یکیدهد که رخ می
 .تر استیقو 𝑌و  𝑋 نیب یوابستگ تر و در نتیجه، عددبزرگ 𝑀𝐼به همان اندازه آماره  باشد،

  معیار میزان وابستگی بین رگرسیون 
ند شد. طور که گفته شد، در ابتدا درجه اهمیت هر یک از متغیرهای مهم مدل شناسایی خواههمان

ون خطی های آماری مختلف و دو رویکرد رگرسیگیری از پایهدر دو گام قبل، تلاش شد که با بهره
ضرایب  منظم و جنگل تصادفی، متغیرهای مهم شناسایی شوند و بعد به کمک روش اطلاعات متقابل،

مستقل  یرهایمتغ نیکه ب یهرگونه ارتباطشود تا قابل استنادتری ارائه شد. در این مرحله، تلاش می
یجاد شده اهای اخیر برای این مهم هایی که در سالوشیکی از ر. وجود دارد، مورد توجه قرار گیرد

  .است هاونیرگرس نیب یوابستگ زانیم اریمعاست، استفاده از 
همچنین در این تحقیق، فقط  .شودمی یرویپ ،(2009) 1کسیمقاله، از روش دوپلهوفر و و نیدر ا

توان روابط بین سه و میمورد بررسی قرار خواهد گرفت؛ هرچند  رهایجفت متغ نیروابط مشترک ب
بیشتر متغیرها را جست؛ اما این خود نیاز به تعداد زیادی از مشاهدات دارد که این تحقیق به دلیل 

 شوند: فیتعر ریبه صورت ز دیبا نی، احتمالات پسMjمدل  یبرا .ها، فاقد آن است ماهیت داده
(9) (𝑀𝑗|y) = p(𝜑1 = 𝑤1, 𝜑2 = 𝑤2, … , 𝜑𝐾 = 𝑤𝐾| y, 𝑀𝑗  )  

 0صورت  نیا ریو در غ 1توان را می 𝑤 𝑘مقدار  ،در مدل وجود داشته باشد ریکه متغ یصورت در
 :برابر است با 𝑥ℎو  x𝑖مدل،  ریافزودن دو متغ یبرا نیپس یبیدر نظر گرفت. احتمال ترک

(10) 𝑝 (𝑖 ⋂ ℎ |y) = ∑ 1(

2𝑘

𝑗=1

𝜑  𝑖 = 1 ⋂ 𝜑  2 = 1 |y, 𝑀𝑗). 𝑝(𝑀𝑗|𝑦) 

⋂ 𝑝(𝑖در رابطه بالا، مقدار  ℎ |y) ، ییرهایاست که شامل متغ ییهامدل پیشینمجموع احتمال 

𝑥𝑖   و𝑥ℎ ایرابطه مکمل توان همچنین به کمک معیار میزان وابستگی بین رگرسیونی، می. اندبوده 

نقاط  (،1)جدول (، در 2009دوپلهوفر و ویکس ) مورد بررسی قرار دارد. بودن متغیرها را نیگزیجا

  کند.می فیرا تعر یجرم احتمال

  

                                                                                                                                         
1  . Doppelhofer & Weeks (2009). 
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 کنواختی عیتوز برای 𝟐2{𝟎,𝟏} یشده در فضا فیتعر ینقاط جرم احتمال: 1جدول 
𝐏(𝛗 𝐢 , 𝛗 𝐣|𝐲) 

Table 1: Probable mass points defined in the space {𝟎,𝟏}𝟐 for a uniform distribution 
𝐏(𝛗 𝐢 , 𝛗 𝐣|𝐲) 

P (φ i , φ j|y) 𝜑  ℎ = 1 𝜑  ℎ = 0 SUM 

𝜑  𝑖 = 1 𝑝(𝑖 ∩ ℎ|𝑦) 𝑝(𝑖 ∩ ℎ′|𝑦) 𝑝(𝑖|𝑦) 

𝜑  𝑖 = 0 𝑝(𝑖′ ∩ ℎ|𝑦) 𝑝(𝑖′ ∩ ℎ′|𝑦) 𝑝(𝑖′|𝑦) 

𝑆𝑈𝑀 𝑝(ℎ|𝑦) 𝑝(ℎ′|𝑦) 1 

  2009منبع: دوپلهوفر و ویکس، 

 ( است.11(، احتمال پسین ترکیبی، افزودن دو متغیر مدل به صورت رابطه )1با توجه به جدول )

(11) 𝑗𝑖ℎ = ln [
P (𝑖 ⋂ ℎ |y)

P ( 𝑖́ ⋂ ℎ |y)
 .

P ( 𝑖́ ⋂ ℎ ́ |y)

P (𝑖 ⋂ ℎ ́ |y)
] = ln[𝑂𝑖|ℎ . 𝑃𝑂 𝑖́|ℎ ́ ] 

 x𝑖 وجود نیپس احتمالنشان دهنده  ،بیبه ترت  ́ 𝑃𝑂 𝑖́|ℎو   𝑃𝑂𝑖|h(، دو مقدار 11در رابطه )

(، خلاصه 2در جدول ) هستند. 𝑥ℎمشروط بر حذف  x𝑖حذف  نیپس احتمالو  𝑥ℎمشروط به درج 

 بازه به دست آمده از این معادله بیان شده است:

 رهایمتغ نیرابطه ب یطبقه بند: 2جدول 

Table 2: Classification of the relationship between variables 

𝑗𝑖ℎ> +2 یقو یهامکمل 

+1<𝑗𝑖ℎ<+2 های معنی دارمکمل 

-1<𝑗𝑖ℎ<+1 بدون رابطه 

-2<𝑗𝑖ℎ<-1 های معنا دارجایگزین 

𝑗𝑖ℎ<-2 های قویجایگزین 

    2009منبع: همان، 

 نیتعاملات ب یبررس یبرا یادگیری ماشینیمطالعه از روش  نیاطور که گفته شد، در همان

 متینرخ ارز، صادرات، واردات، ق ،یاز جمله تورم، رشد اقتصاد ،یمختلف کلان اقتصاد یرهایمتغ

کشور ایران استفاده سهام  متی( در رابطه با شاخص قMGنفت اوپک و رشد پول گسترده ) متیطلا، ق

 تیهستند که وضع یجیرا یها( شاخصی، تورم و رشد اقتصاد(CPI))اول  ری. سه متغشده است

 رایز ؛مهم است اریبس لی. گنجاندن نرخ ارز، صادرات و واردات در تحلدهندیرا نشان م یاقتصاد واقع

آنها به تجارت  یاقتصاد اتهستند و کل صادرات و ثب یشدت به نفت متکمنتخب به یکشورها

 د.شویم دیدهمطالعه  نیدر ا یبخش پول ندهیعنوان نمابه MG همچنین .استوابسته  یالمللنیب

خارج از کنترل هر کشور به  ییرهاینشان دهنده متغ ،نفت )اوپک( و طلا متیق ن،یعلاوه بر ا

 یاقتصاد تیبر وضع یتوجهطور قابلبه دتواندو کالا می نیا متیصورت جداگانه است. نوسانات ق
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 نیانجام شده در ا یتجرب یهاآزمون ی( مبنا2صادرکننده نفت تأثیر بگذارد. معادله ) یکشورها

کلان  یرهایبه اتفاق آرا از متغ ای یمجموعه قطع چیه ات،یادب یهاافتهیاست. بر اساس  قیتحق

حال، اکثر مطالعات  نیسهام اثرگذار باشد، وجود ندارد. با ا یهاشاخص ای هامتیکه بر ق یاقتصاد

 ( اشاره کردند.12موجود در معادله ) یرهایاز متغ یبیشده به ترک یبررس

 یرهایاز متغ یعال یخلاصه ا باشد که( می2021)1( برگرفته از مطالعه ورمان و بانسل3) جدول 

ها شاخص ایسهام  متیآنها و جهت ارتباط با ق یآمار تیمقاله، اهم 100از  شیدر ب یکلان اقتصاد

 که در این مطالعه، از آنها استفاده شده است. دهدرا ارائه می

(12) 𝑆𝑃𝐼 = 𝑓(𝐼𝑁𝐹, 𝐺𝑃, 𝑊𝑜𝑟𝑙𝑑 𝑢𝑛, 𝑈𝑁𝐸, 𝑅, 𝐹𝐷, 𝑂𝑝𝑒𝑛, 𝑀𝐺, 𝐸𝐺, 𝑂𝑃𝐸𝐶, 𝐼𝑀𝑃, 𝐸𝑋𝑃) 

 کیتباط داخل پرانتز به جهت ار یمنف ایاند. علائم مثبت شده فیتعر ریمدل در ز یرهایمتغ  

 اشاره دارد.  شاخص  ایسهام  متیبا ق ریمتغ

 (12تعریف متغیرهای رابطه ) :3جدول 

Table 3: Definition of variables in equation (12) 

 علامت گذاری در متن تعریف جهت علامت

 𝑆𝑃𝐼 شاخص سهام -

 𝐼𝑁𝐹 تورم منفی یا گاه مثبت

 𝐺𝑃 قیمت طلا منفی

 𝑊𝑜𝑟𝑙𝑑 𝑢𝑛 نااطمینانی جهانی منفی

 𝑈𝑁𝐸 بیکاری مثبت و منفی

 منفی  و مثبت
سپرده که تفاوت نرخ سود تسهیلات و سود 

 جایگزین نرخ بهره در ایران است.
𝑅 

 𝐹𝐷 توسعه مالی مثبت و منفی

 𝑂𝑝𝑒𝑛 باز بودن تجاری مثبت و منفی

 𝑀𝐺 رشد پول گستردهنرخ  مثبت و منفی

 𝐸𝐺 ینرخ رشد اقتصاد مثبت

برای کشورهای صادرکننده نفت اثر مثبت و 

 برای کشورهای واردکننده نفت اثر منفی دارد.
 𝑂𝑃𝐸𝐶 قیمت نفت اوپک

 𝐼𝑀𝑃 2010ت براساس سال پایه وارداشاخص قیمت  منفی یا بسیار ناچیز

 𝐸𝑋𝑃 2010براساس سال پایه  صادراتشاخص قیمت  مثبت

 2021منبع: ورمان و بانسل، 

ن تر گفته شد، ادبیات زیادی در مورد رابطه بین قیمت سهام و متغیرهای کلاچنانچه پیش
ند و نیز کدام یک اندازه اثر بیشتری دارکدام به این مهم که کدامصورت گرفته است، اما هیچاقتصادی 

اند. در این راستا ها با حضور چه متغیرهایی بیشترین قدرت توضیح دهندگی دارند را اشاره نکردهمدل
ران مورد ایمتغیر کلان اقتصادی بر شاخص قیمت سهام بورس اوراق بهادار  12در این پژوه، تأثیر 

 ارزیابی قرار گرفته است.  

                                                                                                                                         
1. Verma and Bansal 
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 ی،دهد. منابع داده شامل بانک جهانرا پوشش می 2020تا  1990دوره  ،مطالعه نیا یهاداده 
های انتخاب نکته مهم در این پژوهش، سالاست.  و اطلاعات بانک مرکزی ایران پولی المللنیصندوق ب

های سالیان قبل از  توانستند به برخی از دادهمحققان نمیها دلیل محدودیت در دادهها بودند که بهداده
 دسترسی پیدا کنند.  2020و بعد از  1990

 یبرا یعنوان پراکسبهتفاوت نرخ سود تسهیلات و سود سپرده ، قیتحق نیدر ا شایان ذکر است که
فقط نرخ بهره  راناگذیهسرما یبرا ه؛ به این دلیل کهنرخ بهره آورده شده است نه خود نرخ بهر

در  یدیاز عوامل کل گریاز د یکی ،طور که مشخص استبلکه همان ،ستیمهم ن یگذارسپرده
 لاتینرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسه نیتفاوت ب ،جهیدر نت .است یبانک لاتیتسه افتیدر یگذارهیسرما

یا باشد  زیدو نرخ ناچ نیاوت اتأثیر بگذارد. اگر تف گذارانهیاندازکنندگان و سرمابر رفتار پس تواندیم
عنوان ی بهافتیاعم از در)پول خود را  که دهند حیمردم ممکن است ترجنرخ بهره سپرده بالاتر باشد، 

بازار چون هم یمال یهادر بازار نکهیند تا امایانداز نپس هانکدر با ی(شخص یهااز بانک و پول تسهیلات
 متیرا کاهش دهد و بر ق اوراق بهادار یتقاضا برا تواندیمخود امر  نی. اگذاری کننداوراق بهادار سرمایه

 بگذارد.  یسهام تأثیر منف
را تحت  انتظارات تورمی تواندیم یبانک لاتینرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسه نیتفاوت ب ی،از طرف

ها باشد، ممکن است بالاتر از بهره سپرده اریبس لاتیاگر نرخ بهره تسه ؛ به این معنا کهدتأثیر قرار ده
نکات مهم  گریاز د بازار سهام را تحت تأثیر قرار دهد. تواندیبالاتر باشد که ماز انتظارات تورمی یانشانه

. گذاردها تأثیر تواند بر درآمد خالص بانکاست که می نیا ،لاتیتفاوت نرخ بهره سپرده و نرخ بهره تسه
ها از آن یکه درآمد اصل دهدیم لیها را تشکخالص بانک یابهره نینرخ، مارج دو نیا نیاختلاف ب

ها است. درآمد بالاتر بانک رندگانیگگذاران و درآمد بهره از وامپرداخت بهره به سپرده نهیهز نیتفاوت ب
مهم است که فقط به نرخ بهره  اریبس ،ریستفا نیها شود. با امنجر به بهبود ارزش سهام آن تواندیم

مورد توجه واقع  یمال یبر بازارها یگذاردر تأثیر ،هردو هانرخ نیا باید نگاه نشود و  ییسپرده به تنها
 . دنشو

 های پژوهش. یافته4
های الگوریتم جنگل تصادفی و رگرسیون خطی ( در همین مقاله، در ابتدا از روش3براساس بخش )

های مؤثر بر شاخص قیمت سهام استفاده خواهد شد و سپس اهمیت متغیر منظم برای بررسی درجه
از معیار میزان وابستگی بین رگرسیونی، رابطه دو به دو بین متغیرهای مستقل مورد بررسی قرار 

( برای دقیق شدن در تخمین ضرایب برای هر دهه MIگیرد و در نهایت، از روش اطلاعات متقابل )می
 شود.(، نتایج حاصل از روش جنگل تصادفی ملاحظه می4جدول ) شود. دراستفاده می
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 : اهمیت متغیرها براساس روش جنگل تصادفی4جدول 

Table 4: Importance of variables based on the random forest method 

 یرمتغ درجه اهمیت

306/2 EX 

819/1 FD 

789/1 INF 

732/1 EG 

693/1 Open 

089/1 World un 

011/1 GP 

459/0 EXP 

283/0 R 

189/0 MG 

125/0 IMP 

081/0 UNE 

049/0 OPEC 

 1403های پژوهش، مأخذ: یافته

و  052/0در برآورد درجه اهمیت متغیرها به کمک رویکرد جنگل تصادفی، برابر  MSEمقدار  

( بیانگر اهمیت اثرگذاری متغیرهای مورد مطالعه بر شاخص 4است. جدول ) 906/0هم برابر  𝑅2مقدار 

گیری در مورد اندازه اهمیت هر یک از این متغیرها، بهتر است به قیمت سهام است. برای تصمیم

(، هر متغیری که تأثیرگذاری آن بیشتر از نصف مقیاس 3( مراجعه شود. براساس شکل )3شکل )

 ز اهمیت بالایی برخوردار است.باشد، ا

 
 اهمیت تأثیرگذاری متغیرهای مورد بررسی :3شکل 

Figure 3: The importance of the influence of the variables under study 

 1403های پژوهش، مأخذ: یافته
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نااطمینانی جهانی، (، متغیرهای نرخ ارز، توسعه مالی، تورم، رشد، بازبودن تجاری و  3براساس شکل )

ای برخوردارند. این توالی اصلاً تعجب برانگیز نیست؛ به آن دلیل که برای مثال، ایران در از اهمیت ویژه

های فزاینده بوده، و از طرفی، به های مختلف در اقتصاد، شاهد تغییرات نرخ ارزهای بالا و تورمدوره

طور تأثیر بالایی بر بازارهای داخلی ایران داشته است. بههای جهانی، دلایل سیاسی، همواره نااطمینانی

روابط مختلفی  ،میان تغییرات نرخ ارز و شاخص قیمت سهام اند کهنشان دادهمطالعات مختلف تر، دقیق

 (. 2007 ،1)راتاناپاکورن و شارماوجود دارد 

ارز به چند دلیل قابل  نرخند که ارتباط بین قیمت سهام و اهمحققان و اقتصاددانان استدلال کرد

های پولی و نشان داد که این پیوند ممکن است بر سیاست ،(1989) 2توجه است. به طور خاص، گاوین

. در گذاردمالی تأثیر بگذارد، زیرا زمانی که بازار سهام در حال رکود است، بر تقاضای کل تأثیر مثبت می

 یبررس های مختلفیدر پژوهشطور گسترده سهام و تورم به متیق نیرابطه باین مطالعه، بیان شد که 

 3اند؛ مانند جاف و ماندکلرشده است و آن را از متغیرهای مهم تأثیرگذار بر شاخص سهام معرفی نموده

 (.  1993) 4چاردسونیبودوخ و ر( و 1977(؛ فاما و شورت )1976)

ورم و قیمت سهام اشاره شده است و در ها، به رابطه مثبت میان تهر چند در برخی از این پژوهش

اقتصاد  کیشده است که  رفتهیپذاز طرفی برخی دیگر، رابطه منفی میان این دو مورد تأکید بوده است. 

نامطلوب  یهااز شوک یشتریبازارها، با تعداد ب نیدر ب یالمللنیب سکیاشتراک ر شیافزا لیباز به دل

 کشورها مهم است و نقش مهمی نیباز بودن تجارت هنگام انتقال نوسانات ب ن،یبنابراو شود مواجه می

این در حالی است که در برخی مطالعات، اثر معین و مشخصی  نوسانات بازار سهام دارد. ینیبشیدر پ

، 5بین بازبودن تجاری و قیمت سهام یافت نشده، اما در میان عوامل تأثیر گذار بوده است )نیکمنش

2016).  

 ،در معرض دو اثر متفاوت استکه  است یآت ینقد یهاانیجرارزش سهام برابر با  متیقاز طرفی، 

 یزمان .است لینرخ بهره که عامل تنز ی،گریاست و د دیتول شیکه تحت تأثیر افزا ینقد انیجر ی،کی

. سطح ابدییسهام کاهش م متیق ابد،ی شینرخ بهره افزا ای ابدیمورد انتظار کاهش  ینقد انیکه جر

 یبالاتر به معنا یاقتصاد تیگذارد و فعالیتأثیر م ینقد انیبر جر ماًیمستق یاقتصاد یواقع تیالفع

 دیتول ان،یم نید. در انوجود دار بازار کالا ی زیادی برای پیش بینیرهایبالاتر است. متغ ینقد انیجر

؛ 2011، 6)یوهاسیناست  یاقتصاد تیفعال یموجود برا اریمع نیترامعج به عنوان یواقع یناخالص داخل

   (.2006، 7کریستوفرگان و همکاران 
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گذارد و به همین دلیل، بر وضعیت داخلی کشورها مینااطمینانی جهانی نیز به نوبه خود، تأثیر مهمی 

 کند.های پذیرفته شده در بورس ایفا میرا برای شرکت عنوان یک متغیر کلان جهانی، نقش مهمیبه

ظم به ها با استفاده از روش رگرسیون خطی من(، ضرایب برای هریک از این متغیر4)در جدول 

دهد یمهای یادگیری ماشینی، این امکان را به محقق طور که گفته شد، روشدست آمده است. همان

سنجی مسائل مربوط به مشکلات اقتصادهای کاذب یا تمامی تا از خطای بیش برازش، رگرسیون

 ی یابد.کلاسیک رهای

 :  ضرایب برآوردی در رگرسیون خطی منظم5جدول 

Tabel 5: Estimated coefficients in regular linear regression 

 یرهامتغ ضرایب

009/0 INF 

921/0 EX 

000/0 EXP 

000/0 IMP 

031/0 EG 

000/0 MG 

000/0 OPEC 

000/0 GP 

036/0- World un 

000/0 UNE 

003/0- Open 

030/0- R 

168/0 FD 

 1403های پژوهش، مأخذ: یافته

طور که است. همان 94/0برابر  𝑅2است. از طرفی، مقدار  05/0برابر  MSEهمچنین مقدار آماره 
(، نااطمینانی جهانی، نرخ بهره و باز بودن تجاری، اثرمنفی بر شاخص 5مشخص است، براساس جدول )

اند، شامل صادرات، داریهمچنین متغیرهایی که فاقد معنی قیمت بورس اوراق بهادار تهران دارد.
واردات، رشد پول، قیمت نفت اوپک و قیمت طلا است. مابقی متغیرها دارای اثری مثبت بر شاخص 

باشند. این یافته نیز تا حد بالایی، روش قبل را تأیید، و از طرفی، ضرایب و نوع قیمت سهام ایران می
 د. کناثرگذاری را مشخص می

طور که رابطه بین متغیرها مورد بررسی قرار گرفته است. همان JWدر ادامه، بااستفاده از روش 
های وابسته در قبال یکدیگرند. نحوه شناسایی گفته شد، این روش راهی برای شناسایی رفتار متغیر

ارتباط ( در زیر آن آمده، و 6شوند. خلاصه جدول )( مشخص می2این ارتباطات براساس جدول )
تواند الگویی مکمل متغیرهای مستقل از جهت مکمل یا جانشین بودن بیان شده است. این روش می

توان با استفاده از این روش، متغیرهای تحت تحقیق را برای متدهای انتخاب ویژگی باشد؛ زیرا می
ند جایگزین هم شوند، توانها، نرخ بهره و نرخ ارز میکاهش داد. در این مطالعه، برای مثال طبق یافته
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و یا توسعه مالی و صادرات کاملاً مکمل هم هستند؛ به این معنا هرجا در مدلی از صادرات استفاده 
 باید توسعه مالی نیز در مدل لحاظ گردد.شد، می

 JW:  نتایج حاصل از روش 6جدول

Tabel 6: Results from the JW method 

 INF EX EXP IMP GE MG 
INF 1 409/0- 252/0- 339/0- 232/0 133/0- 
EX 409/0- 1 553/0 083/0- 929/0- 268/0- 

EXP 252/0- 553/0 1 719/0- 024/0- 599/0- 
IMP 339/0- 083/0- 719/1- 1 073/0- 228/0- 
GE 232/0 929/0- 024/0- 072/0- 1 050/0 
MG 133/0- 268/0- 599/0- 228/0- 050/0 1 

OPEC 277/0 532/0 624/0- 358/1- 001/0 353/0- 
GP 044/0 146/0 662/0- 744/0- 034/0- 074/0 

World up 035/0- 039/1- 226/0- 145/0- 107/0 097/0 
UNE 016/0- 530/0- 039/0 155/0- 052/0- 006/0- 
Open 697/0- 195/0- 143/1- 961/0- 031/0- 245/0 

R 626/0 924/1- 496/1- 237/1- 121/0 352/0- 
 GP World up UNE Open R FD 

INF 044/0 035/0- 016/0- 697/0- 626/0 221/0 
EX 146/0 039/1- 530/0- 195/0- 924/1- 881/1 

EXP 662/0- 226/0- 039/0 143/1- 493/1- 397/1 
IMP 744/0- 145/0- 155/0- 961/0- 237/1- 796/0 
GE 034/0- 107/0 052/0- 031/0- 121/0 092/0 
MG 074/0 097/0 006/0- 245/0 352/0- 001/1 

OPEC 519/0- 133/0- 030/0 102/1- 454/1- 205/1 
GP 1 120/0- 007/0 041/0- 532/0- 543/0- 

World up 120/0- 1 069/0- 049/0 119/0- 225/1 
UNE 007/0 069/0- 1 1039/0 128/0 297/0 
Open 041/0- 049/0 039/0 1 0715/0- 427/0 

R 532/0- 119/0- 128/0 715/0- 1 299/1 

 1403های پژوهش، مأخذ: یافته

 : جایگزینی معنادار7جدول 

Tabel 7: s significance replacement 

 جایگزینی معنادار هامتغیر

EX , R 924/1- 
EX, FD 881/1- 

EX, IMP 719/1- 
EXP, OPEC 624/1- 

EXP, R 496/1- 
OPEC, R 454/1- 

IMP, OPEC 358/1- 
IMP, R 237/1- 

World un, FD 225/1- 

 1403های پژوهش، مأخذ: یافته
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 : مکملی معنادار8جدول 

Tabel 8: significance Complementary 

 جایگزینی معنادار هامتغیر
EX , Open 143/1- 

Open, Open 102/1- 
EX, World un 039/1- 

ME, FD 001/1- 
OPEC, FD 205/1 

R, FD 229/1 
EXP, FD 397/1 

 1403های پژوهش، مأخذ: یافته

های برای شناسایی ارتباط بین متغیرهای مستقل با متغیر وابسته به تفکیک دهه  MIادامه، روش در
متغیرهای کمتری بر  70دهد که در دهه مختلف مورد استفاده قرار گرفت. نتایج این روش، نشان می

از طرفی تأثیرگذاری برخی متغیرها در  دیگرهای شاخص قیمت سهام تأثیرگذار، و نسبت به سایر دهه
بسیار قابل توجه است. برای مثال، نااطمینانی جهانی و رشد پول در این دهه، تأثیر بسیار  90دهه 

ها دهد. همچنین توسعه مالی نیز به بیشترین درجه اهمیت نسبت به سایر دههپررنگی را نشان می
باشد. همچنین همین اتفاق برای حال از دست رفتن میرسیده است. از طرف دیگر، تأثیر واردات در

صادرات در حال رخ دادن است و دیگر صادرات توانایی تأثیر بر شاخص سهام را ندارد. به بیان دیگر، 
، متغیرهای کمتری بر شاخص سهام تأثیرگذار 70هرچقدر اقتصاد از ثبات برخوردار باشد همچون دهه 

 70شود. برای مثال در دهه تر میتر و عمیق، ترکیبات متغیرها پیچیدههای اقتصادیاست. اما با تلاطم
از میان متغیرهای اثرگذار تنها دو متغیر نرخ بهره و نرخ ارز، بیشترین تأثیر را بر شاخص قیمت سهام 
دارد، که این خود نشان دهنده تأثیر عمیق بخش پولی بر بخش مالی کشور بوده است. در حالی که در 

صادرات و بیکاری و نرخ ارز، این نقش را داشتند؛ زیرا در آن دوره، دولت، شروع صادرات و  80دهه 
 اتصال به سمت بازارهای جهانی را در دستور کار خود قرار داده بود.  

 𝑴𝑰: نتایج حاصل از روش 9جدول  

Tabel 9: Results from the MI method 
 درجه اهمیت

1389-1399 
 درجه اهمیت

1378-1388 
 درجه اهمیت

1368-1378 
 یرمتغ

0.34 0.45 0.51 EX 
0.48 0.21 0.35 FD 
0.0 0.0 0.0 INF 
0.0 0.0 0.0 EG 

0.02 0.01 0.0 Open 
0.16 0.10 0.0 World un 
0.04 0.16 0.05 GP 

0.0 0.29 .150 EXP 

0.16 0.07 0.53 R 

0.27 0.0 0.0 MG 

0.06 0.43 0.14 IMP 
0.22 0.52 0.35 UNE 
0.13 0.36 0.0 OPEC 

 1403های پژوهش، مأخذ: یافته
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باید به تنها میگذاران اقتصادی، نهتوان چنین گفت که سیاستطور خلاصه میدر نتیجه به

ای مدون ارتباط متغیرهای مورد مطالعه با شاخص بورس توجه نمایند بلکه باید برنامه کلیوضعیت 

های انتخابی آنها در هر هایشان تدوین کنند؛ زیرا سیاستو دقیق برای پیشبرد هرچه بهتر سیاست

 مهم اقتصادی بر بازار بورس شود که با شناسایی تواند باعث تأثیر عمیق یکی یا چند شاخصدهه می

 و در نظرگرفتن آنها در برنامه خود، به نتایج هرچه بهتر و مطلوب مد نظر خود دست یابند.

مشخص است، روند حرکتی متغیرهای مهم یافت شده در سه دهه به  1طور که در نمودار همان

اند. مشخص است که روند حرکتی بازبودن تجاری، نرخ ارز و نااطمینانی، بسیار تفکیک نشان داده شده

 بیه روند حرکتی شاخص قیمت سهام بوده است. ش

 گیری. بحث و نتیجه6

 متیبر ق یکلان اقتصاد یرهایتأثیر متغ ینیبشیپ یبرا نیماش یریادگی یهاکیاستفاده از تکن

استفاده از  قیاز طر است. یریگمیو تصم یمال لیدر تحل یتوجهقابل شرفتیدهنده پنشان ،سهام

و  یتصادف یهاجنگل م،یتصم یهادرخت ون،یمانند رگرس نیماش یریادگیمختلف  یهاتمیالگور

را که ممکن  ییهایالگوها، روندها و همبستگ توانندیم گذارانهیمحققان و سرما ،یعصب یهاشبکه

 ینیبشین امکان پیقابل مشاهده نباشند، کشف کنند. ا یبه آسان یسنت یهاروش قیاست از طر

عوامل اقتصاد کلان مانند نرخ بهره، تورم،  راتییسهام را بر اساس تغ متیموقع حرکت قو به ترقیدق

های مالی که بازارهای ها در بازاراز طرفی، این مدل .کندیو نرخ ارز فراهم م یناخالص داخل دیرشد تول

های سنتی اقتصاد سنجی کلاسیکی، خود را تطبیق تر و بهتر از مدلشدت پویا هستند، بسیار سریعبه

 کنند.روزرسانی میدهند و بهمی

در این راستا در این پژوهش، سعی شد تا عوامل مؤثر کلان بر شاخص قیمت سهام ایران به وسیله 

های یادگیری ماشین همانند رگرسیون خطی منظم، جنگل تصادفی و اطلاعات متقابل برای متد

به این دلیل بود که در  هامورد سنجش قرار گیرد. انتخاب این سال 2020الی  1990های سال

گیری کرونا و حباب بازار، امکان منحرف کردن نتایج را داشتند. در این پژوهش، های اخیر، همهسال

ارتباطات  JWمتغیرهای کلیدی شناسایی شدند و در ادامه به وسیله  RLRو  RFابتدا به وسیله 

تأثیر متغیرها بر قیمت سهام  MIمتغیرهای مستقل شناسایی شد. در نهایت برای هر دهه به وسیله 

 به تفکیک مورد بحث قرار داده شد.

کنند که از میان هردو تأیید می RFو  RLRنتایج پژوهش حاضر، نشان داد که دو روش  

متغیرهای مورد مطالعه، تنها متغیرهای نرخ ارز، توسعه مالی، تورم، رشد، بازبودن تجاری و  نااطمینانی 

ای که نااطمینانی گونهای برخوردارند؛ بهر شاخص قیمت سهام، از اهمیت ویژهجهانی، در تأثیرگذاری ب

جهانی، نرخ بهره و بازبودن تجاری، اثر منفی بر شاخص قیمت بورس اوراق بهادار تهران دارند و مابقی 

 رابطه بین متغیرها مورد بررسی JWمتغیرهای یاد شده، اثر مثبت دارند. در ادامه بااستفاده از روش 

 بیان شده است.  6قرار گرفته، که نتایج آن به تفصیل در جدول 



 

 ییرضا صادق ،ینیام میمر راد، حاتم سامان رنجپور، رضا ،ییاسکو یبرق یمحمدمهد/  ....مؤثر عوامل یبررس    192

برای بررسی  MIکه در این مطالعه به آن اشاره شد، استفاده از روش از دیگر نتایج مهمی 

تأثیرگذاری متغیرهای مهم بر شاخص قیمت سهام به تفکیک هر دهه بود. نتایج نشان داد که در 

 بر شاخص قیمت سهام تأثیرگذار هستند. های متفاوت، متغیرهای مختلفیدهه

 - سپاسگزاری:

 موردی توسط نویسنده گزارش نشده است.های اخلاقی: تأییدیه

 .ندارند تحقیق در منافع تعارض گونههیچ نویسندگان تعارض منافع:

 نویسندگان مشارکت داشتند. تمامی این پژوهش این تحقیق، فرایند در سهم نویسندگان در مقاله:

 موردی توسط نویسنده گزارش نشده است. ها:منابع مالی / حمایت
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Abstract              Article information 

During the last few decades, the housing sector has been 

associated with periods of boom and bust and price 

fluctuations, part of these housing market phenomena is due 

to the activities of speculators. Speculators purchase 

property with the motive of making a profit from future price 

increases, and this can lead to the formation of a housing 

price bubble. The existence of a price bubble in the housing 

market creates economic and social problems, and for this 

reason, the analysis of factors affecting the behavior of 

speculators and the housing price bubble has always been of 

interest to policymakers. Among the tools affecting the 

behavior of speculators and the housing price bubble is the 

property transfer tax. This article seeks to examine the effect 

of the transfer tax on the housing price bubble in the city of 

Shiraz. For this purpose, a factor-based model was used to 

examine the dynamic processes of the housing market and to 

consider the factors affecting the formation of a price bubble 

in this market. The results of the study indicate that with three 

different shares of speculative buyers, including 30, 50, and 

70 percent of all buyers, applying different transfer tax rates 

will reduce the projected housing price bubble over an eight-

year period (1401 to 1409). 
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Aim and Introduction  

Over the past few decades, the housing market has experienced recurrent boom-

and-bust cycles and considerable price volatility. A significant portion of this 

volatility can be attributed to speculative activities. Speculators often purchase 

properties with the expectation of future price increases, which contributes to the 

formation of housing price bubble. These bubbles not only destabilize the 

economy but also lead to serious social consequences. As such, policymakers 

have consistently focused on identifying the determinants of speculative behavior 

and housing market bubbles. One of the government’s regulatory instruments in 

this domain is the transfer tax, intended to influence trader behavior and mitigate 

housing price bubbles. This study investigates the effect of transfer tax policies 

on the housing price bubble in Shiraz city. 

Methodology 

This research employs an Agent-Based Model (ABM) to simulate the dynamic 

processes of the housing market and analyze the contributing factors to price 

bubble formation. The model incorporates four key agents active in the housing 

market: sellers, buyers (including both personal-consumption and speculative 

buyers), developers, and real estate agencies. Data and statistics up to the 

beginning of 1401 (2022) were incorporated into the model to forecast housing 

prices in Shiraz through 1409 (2030).  

Three scenarios were tested by varying the proportion of speculative buyers—

30%, 50%, and 70%—and applying different transfer tax rates of 1% and 5%. The 

simulation explores how these variables influence the magnitude and growth of 

the housing price bubble under different market conditions. 

Results and Discussion  
The findings reveal that, regardless of the proportion of speculative buyers, the 

implementation of transfer taxes can reduce the housing price bubble in Shiraz. 

However, the extent of this effect varies with market conditions. These results 

align with prior studies, such as Chen (2017) and Izadkhasthi et al. (2018), which 

found that transfer taxes can mitigate housing price volatility.  

Proponents of transfer taxes argue that speculative activities drive housing price 

bubbles and that such taxes increase transaction costs, thereby reducing 

speculative trading and contributing to market stability. For instance, with a 70% 

speculative buyer share and a 5% tax rate, the housing price bubble decreased by 

approximately 25% between 1401 and 1409. In contrast, a 1% tax rate under the 

same market conditions led to a 22% reduction in the bubble. However, when only 

30% of buyers were speculative, the tax had a comparatively more minor effect, 

indicating that the efficacy of the tax diminishes when fewer speculators are 
present. 

Conclusion 

The results suggest that increasing the transfer tax rate does not necessarily reduce 

the housing price bubble. In scenarios with 30%, 40%, and 50% speculative buyer 

presence, higher average tax rates did not result in a significant reduction in the 
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housing bubble and, in some cases, slightly intensified it. This supports earlier 

warnings in financial economics literature—such as those by Schwert and Seguin 

(1993) – that excessive transaction taxes may deter informed traders, who play a 

vital role in maintaining market efficiency and price stability. Similarly, Friedman 

(1953) emphasized the stabilizing role of rational traders in financial markets. 

According to the simulation results, Article 59 of Iran’s Direct Taxes Law, which 

stipulates a 5% transfer tax, may help reduce housing bubbles in Shiraz and 

potentially nationwide. However, the optimal tax rate should be adaptive and 

context-specific, considering the varying proportions of speculative and non-

speculative market participants. Therefore, the government is advised to collect 

comprehensive data on the structure of the housing market, assess the share of 

speculative transactions, and adjust tax rates accordingly. 

Moreover, since the transfer tax only applies to documented transactions, many 

informal or contract-based transactions—particularly those occurring prior to 

property completion—escape taxation. In such cases, builders may sell properties 

through promissory notes or undocumented agreements, which are difficult to 

track and tax. As a result, it is recommended that the government strengthen 

monitoring mechanisms for such transactions. This includes identifying and 

intercepting units exchanged informally or without official documentation to 

ensure both effective taxation and bubble control. 

 



  اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشعلمی  نشريه

 226تا  197: صفحات، 1404پاییز ،سوم شماره ،پنجمبیست و  مقاله پژوهشی/ سال

https://dx.doi.org/ 10.48311/ecor.2025.13636 

 

 مسکن شهر شیراز قیمت روی حباب وانتقالنقلمالیات بر  تأثیر تحلیل

 4ابراهیم هادیان، 3علی عسگری ، 2زهرا دهقان شبانی، 1سارا پرنگ
 ایران شیراز، . دانشجوی دکتری، علوم اقتصادی، دانشکده اقتصاد، مدیریت و علوم اجتماعی، دانشگاه شیراز،

                                                                                                       s.parang@hafez.shirazu.ac.ir

 انشگاه شیراز،د ای و بخش عمومی، دانشکده اقتصاد، مدیریت و علوم اجتماعی،. دانشیار، اقتصاد شهری منطقه2

zdehghan@shirazu.ac.ir                                                                        ایران )نویسنده مسئول( شیراز،

 اناداک یورک، ی، دانشگاه یورک،او مطالعات حرفه برالیل یهنرها. استاد، مدیریت بحران، دانشکده 3
                                                                                                           asgary@yorku.ca 

4.ایران، شیراز الملل، دانشکده اقتصاد، مدیریت و علوم اجتماعی، دانشگاه شیراز،استاد، اقتصاد بین 
                                                                                              ehadian@rose.shirazu.ac.ir 

 چکیده اطلاعات مقاله

 تاریخچه داوری:

 28/03/1403دریافت: 

 16/04/1403بازنگری: 

 13/05/1403پذیرش: 

 متیق نوسانات و رکود و رونق یهادوره با مسکن بخش ر،یاخ دهه چند یط

 یهاتیفعال از یناش مسکن، بازار یهادهیپد نیا از یبخش است، بوده همراه

 به اماقد ،یآت متیق شیافزا از سود کسب زهیانگ با سوداگران. است سوداگران

 حباب یریگشکل موجب تواندیم موضوع، نیهم و ند،ینمایم ملک دیخر

 مسائل جادیا باعث مسکن، بازار در متیق حباب وجود. شود مسکن متیق

 اررفت بر مؤثر عوامل لیتحل ل،یدل نیا به و گردد،یم یاجتماع و یاقتصاد

 ه،گرفت قرار استگذارانیس توجه مورد همواره مسکن متیق حباب و سوداگران

 اتیمال مسکن، متیق حباب و سوداگران رفتار بر رگذاریتأث یابزارها جمله از و

 یرو وانتقالنقل بر اتیمال اثر یبررس یپ در مقاله نیا. است ملک وانتقالنقل بر

 یبررس جهت منظور، نیا یبرا. است رازیش شهر در مسکن متیق حباب

 حباب یریگشکل بر مؤثر عوامل گرفتن نظر در و مسکن بازار یایپو یندهایفرا

 آن از یحاک پژوهش، جینتا. شد استفاده محور عامل مدل از بازار، نیا در متیق

 ددرص 70 و 50 ،30 شامل سوداگر دارانیخر مختلف سهم سه وجود با که است

 تمیق حباب وانتقالنقل بر اتیمال مختلف یهانرخ اعمال داران،یخر کل از

 کاهش را( 1409 تا 1401) سال هشت مدت طول در شده ینیبشیپ مسکن

 .داد خواهد

 کلمات کلیدی:

 محور عامل مدل

 مسکن اتیمال

 مسکن متیق

 JEL:بندی طبقه

R3،H20  ، C63 

 نویسنده مسئول:

zdehghan@shirazu.ac.ir 

 

                                                                                                                                         

 

یتکپی ا ه2025© ر ل ا ق م ین  ا ن.  ویسندگا ن ه  ب ق  عل مت ه ،  ب ب مجوز  و تحت  د منتشر شده  ا ز آ یینصورت دسترسی  ل مل ل  ا

 4.0NonCommercial -Attribution Creative Commons ای کپی، ب و رسانهتوانید این مطلب را در هر قالقراردارد. بر اساس این مجوز، شما می
 .ن برای مقاصد غیر تجاری استفاده کنید.آنام نویسنده را ذکر کرده و از بازنشر و بازآفرینی کنید و یا آن را ویرایش و بازسازی نمایید، به شرط آنکه 



https://doi.org/
https://doi.org/10.48311/ecor.2025.13636
http://orcid.org/0000-0002-5260-3493


 

 انیهاد میابراه ،یعسگر یعل ،یشبان دهقان زهرا پرنگ، سارا/    ....وانتقالنقل بر اتیمال ریتأث لیتحل                     201

 

 . مقدمه1

م یعنی سرپناه ست، از این جهت که یکی از نیازهای اساسی مردا ترین بازارهایکی از مهم ،بازار مسکن

خش مسکن بباشد. سالانه حجم وسیعی از نقدینگی کشور به نماید، حائز اهمیت میآنان را تأمین می

توسعه کشور  تواند در روند رشد ونوسانات قیمتی در این بازار می ،بنابراین و شود،می داده تخصیص

رغم روند به که دهدسهم بسزایی داشته باشد. بررسی روند قیمت در بخش مسکن ایران نشان می

ته است؛ زیادی داش قیمت مسکن رشد یکباره و نسبتاً ،هارخی دورهصعودی قیمت در طول زمان، در ب

 ها باشد.تواند نمایانگر وجود حباب قیمت مسکن در این دورهکه می

حباب را به صورت افزایش ناگهانی قیمت یک دارایی یا طیف وسیعی از  ،(1987) 1کیندل برگر

گیری حباب قیمت مسکن، به قیمت و شکلنوسانات کند. مداوم تعریف می فرایندها در یک دارایی

برد و زند و سهم مسکن در سبد هزینه خانوار معمولی را بالاتر میمتقاضیان واقعی مسکن ضربه می

سایر مخارج اساسی از جمله بهداشت،  ،ها برای مسکن و به تبع آنموجب کاهش قدرت خرید آن

 شود. درمان، آموزش و غیره می

ترین شهر جنوب شهر و پرجمعیت، شهر شیراز پنجمین کلان1400براساس سرشماری سال 

 ءشیراز جز ،تا کنون 1394از سال  ،شده توسط مرکز آمار ایران های منتشرکشور است. براساس داده

ست. همین موضوع ا شهرها دارابیشترین قیمت را در بین کلان ،است که به طور متوسط 2چهار شهری

سوداگران به بازار مسکن شهر شیراز را افزایش داده باشد. چنانچه براساس آمار تواند انگیزه ورود می

در رتبه  ،به ترتیب ،استان فارس ،1395و  1390های سرشماری عمومی نفوس و مسکن در سال

استان قرار  31های خالی از سکنه در کل کشور در بین بیشترین سهم در خانهپنجم و چهارم دارای 

شوند که انگیزه مصرفی ندارند و امکان دارد سوداگران ها توسط افرادی خریداری مینهاین خاکه دارد، 

تواند حاکی از افزایش حضور سوداگران در بازار مسکن شهر آمار می ،بنابراین و بازار مسکن باشند،

 شیراز باشد.

باید به  ،با توجه به مسائل اقتصادی و اجتماعی ناشی از وجود سوداگران و حباب قیمت مسکن

چه تقاضای دنبال راهکارهایی برای کنترل حباب و فعالیت سوداگران در بازار مسکن بود. چنان

به امید کسب  ،عملکرد این بازار را با خرید ملک و فروش مجدد آن در فواصل کوتاه مدت ،سوداگرانه

کسب سود حاصل  به امید ،سود نامتعارف ناشی از انجام معاملات مکرر و خرید ملک و نگهداری آن

سهم بیشتر معاملات در بازار مسکن  ،بنابراین .دهدتحت تأثیر خود قرار می ،افزایش قیمت در آینده

در بازار تواند مییکی از ابزارهایی که دولت  ،بنابر تجربه جهانیو گیرد، توسط سوداگران صورت می

                                                                                                                                         
1. Kindleberger (1987). 

 تهران، اصفهان، تبریز و شیراز. 2
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انتظار دارد فعالیت  ،و از این طریق دهد مسکن استفاده کند تا هزینه معامله را برای مالکان افزایش

ملک است. در  وانتقالنقلسوداگران را مدیریت کند و حباب قیمت مسکن را کنترل نماید، مالیات بر 

این نوع مالیات  ،های مستقیمدر قانون مالیات 1394و از سال  ایران به این نوع مالیات توجه شده

 ،این حال و بااست؛ شدهبر روی این نوع مالیات انجام  تصویب شد، اما مطالعات اندکی در داخل کشور

روی حباب قیمت مسکن را از طریق رویکرد  وانتقالنقلتأثیر مالیات بر  ،یک از این مطالعاتهیچ

 است. عامل محور بررسی نکرده

الیات مستقیم مقانون  59که در ماده  وانتقالنقلاین است که آیا مالیات بر  ،مطالعه حاضراز هدف 

ین نوع ا ،تواند حباب قیمت مسکن را کنترل نماید؟ بنابر این قانونمی ،است در ایران مطرح شده

ین طریق از ا ،در نتیجه و شود،قطعی ملک توسط فروشنده پرداخت می وانتقالنقلمالیات در هنگام 

 باشد. روی معاملات در بازار مسکن اثرگذار تواند می

ه، سازنده، روابط در بازار مسکن بسیار پیچیده است و عوامل فعال مختلفی شامل خریدار، فروشند

 ،د و براساس آنننمایو بنگاه املاک با هم تعامل دارند، که هر کدام هدف مختص خود را دنبال می

وابط رقادر به بررسی چنین  ،های اقتصاد سنجیپذیرد. مدلکنش و واکنش در این بازار صورت می

ی و ارچوب قوهتواند چهایی که میپیچیده و تعاملات پویای بازار مسکن نیستند، از جمله مدل

و تنها با  های روابط بین عوامل فعال بازار مسکن را ارائه کندپذیری برای تنظیم پیچیدگیانعطاف

سازی نماید، مشابه دنیای واقعی شبیهها بازار مسکن را داشتن درکی از نحوه رفتار تک تک عامل

مسکن،  ضمن طراحی یک مدل عامل محور در بازار ،بنابراین در این مطالعه مدل عامل محور است.

 شود.های شهر شیراز به سوال فوق پاسخ داده میبا توجه به داده

شینه پیمروری بر  ،در بخش دوم ،است: بعد از مقدمه به این صورت تنظیم شده ،ادامه مقاله

من ض ،مبانی نظری موضوع مورد مطالعه و سپس در بخش چهارم ،پژوهش ارائه شده، در بخش سوم

بندی و پیشنهادات جمع ،در نهایتو ، سازی مورد ارزیابی قرار گرفتهمعرفی مدل پژوهش، نتایج شبیه

 است. ارائه گردیده

 پژوهش . پیشینه2

بر رشد  ،و مالیات بر عایدی سرمایه وانتقالنقلتأثیر دو نوع مالیات بر  ،(2013) 1و همکاران آرگر

منطقه مختلف سوئیس طی  90حاصل از  های مسکونی را مورد ارزیابی قرار دادند. نتایجقیمت خانه

باعث تشدید نوسانات قیمت  ،دهد که مالیات بر عایدی سرمایهنشان می ،1985-2005دوره زمانی 

 تأثیری بر رشد قیمت مسکن ندارد.  ،دارایی وانتقالنقلاما مالیات بر  ؛شودمسکن می

                                                                                                                                         
1. Aregger et al. (2013). 
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مالیاتی توبین بر سوداگران بازار مسکن  به بررسی اثر تغییر سیاست ،(2016) 1فیو و همکاران

ند که افزایش اهبه این نتیجه دست یافت 2هابا استفاده از رویکرد تفاوت در تفاوت ، وسنگاپور پرداخته

با افزایش هزینه  ،بنابراین ؛شودمنجر به افزایش هزینه معامله در بازار مسکن می ،وانتقالنقلمالیات بر 

بیشتر از  ،آگاهیابد اما کاهش سوداگران فعالیت سوداگران به میزان قابل توجهی کاهش می ،معامله

 است. ت مسکن شدهکه باعث نوسان در قیم هکننده بازار بودثباتسوداگران بی

املاک و مستغلات بر تلاطم قیمت مسکن  وانتقالنقلتأثیر مالیات بر  ، به(2017)3همچنین چن 

های پارامتری و نتایج آزمون پرداخته است. 2012تا  1975های آمریکا طی دوره زمانی در ایالت

 وانتقالنقلهایی که مالیات بر تلاطم قیمت مسکن در ایالت که نشان دادندغیرپارامتری این مطالعه 

 است. چنین مالیاتی وضع نشدهدر آنها هایی است که کمتر از ایالت ،دارایی مسکونی اعمال کردند

اثر مالیات بر  ،با استفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی ،(2018) 4چیو ،علاوه بر این

های کلان اقتصادی در بازار مسکن تایوان را تجزیه ت و مالیات بر دارایی به همراه سیاستوانتقالانقل

، ( است2010) 5یو نر لویاکووینسخه اصلاح شده از مدل  کو تحلیل نمود. وی در این مدل که ی

فروشان و معمولی(، بانک، خرده گانکننداندازکنندگان )مصرفسوداگران(، پسگیرندگان )وام

وام گیرندگان و ای و مقامات مالی و پولی را در نظر گرفته است. تولیدکنندگان کالاهای واسطه

اندازکنندگان گیرندگان و پسخانه هستند. از جمله تفاوتی که بین وامصاحب ،اندازکنندگان هر دوپس

نمایند، یا با دو هدف خریداری میملک را گیرندگان در خرید خانه است که وام ،شدهدر نظر گرفته 

اندازکنندگان فقط به عنوان سکونتگاه در صورتی که پس. کونتگاه اصلی یا به عنوان سرمایهبه عنوان س

نتایج این مطالعه نشان  .گردداخذ می وانتقالنقلمالیات بر  ،ایخرند و تنها از ملک سرمایهملک را می

اثرات کوتاه مدتی در تعدیل بازارهای مسکن دارد، چون  ،توانتقالانقلدهد که وضع مالیات بر می

 شان را به تعویق بیندازند.توانند تصمیمات خرید و فروش مسکنسوداگران می

های مختلف مالیاتی بر ثبات بازار برای ارزیابی تأثیرات سیاست ،(2020) 6مارتین و همکاران

نیت محدود و مدل استاندارد بازار مسکن با گذاران با عقلااز تلفیق الگوی یادگیری سرمایه ،مسکن

و سرمایه مسکن استفاده نمودند. الگوی این مطالعه به این صورت است هزینه کاربر شامل بازار اجاره 

شود که بخش واقعی مدل واقعی و رفتاری پدیدار میهای از تعامل نیروی ،که نوسانات بازار مسکن

کننده روابط کلیدی بین قیمت خانه، دارایی مسکن و یینتع ، وشامل بازار اجاره و سرمایه مسکن

                                                                                                                                         
1. Fu et al. (2016). 

2. Difference-in-Differences  

3. Chen (2017). 

4. Chu (2018). 

5. Iacoviello & Neri (2010). 

6. Martin et al. (2020). 
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است که با توجه  گذاران بازار مسکن تشکیل شدهاز سرمایه ،باشد و بخش رفتاری مدلسطح اجاره می

نتایج کنند. رقابت می ،یابانه و بازگشت به میانگینبه عملکرد گذشته خود بین قوانین انتظارات برون

نوسانات قیمت  ،املاک وانتقالنقلحاکی از آن است که با اعمال مالیات بر  1حاصل از تحلیل پایداری

 ماند.خانه ثابت می

 است. ایزدخواستی مطالعات داخلی اندکی در ایران صورت گرفته ،وانتقالنقلدر زمینه مالیات بر 

بازار مسکن در های به تحلیل تأثیر مالیات بر املاک و مسکن بر کاهش تلاطم ،(1398) و همکاران

ی نرخ متغیر توضیح ،اند. در این مطالعهپرداخته 1389-1395مناطق شهری ایران در دوره زمانی 

اقعی واملاک است و متغیرهای کنترلی شامل نرخ رشد درآمد سرانه  وانتقالنقلرشد مالیات بر 

ک مسکن، اقعی بانخانوارها، نرخ رشد قیمت واقعی هر متر مربع زمین مسکونی، نرخ رشد تسهیلات و

رهای باشد. نتایج الگوی گشتاونرخ رشد نرخ ارز غیررسمی واقعی و نرخ رشد تعداد ازدواج می

ان یک سیاست به عنو ،املاک وانتقالنقلتوان از طریق مالیات بر حاکی از آن است که می ،یافتهتعمیم

های بازار مسکن مسکن و تلاطم از قیمت ،با تقاضای سوداگرانه مسکن مقابله کرد. در نتیجه ،مالی

 شود.کاسته می

های یافتتأثیر انواع مالیات بر قیمت مسکن را با استفاده از ره ،هرچند مطالعات انجام شده

 ست. اندک ا ،وانتقالنقلاما مطالعات داخلی در زمینه مالیات بر  ؛اندمختلف ارزیابی نموده

آثار  به بررسی ،(1398عرب مازار و احمدی ) تنها ایزدخواستی، ،در ایران ،چنانچه مطرح شد

د به این سازی بازار مسکن بایاند. در مدلقیمت مسکن پرداخته تلاطمروی  وانتقالنقلمالیات بر 

رانش این نکته توجه نمود که دو نوع تقاضای مصرفی و سوداگری وجود دارد که ایزدخواستی و همکا

 ند. اهموضوع را نادیده گرفت

(، سید 1392مطالعات داخلی از جمله مروت و بهرامی ) ،نقش سوداگری در بازار مسکندر زمینه 

در که ( وجود دارد، 1401زاده )( و منوچهری و قلی1393(، خدادادکاشی و رزبان )1393نورانی )

گیری نقش سوداگری در شکل ،کارگیری مدل عامل محورهمروت و بهرامی با ب ،بین این مطالعات

 ساختار مدل ایشان به صورتی است که صرفاً  اند.سکن شهر تهران را بررسی نمودهحباب قیمت م

گیرد؛ که تقاضا شامل تقاضای مصرفی و های قیمت مسکن در نظر میکننده پویاییتقاضا را تعیین

است. ایشان تقاضای مصرفی را تابعی معکوس و خطی از قیمت مسکن  سوداگری در نظر گرفته شده

یابانه )نمودارگراها( و به دو جز تقاضای برون را و تقاضای سوداگری در این مطالعه ه،فرض نمود

گیری نقش انتظارات ناهمگن در شکل ،ند؛ به عبارتیاهبرگشت به میانگین )بنیادگراها( تقسیم کرد

 نشان. نتایج این پژوهش شودتقاضای سوداگری بازار مسکن ارزیابی می ءحباب براساس همین دو جز

                                                                                                                                         
1. Stability Analysis 
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دهد که حساسیت نسبی تقاضای خریداران با انتظارات مختلف نسبت به تغییرات قیمت و سهم می

گیری حباب سوداگرانه بازار نقش مهم و معناداری در شکل ،ها از کل تقاضای سوداگرانهنسبی آن

 . مسکن شهر تهران دارد

ل مورد بررسی بین این عوامسایر عوامل فعال بازار مسکن و پیچیدگی ارتباط  ،اما در این مطالعات

 (2018لعات چیو )نیز در نظر گرفته نشده است. هر چند مطا وانتقالنقلقرار نگرفته و تأثیر مالیات بر 

لاطم قیمت تروی نوسان و  وانتقالنقلضمن ارزیابی تأثیر مالیات بر  ،(2020مارتین و همکاران ) و

صادفی تاما چیو از مدل تعادل عمومی پویای  ؛مسکن، متقاضیان مسکن را یکسان در نظر نگرفتند

ارند و سازی از پیش مشخص قرار دها در مسائل بهینهعامل تحقیق، که در مدل ستا استفاده کرده

ز پیش به مدل اشرایط تعادلی  ،به عبارتی .گیرنده هستندها اثرگذار باشند و قیمتتوانند بر قیمتنمی

ر قواعد باز رفتار مبتنی  ،گیری و انتخابعوامل برای تصمیم شود. اما در دنیای واقعیتحمیل می

ن و تقاضاکنندگا ،سازی. ضمن آنکه در جهان واقعیکنند نه رهیافت بهینهروزمره استفاده می

گران ای را با چه قیمتی بخرند و بفروشند و معاملهچه خانه که کنندکنندگان مشخص میعرضه

شود. ام میمعامله انج فرایند ،زنیابی و مقایسه و از طریق چانهپیشنهادهای خرید و فروش را ارزی

د زیادی عامل روشی که بتواند ساختار پیچیده و پویایی بالای بازار مسکن متشکل از تعدا ،بنابراین

مدل عامل  ،سازی نمایدها شبیهناهمگن و فعال را تنها با داشتن درکی از نحوه رفتار تک تک عامل

 محور است.

ت بر تأثیر مالیا ،تاکنون پژوهشگری چه در داخل و چه در خارج از کشور ،لازم به ذکر است

 ر ندادهمورد واکاوی قرا ،ملک روی حباب قیمت مسکن را از طریق رویکرد عامل محور وانتقالنقل

به مسکن  کل و پویایی بازار توان مدلی را طراحی نمود که رفتارمی ،های عامل محوراست. در مدل

می پویایی های تعادل عموهای بین آنان را نشان دهد و برخلاف مدلوسیله رفتارهای فردی و تراکنش

 شود. تصادفی تعادل برونزا در مدل تحمیل نمی

 ،حورکارگیری مدل عامل مهپر کردن این شکاف تحقیقاتی است که با ب ،مطالعه حاضراز هدف 

الیات بر مای طراحی نمود که به دنیای واقعی شبیه باشد تا بتوان تأثیر بازار مسکن را به گونه

 طالعات انجامدر مقایسه با م ،املاک روی حباب قیمت مسکن را ارزیابی کرد. در این مدل وانتقالنقل

بین  ۀان واسطشده، علاوه بر در نظر گرفتن خریداران و فروشندگان و سازندگان، بنگاه املاک به عنو

 ،وشندگاناست. ضمن آنکه خریداران و فر در این پژوهش لحاظ شده ،رضه و تقاضای این بازارسمت ع

  اند.وارد شدهبا دو انگیزه مصرفی و سوداگرانه در مدل این پژوهش 

علاوه بر اینکه از مدل عامل محور برای طراحی بازار مسکن شهر  ،بنابراین نوآوری این پژوهش

را روی حباب قیمت مسکن شهر  وانتقالنقلتأثیر مالیات بر  ،ور خاصشیراز بهره جسته است، به ط
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های موجود در بازار ارائه الگویی است که واقعیت ،سازیکند. حاصل این مدلشیراز نیز بررسی می

 مسکن را توصیف کند.

 . ادبیات موضوع3

 گیری آنتعریف حباب قیمتی و مراحل مختلف شکل. 3-1

 1کیس و شیلراست. طبق نظر  حباب قیمتی در ادبیات اقتصادی مطرح شدهتعاریف مختلفی برای 

باعث  ،های آیندهقیمتشود که انتظارات بیش از حد مردم از حباب به وضعیتی اطلاق می ،(2003)

حباب را به صورت افزایش  ،(1987کیندل برگر ) .ها به طور موقت افزایش یابدشود که قیمتمی

کند. در این مداوم تعریف می فرایندها در یک ناگهانی قیمت یک دارایی یا طیف وسیعی از دارایی

به دنبال افزایش اولیه قیمت، انتظار افزایش بیشتر در قیمت دارایی و جذب خریداران جدید  ،فرایند

این سوداگران از سود حاصل شود. یی ایجاد میمند به سود بیشتر از تجارت داراهعلاق سوداگران عموماً

 برند. بیشتر از مصرف آن دارایی نفع می ،از تجارت

افزایش  یک ،گیرد؛ اولتعریف کیندل برگر از حباب قیمتی، دو ویژگی متمایز حباب را در بر می

نجر به عملکرد سوداگران که م ،آن و دوم کاهش شدید قیمت ،مداوم قیمت دارایی و به دنبال آن

شود، را مطرح قطع ارتباط تغییر قیمت دارایی در طول دوره وجود حباب و تغییر عوامل بنیادین می

 ند.توانند در تشکیل حباب قیمتی بازار مسکن نقش داشته باشکند. بنابراین سوداگران میمی

 کند:ه صورت زیر توصیف میدر پنج مرحله ب ها راگیری حبابمراحل مختلف شکل 2مینیسکی

منجر به انتظار  ،و تغییر اولیه است که یک فناوری جدید یا نوآوری مالی 3واکنش ،مرحله اول

 ،. در این مرحلهگیردصورت می 4افزایش قیمت ،مرحله دوم ؛شودافزایش سرمایه و رشد اقتصادی می

همراه است. قیمت دارایی ابتدا با گذاری ها، گسترش اعتبار و افزایش سرمایهبا نوسان اندک قیمت

ها شروع به قیمت ،یابد. در طی این مرحلهای افزایش میهای فزایندهکمتر و سپس با تکانه یسرعت

گذاران است که سرمایه 5رضایت ،مرحله سوم؛ کنندهای بنیادین میافزایش بیشتر نسبت به قیمت

پردازند و افزایش قیمت به می 6شدهگذاریبه معامله دارایی بیش از اندازه ارزش ،مرحله طی این

گذاران ممکن است آگاه باشند یا حداقل سرمایه ،گیرد. در این مرحلهصورت انفجاری صورت می

توانند دارایی را به فرد اما اطمینان دارند که در آینده می ؛شودمشکوک باشند که حباب ایجاد می

                                                                                                                                         
1. Case & Shiller (2003). 

2. Minsky 

3. Displacement 

4. Boom Phase 

5. Euphoria 

6. Overvalued Asset 
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وار ست، که معاملات دیوانها حجم مبادلات بالا ،حلهدر این مر ه با قیمت بالاتر بفروشند. معمولاًناآگا

 ،در این مرحله است کهمرحله چهارم، کسب سود ؛شودمنجر به افزایش شدید نوسان در قیمت می

 با وجودینمایند، گذاران با تجربه با تغییر موقعیت خود از خرید به فروش منفعت کسب میسرمایه

؛ تجربه وارد بازار شوند و تقاضا نمایندگذاران کمامکان دارد سرمایه ،که برای فاصله زمانی محدودی

در این  و دهد،ها در این مرحله رخ میاست. شروع کاهش قیمت 1مرحله پنجم، به نام مرحله وحشت

ها قیمت ،در نهایت و ر بفروشند،ها را رها کنند یا به بیان دیگخواهند داراییگذاران میسرمایه ،صورت

 .(2013، 2یابند )برونرمییر و اهمکهبا سرعت زیاد کاهش می

 حبابانواع . 2-3

ها را در حباب ،هاوجود دارد. دو گروه اول از مدل حبابنوع مدل برای چهار  ،در ادبیات اقتصادی

گذاران هیهمه سرما ایفرض که آ نیکنند، اما در ایم لیو تحل هیتجز 3عقلاییانتظارات  میپارادا

هایی هستند مدل ،گروه سومدر  .به طور نامتقارن مطلع هستند، تفاوت دارند ایدارند  4متقارناطلاعات 

به . دانندگیری حباب میعامل شکلرا گذاران عقلایی و غیرعقلایی )رفتاری( که تعامل بین سرمایه

گذاران ماهر، عقلایی و با اطلاعات آیند که در آن سرمایهوجود میها زمانی بهحبابمعتقدند  ،عبارتی

روانشناختی  هایهای رفتاری معاملاتی آنها تحت تأثیر تورشگذاران دیگری که انگیزهکامل با سرمایه

ها عقاید و انتظارات اولیه آن هایی هستند که درمدل ،گروه چهارم ،در نهایت است، در تعامل هستند.

ها ها در مورد ارزش داراییآن ،بوده و در نتیجه 6ناهمگن 5های روانشناختیتورش یللاعوامل بازار به د

  .(2016، 7اختلاف نظر دارند )برونرمییربا یکدیگر 

افراد  ،ندر بازار مسک .شودحباب قیمت در بازار مسکن بررسی می ،به طور خاص ،در این مطالعه

 :ازار وجود داردبدو نوع تقاضا در این  ،بنابراین و نمایندهای مختلف اقدام به خرید ملک میبا انگیزه

اه ملک تقاضای مصرفی و تقاضای سوداگری. افرادی که براساس نیاز اساسی خود یعنی تأمین سرپن

 اما افرادی که با هدف کسب سود از ؛شوندمتقاضیان معمولی مسکن محسوب می ءجز ،خرندمی

این که د امکان دارسوداگران بازار مسکن هستند.  ،کنندمی آن را خریداری ،افزایش قیمت آتی ملک

 ،نتیجه موجب افزایش تقاضای مسکن به قصد کسب عایدی از رشد ارزش آن و در ،انگیزه سوداگرانه

 .گرددب قیمتی مسکن نوسانات و حبا

                                                                                                                                         
1. Panic Phase 

2. Brunnermeier & Oehmke 

3. Rational Expectations 

4. Same Information 

5. Psychological Biases 

6. Heterogeneous 

7. Brunnermeier (2016). 
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 املاک  وانتقالنقلبر  مالیات. 3-3

ذ ارزش املاک به مأخ یقطع وانتقالنقلهای مستقیم، قانون مالیات 59در ایران بر مبنای ماده 

صورت در ،شده چنانچه در متن قانون ذکر .باشدیم اتیمشمول مال و به نرخ پنج درصد یمعاملات

ای رت قولنامهکه معامله به صواما درصورتی ؛قابلیت اعمال دارد ،این مالیات ،قطعی ملک وانتقالنقل

قابل  ،رسندتوسط سازندگان پیش از سنددار شدن ملک به فروش میهایی که صورت گیرد و یا ملک

 یبرا یبر معاملات مسکن اغلب منبع درآمد قابل توجه اتیمالرهگیری و اعمال مالیات نیستند. 

دمات خ یمال نیتأم یها برااتیمال نیممکن است شامل استفاده از ا ،استیها است. اهداف سدولت

قال دهنده اما به دلیل اینکه وضع فرد انت؛ تر باشدگسترده یبه اهداف اقتصاد یابیدست ای یعموم

خت مالیاتی شود و این بر خلاف اصل توانایی پرداعدالتی مالیاتی میگیرد، موجب بیمدنظر قرار نمی

 ژهیوهب داران،یخر یرا بر رو یتراکنش بالاتر ممکن است بار مال یهانهیهز ،از طرف دیگر .است

امر به  نیهد. اد شیدارند، افزا یمحدود یمنابع مال ای کنند،معامله می بار نیاول یکه برا یدارانیخر

رها مانند در برخی کشو ،بر این اساس و خانه را کاهش دهد تیبه مالک یدسترس ندتوایطور بالقوه م

های انتقال خانه معافیت یا کاهش نرخ مالیات برای ،مریکاآایالات متحده  از برخی و اسپانیا، ایتالیا

و  ییزه قضابسته به حو ،در انتقال خانه اول یاتیمال تیمعافشوند. ها قائل میمصرفی یا خانه اولی

 یرا برا ییهاکاهش ای یاتیمال یهاتیها معافها، دولتاز مکان یاریمتفاوت است. در بس ،کشور

تر در دسترس خانه را تیتا مالک نددهیارائه م ،کنندیم یداریبار خانه خر نیاول یکه برا یدارانیخر

 .ندتر کنو مقرون به صرفه

 ملک روی حباب قیمت مسکن وانتقالنقل. مبانی نظری تأثیر مالیات بر 4-3

سکن را کاهش تواند نوسانات بازارها به خصوص ممی معاملاتال که آیا مالیات بر ؤدر پاسخ به این س

 شود.دهد، دو دیدگاه مطرح می

 ،در کوتاه مدت 1های سوداگرانهکنند که مالیات با کاهش فعالیتاستدلال می ،طرفداران مداخله

های سوداگرانه را دلیلی برای نوسانات قیمت و آنها فعالیت .تواند بازارهای مالی را بهبود بخشدمی

های سوداگرانه که برای تواند حجم فعالیتاین است که مالیات می ،ایده اصلید. داننحباب قیمت می

ها شود را تواند منجر به افزایش بیش از حد قیمتثبات و عملکرد بازارهای مالی مضر هستند و می

های مکانیزم اثرگذاری در این استدلال ساده است: اخذ مالیات باعث افزایش هزینه هد.کاهش د

باعث کاهش تعداد معاملات خواهد شد. این  ،شود و این به نوبه خودالی میمعاملات در بازارهای م

های مالی بالقوه مضر مانند توان فعالیتاستدلال وجود دارد که با نرخ بسیار پایین مالیات هم می

 داد.مدت و معاملات فنی با حجم بالای معاملات در روز را کاهش سوداگری کوتاه

                                                                                                                                         
1. Speculative Activities 
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دانند که منجر را تحریف در بازارهای مالی میمعاملات  ، مالیات بر1رحامیان فرضیه کارآیی بازا

کنند که هرچه هزینه ها استدلال میآن ند.شوها و حجم تجارت کمتر میبه نوسانات بالاتر قیمت

به مالیات  2گرگر اختلالنگرش روش معامله د.شومعاملات در بازار کمتر باشد، عملکرد بازار بهتر می

کسی است که  ،گرگر اختلالمعامله. داردگر گران اختلالبستگی به فرض در مورد معامله ،بر معاملات

دهند. های غیرمنطقی انجام میاغلب تجارت و ندکبرمبنای اطلاعات غیردقیق و ناکامل معامله می

 .های فنی و محکمبراساس تحلیلکنند نه اغلب بر مبنای شایعه معامله می ،گرگران اختلالمعامله

با این نوع مالیات مخالف  اگر رفتار آنها شرط لازم برای عملکرد صحیح بازار تلقی شود، عملاً

کنند گذاران را آگاه میسرمایه ،با گرفتن مواضع خود گرگران اختلالزیرا در این حالت، معامله ؛هستند

های و هزینهاین گروه اگر معامله اما  ؛دشو یح بازارعملکرد صحتواند مانع و مالیات بر معاملات می

مالیات بر معاملات به عنوان ابزار مفید بر  .رفاه در حال کاهش است ،مرتبط با آن مضر تلقی شود

هملگارن و ) گرددشود و منجر به بازارهای مالی کارآمدتری میها دیده میهای مضر این گروهفعالیت

 .(2010، 3نیکودیم

های اهاز برآیند اثرات براساس دیدگ ،مالیات بر معاملات دارایی مسکن بر حباب آنپس اثر 

افت  ،جهشده قابل ارزیابی است. در صورتی که اثر ناشی از کاهش هزینه معاملاتی و در نتیمطرح

ولت دگر غالب باشد، گران اختلالانه مسکن با فرض مفید بودن معاملات مداخلهتقاضای سوداگر

یات براساس فرضیه اما در صورتی که برآیند اثر این نوع مال ؛یدحباب بازار مسکن را کنترل نما تواندمی

را به دنبال  افزایش نوسانات قیمتی مسکن ،در نهایت ،موجب تضعیف عملکرد بازار شود ،یی بازارآکار

یمت به خریداران از طریق افزایش ق وانتقالنقل. هر چند این احتمال نیز وجود دارد که مالیات بر دارد

حباب تشدید  ا کنترل ننماید بلکهرنه تنها حباب  ،این نوع مالیات ،از این رو و واقعی منتقل شود

 شود.

 . روش شناسی پژوهش4

اب قیمت سازی عامل محور برای بررسی تأثیر مالیات بر خانه خالی روی حباز مدل ،در این پژوهش

یان سازی عامل محور بابتدا مبانی مدل ،است. در این بخش گرفته شدهمسکن شهر شیراز بهره 

 گردد.شود؛ و پس از معرفی پارامترهای مدل، مدل این پژوهش ارائه میمی

                                                                                                                                         
1. Market Efficiency Hypothesis 

2. Noise Trader 

3. Hemmelgarn & Nicodeme (2010). 
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 سازی عامل محور. مدل1-4

سازی شده توصیف های شبیهگیری عاملتصمیم فرایند ،ابتدا در سطح خرد ،در یک مدل عامل محور

ها و محیط، ساختارها در سطح کلان ها با سایر عاملها و تعامل آنکنش عامل ۀدر نتیج و شود،می

ها، روابط و بنابراین یک مدل عامل محور شامل: عامل .(4 :2008، 1شوند )سیبرز و ایکلینظاهر می

لف در تواند به اجزای مختمحیط است. هیچ تعریف جهانی برای واژه عامل وجود ندارد، زیرا عامل می

توان هر نوع موجودیت مستقل )مانند هنگام مطالعه اهداف متفاوت اشاره کند؛ بدان معنا که می

زیر سامانه( را به عنوان عامل تعریف  و فرد( یا هر جز از یک برنامه )مدل، سامانه و سازمان، شرکت

  (.5 :2013، 2نمود )ژنگ و همکاران

سازی مبتنی بر عامل به همان اندازه مدل کنند.یم یتها در آن فعالکه عاملاست  ییفضامحیط 

سازی روابط و تعاملات عامل نیز توجه دارد. تأکید دارد، به مدل هاو رفتارهای عاملسازی که به مدل

ها، مشخص کردن این است که چه کسی با چه کسی مرتبط سازی تعاملات عاملمسئله اصلی مدل

. به عنوان مثال، باشدبه چه صورت می های تعاملاتبر مکانیسماست یا مرتبط باشد، و پویایی حاکم 

کند چه کسی، هایی است که مشخص مییک مدل مبتنی بر عامل از رشد اینترنت شامل مکانیسم

 .(9، 2014، 3)ماکال و نورث شودبه چه کسی وصل می ،چرا و چه زمانی

 سازی بازار مسکن. شبیه2-4

 4یافته مطالعه جیکارگیری یک مدل توسعههپویای بازار مسکن شهر شیراز با ب فرایند ،در این پژوهش

سازی ها در آن با یکدیگر در تعاملند، محیط شبیهمحیطی که عامل ،بنابراین .( طراحی شد2017)

ها شامل خریدار، فروشنده، سازنده و بنگاه املاک است. و عامل بوده،شده بازار مسکن شهر شیراز 

نمایند و بعد از خرید تبدیل اران با دو انگیزه مصرفی و سوداگری اقدام به خرید ملک میی خریدول

 شوند که امکان دارد به عنوان فروشنده )معمولی و سوداگر( مجدداًبه صاحبخانه معمولی و سوداگر می

ابتدای  است. رفتار هر یک از عوامل در محیط بازار مسکن شرح داده شده ،در ادامهوارد بازار شوند. 

شده  های ساختهبعد از اینکه خانه ،درنتیجهکند. بنگاه املاک قیمت دوره قبل را اعلام می ،هر دوره

گردد و هر یک خریدار جدید ناهمگن سوداگر و معمولی ایجاد می هزار 20 به بازار عرضه شد، تعداد

ها به تدریج صاحبخانه ،براینبناو شوند متناسب با هدفی که دارند در جستجوی خانه وارد شهر می

 شوند.در شهر ساکن می

                                                                                                                                         
1. Seibers & Aickelin (2008). 

2. Zheng et al. (2013). 

3. Macal & North (2014). 

4. Ge (2017). 
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 . سازنده1-2-4

سازنده شروع به ساخت  ،ابتدای دوره دهنده یک ماه در زمان واقعی است.نشان ،هر دوره در مدل

چه تعداد خانه در هر منطقه شهر  که گیردتصمیم می ،با هدف حداکثر سازی سود وکند، خانه می

کند وساز، سازنده تا جایی خانه را عرضه میبا فرض رقابتی بودن بازار ساخت .شیراز به بازار عرضه کند

Ptکه قیمت )
gمانده از دوره قبل )( برابر با هزینه نهایی باشد؛ ضمن اینکه به موجودی باقیqstockt

g )

Qt) ،زیرکند. در ضمن در رابطه نیز توجه می
gهای ساخته شده تا دوره مدنظر است ( تعداد کل خانه

qtشده )مقدار خانه جدید ساخته ،و بنابراین
gهای پیشنهادی معادل است با:( و قیمت 

 qt
g

=  
p

t−Tdev
g

−c1−c3Q
t−Tdev
g

c2
− qstockt

g                (1)        

 و لیست قیمت پیشنهادی: 

{
c1 + c2j + c3Q

t−Tdev

g
∀j = 1.2. ⋯ . qt

g
خانههای جدید ساخته شده 

    c1 + c3Qt
g
خانههای باقی مانده از دوره قبل                                                  

   (2)              

 . خریداران2-2-4

به دنبال  دو نوع تقاضا وجود دارد، تقاضای مصرفی و سوداگری. خریداران سوداگر ،در بازار مسکن

مت مسکن تورم قیکنند که از ملکی را خریداری می ،به عبارتی و باشندحداکثر بازدهی انتظاری می

رآمد اجاره به دگران علاوه بر انتظارات قیمت آتی و بازدهی انتظاری سوداو درآمد اجاره سود ببرند. 

اکثر بازدهی با وجود حد ، واردمسکن نیز بستگی د وانتقالنقلهایی مانند نرخ مالیات و هزینه هزینه

 گردد: نرخ بازدهی سالانه به صورت زیر محاسبه می .گیرندتصمیم به خرید خانه می ،انتظاری

max
g ∈ Fb

ERt
b(g) ≡ max

g ∈ Fb
[(1 − ωb) (

pt
g

pt−12
g − 1) − rh] (3)                                      

rh = T + C − R (4  )                                                                                                 

ERt ،در این رابطه
b(g) ،(

pt
g

pt−12
g − 1) ،C ،R ،ωb  وT نرخ بازدهی انتظاری سالانه،  ،به ترتیب

نرخ تنزیل و مالیات نرخ رشد قیمت طی دوازده ماه گذشته، نرخ هزینه معامله، نسبت اجاره به قیمت، 

دهند. علاوه است( را نشان میشدهتوضیح داده وانتقالنقل)در قسمت بعد چگونگی اعمال مالیات بر 

شود که تقاضای مصرفی برای مسکن دارد. خریدار معمولی نیز وارد بازار می سوداگر، خریدارانبر 

در  تصمیم به خرید خانه ،اساسینآنان برا .باشدحداکثر سازی مطلوبیت می ،هدف خریداران معمولی

 برایشان ایجاد نماید. را گیرند که حداکثر مطلوبیتای میمنطقه

Incomeb)تابعی از درآمد ،تابع مطلوبیت خریداران معمولی ، کیفیت مکانی درونزا و کیفیت  (

locQt)کیفیت مکانی برونزاست. ا مکانی برونزا
g

کننده جذابیت شامل کلیه عوامل برونزای تعیین  (

هر منطقه از کیفیت مکانی  ،براینمنطقه مانند میزان دسترسی به مرکز شهر است. علاوه
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nbhdQt)درونزا
g

یعنی کلیه عوامل درونزایی که روی جذابیت آن منطقه اثرگذار  ؛نیز برخوردار است  (

 باشد:تابع مطلوبیت به صورت زیر می ،بنابراین از جمله کیفیت مدارس. ؛است

max 
g ∈ Fb

ut
b(g) ≡  max 

g ∈ Fb
 (nbhdQt

g
)β1

b
∙  (locQt

g
)β2

b
∙  (Incomeb )β3

b
                      (5) 

ی که حداکثر قیمت ،خریدار معمولی و سوداگر با در نظر گرفتن قیمت دوره گذشته ،درنتیجه

 صورتیان در دهند. خریداربه بنگاه املاک ارائه می ،برای خرید ملک در آن منطقه بپردازندحاضرند 

باشد،  شان از قیمت اعلامی بنگاه کمترکه حداکثر قیمت پیشنهادیشوند خانه را بخرند موفق می

گردند، در غیر شوند و به ساکنان آن منطقه اضافه میخانه میبنابراین در صورت خرید خانه، صاحب

 شوند.رخارج میاز بازا شوند وگرنهدوره بعد وارد بازار می ،اگر همچنان زمان داشته باشند ،این صورت

 . فروشندگان3-2-4

عمولی و شوند، تبدیل به صاحبخانه مزمانی که خریداران معمولی و سوداگر موفق به خرید ملک می

ه عنوان ب ،ها تصمیم بگیرند که خانه را برای فروش قرار دهندشوند. حال اگر صاحبخانهسوداگر می

روش فبرای حاضرند شوند و براساس قیمت دوره گذشته، حداقل قیمتی که فروشنده وارد بازار می

امکان دارد  ،دهند. در صورتی که خریدار معمولی باشدبه بنگاه املاک ارائه می ،ملک دریافت نمایند

ه نرخ در صورتی ک ،برای فروش قرار دهد و اگر صاحبخانه سوداگر باشد با احتمال جزئی ملک را

سمت عرضه،  ای که وجود دارد درکند. نکتهخانه را برای فروش به بازار عرضه می ،بازدهی منفی شود

ه از قبل های فروخته نشدهای جدید ساخته شده و خانهسازنده نیز وجود دارد که قیمتی برای خانه

نگاه املاک شان را با قیمت اعلامی بهای پیشنهادیقیمت ،کند. فروشندگانبه بنگاه املاک اعلام می

شوند خانه را بفروشند که حداقل قیمت ها در صورتی موفق میکنند. صاحبخانهمقایسه می

 دارند.میخانه را نگه ،صورتبیشتر از قیمت اعلامی بنگاه املاک باشد، درغیراین ،شانپیشنهادی

 . بنگاه املاک4-2-4

نماید و حداقل مرتب میهای پیشنهادی خریداران را از بیشتر به کمتر حداکثر قیمت ،بنگاه املاک

گویا نمایانگر عرضه که کند، ست میفهرنیز از کمتر به بیشتر  را های پیشنهادی فروشندگانقیمت

 کشفقیمت بازار در جایی  سپس باید قیمتی را اعلام نماید. ؛صعودی و تقاضای نزولی مسکن است

 فروشندگان با هم برخورد داشتههای پیشنهادی های پیشنهادی خریداران و قیمتشود که قیمتمی

های های پیشنهادی خریداران که بالاتر از قیمت بازار هستند و همه قیمتهمه قیمت .باشند و منطبق

معامله بین این  ،شوند؛ درنتیجهپذیرفته می ،پیشنهادی فروشندگان که کمتر از قیمت بازار باشند

تلاقی نداشته باشند، نماینده  هاقیمت ی کهاما در صورت ؛گیردفروشندگان و خریداران صورت می
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در صورتی که تعداد  -نماید: حالت اولقیمت را تعیین می ،املاک با توجه به یکی از این سه حالت

خریداران و فروشندگان با هم برابر است، قیمت اعلامی بنگاه میانگین کمترین قیمت پیشنهادی 

در صورتی که تعداد  -حالت دوم ؛آیددست میهن بخریداران و بیشترین قیمت پیشنهادی فروشندگا

شود و قیمت ( باشد، بین خریداران رقابت ایجاد میnS( بیشتر از فروشندگان )nb) خریداران

در صورتی که تعداد  -حالت سوم ؛قیمت اعلامی بنگاه است m=nSام که mپیشنهادی خریدار 

شود و قیمت فروشندگان رقابت ایجاد می( باشد، بین nSکمتر از فروشندگان ) (nbخریداران )

 قیمت اعلامی بنگاه است. k=nbام که kپیشنهادی فروشنده 

 وانتقالنقل. اعمال مالیات بر 3-4

و به  یاملاتاملاک به مأخذ ارزش مع یقطع وانتقالنقلهای مستقیم، قانون مالیات 59بر مبنای ماده 

ظاری بازدهی انت ،درنتیجه .باشندیم اتیمشمول مال ،صاحبان حق ای نینرخ پنج درصد مالکان ع

 یابد:سالانه صاحبخانه سوداگر بدین صورت تغییر می

ERt
b(g) ≡ max

g ∈ Fb
[(1 − ωb) (

pt
g

pt−12
g − 1) − (C − τ − Rt)]         (6)                  

τpشوند و معادل مشمول این مالیات می ،سازندگان نیز به عنوان صاحبان حق
t
Qt  از درآمد

تغییر  ،هایی که جدید ساخته شدهقیمت فروش پیشنهادی خانه ،درنهایتخواهد شد،  کاستهسازنده 

 شود با:کند و معادل میمی

askt
j.g

=
c1+c2j+c3Q

t−Tdev
g

(1−τ)
 ∀j = 1.2. ⋯ . qt

g     (7)                                 

ی سوداگرانه را برای آنکه این مالیات تأثیری بر تقاضای مصرفی نداشته باشد و تنها تقاضا معمولاً

صرفی آید، ملک اول هر فرد که تقاضای مهدف قرار دهد که عامل ایجاد حباب مسکن به حساب می

روی از در این پژوهش نیز به پیو ، گیردر نمیمشمول این مالیات قرا ،شودوی در نظر گرفته می

مان فروش های معمولی در زصاحبخانه ،(2020( و مارتین و همکاران )2018چیو )طالعاتی از جمله م

 اند.معاف شده وانتقالنقلملک از پرداخت مالیات بر 

 است: ( نشان داده شده1پویای بازار مسکن در شکل ) فرایند ،در ادامه
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 پویای معاملات بازار مسکن در مدل پژوهش فرایند: 1شکل 
Figure 1:  Dynamic process of housing market transactions 

 شده توسط محقق: طراحیأخذم

 سمت عرضه بازار مسکن 

.( زیر برای فروش قرار دهدaskبا قیمت ) امکان دارد خانه را ،جزئی احتمال بافروشنده معمولی:  -1

    askt
h.g∗

= (1 + η − δTOMt
h) ∙ pt−1

g∗

 

( زیر خانه را برای فروش askبا قیمت ) ،که نرخ بازدهی منفی شوددرصورتیفروشنده سوداگر:  -2

ask   دهد.قرار می =  (1 +  ERt
b(g∗) 12⁄ ) ∙ pt−1

g∗

 

 کند.اعلام میلیست قیمت پیشنهادی را سازنده:  -3

 سمت تقاضای بازار مسکن 

( برای منطقه انتخابی bidبه دنبال حداکثر مطلوبیت است و قیمتی ) خریدار معمولی -1

bidt دهد:پیشنهاد می
b.g∗

= (1 − η + δTOMt
b) ∙ pt−1

g∗

 

( برای منطقه انتخابی bidبه دنبال حداکثر بازدهی است و قیمت )خریدار سوداگر  -2

bidt دهد:پیشنهاد می
b.g∗

= (1 +  ERt
b(g∗) 12⁄ ) ∙ pt−1

g∗

 
 

 بنگاه املاک

 .کندمی ها، قیمتی را اعلامست قیمت پیشنهادی خریداران و فروشندهفهربا توجه به 

ی
اد

نه
یش

د پ
ری

 خ
ت

یم
ق

 

 
 واکنش خریداران

بیشتر از  ،که قیمت پیشنهادی در صورتی

باشد، خانه را  قیمت اعلامی بنگاه املاک

درغیر  شودخرد و صاحبخانه میمی

 شود.از بازار خارج می ،صورتاین

 هاواکنش فروشنده

کمتر یا مساوی  ،در صورتی که قیمت پیشنهادی

 ،شده توسط بنگاه املاک باشد قیمت تعیین

برای خود  ،صورتفروشد در غیراینخانه را می

 ماند.دارد و همچنان صاحبخانه باقی میمینگه

pt) قیمت در معاملات صورت گرفتهمحاسبه شاخص قیمت مسکن شهر شیراز با استفاده از 
g قیمت در ،)

nt( و تعداد معاملات در هر منطقه )ntدر کل بازار ) تعداد معاملات(، p0ابتدای دوره )
g:) 

        pt = ∑ (
nt

g

nt
g∈G )(

pt
g

p0
) 
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نه
یش
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 . پارامترها و متغیرهای مورد استفاده در پژوهش4-4
رهای مدنظر علاوه بر عواملی که معرفی شد، متغیرها و پارامت ،سازی عامل محور بازار مسکندر مدل

مسکن  الگو نیز حائز اهمیت است. متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش، قیمت مسکن و تعداد
خش آمار بشده در مناطق مختلف شهر شیراز است. آمار و اطلاعات مربوط به این متغیرها از  عرضه

عادل تعداد ماند. آمار تعداد پروانه ساختمانی به عنوان گردآوری شدهاداره درآمد شهرداری شیراز 
 1401ن تا فروردی 1400از فروردین  ،های این دو متغیرشده در نظر گرفته شد. داده مسکن عرضه

توان حباب بتا  هوارد نمود لاجیکشده بازار مسکن شهر شیراز در محیط نرم افزار انی طراحیمدل در 
ع براساس مدل پژوهش تاببینی کرد. پیش 1409به مدت هشت سال یعنی تا سال قیمت مسکن را 

 مطلوبیت خریداران معمولی تحت تأثیر درآمد، کیفیت مکانی برونزا و درونزا بود. 
به دلیل عدم دسترسی به آمار درآمد، متغیر درآمد هر یک از خریداران به صورت توزیع نرمال 

های پژوهش از یافته ،تعیین کیفیت برونزا و درونزای مناطق شیراز جهت ،براینوارد مدل شد. علاوه
نه شاخص کیفیت زندگی شامل  ،است. رفیعیان و همکاران شده ( استفاده1396رفیعیان و همکاران )

آموزش، بهداشت، اشتغال، جامعه مدنی، مسکن، تأسیسات و تجهیزات شهری، امکانات و خدمات 
از شاخص خدمات  ،در این مطالعه .شهری، تفریحات و سرگرمی و وضعیت محیط زیست را تعیین نمود

 ،1های اصلیتحلیل مؤلفهبه عنوان کیفیت برونزای مناطق استفاده شد و سپس با استفاده از روش 
( 1، که در جدول )2هشت شاخص دیگر را به یک شاخص کیفیت درونزای مناطق تبدیل کردیم

 شود.مشاهده می

 گانه شهر شیرازشاخص کیفیت مکانی برونزا و درونزای مناطق ده :1جدول
Table 1: Exogenous and endogenous location quality indices across Shiraz’s Ten districts 

 گانه شهر شیرازکیفیت مکانی برونزای مناطق ده

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 
46/0 27/0 54/0 35/0 32/0 59/0 56/0 4/0 59/ 62/0 

 گانه شهر شیرازکیفیت مکانی درونزای مناطق ده

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 
62/0 0/41 0/71 0/48 0/5 0/4 0/51 0/54 0/48 0/54 

 1396، برگرفته شده از مطالعه رفیعیان و همکارانمنبع:  

 .است ( ارائه شده2پارامترهای مورد نیاز در مدل پژوهش نیز در جدول )

                                                                                                                                         
1. Principal Component Analysis (PCA) 

ها متغیرهای های چندگانه کاربرد دارد که در مجموعه دادههای اصلی در زمینه تحلیل دادهروش تحلیل مؤلفه. 2

بر مبنای شاخص ترکیبی  را ابعاد مشاهدات اصلی ،زیادی برای هر مشاهده وجود دارد که با استفاده از این روش

 دهد.کاهش می
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 پارامترهای مورد استفاده در پژوهش :2 جدول
2able T : Research parameters 

 منبع ارزش/توزیع نوع/بازه پارامتر علامت

𝐜𝟏 
ضریب تابع هزینه 

 (1ساخت مسکن )
 50 عدد حقیقی

شده از مطالعه جی  برگرفته
(2017) 

𝐜𝟐 
ضریب تابع هزینه 

 (2ساخت مسکن )
 1 عدد حقیقی

شده از مطالعه جی  برگرفته
(2017) 

𝐜𝟑 
ضریب تابع هزینه 

 (3ساخت مسکن )
 5/0 عدد حقیقی

شده از مطالعه جی  برگرفته
(2017) 

𝛚 یکنواختتوزیع  (0,1)عدد حقیقی/ نرخ تنزیل تورم 
شده از مطالعه جی  برگرفته

(2017) 

MOXTOM 
که در  یحداکثر زمان

 .ماندبازار باقی می
 ماه12 عدد صحیح

آوری شده از جمع برگرفته
اطلاعات در قالب پرسشنامه در 

 سطح شیراز

𝐓𝐝𝐞𝐯 
دوره مورد نیاز برای 

 ساخت ملک
 ماه 6 

آوری شده از جمع برگرفته
پرسشنامه در اطلاعات در قالب 

 سطح شیراز

𝐅𝐛 
تعداد مناطق در 

 دسترس
 بندی شهرداری شهر شیرازمنطقه منطقه 10 عدد صحیح

𝛃𝟏 
پارامتر ترجیحات برای 

 کیفیت مکانی درونزا
 *U[0.1] [0,1]عدد حقیقی/

طور تصادفی برای هر خریدار به
 ن صفر و یکیعددی ب

𝛃𝟐 
پارامتر ترجیحات برای 

 کیفیت مکانی برونزا
 U[0.1] [0,1]عدد حقیقی/

طور تصادفی برای هر خریدار به
 عددی بین صفر و یک

𝛃𝟑 
پارامتر ترجیحات برای 

 درآمد
 U[0.1] [0,1]عدد حقیقی/

طور تصادفی برای هر خریدار به
 عددی بین صفر و یک

 

احتمال فروش ملک 
توسط صاحبخانه 
معمولی به دلیل 

 خارجی

 05/0 عدد حقیقی
آوری جمعشده از  برگرفته

اطلاعات در قالب پرسشنامه در 
 سطح شیراز

income توزیع نرمال عدد حقیقی درآمد ماهانه خریدار 

به دلیل عدم دسترسی به 
به  ،اطلاعات درآمد هر خریدار

صورت توزیع نرمال در نظر گرفته 
 شده است.

C حق کمسیون مشاور املاک  عدد حقیقی هزینه معامله 

R شده توسط محقق محاسبه 2/0 عدد حقیقی نسبت اجاره به قیمت 

 توزیع یکنواخت با کران بالای صفر و کران پایین یک *

 𝜎و انحراف استاندارد  𝜇توزیع نرمال با میانگین  **
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نسبت  برای محاسبه میزان حباب قیمت مسکن، از ،(2017براساس مطالعه جی ) ،در این مطالعه

 یقتو استدلال بدین صورت است که ، وانحراف استاندارد به میانگین قیمت مسکن استفاده شده

های مرکز همچنین با استفاده از داده ست و بالعکس.ا ت بالامیق اتحباب مسکن وجود دارد، نوسان

ربع واحد مربع واحد مسکونی و متوسط قیمت یک متر مآمار ایران شامل متوسط اجاره بهای یک متر 

 مسکونی شهر شیراز، نسبت اجاره به قیمت محاسبه شده است.

 نتایج. 5

ی سال آمار و اطلاعات تا ابتدابینی هشت ساله قیمت مسکن شهر شیراز، برای پیشدر این بخش، 

قطعی  وانتقالنقل مستقیم، هایقانون مالیات 59در مدل پژوهش وارد شده است. بنابر ماده  1401

  باشد.درصد مشمول مالیات می 5املاک به مأخذ ارزش معاملاتی و به نرخ 

علاوه بر  ،روی حباب قیمت مسکن وانتقالنقلبه منظور بررسی تأثیر مالیات بر  ،در این پژوهش

ماه  100سازی در مدت سپس شبیه .1است سازی شدهدرصد نیز شبیه 1درصد، نرخ  5نرخ مالیات 

درصد از کل  70و  50، 30های مختلف خریداران سوداگر شامل سال( با توجه به سهم 8)حدود 

ساله حباب قیمت  8بینی روند پیش ،است. در ادامه این بخش خریداران وارد شده به بازار اجرا شده

 .است بار اجرای مدل به صورت تصادفی نشان داده شده 100مسکن در شهر شیراز پس از 

 
 درصد خریدار سوداگر از کل خریداران 70: پیش بینی حباب قیمت مسکن با وجود 2 شکل

Figure 2: Housing price bubble prediction with 70% speculators among total buyers  

 : نتایج اجرای مدل با استفاده از نرم افزار انی لاجیکأخذم

 

                                                                                                                                         
1  در این مطالعه  ،به همین علتو درصد است،  5تا  1در بیشتر کشورها نرخ مالیات بر نقل و انتقال ملک حدود

درصد نیز اعمال شد. 1درصد، نرخ مالیات  5علاوه بر نرخ 
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کن ، حباب قیمت مسوانتقالنقلبا اعمال مالیات بر  ،دهد( نشان می2چه نتایج شکل )چنان

( است 1398( و ایزدخواستی و همکاران )2017منطبق بر نتایج چن ) ،این نتیجه که یابد،کاهش می

طرفداران شود. باعث کاهش تلاطم قیمت مسکن می ،مسکن وانتقالنقلکنند مالیات بر که بیان می

تواند یمهای سوداگرانه در کوتاه مدت با کاهش فعالیت ،اتکنند که مالیاستدلال مینیز مداخله 

مت و حباب قیمت های سوداگرانه را دلیلی برای نوسانات قیآنها فعالیت .بازارهای مالی را بهبود بخشد

های مالی بالقوه توان فعالیتاین استدلال وجود دارد که با نرخ بسیار پایین مالیات هم مید. داننمی

 د.دامدت و معاملات فنی با حجم بالای معاملات در روز را کاهش داگری کوتاهمضر مانند سو

 ندرصد خریدار سوداگر از کل خریدارا 70روند تغییرات حباب قیمت با وجود  :3 جدول

Table 3: Changes in housing price bubble with 70% speculators among buyers 

 )درصد( وانتقالنقلنرخ مالیات بر  

 5 1 دوره سالانه

1401-1402 108/0- 107/0- 

1402-1403 051/0- 055/0- 

1403-1404 023/0- 021/0- 

1404-1405 02/0- 018/0- 

1405-1406 008/0- 014/0- 

1406-1407 01/0- 014/0- 

1407-1408 011/0- 019/0- 

1408-1409 003/0 009/0- 

 -25/0 -22/0 ساله 8دوره 
 محقق: محاسبات أخذم

ایش نرخ درصد خریداران سوداگر، با افز 70با وجود  ،شودمشاهده مینیز ( 3چه در جدول )چنان

رصد به د 1مالیات از  حباب قیمت مسکن کاهش بیشتری داشته است، یعنی با افزایش نرخ ،مالیات

ل نرخ با اعما ،(3بنا بر جدول ) درصد بیشتر کاهش یافته است. 03/0درصد، حباب قیمت مسکن  5

های اولیه رخ داده درصد، درصد بیشتر میزان کاهشی حباب قیمت در سال 1 وانتقالنقلمالیات بر 

شود و با کاهش کاهش حباب مشاهده می ،سال اول بعد از اعمال مالیات 4یعنی در همان  ؛است

سکن کاهش سهم مالیات پرداختی، تأثیر مالیات بر حباب قیمت م با آن، قیمت مسکن و متناسب

داختی نسبت به درصد )افزایش سهم مالیات پر 5 وانتقالنقلاما با اعمال نرخ مالیات بر ، کاهش یافته

سال  8تأثیر مالیات بر کاهش حباب قیمت مسکن تا  ،درصد( در این شرایط 1اعمال نرخ مالیات 

 ادامه داشته است. 
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 درصد خریدار سوداگر از کل خریداران 50: پیش بینی حباب قیمت مسکن با وجود 3 لشک
Figure 3:  Housing price bubble prediction with 50% speculators among total buyers  

 : نتایج اجرای مدل با استفاده از نرم افزار انی لاجیکأخذم

 ندرصد خریدار سوداگر از کل خریدارا 50روند تغییرات حباب قیمت با وجود  :4جدول 

Table 4: Changes in housing price bubble with 50% speculators among buyers 

 )درصد( وانتقالنقلنرخ مالیات بر  

 5 1 دوره سالانه

1401-1402 033/0- 031/0- 

1402-1403 065/0- 066/0- 

1403-1404 012/0- 015/0- 

1404-1405 002/0- 004/0- 

1405-1406 001/0- 002/0- 

1406-1407 001/0- 00005/0- 

1407-1408 0007/0- 00004/0- 

1408-1409 0009/0 00004/0- 

 -130/0 -131/0 ساله 8دوره 
 : محاسبات محققمأخذ          

درصد با انگیزه سوداگرانه و مابقی  50حال زمانی که از کل خریداران وارد شده به بازار مسکن، 

با اعمال مالیات  ،(4( و جدول )3تصمیم دارند ملکی را خریداری نمایند. بنابر شکل ) ،با انگیزه مصرفی
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با  ، ولیکاهش یافته 13/0 حباب قیمت مسکن در شهر شیراز تقریباً ،درصد 5و  1 وانتقالنقلبر 

درصد، حباب قیمت مسکن  5درصد نسبت به نرخ مالیات  1 وانتقالنقلنرخ مالیات بر  ،اختلاف جزئی

 است.  را بیشتر کاهش داده

هند و امکان درا افزایش ها نوسانات قیمتتواند معاملات می مالیات بر ،فرضیه کارآیی بازار بنابر

ر بازار دکه هرچه هزینه معاملات آنان معتقدند  ،به عبارتیو  را کاهش دهدحجم تجارت که دارد 

جود نرخ مالیات ونتیجه این مطالعه نیز حاکی از آن است که با  د.شوکمتر باشد، عملکرد بازار بهتر می

 ،بنابراین و تکمتر اس ،درصد 5هزینه معاملات در مقایسه با هزینه معامله با اعمال مالیات  ،درصد 1

مت مسکن ش نوسانات قیکاه ،گیرد و باعث عملکرد بهتر بازار و در نهایتمعاملات بیشتری صورت می

 شود.می

 

 

 درصد خریدار سوداگر از کل خریداران 30: پیش بینی حباب قیمت مسکن با وجود 4 شکل

Figure 4:  Housing price bubble prediction with 30% speculators among total buyers  

 از نرم افزار انی لاجیکاستفاده  : نتایج اجرای مدل بامأخذ
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ندرصد خریدار سوداگر از کل خریدارا 30روند تغییرات حباب قیمت با وجود  :5جدول   

Table 5: Changes in housing price bubble with 30% speculators among buyers 

 )درصد( وانتقالنقلنرخ مالیات بر  
 5 1 دوره سالانه

1401-1402 021/0- 022/0- 
1402-1403 078/0- 078/0- 
1403-1404 00001/0- 0 
1404-1405 0 0 
1405-1406 0 0 
1406-1407 0 0 
1407-1408 0 0 
1408-1409 0 0 

 -098/0 -098/0 ساله 8دوره 
 : محاسبات محققمأخذ         

ن با درصد از کل خریدارا 30( مدل با این فرض اجرا شده است که تنها 5( و جدول )4شکل )

 وانتقالنقل دهد که مالیات برنتایج نشان می .شهر شیراز شوندانگیزه سوداگرانه وارد بازار مسکن 

مانی حباب قیمت مسکن را کاهش دهد که در مقایسه با ز 1/0تواند حدود ملک در این شرایط می

سوداگر  چون با وجود سهم ؛درصد از خریداران سوداگر بودند، میزان کاهش کمتر است 70و  50که 

ه رار گرفتند، بکمتری از منابع در بازار مسکن تحت تأثیر این مالیات قکمتر و معاملات کمتر، مقدار 

 دهند.ین دلیل که خریداران سوداگرند که سهم بیشتری از مبادلات بازار مسکن را شکل میا

، با درصد 5نقشه حرارتی متوسط حباب قیمت مسکن شهر شیراز بعد از اعمال مالیات تا سطح 

 است. ( نشان داده شده6در جدول ) ،خریداران سوداگر از کل خریدارانهای مختلف توجه به سهم

 نقشه حرارتی متوسط حباب قیمتی مسکن شهر شیراز :6جدول 

Table 6: Heatmap of average housing price bubble in Shiraz 

 ملک )درصد( وانتقالنقلنرخ مالیات بر 
 تعداد خریدار سوداگر از کل خریداران )درصد(

 1کمتر از  1-5

483/0 492/0 70 

485/0 507/0 60 

527/0 525/0 50 

535/0 533/0 40 

54/0 54/0 30 

 های پژوهش: یافتهمأخذ 
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با  ،درصد 5تا 1نتایج حاکی از آن است که بیشترین کاهش حباب قیمت بعد از اعمال مالیات 

چه مشاهده چنان .است در بین کل خریداران رخ داده ،درصدی خریداران سوداگر 70وجود سهم 

تری نسبت به سایر شرایط بینی در سطح پایینسال پیش 8متوسط حباب قیمت مسکن طی  ،شودمی

این  ،بنابر نظریه طرفداران مداخله نیز هرچه سوداگران بیشتری در بازار حضور دارند و قرار دارد

تا زمانی که بیش از نیمی از  و گران و معاملات خواهد شدمالیات موجب کاهش بیشتر فعالیت سودا

با افزایش  ،باشنددرصدی( می 70و  60خریداران وارد شده به بازار مسکن با انگیزه سوداگرانه )سهم 

یعنی با افزایش نرخ  ؛تری قرار دارد، حباب قیمت مسکن در سطح پایینوانتقالنقلنرخ مالیات بر 

براساس نظریه طرفداران مداخله،  ،بنابراین و است حباب قیمت مسکن بیشتر کاهش یافته ،مالیات

حجم  ،با افزایش هزینه معامله و کاهش تعداد معاملات وانتقالنقلامکان دارد اعمال مالیات بر 

زایش تواند منجر به افهای سوداگرانه که برای ثبات و عملکرد بازارهای مالی مضر هستند و میفعالیت

همیشه کاهش حجم فعالیت سوداگران به معنای  اما الزاماً ؛هدها شود را کاهش دبیش از حد قیمت

 یمنطق سوداگرانکند که ی( استدلال م1953) 1دمنیفرچه بهبود وضعیت بازار مسکن نیست؛ چنان

 کنند. یها کمک ممتیق تیبه تثب

بر مبادلات  اتیدهد که مالیهشدار م ،یاقتصاد مال اتیادب( در 1993) 2سگوینهمچنین شورت و 

 اردر باز متیو ثبات ق یاطلاعات ییآکار ءدر ارتقا یاساس گرانیگران آگاه را که بازتواند معاملهیم

شود زمانی که نصف یا کمتر از نیمی از خریداران با ( نیز مشاهده می6. در جدول )هستند، بازدارد

حباب قیمت مسکن با اختلاف  ،با افزایش نرخ مالیات متوسط و شوندانگیزه سوداگرانه وارد بازار می

نه تنها کاهش بیشتر حباب  ،وانتقالنقلیعنی افزایش نرخ مالیات بر  ؛جزئی در سطح بالاتری قرار دارد

 است.  قیمت را به دنبال نداشته بلکه موجب تشدید حباب قیمت مسکن در شهر شیراز شده

که تعداد سوداگران موجود  باید توجه کند ،نمایدمالیات را اعمال می زمانی که دولت این ،بنابراین

 ؛ن رخ ندهدای انتخاب کند که حذف کامل سوداگراگونهدر بازار را مشخص نماید و نرخ مالیات را به

 می است.ی بازار و ثبات قیمت بازار مسکن الزاآیچون وجود درصدی از سوداگران برای ایجاد کار

 گیری. نتیجه6

روی حباب قیمت مسکن شهر شیراز با  وانتقالنقلبررسی تأثیر مالیات بر  ،این مقاله از نگارش هدف

ارچوب مدل عامل محور با در نظر هابتدا در چ ،کارگیری مدل عامل محور است. برای این منظورهب

گرفتن چهار عامل خریدار، فروشنده، سازنده و بنگاه املاک، بازار مسکن شهر شیراز طراحی شد، 

خریداران و فروشندگان با دو انگیزه در  ،اعمال گردید. در مدل پژوهش وانتقالنقلسپس مالیات بر 

روند حباب قیمت مسکن شهر شیراز تا پایان بینی بازار حضور داشتند؛ مصرفی و سوداگری. برای پیش

                                                                                                                                         
1. Friedman (1953).  

2. Schwert & Seguin (1993). 
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تا ابتدای سال بخش آمار اداره درآمد شهرداری شیراز، ، آمار و اطلاعات گردآوری شده از 1409سال 

 در مدل پژوهش وارد شد.  1401

لاوه بر روی حباب قیمت مسکن ع وانتقالنقلبه منظور بررسی تأثیر مالیات بر  ،در این پژوهش

ل شد. سپس درصد نیز اعما 1های مستقیم(، نرخ قانون مالیات 59رصد )بنا بر ماده د 5نرخ مالیات 

اگر شامل سازی شده بازار مسکن شهر شیراز با توجه به سه سناریو مختلف، خریداران سودمدل شبیه

 شد. بار به صورت تصادفی اجرا 100درصد از کل خریداران وارد شده به بازار،  70و  50، 30

 ،های مختلف مالیاتیدهد که با وجود تعداد سوداگران متفاوت، اعمال نرخپژوهش نشان مینتایج 

میزان اثرگذاری تحت شرایط  ولیشود، تواند موجب کاهش حباب قیمت مسکن شهر شیراز می

( 1398)( و ایزدخواستی و همکاران 2017گوناگون متفاوت است. این نتیجه منطبق بر نتایج چن )

مت مسکن مسکن باعث کاهش تلاطم قی وانتقالنقلاست که به این نتیجه دست یافتند که مالیات بر 

اب قیمت برای نوسانات قیمت و حبهای سوداگرانه را دلیلی فعالیتنیز طرفداران مداخله شود. می

های یتفعال تواند از طریق کاهشمی ،وانتقالنقلبر  که مالیات معتقدند ،از این رو و دداننمی

 ،اخذ مالیات که نان بر این اساس استآاستدلال  ،در واقع شود.بازارهای مالی موجب بهبود  ،سوداگرانه

ش تعداد باعث کاه ،شود و این به نوبه خودالی میهای معاملات در بازارهای مباعث افزایش هزینه

 معاملات خواهد شد.

ترین نرخ رشد درصد خریداران سوداگر، بیش 70مالیات با وجود  با اعمال نرخ ،بنا بر نتایج پژوهش

باشد، یعنی درصد می 25شود؛ که نرخ رشد کاهشی معادل کاهشی حباب قیمت مسکن مشاهده می

، 1409ال تا پایان س 1401، حباب قیمت مسکن شهر شیراز در سال وانتقالنقلبا اعمال مالیات بر 

صد در 70درصد درصورت وجود  1اعمال نرخ مالیات  ،درصد کاهش یافت و پس از آن 25تقریبا 

کاهش  اما کمترین اثر ؛درصدی داشت 22خریدار سوداگر در بازار مسکن، حباب قیمت مسکن کاهش 

بیشتر از  زمانی رخ داد که تعداد خریداران معمولی ،روی حباب قیمت مسکن وانتقالنقلمالیات بر 

تعداد  درصد خریداران سوداگر بودند. بنابراین با کاهش 30خریداران سوداگر بود، یعنی تنها 

 از تأثیر مالیات بر حباب قیمت مسکن کاسته شد. ،سوداگران

موجب کاهش بیشتر  ،وانتقالنقلمالیات برافزایش نرخ  همچنین نتایج حاکی از آن است که الزاماً

درصد از خریداران با انگیزه سوداگرانه وارد  50و  40، 30شود. زمانی که حباب قیمت مسکن نمی

در سطح بالاتری  ئیحباب قیمت مسکن با اختلاف جز ،با افزایش نرخ مالیات متوسط ،شوندبازار می

نه تنها کاهش بیشتر حباب قیمت را به دنبال  ،نتقالوانقلقرار دارد، یعنی افزایش نرخ مالیات بر 

 سگوینچه شورت و است. چنان بلکه موجب تشدید حباب قیمت مسکن در شهر شیراز شده ،نداشته

گران آگاه را تواند معاملهیم ،بر مبادلات اتید که مالندهیهشدار م یاقتصاد مال اتیادب( در 1993)

 . پس الزاماً هستند، بازدارد اردر باز متیو ثبات ق یاطلاعات ییآکار ءدر ارتقا یاساس گرانیکه باز
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 دمنیفرچه همیشه کاهش حجم فعالیت سوداگران به معنای بهبود وضعیت بازار مسکن نیست؛ چنان

 کنند. یها کمک ممتیق تیبه تثب ،یمنطق سوداگرانکند که یاستدلال م نیز (1953)

 ،های مستقیمقانون مالیات 59بنابر ماده  که مطرح نمود توانمی ،با توجه به نتایج اجرای مدل

طور  تواند موجب کاهش حباب قیمت مسکن در کشور و بهمی ،درصد 5 وانتقالنقلنرخ مالیات بر 

ر شرایط این نرخ به عنوان نرخ مناسب د خاص در سطح بازار مسکن شهر شیراز گردد؛ اما الزاماً

اطلاعاتی  ابتدا دولت منابع که ان نیست. بدین جهت نیاز استمختلف با وجود سطوح متفاوت سوداگر

رایط شآوری نماید و متناسب با در حوزه مسکن در زمینه سهم سوداگران در بازار مسکن را جمع

 ند. کنرخ مناسبی را اعمال کند تا بتواند حباب قیمت مسکن را کنترل  ،حاکم بر بازار مسکن

قیمت مسکن  ی بر تغییراتاتیمال استیس این ریتأث ،طور مستمربه پیشنهاد می شود که  ،بنابراین

 گیرد.  تجدید نظر در نرخ مالیات صورتدر صورت لزوم، شود و  یابیارز و حباب آن به طور منظم

ای ولنامهقشود، معاملاتی که به شکل چه این مالیات بر معاملات قطعی وضع میچنان ،براینعلاوه

داخت گیرد. بخشی از این مالیات توسط سازندگان پرها تعلق نمینآ مالیاتی به ،گیردصورت می

وش نمایند اقدام به فر ،شد که امکان دارد سازندگان پیش از اخذ پایان کار و سند دار شدن ملکمی

شود دولت برای پیشنهاد می از این رو،بدون آنکه این معاملات قابل رهگیری و اخذ مالیات باشد. 

ند سمالیاتی مناسب از این نوع مالیات و کنترل حباب قیمت مسکن، واحدهایی که کسب درآمد 

بت در سامانه ثشوند و یا به هر دلیلی امکان رهگیری و ای مبادله میرسمی ندارند یا به شکل قولنامه

 معاملات ندارند، قابل رهگیری شوند. 

ازار اجاره بازارهای دیگر مانند بدر این مطالعه به دلیل پیچیدگی مدل و حجم بالای محاسبات، 

به دلیل  ،ینااست؛ علاوه بر  سازی شدهبازار دارایی مسکن مدل و صرفاً ، و زمین در نظر گرفته نشده

پیشنهاد و است،  های دیگر همچون بانک وارد مدل نشدهها در مدل پژوهش، عاملتعداد بالای عامل

 د.د در مطالعات دیگر به بررسی آن بپردازنشومی

الیات روی تأثیر متحلیل "با عنوان  علوم اقتصادی رساله دکتریاین مقاله مستخرج از  سپاسگزاری:

دانند یاست و نگارندگان وظیفه خود م شیرازدر دانشگاه  "حباب قیمت مسکن )مورد: شهر شیراز(

 .های مادی و معنوی دانشگاه جهت انجام این پژوهش قدردانی نمایندکه از کمک

 ردی وجود ندارد.موهای اخلاقی: ییدیهأت

 .وردی وجود نداردم تعارض منافع:

 یسنده سوم درصد( و نو 4/0درصد(، نویسنده دوم ) 7/0نویسنده اول ) سهم نویسندگان در مقاله:

 درصد(  4/0درصد( و نویسنده چهارم ) 4/0)

 وجود ندارد. ها:منابع مالی / حمایت
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Abstract             Article information 

Monetary policy and economic bubbles are fundamental 
concepts in economic analysis. Monetary policy, 
defined as the regulation of money supply and interest 
rates by central banks, can play a decisive role in the 
formation or containment of asset price bubbles. An 
economic bubble occurs when asset prices rise 
unrealistically, often driven by excessive optimism or 
speculative activity. This study examines the impact of 
monetary policy on stock market bubbles in selected D8 
countries, namely Iran, Turkey, Indonesia, Malaysia, 
and Egypt. Using the Log-Periodic Power Law 
Singularity (LPPLS) model, both positive and negative 
bubbles in stock markets were identified over the period 
2009–2023. Furthermore, a panel Vector Autoregression 
(VAR) model was employed to analyze the effect of 
monetary policy shocks on these bubbles. The findings 
indicate that monetary policies initially amplify asset 
price bubbles but subsequently accelerate their 
collapse, leading to economic recessions and capital 
flight. These dynamics highlight the dual nature of 
monetary interventions, which can simultaneously 
stimulate financial markets and increase systemic 
risks. Accordingly, the results suggest that central 
banks in D8 countries should focus on raising real 
interest rates and effectively managing market shocks 
to promote financial stability and mitigate the adverse 
consequences of speculative bubbles. By addressing the 
interaction between monetary policy and financial 
market dynamics, this research provides useful insights 
for policymakers aiming to balance growth objectives 
with macroeconomic stability. 
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Aim and Introduction 
Asset bubbles arise when the prices of assets – such as real estate or stocks –
significantly exceed their intrinsic value due to excessive speculation and investor 
euphoria. These bubbles are typically characterized by rapid price escalations that 
become disconnected from fundamental economic indicators, driven more by 
market psychology than by real economic value. Although asset bubbles may 
generate short-term economic benefits, they pose serious risks to financial 
stability, as their eventual collapse often results in sharp market corrections, 
financial crises, and broader economic downturns. 
Monetary policy, primarily executed by central banks, plays a critical role in 
influencing macroeconomic conditions through liquidity management, credit 
accessibility, and interest rate adjustments. On the one hand, expansionary 
monetary policies—characterized by low interest rates and increased liquidity—
can stimulate speculative investment and contribute to the formation of asset 
bubbles. On the other hand, central banks can use contractionary policies—such 
as raising interest rates or reducing liquidity—to dampen excessive market 
exuberance and promote financial stability. 
The complex relationship between asset bubbles and monetary policy underscores 
a significant challenge for economists and policymakers, who must balance the 
goals of economic growth and financial stability. A nuanced understanding of this 
relationship is crucial for designing effective regulatory frameworks and policy 
interventions capable of mitigating harmful boom-and-bust cycles and fostering 
sustainable economic development. 

Methodology 
This study examines stock market bubbles and the influence of monetary policy 
in five D-8 countries, Iran, Turkey, Indonesia, Malaysia, and Egypt, over the 
period 2009–2023. Two key analytical approaches are employed: 
 

1. Log-Periodic Power Law Singularity with Confidence Interval (LPPLS-
CI) for detecting stock price bubbles, and 

2. Panel Vector Autoregression (P-VAR) for assessing the dynamic impact 
of monetary policy variables. 

The LPPLS-CI model enhances traditional LPPLS techniques by incorporating 
confidence intervals, thus improving the accuracy and robustness of bubble 
detection. This model identifies unsustainable asset price growth and log-periodic 
oscillations—signals typically preceding bubble collapses. Its predictive capacity 
offers early warning signals that are valuable for financial market monitoring. 
To evaluate the effects of monetary policy on these bubbles, the study employs 
the P-VAR model. This econometric framework captures interdependencies 
between multiple time-series variables—including stock prices, interest rates, 
inflation, and liquidity—by analyzing their lagged interactions. This 
comprehensive approach facilitates a dynamic understanding of how monetary 
policy decisions shape speculative trends and bubble formation. The effectiveness 
of this analysis depends on key methodological considerations, including 
appropriate model specification, lag length selection, and rigorous validation 
techniques.  
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Results and Discussion 
The LPPLS-CI analysis confirms the presence of stock price bubbles across 
various time scales (short-, medium-, and long-term) in the selected countries 
throughout the 2009–2023 period. These bubbles were characterized by rapid 
price increases fueled by speculative behavior and optimistic market sentiment, 
ultimately followed by sharp corrections. 
The P-VAR results demonstrated that high inflation, increased liquidity, and low 
interest rates were key contributors to bubble formation. These conditions 
encouraged capital inflows into financial markets, driving up stock prices beyond 
sustainable levels. However, as monetary policy conditions tightened or external 
economic shocks emerged, these bubbles burst, resulting in significant financial 
losses and increased market volatility. 
The findings underscore the dual nature of monetary policy: while 
accommodative policies can promote growth and investment, they also risk 
inflating asset bubbles. The study emphasizes the need for balanced and proactive 
policy responses to prevent systemic instability. Regulatory oversight, timely 
monetary adjustments, and enhanced early warning mechanisms are crucial in 
minimizing the risks associated with speculative excesses. 

Conclusion 
Monetary policy in the examined D-8 countries significantly influences the 
formation and trajectory of stock market bubbles. Expansionary policies may 
exacerbate bubbles, leading to financial shocks, economic contractions, and 
capital flight when the bubbles burst. The study underscores the imperative for 
central banks in emerging markets to carefully manage accurate interest rates, 
control inflation, and stabilize liquidity to safeguard financial markets. 
Key components of monetary policy affecting asset bubbles include: 

1. Interest Rates: Low rates can stimulate borrowing and speculation, 
while higher rates can curb overheating but may suppress growth. 

2. Quantitative Easing (QE): Although QE enhances liquidity and asset 
values, prolonged implementation can fuel speculative bubbles. 

To prevent crises, Policy recommendations include: 
1. Regulatory Oversight: Strengthen financial regulations to enhance 

transparency and mitigate systemic risks. 
2. Macroprudential Tools: Implement counter-cyclical capital buffers and 

risk-weighted asset requirements. 
3. Monetary Policy Adjustments: Implement forward guidance and 

timely rate changes to manage expectations. 
4. Early Warning Systems: Monitor key financial indicators to detect 

signs of market overheating. 
5. Investment Diversification: Encourage asset diversification to reduce 

systemic exposure. 
Implementing these strategies can help minimize the occurrence and adverse 
consequences of asset bubbles, contributing to more resilient financial systems 
and sustainable economic growth in the D-8 member countries. 
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 . مقدمه1

و اوراق بهادار  ویژه از طریق بورسیکی از اجزای کلیدی در هر نظام اقتصادی است که به ،بازار سرمایه

ها، و تسهیل تجارت کند. این بازارها نقش حیاتی در تخصیص منابع مالی، تأمین مالی پروژهعمل می

ی اقتصادی هاکتوانند با نوسانات و شوکنند. در کشورهای در حال توسعه، بازارهای سرمایه میایفا می

های مالی جهانی. های ساختاری و وابستگی بالا به جریانویژه به دلیل ضعفبیشتری مواجه شوند، به

ات تأثیر های اقتصادی ظاهر شود کهتواند به شکل حبابها در این کشورها مینوسانات قیمت دارایی

 .(1388وار، ای بر ثبات اقتصادی و رشد پایدار دارند )پیرائی و شهسعمیق و گسترده

ها اشاره دارد که ناشی از انتظارات به افزایش غیرمنطقی و پایدار قیمت دارایی ،حباب اقتصادی

با افزایش سریع  ،ها معمولاً در فازهای نهایی خودافزایشی و رفتارهای خرید هیجانی است. این حباب

 (. 222۰، 1شوند )آنوفریف و همکارانها و سپس سقوط ناگهانی مواجه میقیمت

 ،لاتویژه در بازارهای سهام و املاک و مستغها بههای تجاری و نوسانات قیمت داراییچرخه

ها برای سیاستگذاران های اقتصادی منجر شوند، که تحلیل دقیق این پدیدهتوانند به ایجاد حبابمی

یگر های پولی، شامل تغییرات در نرخ بهره و ابزارهای دسیاست. گذاران ضروری استو سرمایه

رات در کنند. با تغییهای اقتصادی ایفا میهای مرکزی، نقش مهمی در مدیریت و کنترل حباببانک

ها ه نوعی حبابببگذارند و  تأثیرتوانند بر تقاضا و نقدینگی در بازارها های مرکزی مینرخ بهره، بانک

کن و ، که به دنبال افزایش سریع قیمت مس2۰۰8-2۰۰۹بحران اقتصادی و مالی  را کنترل کنند.

 های قیمتی جلبهای پولی در مدیریت حبابسپس سقوط آن رخ داد، توجهات را به نقش سیاست

نحرافات اهای پولی باید به های مهمی درباره اینکه آیا سیاستکرد. این بحران موجب شد تا پرسش

 .دها جلوگیری کنند، مطرح شوتوانند از تشدید حبابسخ دهند و چگونه میها پاقیمت دارایی

های مرکزی باید بر تثبیت تورم و شکاف تولید پیش از بحران، توافق عمومی این بود که بانک

این دیدگاه را به چالش کشید  ،اما بحران اخیر ؛ها را نادیده بگیرندتمرکز کنند و نوسانات قیمت دارایی

های مرکزی باید به تغییرات در د تا به بررسی این موضوع پرداخته شود که آیا بانکو موجب ش

به این تحولات واکنش نشان دهند. برخی از نظریات پیشنهاد  ،بازارهای دارایی توجه کنند و در نهایت

تی های قیمتی افزایش دهند، حهای مرکزی باید نرخ بهره را برای مقابله با حبابکنند که بانکمی

منجر به انحراف موقت از اهداف تورمی یا شکاف تولید شود. این نظریات به اصولی  ،اگر این اقدام

های اشاره دارند، که به معنای مقاومت در برابر فشارهای اقتصادی و اتخاذ سیاست« 2باد رتکیه ب»مانند 

 .(2۰14، 3های قیمتی است )گالیپولی مناسب برای کاهش حباب

های با چالش ،شود که بازارهای مالی در کشورهای مختلفیق از آنجا ناشی میضرورت این تحق

تواند به بهبود های دارایی میها و علل بروز حباباند و درک بهتر از ویژگیمشابهی مواجه

                                                                                                                                         
1. Anufriev et al. (2022). 

2. Lean against the wind 

3. Galí (2014). 
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به بررسی  ،های مالی کمک کند. بسیاری از تحقیقات موجودبینی بحرانها و پیشسیاستگذاری

های کمی درباره کشورهای نوظهور اند و پژوهشاقتصادهای پیشرفته محدود شده های دارایی درحباب

های دارایی در کشورهای منتخب از جمله ایران، و در حال توسعه وجود دارد. بنابراین، تحلیل حباب

 .های جدیدی ارائه دهدتواند بینشترکیه، اندونزی، مالزی و مصر می

ات تأثیری ونق و رکود در بازارهای سهام این کشورها و بررسهای رهدف اصلی تحقیق، تحلیل دوره

امل به دنبال درک بهتر از نحوه تع ،های قیمتی است. این تحقیقتغییرات نرخ بهره بر حباب

صادی های عملی برای سیاستگذاران اقتهای اقتصادی و ارائه راهنماییهای پولی با حبابسیاست

زارها اتخاذ تری در راستای تثبیت اقتصادی و مدیریت نوسانات باوسیله آن، تصمیمات مؤثراست تا به

 .کنند

طور منظم در شش بخش اصلی تنظیم شده است. در بخش در مقاله حاضر، ساختار تحقیق به

فی شامل معر ،و اهمیت آن توضیح داده شده است. این بخش ،، موضوع تحقیق بیان(مقدمه) اول

ها و مفاهیم کلیدی ، به بررسی نظریه(مبانی نظری) بخش دوم. در باشدمی اهداف تحقیق و مسئله

به  ،(پیشینه پژوهش) ارچوب تئوریک تحقیق ارائه شده است. بخش سومهمرتبط پرداخته شده و چ

 ش چهارمها تحلیل شده است. در بخمرور و نقد مطالعات قبلی اختصاص دارد و نقاط قوت و ضعف آن

بخش در . شودملاحظه میها آوری و تحلیل دادهارهای جمعها و ابز، روش(شناسی پژوهشروش)

  شمو تحلیل شده است. در نهایت، بخش ش ،آمده ارائهدست، نتایج به(های پژوهشیافته) پنجم

صاص اختنتایج تحقیق و پیشنهاداتی برای تحقیقات آینده خلاصه به ، (گیریبندی و نتیجهجمع)

 دارد.

 . مبانی نظری2

گیری آن وجود دارد، نبودن و غیرقابل مشاهده بودن حباب و مشکلاتی که در اندازه به دلیل ملموس

 2( و فریدمن1۹65)1تعریف قطعی و مورد اجماعی برای حباب وجود ندارد. پژوهشگرانی چون فاما

کردند؛ اما تجربیات موجود در (، رخ دادن حباب در بازارهای مالی را امری غیرممکن تلقی می1۹53)

ها آن ۀباشد که همهای غیرعادی در بازارهای دارایی میجهانی، حاکی از وجود پدیده اقتصاد

 های مشترکی دارند. ویژگی

های (، با بررسی مطالعات صورت گرفته در این موضوع، بر مبنای تئوری حباب2۰۰8) 3گورکایناک

ها در ی است که قیمتوضعیت ،کند: حباب داراییعقلایی، حباب در دارایی را این چنین تعریف می

 گیرد.های بنیادی و ذاتی خود فاصله میای از ارزشزدهآن، روند افزایشی دارد و به صورت شتاب

                                                                                                                                         
1. Fama (1965). 

2. Friedman (1953). 

3. Gürkaynak (2008). 
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ها بدون وقفه قیمت ،های عادیهای رونق و رکود هستند و در حالتدارای دوره ،بازارهای مالی

کنند تا به ها آنقدر ادامه پیدا میاما هنگام وجود حباب، افزایش قیمت دارایی ؛کنندافزایش پیدا نمی

ها شروع به پایین ها متوقف شده و قیمتمعاملات دارایی ،در این نقطه که برسد، بحرانییک نقطه 

 شود حباب قیمتی درحال ترکیدن استکنند که در عمل گفته میهای زیادی میآمدن با شیب

 (.۰1۹۹، 1)گاربر

افزایش سریع در قیمت یک یا طیفی از »: کندمیگونه تعریف (، حباب را این1۹۹6)2کیندل برگر

به این صورت که افزایش قیمت اولیه، انتظار افزایش قیمت دارایی را  ،در یک فرایند پیوسته هادارایی

شود که خریداران جدید جذب بازار شوند و یک افزایش کند و باعث میهای بعد ایجاد میدر دوره

کند که افزایش قیمت با معکوس این عمل تا زمانی ادامه پیدا می .غیرمنطقی در دارایی ایجاد شود

 .«شودهای مالی میباعث بروز بحران وط کرده و معمولاً، سقانتظاراتشدن 

 د:نهای قیمتی هستحباب موارد زیر ویژگی ،های گذشتهباتوجه به مطالعات و بررسی

    (؛2۰۰2، 3ها )بیکر و وورگلرسریع قیمت افزایش 

    (؛2۰۰3، 4های آتی )کیس و شیلرغیرواقعی از افزایش قیمت انتظارات 

    ای؛ها از ارزش پایهانحراف قیمت 

    (.2۰۰3، 5ها )سیگلها بعد از ترکیدگی حباببزرگ در قیمت سقوط 

بندی کرد: در دسته توان نظریات توضیح دهنده حباب را به چهار دسته طبقهمی ،طورکلیبه 

اول، تمامی فعالان در بازارهای دارایی، دارای رفتار عقلایی هستند و از وجود حباب در بازار آگاهی 

د و قیمت آن افزایش یابد )بلانچار ،کنند که در آیندهامید، اقدام به خرید دارایی می ایندارند و به 

منجر به وجود  ،توان چنین تعریف کرد که عدم تقارن اطلاعاتدوم را می ۀدست؛ (1۹82، 6واتسون

های مالی دسته سوم، در چهارچوب تئوری ؛(1۹۹7، 7)برونرمیر شودآمدن حباب قیمتی در بازار می

یی رفتار گذاران گرچه عقلادهند که سرمایهرفتاری، انحراف قیمت سهام را به این عامل نسبت می

کنند و منجر به ای، عقلایی رفتار نمیولی به دلایل مختلف مانند رفتار کورکورانه و گله ،کنندمی

در  ؛(1۹88، ۹لانگ و همکارانو دی 2۰۰3، 8گردند )آبرو و برونرمیروجودآمدن حباب در بازار می

دارایی که به دلایل اعتماد گذاران در مورد ارزش ذاتی ها، ناهمگنی عقاید سرمایهی چهارم مدلدسته

آید، گذاران در مورد ارزیابی صحیح بنیاد سهام و ... به وجود مینفس بیش از حد برخی از سرمایهبه

 عامل اصلی پیدایش حباب است.

                                                                                                                                         
1. Garber (1990). 

2. Kindleberger (1996). 

3. Baker and Wurgler (2002). 

4. Case and Shiller (2003). 

5. Siegel (2003). 

6. Blanchard and Watson (1982). 

7. Brunnermeier (1997). 

8. Abreu and Brunnermeier (2003). 

9. De Long et al. (1988). 
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 حباب ۀ. دیدگاه مکاتب اقتصادی نسبت به پدید2-1

ه به چدند آنتکذیب وجود هرگونه حباب است. آنها معتق ،گرادیدگاه مکتب شیکاگو و اقتصاددانان پول

کتب عوامل واقعی است. اقتصاددانان طرف عرضه و م ۀشود، در واقع نتیجعنوان حباب مطرح می

راکه آنها چوجود حباب در بازار، نوعی توهین به انسان اقتصادی است؛  تأییدمعتقدند که  ،شیکاگو

الت دولت خد به ،دانند که رفع نیاز آنهاو ذهنی در افراد می این موضوع را بیان برخی نقایص روانی

 نیاز دارد.

بیانگر این مطلب  ،شودحمایت می1ها و طرفداران فایننس رفتاری کینزی سویدیدگاه دوم که از 

 است که:

 وجود حباب یک واقعیت است؛ 

 افراطی  ی بودنها به دلیل عوامل روانی و ذهنی فعالان بازار که در عبارت غیرعقلایحباب

 شود.یمایجاد  ،شود و در کانون آن رفتارهای سوداگری فعالان بازار قرار داردخلاصه می

العاده زیاد ها ناشی از هوش هیجانی و احساسات فوقظهور و سقوط حباب ،بر اساس این دیدگاه

ی مهم لّعِکنند، عوامل ها ایفا مینقشی اساسی در ایجاد حباب ،ست. اگرچه عوامل واقعیا هاانسان

 اند.ها عوامل روانیبرای خلق مسیر ظهور و سقوط حباب

ت واقعی ها متشکل از تغییراحباب ،شی است که معتقد استیبه مکتب اتر متعلقدیدگاه سوم نیز 

، ریق پولبدون تز ،به بیان دیگرشوند. های پولی ایجاد میای هستند که از دستکاری سیاستو روانی

ع مالی این است که توزیع نادرست مناب ،تزریق پول به اقتصاد ۀآیند. نتیجوجود نمیها بهحباب

های مولد افزایش های سوداگرانه و نامولد نسبت به فعالیتفعالیت ،یابد و بدین وسیلهگسترش می

ها را بن است که علل اقتصادی حباآ ،یدگاهگیرند. مزیت این دکنند و از آنها پیشی میپیدا می

 کنند. مشخص می

 سهام و سیاست پولی . حباب قیمت بازار2-2

گیرند که تغییر یا در نتیجه یک متغیر تحریک کننده و زمانی شکل می عمدتاً ،های قیمتحباب

اندازی برای چنین تغییری در آینده وجود داشته باشد. در شوکی در چنین متغیری رخ دهد یا چشم

(، چن و 2۰2۰) 3(، دونگ و همکاران2۰15) 2بسیاری از مطالعات مانند مطالعه گالی و همکاران

 7(، مایو و همکاران2۰۰7) 6نگرو و اوتروک(، دل2۰22) 5ردو و همکاران(، فیلا2۰22) 4همکاران

ترین متغیری که برای ایجاد چنین تحریکی در انتظارات (، مهم2۰17) 8( و مارافاتیا و همکاران2۰1۹)

                                                                                                                                         
1. Behavioral finance 

2. Galí et al. (2015). 

3. Dong et al. (2020).  

4. Chen et al. (2022). 

5. Filardo et al. (2022). 

6. Del Negro and Otrok (2007). 

7. Miao et al. (2019). 

8. Marfatia et al. (2017). 
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هایی بین وقایع بازار سهام در توان قرابتگذاران شناسایی شده، متغیر سیاست پولی است. میسرمایه

ترین های پولی، مهمگذشته با ادبیات جدید حباب اقتصادی یافت که مطابق آن، سیاست هایسال

از چندین کانال بر قیمت  ،گیری حباب و گسترش آن در بازار بوده است. سیاست پولیعامل شکل

ارز، دارایی اثرگذار است مثل کانال نرخ بهره، کانال تعدیل بهینه پورتفولیو، کانال اثر ثروت، کانال نرخ 

ها؛ اما عمده اثرگذاری آن از طریق نرخ بهره و قیمت سرمایه پذیری بانککانال اعتبارات و کانال ریسک

 است.

یک شوک پولی و اجرای سیاست پولی انبساطی طبق تئوری مقداری  ،براساس دیدگاه کلاسیک

گردد. افزایش تورم با فرض ثابت بودن دستمزدهای اسمی و چسبندگی منجر به افزایش تورم می ،پول

افزایش  کار را تقاضا برای نیروی ،شود. کاهش دستمزد حقیقیباعث کاهش دستمزد حقیقی می ،هاآن

 ،سوی دیگر یابد. ازمیزان تولید نیز افزایش می ،دهد. با افزایش اشتغالداده و اشتغال را افزایش می

با کاهش نرخ بهره و گردد، منجر به کاهش نرخ بهره می ،افزایش تورم ناشی از شوک سیاست پولی

گذاری در بورس و گذاری در بازارهای مالی از جمله سرمایهگذاری فیزیکی و سرمایهسرمایه ،حقیقی

قیمت سهام افزایش  ،هاداریابد. با سرازیر شدن منابع مالی به بورس اوراق باوراق بهادار افزایش می

افزایش قیمت سهام شدید شده و  ،یابد. اگر افزایش قیمت سهام با شوک هیجانی نیز همراه گرددمی

 (.  2۰13 1)ایکیدا دافتحباب قیمت سهام اتفاق می

(، دال بر این است که با کاهش نرخ بهره اسمی و با فرض ثابت 1۹۹5) 2استدلال برنانکه و گرتلر

گذاری در دارایی مورد نظر کاهش پیدا کرده و تقاضا ها، هزینه سرمایهعمومی قیمتماندن سطح 

گذاری گذاری کاهش یافته و از جذابیت سپردهعلاوه، درآمد ناشی از سپردهیابد و بهبرای آن افزایش می

تر منجر گذاری در دارایی ها با ریسک و بازدهی بالا، که در نهایت، به سرمایهشودمیدر بانک کاسته 

 شود.ها میشده و سبب رونق در بازار این دارایی

نگر تعیین های سهام به روش پیشکند، از آنجایی که قیمت(، استدلال می2۰۰7) 3میشکین

های سهام را از طریق کانال قیمت )تنزیل شده جریان درآمدهای آتی(، سیاست پولی احتمالاً شوندمی

های سود سهام و از طریق اثر بر تعیین کننده ،طور غیرمستقیمبه )یا همان نرخ تنزیل( و نرخ بهره

 ثر خواهد ساخت.أگذاری بر درجه نااطمینانی که کارگزاران با آن روبرو هستند، متتأثیربازدهی سهام با 

را ناشی از  2۰۰7تا  2۰۰۰(، در همین راستا، حباب شکل گرفته در اوایل دهه 2۰۰۹) 4تیلور

 داند.یا همان نرخ بهره میقیمت پایین سرمایه 

(، نشان دادند که سیاست پولی از طریق کانال نرخ بهره بر روی بازار 2۰15) 5گالی و گمبتی

یک سیاست پولی انبساطی از طریق  ،گذار بوده و هنگامی که بازار دارای حباب استتأثیرسرمایه 

                                                                                                                                         
1. Ikeda (2013).  

2. Bernanke and Gertler (1995). 

3. Mishkin (2007).  

4. Taylor (2009). 

5. Galí and Gambetti (2015). 
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های سیاست پولی شوک تأثیرضمن واکاوی آنها شود. موجب کاهش حباب بازار می ،افزایش نرخ بهره

بر قیمت سهام، رویکردی تازه به ادبیات موضوع افزودند. ایشان معتقدند که در هر لحظه از زمان، 

های مختلف، ممکن است بخش قیمت سهام از دو جزء بنیادی و حبابی تشکیل شده است که در زمان

علاوه بر اینکه بخش بنیادی قیمت سهام را  حبابی برابر صفر یا غیرصفر باشد. شوک سیاست پولی،

 گذار است.تأثیردهد، بر بخش حبابی آن نیز قرار می تأثیرتحت 

شوک سیاست پولی بر کل قیمت سهام و بر بخش  تأثیرکند که لال مید(، است2۰14) 1گالی

 یکسان نیست. حبابی آن الزاماً

 پژوهش . پیشینه3

 . پیشینه پژوهش داخلی3-1

اق بهادار اثر سیاست پولی در پیدایش حباب قیمتی سهام در بورس اور(، 13۹1) همکارانعباسیان و 

ده از متغیرهای با استفا 1384الی اسفند  137۹زمانی فروردین  ۀها در بازرا بررسی نمودند. آن تهران

 اثر ،یدولتاثر منفی و  ،نرخ بهره حقیقینشان دادند که  ،های آماریکارگیری دادههو ب GMMابزاری 

وردی های گذشته، بازخهای دوره. همچنین بازدهیمثبت اما ضعیف بر بازدهی حقیقی سهام دارند

بازی و انحراف دلالت بر وجود رفتارهای سفته ،های جاری سهام دارند که این امرمثبت بر قیمت

 ها از ارزش ذاتی خود دارد.قیمت

ر بازار های حبابی محتمل دو شناسایی دوره(، وجود رفتار انفجاری 13۹5) بیابانی و همکاران

 SADF و GSADFرا با استفاده از آزمون های  13۹3 تا شهریور 1387دی ماه  ۀسهام ایران در دور

تیرماه  زمانی ۀدهد که در بازنشان می ،مورد بررسی قرار دادند. نتایج حاصل از مشاهدات تجربی

 باب مواجه بوده است.بازار سهام با پدیده ح ،13۹2تا دی ماه  13۹2

وسانات بررسی نقش حباب قیمتی در ایجاد ن»ای با عنوان (، در مقاله13۹7) عباسی و همکاران

ه آیا کنشان دادند  ،«(های منتخب صنایع پتروشیمی و خودروشرکت)در بورس اوراق بهادار تهران 

وره دوجود حباب طی  ،حباب قیمت وجود دارد یا خیر؟ در این تحقیق ،های منتخبدر سهام شرکت

رد بررسی مو (P/Eبا استفاده از آزمون مانایی نسبت قیمت به سود ) 13۹3تا  1388ساله از سال  6

طمینان ادرصد و در سطح  63درصد،  ۹۹دهد که در سطح اطمینان قرار گرفت. نتایج آزمون نشان می

 اند.دارای حباب بوده ،های مورد بررسیدرصد شرکت 5۰درصد، ۹5و  ۹۰

های مالی و پولی بر حباب قیمت سهام در گذاری سیاستتأثیر(، به 13۹8) همکارانسهیلی و 

های ها با استفاده از دادهارچوب الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی پرداختند. آنهاقتصاد ایران در چ

است شوک سیبه این نتیجه رسیدند که  1374-13۹3زمانی  ۀواقعی ایران به صورت فصلی برای دور

ای کیوحاشیه ،، و درنتیجهدهدمیرا افزایش  گذاری در بورس اوراق بهادارتمایل به سرمایه ،پولی

 ،شود. در پاسخ به شوک سیاست مالی از طریق افزایش مخارج دولتافزایش و حباب قیمت تشدید می

                                                                                                                                         
1. Galí (2014). 
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قیمت سهام نیز  ،درنتیجهیابد و گذاری در بازارهای مالی کاهش میگذاران برای سرمایهتمایل سرمایه

 یابد.کاهش می

در  بینی ترکیدن حباب قیمتیپیش»ای با عنوان (، در مطالعه13۹۹) تبار و همکارانکاشانی

، در مرکز شرکت 144های روزانه از داده ،برای پیش بینی حباب قیمتی ،«تهران بهاداربورس اوراق 

بر  توسط مدل خودرگرسیونی مشروط 1388-13۹6بورس و اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی 

دهد که ( استفاده کردند. نتایج پژوهش نشان میGARCH) یافتهناهمسانی واریانس تعمیم

ماه اول  6ها در دارای حباب قیمتی بوده و این حباب ،مورد نظر ۀهای مورد بررسی در دورشرکت

 اند. سال بیشتر بوده

های حوزه سلامت در بازار حباب در شاخص شرکت (، وجود13۹۹) و همکاران زادهخدابخش

ها با استفاده از داده های بازار بورس برای بورس و اوراق بهادار تهران را مورد بررسی قرار دادند. آن

 ،GSADF و SADFهای و با استفاده از آزمون 13۹6تا پایان مرداد  1387زمانی ابتدای آذر  ۀدور

های موجود در این بازار ای دارویی را نشان دادند. تعداد حبابهوجود حباب در شاخص سهام شرکت

 اند.گانه بودهها یکتمامی آن ،عدد بوده و جز یک مورد 8

 . پیشینه پژوهش خارجی3-2

 ،۰22۰-132۰زمانی  ۀ(، برای محاسبه اثرات حباب قیمت دارایی بر اقتصادکلان، در باز2۰15) 1لوپز

یک مدل اقتصاد باز کوچک را توسعه داده است. براساس نتایج، در یک اقتصاد بسته کوچک، بانک 

به دلیل جریان ورودی  ،ها واکنش نشان دهد، اما در اقتصادهای بازمرکزی نباید به قیمت دارایی

تصادهای سرمایه و مکانیسم نرخ ارز، حباب قیمت دارایی به سیاست پولی حساس است؛ بنابراین، در اق

 تر است.های تجاری عمیقسیکل ،باز کوچک

 یهارا بر حباب یو ارتباطات بانک مرکز یپول استیاثرات مختلف اقدامات س(، 2۰16) 2سان و لیو

که با  بررسی کردند. آنها متوجه شدند 1۹۹4-2۰13زمانی  ۀدر باز SVAR مدلبا  نیبازار سهام چ

 ،یانقباض یپول استیس ها،ییدارا متیق یمثبت مؤلفه حباب یهاو پاسخ یادیمؤلفه بن یمنف یهاپاسخ

 .ابدی شیبزرگ افزا یهاحباب یهاشده در دوره سهام مشاهده متیکه ق شودیباعث م

 یهارا بر حباب یپول استیس یرخطیو غ یخط یکینامیثرات د(، ا2۰18) 3بلات و همکاران

و همچنین  VARند. آنها با استفاده از مدل کنم یابیارزیی در ایالات متحده آمریکا دارا متیق

 ،نیبنابرا ؛نامتقارن است یپول استیاثرات سنشان دادند که  ،2۰16-2۰18زمانی  ۀهای ماهانه بازداده

محدودکننده برخلاف  یپول استیکرد. س زیرا متما یمحدودکننده و انبساط یهاها به شوکپاسخ دیبا

نرخ  یهااستی. سستین هاییدارا متیق یهاقادر به کاهش حباب ،«باد رب هیتک» استیس یهاهیتوص

                                                                                                                                         
1. Lopez (2015).  

2. Sun and liu (2016). 

3. Blot et al. (2018). 
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 نیا ،ترازنامه یکه اقدامات انبساط یدر حال کند،یسهام را متورم م متیق یهاحباب یبهره انبساط

 .کندیکار را نم

(، اثرات واقعی سیاست پولی بر حباب بازار سهام و نقش آن در تعیین نقدینگی 2۰18) 1نامینی

 ۀمنطقه یورو را با استفاده از الگوی خودتوضیح برداری، علیت گرنجر و تابع واکنش آنی برای دوربرای 

شواهد تجربی نشان داده است که سیاست پولی انبساطی بانک ، و بررسی کرده 1۹88-2۰11زمانی 

ثر سیاست مرکزی اروپا، به افزایش نقدینگی کل بازار سهام در آلمان، فرانسه و ایتالیا منجر شده و ا

 تر بوده است.داری قویطور معنی، بهترکوچکمزبور بر حباب بازار در بازارهای 

 ،«نیانگلستان و چ -و بازار سهام  یپول استیس»ای با عنوان (، در مطالعه2۰22) 2چن و همکاران

با استفاده از متغیرهایی چون  1۹۹۰-2۰17زمانی  ۀهای پولی بر بازار سهام را در بازسیاست تأثیر

 جینتااستفاده کردند و  (OLS)از روش حداقل مربعات معمولی ، و تورم، نرخ بهره و نرخ ارز بررسی

 جه،یدرنت، سهام پاسخ نداده یبه بازارها یتوجهطور قابلبه یپول یهااستیکه س دهدینشان م یتجرب

 سهام پاسخ مثبت نداده است. متیبه نوسانات ق ،سهام متیق ایبا سرکوب حباب  یپول استیس

 یهاشوک تأثیر لیو تحل هیتجز یپانل برا VARمدل  کیاز (، 2۰23) 3کاراییانی و همکاران

ها مطالعه خود را بر بازار سهام کشورهای آن. ندبر شش شاخص حباب استفاده کرد یپول استیس

نه  یپول استیس دهد کهشواهد تجربی نشان می .انجام دادند 1۹73-2۰22زمانی  ۀدر باز G7گروه 

 .دهدیپاسخ م زیبلکه به آنها ن گذارد،یم تأثیرحباب  یهاتنها بر شاخص

های اقتصادی در بازارهای مالی پنج کشور منتخب شامل ایران، ترکیه، حباب ،این پژوهشدر 

و مالی این کشورها، مقایسه  های اقتصادیاست، که به دلیل تفاوتشده بررسی اندونزی، مالزی و مصر 

های کلیدی این تحقیق، شود. یکی از نوآوریهای نوآورانه تحقیق محسوب میها از جنبهمیان آن

های بازار سهام است. این مدل به دلیل ترکیب برای شناسایی حباب 4CI-LPPLS استفاده از مدل

ها ارائه ی در شناسایی حباب، دقت و پایداری بیشتر(CI) با رویکرد (LPPLS) های مدلویژگی

 های پولی از طریق مدل خودرگرسیون برداریدهد. افزون بر این، تلفیق این مدل با تحلیل سیاستمی

(PVAR) های های پولی نظیر نرخ بهره، عرضه پول و نرخ تورم بر حبابسیاست تأثیر، که به بررسی

های اقتصادی های پولی و حبابین سیاستتری از تعاملات بپردازد، به درک عمیقشناسایی شده می

های پولی و بازارهای ات متقابل سیاستتأثیرتری از ها به تحلیل جامعکمک کرده است. این نوآوری

های اقتصادی و مالی در سطح گیریتواند به بهبود تصمیممالی در کشورهای مختلف منجر شده و می

 .ای کمک کندجهانی و منطقه

                                                                                                                                         
1. Namini (2018).  

2. Chen et al. (2022). 

3. Caraiani et al. (2023). 

4. Log-Periodic Power Law Singularity-Confidence Interval 
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 پژوهش. روش شناسی 4

( که برای اولین بار توسط LPPLS)1 ای لگاریتمیقانون توانی با نوسانات دورهدر ابتدا از مدل 

های مثبت و برای شناسایی حباب ،( معرفی شد2۰۰3) 3( و سورنت1۹۹۹)2جوهانسون و همکاران 

 لگاریتمیای قانون توانی با نوسانات دورههای اعتماد شود و سپس شاخصمنفی استفاده می

4(CI-LPPLSرا بیان کرده و از آن )، های زمانی مختلف ها در مقیاسبرای مشخص کردن حباب

سازد، این امکان های مثبت و منفی را ممکن میکه تشخیص حباب LPPLSمدل  شود.استفاده می

 طور جداگانه بررسی شود. بینی رونق و سقوط بازار، بهدهد که الگوهای قابل پیشرا می

رسی های مورد استفاده برای برو سپس مدل ،پرداخته LPPLSبه معرفی مدل  ،همین منظوربه 

 شود.پولی بر حباب قیمت سهام معرفی می سیاست تأثیر

 (LPPLS) ای لگاریتمیقانون توانی با نوسانات دوره. مدل 4-1

نشان  ،مدلهای مالی است. این بینی حبابیک مدل ریاضی برای تحلیل و پیش ،LPPLSمدل

رود تا به نقطه بحرانی ها با سرعت افزایش یافته و از ارزش واقعی فراتر میدهد که قیمت داراییمی

یابد. افزایش می ،ای است که با نزدیک شدن به این نقطهبرسد و سقوط کند. مدل شامل نوسانات دوره

های شوند و از روشاستفاده میپارامترهایی مانند زمان بحرانی و دامنه نوسانات برای توصیف حباب 

های مالی مختلف شود. این مدل در حبابگیری میهای تاریخی بهرهمختلف برای برازش مدل به داده

از  LPPLSبرای معرفی مدل  .کوین کاربرد داشته استکام، بازار سهام چین و بیتمانند حباب دات

 شود:استفاده می ،( معرفی شد2۰13) 5ورنتو س طرح کالیبراسیون پایدار و قوی که توسط فیلیمونوف
LnE[p(t)]  = A +  B(tc − t)

m  +  C(tc − t)
m cos(ωln(tc − t)

m  − φ   

 دهنده زمان بحرانی )تاریخ خاتمه حباب( است؛نشان،  𝑡𝑐پارامتر

A ،قیمت ثبت شده مورد انتظاری سری زمانی مشاهده شده در زمان دهندهنشان𝑡𝑐  است؛ 

B ،دامنه شتاب قانون توان است؛ دهندهنشان 

C ،ای لگ است؛قدر نسبی نوسانات دوره دهندهنشان 

m ،توان رشد قانون قدرت است؛ دهندهنشان 

 دهنده پارامتر تغییر فاز است.شود و نشانمینمایش داده  𝜔و  𝜑ای با دوره لگاریتمنوسانات 

شود که پیچیدگی ای فرموله میگونه( به1معادله ) ،(2۰13) 6و سورنت فیلیمونوفبا پیروی از کار 

 به Cو گسترش پارامتر خطی  φرا با حذف پارامتر غیر خطی  کالیبراسیونیند افر

φ= Ccos 1C  وφ= cos 2C شود:فرمول جدید به صورت زیر نوشته می ،درنتیجه و کاهش دهد 
𝐿𝑛𝐸[𝑝(𝑡)]  =  𝐴 +  𝐵(𝑓)  + 𝐶1 (𝑔) + 𝐶2(ℎ)                      

                                                                                                                                         
1. Log-Periodic Power Law Singularity  

2. Johansson et al. (1999).  

3. Sorrento (2003).  

4. Log-Periodic Power Law Singularity-Confidence indicator  

5. Filimonov and Sorrento (2013).   

6. Filimonov and Sorrento (2013).   
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 که: جایی
𝑓 =  (𝑡𝑐 − 𝑡)

𝑚  
𝑔 =  (𝑡𝑐 − 𝑡)

𝑚𝑐𝑜𝑠[𝜔𝑙𝑛(𝑡𝑐 − 𝑡)] 

ℎ =  (𝑡𝑐 − 𝑡)
𝑚𝑠𝑖𝑛[𝜔𝑙𝑛(𝑡𝑐 − 𝑡)] 

{، معادله C1A, B, C ,2: }یپارامتر خط 4{ و  ,𝑡𝑐ωm: }یرخطیپارامتر غ 3 نیتخم یبرا

 شود:صورت زیر بازنویسی میهب
F(𝑡𝑐, 𝑚,𝜔, 𝐴, 𝐵, 𝐶1, 𝐶2) = ∑ [𝑙𝑛 𝑝(τi) −  𝐴 −  𝐵(𝑓𝑖)

𝑛
𝑖=1  − 𝐶1(𝑔𝑖) − 𝐶2(ℎ𝑖)] 

2     
را  ریز نهیدارد، تابع هز یبستگ یبه چهار پارامتر خط یرخطیپارامتر غ سه نیکه تخم ییاز آنجا

 :میدار

𝐹1(𝑡𝑐,𝑚,𝜔) = min
𝐴,𝐵,𝐶1,𝐶2

𝐹(𝑡𝑐,𝑚,𝜔,𝐴,𝐵,𝐶1, 𝐶2) =

 F(𝑡𝑐,𝑚,𝜔, 𝐴̂, 𝐵̂ , 𝐶1̂, 𝐶2̂)                             

 شوند:یزده م نیتخم زیر  یساز نهیبا حل مسئله به یپارامتر خط چهار

{𝐴̂, 𝐵̂, 𝐶1̂, 𝐶2̂} = arg min
𝐴,𝐵,𝐶1,𝐶2

𝐹( 𝑡𝑐,𝑚, 𝜔, 𝐴, 𝐵, 𝐶1, 𝐶2)                                      

 قابل انجام است: یلیبه صورت تحل ،ریز یسیکه با حل معادله ماتر

(

 
 

𝑁 ∑ 𝑓
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)

 
 

(

  
 

𝐴̂ 

𝐵 ̂

𝐶1  ̂

𝐶2̂ )

  
 

 = 

(

 
 
 
 

∑ 𝑙𝑛 𝑝𝑖

∑𝑓𝑖 𝑙𝑛 𝑝𝑖

∑𝑔𝑖 𝑙𝑛 𝑝𝑖

∑ℎ𝑖 𝑙𝑛 𝑝𝑖)

 
 
 
 

                  

 

 نییتع ریز یرخطیغ یسازنهیتوان با حل مسئله بهیرا م یرخطیپارامتر غ سهدر مرحله بعد، 

 کرد:
{𝑡𝑐̂, 𝑚̂, ω̂}  =  𝑎𝑟𝑔 min

𝑡𝑐,𝑚,ω
𝐹1 (𝑡𝑐,𝑚, ω) 

,𝑡𝑐بهترین تخمین از سه پارامتر غیرخطی ) یافتنبرای  𝑚, ωنویسی ( از الگوریتم جستجوی برنامه

 شود.( معرفی شد، استفاده می1۹88) 2( که توسط کرافتSLSQP)1حداقل مربعات متوالی 

 LPPLS نانیاطم یهاو شاخص یمثبت و منف یهاحباب. 4-2

 لیوتحلهیدهد تا تجزینه تنها به فرد اجازه م ،مقاله نیذکر شد، روش ارائه شده در ا طور که قبلاًهمان

طور جداگانه بر دهد تا بهیمختلف جدا کند، بلکه به فرد اجازه م یزمان یهااسیها را در مقحباب

(، 2۰15) 3و همکاران سورنت توسط، LPPLS نانیشاخص اطم تمرکز کند. یمنف ایمثبت  یهاحباب

                                                                                                                                         
1. Sequential Least Squares Programming 

2. Kraft (1988).  

3. Sorrento et al. (2015).  
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سهام هر کشور  متیق تمینسبت لگار یزمان یحباب در سر یالگوها تیحساس یریگاندازه یبرا

قابل  LPPLSحباب  یتر باشد، الگوبزرگ LPPLS (CI) نانیشاخص اطم هرچه شود.یاستفاده م

  اعتمادتر است و بالعکس.

ذاتی آن  برای توصیف اختلاف قیمت یک کالا یا دارایی با ارزش ،بازارهای مالیحباب در  واژۀ

ذاتی آن  دهد که قیمت یک کالا یا دارایی بیش از ارزشزمانی رخ می ،شود. حباب مثبتاستفاده می

ر کالا اتفاق یا احتکا و ممکن است به دلیل تقاضای بالا، انتظارات مثبت، افزایش نقدینگی ؛ کهباشد

 ؛ کهن باشدآدهد که قیمت یک کالا یا دارایی کمتر از ارزش ذاتی زمانی رخ می ،فتد. حباب منفیابی

 .فتدااق بیممکن است به دلیل تقاضای کم، انتظارات منفی، کمبود نقدینگی یا عرضه زیاد کالا اتف

 رییو با تغ کندیرشد م ctبه سمت  یاالعادهطور فوقبه ییدارا متیمثبت، ق یهادر مورد حباب

های هستند. حبابمثبت  یهاحباب قرینه اًقیدق ،یمنف یهاکه حباب یدر حال ؛رسدیم انیبه پا میرژ

 کی ،یطورکلبه .رسدیم انیبه پا میرژ ریید که با تغندهیشتابان را نشان م متیافت ق کی ،منفی

امتر تخمینی پار قیاز طر LPPLSتوسط مدل  یژگیو نیادهند. را نشان می "یمنف"سقوط بالقوه 

𝐵̂ 0 به این صورت که  ؛شودمی نشان داده > 𝐵̂دهنده حباب مثبت و نشان𝐵̂ > دهنده نشان  0

 باشد.منفی می حباب

در این پژوهش نیز برای شناسایی حباب از سه  ،(2۰23) 1کارایانی و همکاران کاربا پیروی از 

شود که سه مقیاس زمانی مورد نظر به مدت و بلندمدت استفاده میمدت، میانمقیاس زمانی کوتاه

 شود:صورت زیر بیان می

 2 انمدت در زمنشانگر حباب کوتاه مدت:حباب کوتاهt،  است. برای  [1 ،۰] ∋عدد

 [3۰:۹۰]شود: شناسایی حباب در این مقیاس، مدل براساس شرایط زیر کالیبره می

 روز معاملاتی

𝑑𝑡  =  𝑡2  −  𝑡1  ∈  [30: 90] 
 2 انمدت در زممیاننشانگر حباب مدت: حباب میانt،  است. برای  [1 ،۰] ∋عدد

 [۹۰:3۰۰]شود: شناسایی حباب در این مقیاس، مدل براساس شرایط زیر کالیبره می

 روز معاملاتی

𝑑𝑡  =  𝑡2  −  𝑡1  ∈  [90: 300] 
 2 انمدت در زمبلندنشانگر حباب مدت: حباب بلندt،  است. برای  [1 ،۰] ∋عدد

 شود:شناسایی حباب در این مقیاس، مدل براساس شرایط زیر کالیبره می

 روز معاملاتی [3۰۰:745]

𝑑𝑡  =  𝑡2 –  𝑡1  ∈  [300: 745] 
کدام  شود تا مشخص شودیاعمال م ریز لتریف طیکردن مدل، شرا برهی: پس از کاللتریف طیشرا

 هستند. طیها واجد شراتیف
𝑚 ∈ [0.01,0.99] 
                                                                                                                                         
1. Caraiani et al. (2023).   
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ω ∈ [2,15] 

𝑡𝑐  ∈  [𝑚𝑎𝑥(𝑡2 − 60, 𝑡2 − 0.5(𝑡2 − 𝑡1)),𝑚𝑖𝑛(225, 𝑡2 + 0.5(𝑡2 − 𝑡1)) 

𝑂 > 2.5 

𝐷 > 0.5 

 که: جایی

𝑂 =
ω

2𝜋
 𝑙𝑛(

𝑡𝑐 − 𝑡1
𝑡𝑐 − 𝑡2

) 

𝐷 =
𝑚|𝐵|

ω|𝐶|
 

 برای شناسایی حباب در سه مقیاس زمانی آماده است.  LPPLS-CIمدل  ،صورت ایندر 

  1VAR-P. مدل3-4

ویژه برای های پانل که شامل مقاطع و زمان است، بهعنوان ابزاری برای تحلیل دادهبه  PVAR مدل

شود. این مدل به بررسی روابط بین چندین متغیر در طول زمان و بین واحدهای مختلف استفاده می

ا در یک رهای بین متغیرهای اقتصادی ات متقابل و دینامیکتأثیردهد که محققان این امکان را می

 .وتحلیل کنندارچوب واحد تجزیههچ

 های قیمتی درهای پولی بر حبابسیاست تأثیربرای بررسی  PVAR در این تحقیق، از مدل

غییرات تدهد تا روابط بین استفاده شد. این مدل به ما اجازه می D8 بورس کشورهای منتخب گروه

م. مختلف مورد بررسی قرار دهیهای حباب را در طول زمان و بین کشورهای نرخ بهره و شاخص

های نامیکبه دلیل توانایی آن در کنترل اثرات متقابل بین متغیرها و تحلیل دی PVAR استفاده از

 .مناسب است ،زمانی

ای ات متغیرهای مستقل و تأخیرهتأثیرطور همزمان به ، متغیرهای وابسته به PVARدر مدل

به ما  کند. این مدلها کمک میتر روابط و اثرات بین آنخود وابسته هستند، که به تحلیل دقیق

تری قیقهای قیمتی را بهتر درک کنیم و نتایج دهای سیاست پولی بر حبابشوک تأثیرکمک کرد تا 

 .از روابط دینامیکی در بازارهای مالی به دست آوریم

 است: ریبه صورت زشود نشان داده می VAR(p) که با pاز مرتبه  VARمدل  کی یکلمول فر

𝑦𝑡 = 𝑐 + 𝐴1𝑦𝑡−1 + 𝐴2𝑦𝑡−2 +⋯+ 𝐴𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝑒𝑡 

 ty :بردار k  متغیر درونزا در زمانt ؛است 

c  بردار :k ؛(أ)عرض از مبد ثابت است 

p),…,1(I = iA :ضریب  هایماتریسk×k ؛است 

                                                                                                                                         
1. Panel-Vector Auto Regression 
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te : بردارk ؛عبارت خطا است 

0) = tE(e :؛صفر است نیانگیم یدارا ،هر عبارت خطا 

 E(etet
′) = Σ: ثابت  انسیکووار سیماتر یدارا ،خطا عباراتΣ ؛هستند 

E(etes
′ ) =  همبستگی ندارند. ،زمان طول: خطاها در t ≠ sبرای  0

شود. به همین میارائه  ،گیردکه مورد استفاده قرار می P-VARدر اینجا عناصر کلیدی رویکرد 

 واحد تشکیل شده Nاز   VAR-Pشود. یک ( استفاده می2۰13) 1از رویکرد کانوا و سیکارلی ،منظور

متغیر درونزا وجود دارد. یک تعداد  nکشور مورد بررسی در پژوهش. برای هر واحد،  5یعنی  ؛است

 استیس نکهیبر ا یشواهد فراوان مبن )که با توجه به شودمی نمایش داده pخیر وجود دارد که با أت

 2والششود. تعیین می 12خیر أتعداد تبگذارد،  تأثیرکشد تا بر اقتصاد یسال طول م کی ،یپول

 باشد.متعادل می ،(. همچنین پانل مورد استفاده در این پژوهش2۰17)

 :اندشده شده در این مطالعه، متغیرهای اصلی به شرح زیر مشخص استفاده VAR ر مدل پانلد

های جاری سهام در نماینده قیمت ،این متغیر (Stock Price Index): شاخص قیمت سهام

 .گیردهای بازار سهام مورد استفاده قرار میکشورهای منتخب است و برای تحلیل رفتار حباب

آن بر  رتأثیهای پولی و نرخ بهره واقعی به عنوان نماینده سیاست (Interest Rate): نرخ بهره

 .رودکار میهای اقتصادی بهبازار سهام و حباب

و  دهنده میزان پول در گردش در اقتصاد استنشان ،این متغیر (Money Supply): عرضه پول

 .سازدهای سهام و سایر متغیرهای اقتصادی را ممکن میآن بر حباب تأثیربررسی 

یمت کالاها گیری تغییرات قی برای اندازهنرخ تورم به عنوان متغیر (Inflation Rate): نرخ تورم

 .در نظر گرفته شده است ،های بازار سهامآن بر رفتار حباب تأثیرو خدمات و بررسی 

های یاستدهد که تعاملات بین سبه ما این امکان را می PVAR استفاده از این متغیرها در مدل

وامل را بررسی عات متقابل این تأثیرکنیم و طور جامع تحلیل های بازار سهام را بهپولی و رفتار حباب

 .نماییم

 های پژوهش. یافته5

 نتایج پسس و ،نظر مورد کشورهای سهام هایبازار در شده شناسایی هایحباب ابتدا ،بخش این در

 شود.می داده نشان حباب بر پولی سیاست از حاصل

  

                                                                                                                                         
1. Canova and Ciccarelli (2013). 

2. Walsh (2017).  
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 ایران در بلندمدت و میان کوتاه، مقیاس سه در منفی و مثبت هایحباب شناسایی :1 شکل
Figure 1:  Identifying positive and negative bubbles in three scales:  

short, medium, and long term in Iran 

 پژوهش هاییافته :مأخذ

 ایران سهام بازار در منفی و مثبت هایحباب تحلیل

 ،دهد. شاخصهای مثبت در بازار سهام ایران را نمایش میحباب ،شکلاین  (الف شکل

شاهده مطور مداوم در بازار سهام های مختلف زمانی است که بهها در دورهدهنده وجود حبابنشان

 2۰2۰تا  2۰18های و سال 2۰13، دسامبر 2۰12شامل اکتبر و دسامبر  هاحباباند. نقاط اوج شده

توجهی را در بازار شده و نوسانات و تغییرات قابل تأییدهای تاریخی راساس تحلیلها باست. این دوره

 .دهندسهام ایران نشان می

طور دهد. شاخص بههای منفی در بازار سهام ایران را نمایش میحباب ،این شکل (ب شکل

دهد. در این اند، نشان میهای مثبت ایجاد شدههای منفی را که پس از انفجار حبابمداوم حباب

ه کتوجهی تغییر کرده است، طور قابلسرعت کاهش یافته و روند بازار بهها بهها، قیمتدوره

 .منفی و نوسانات شدید در بازار سهام ایران است اتتأثیردهنده نشان
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 شکل 2: شناسایی حبابهای مثبت و منفی در سه مقیاس کوتاه، میان و بلندمدت در ترکیه
:scales three in bubbles negative and positive Identifying  2: Figure 

Türkiye in term long and medium short, 
 پژوهش هاییافته :مأخذ

 ترکیه سهام بازار در منفی و مثبت هایحباب تحلیل

دهد. شاخص های مثبت در شاخص قیمت سهام ترکیه را نشان میحباب ،شکلاین  (الف شکل

، ژوئن 2۰13، ژانویه 2۰1۰های اکتبر های بزرگ و کوچک را در دورهحساس به نوسانات بازار، حباب

شمگیر چدهنده افزایش ها نشانشناسایی کرده است. این حباب 2۰22و نوامبر  2۰21، ژانویه 2۰17

 .عادی بازار هستند توجه از روندها و انحراف قابلقیمت

های دهد. حبابهای منفی در شاخص قیمت سهام ترکیه را نشان میحباب ،این شکل (ب شکل

ار منجر ها ایجاد شده و به روند نزولی بازهای مثبت و افزایش قیمتمعمولاً پس از حباب ،منفی

طور بازار به ،مشاهده شده که از مارس همان سال 2۰18ترین حباب منفی در سال شوند. بزرگمی

 .کنندمی تأییدمدت و بلندمدت نیز این نتایج را های میانکرد. شاخص سقوطتوجهی قابل
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 یاندونز در بلندمدت و میان کوتاه، مقیاس سه در منفی و مثبت هایحباب شناسایی :3 شکل
 :scales three in bubbles negative and positive Identifying  3: Figure 

Indonesia in term long and medium short, 

 پژوهش هاییافته :مأخذ

 اندونزی سهام بازار در منفی و مثبت هایحباب تحلیل

ور، دو دهد. اندیکاتهای مثبت در بازار سهام اندونزی را نمایش میحباب ،این شکل (الف شکل

ها ر آنکه د ،را شناسایی کرده 2۰18تا آوریل  2۰17و بازه ژانویه  2۰12دوره زمانی شامل سال 

 ،هاهای مثبت مشاهده شده است. این دورهها و تشکیل حبابدر قیمت توجهیافزایش قابل

 .ها از روند عادی بازار هستنددهنده انحراف شدید قیمتنشان

مدت، دهد. شاخص بلندمنفی در بازار سهام اندونزی را نمایش می هایحباب ،این شکل (ب شکل

بیانگر روند  ،هاکند. این حبابمی تأیید 2۰2۰ویژه در دوره مارس تا دسامبر های منفی را بهحباب

 .های حباب مثبت هستندها پس از دورهنزولی بازار و کاهش شدید قیمت
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 مالزی در بلندمدت و میان کوتاه، مقیاس سه در منفی و مثبت هایحباب شناسایی :4 شکل
 medium short, scales: three in bubbles negative and positive Identifying  4: Figure

Malaysia in term long and 

 پژوهش هاییافته :مأخذ

 و منفی در بازار سهام مالزی مثبتهای حباب تحلیل

دهد. طور دقیق نمایش میهای مثبت در بازار سهام مالزی را بهحباب ،ین شکلا (شکل الف

های مثبت در ترین حبابها را شناسایی کرده است. بزرگوجود حباب ،طور مداومشاخص مربوطه به

دهنده اند، که نشانرخ داده 2۰17و مه  2۰17، مارس 2۰13، مه 2۰12، فوریه 2۰1۰های سپتامبر ماه

 .ها و انحراف از روند طبیعی بازار استافزایش شدید و غیرمعمول قیمت

 ،هادهد. شاخصسهام مالزی را نمایش میبازار  درهای منفی حباب ،این شکل (شکل ب

 نشان 2۰21و آگوست  2۰2۰، مارس 2۰18، ژوئن 2۰17های دسامبر های منفی را در دورهحباب

ها رخ داده است. این توجه ارزش داراییها و افت قابلکاهش شدید قیمت ،هادهند که در این بازهمی

ه در اند، بیانگر تغییرات عمدرگ شکل گرفتههای حباب مثبت بزهای منفی، که پس از دورهحباب

 .شرایط بازار و اثرات منفی اقتصادی هستند
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 مصر در بلندمدت و میان کوتاه، مقیاس سه در منفی و مثبت هایحباب شناسایی :5 شکل
 :scales three in bubbles negative and positive Identifying  5: Figure 

Egypt in term long and medium short, 
 پژوهش هاییافته :مأخذ

 های مثبت و منفی در بازار سهام مصرتحلیل حباب

نشان  های مثبت در بازار سهام مصر اختصاص دارد. نتایجبه تحلیل حباب ،این شکل (شکل الف

های باب، با ح2۰21و  2۰2۰های و دیگری در سال 2۰16دهد که بازار در دو دوره، یکی در سال می

اند، که حاکی از ها اعلام کردهها را در این دورهطور مکرر حبابها بهمثبت مواجه بوده است. شاخص

مدت نیز با نتایج مدت و میانهای کوتاهاست. نتایج تحلیل هاقیمتشدید و رشد غیرمعمول نوسانات 

 .توجهی نداردراستا بوده و تفاوت قابلکلی هم

جود وحاکی از  ،دهد. نتایجدر بازار سهام مصر را نشان می منفیهای حباب ،این شکل (شکل ب

 است. پس 2۰21و  2۰2۰های یگری در سالو د 2۰16های منفی در دو دوره، یکی در سال حباب

طور موقت ها بهکرده، به این معنی که کاهش شدید قیمت تجربهاز هر دوره، بازار یک روند صعودی را 

 .بوده است همراهها با بهبود و افزایش مجدد قیمت

ها بررسی های پولی بر این حبابسیاست تأثیرهای سهام در هر کشور، از شناسایی حبابپس 

 .های سیاست پولی شامل نرخ تورم، نرخ رشد نقدینگی، و نرخ بهره استشود. شاخصمی



 

  249                            1404 پاییز  -سوم  شماره  -پنجم بیست و  سال - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشفصلنامه 

 
 مثبت هایحباب برای PVAR  نتایج :6 شکل

Figure 6:  PVAR results for positive bubbles 

 پژوهش هاییافته :مأخذ

 
 منفی هایحباب برای PVAR  نتایج :7 شکل

Figure 7:  PVAR results for negative bubbles 

 پژوهش هاییافته :مأخذ
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 های اقتصادی در کشورهای منتخبمقایسه و تحلیل رفتار حباب. 1-5

یران، شامل ا D8 های قیمتی در بازارهای سهام کشورهای منتخب گروهدر این تحقیق، رفتار حباب

حلیل و مصر شناسایی و تحلیل شده است. در این بخش، به مقایسه و ت ترکیه، اندونزی، مالزی

 .شودشده در این کشورها پرداخته میهای شناساییهای حبابویژگی

 های قیمتی در کشورهای مختلفهای حبابویژگی 

ناپذیر همراه بینیهای قیمتی در بازار سهام ایران معمولاً با نوسانات شدید و پیشحباب ایران:

گیرند. نوسانات های پولی و تغییرات نرخ ارز قرار میسیاست تأثیرها غالباً تحت هستند. این حباب

 .گذاردمی تأثیرها المللی نیز به شدت بر شدت و طول مدت این حبابهای بیناقتصادی و تحریم

ی داخلی طور مکرر در واکنش به تغییرات سیاسی و اقتصادهای قیمتی بهدر ترکیه، حباب ترکیه:

ط هستند و ها غالباً با تغییرات سریع در نرخ بهره و تورم مرتبگیرند. این حبابمی شکلو خارجی 

 .ها و بازارها دارندگذاریای بر سرمایهات عمدهتأثیر

های پولی و تغییرات در سیاست تأثیرعموماً تحت  ،قیمتی در اندونزی هایحباب اندونزی:

انی حساس است ویژه به نوسانات جهنوسانات جهانی قیمت کالاها قرار دارند. بازار سهام این کشور به

 .های خاص شده استهای قیمتی در برخی از دورهباعث ایجاد حباب ،و این موضوع

های اقتصادی و معمول با تغییرات در سیاست طوربهمتی های قیدر مالزی، حباب مالزی:

های رونق ها معمولاً دورههمچنین نوسانات در بازارهای جهانی انرژی و کالاها ارتباط دارند. این حباب

 .ندهای پولی و مالی قرار دارسیاست تأثیرویژه تحت کنند که بهو رکود مشخصی را تجربه می

تبط های سیاسی و اقتصادی داخلی و خارجی مراغلب با بحران ،صرهای قیمتی در محباب مصر:

ار دارند و های اقتصادی قرتغییرات در نرخ بهره، نرخ ارز و سیاست تأثیرها تحت هستند. این حباب

 .طور سریع و شدید تغییر کنندتوانند بهمی

 هاای رفتار حبابتحلیل مقایسه 

طور ها بهها: در برخی از کشورهای منتخب مانند ایران و ترکیه، حبابمدت زمان و شدت حباب

های قیمتی در شوند. در مقابل، حبابسرعت نیز منفجر میگیرند و بهمکرر و با شدت بالا شکل می

 .تر همراه هستندهای زمانی طولانیشدید و با دوره کمترطور معمول مالزی و اندونزی به

رات جهانی عواملی مانند نوسانات سیاسی، تغییرات در نرخ بهره و تغیی ها:عوامل مؤثر بر حباب

ویژه در های قیمتی در این کشورها دارند. بهگیری و توسعه حبابنقش مهمی در شکل ،قیمت کالاها

 .ها دارندای بر رفتار حبابات عمدهتأثیر ،ایران و مصر، عوامل سیاسی و اقتصادی داخلی

های پولی نیز در کشورهای های قیمتی به سیاستواکنش حباب های پولی:پاسخ به سیاست

طور مستقیم و های پولی بهمتفاوت است. در ترکیه و مصر، تغییرات در نرخ بهره و سیاست ،مختلف

خیر أست با تات ممکن اتأثیرگذارد، در حالی که در مالزی و اندونزی، این می تأثیرها سریع بر حباب

 .طور غیرمستقیم ظاهر شوندو به
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لان کات متفاوتی بر اقتصاد تأثیر ،های قیمتی در کشورهای منتخبحباب پیامدهای اقتصادی:

توجهی طور قابلتوانند بهها میهای شدید مانند ایران و ترکیه، این حبابدارند. در کشورهای با حباب

های کمتر شدید، ارند، در حالی که در کشورهای با حباببگذ تأثیرها گذاریبر ثبات اقتصادی و سرمایه

 .ات ممکن است محدودتر باشدتأثیر

دهد ینشان م ،D8 های قیمتی در کشورهای منتخب گروهدر نتیجه، تحلیل و مقایسه رفتار حباب

ن مقایسه های اقتصادی دارد. ایگیری و تعامل با حبابهای خاص خود را در شکلویژگی ،که هر کشور

ملی کمک  های پولی و سایر عوامل بر بازارهای سهام و اقتصادهایات سیاستتأثیربه درک بهتر از 

 .های اقتصادی و مالی فراهم کندگیریهای مفیدی برای تصمیمتواند راهنماییکند و میمی

 گیریبندی و نتیجه. جمع6

گیری و کنترل این های دارایی دارد و نقش کلیدی در شکلتوجهی بر حبابقابل تأثیر ،سیاست پولی

ها و اراییتواند به افزایش قیمت دمی ،مدت نرخ بهره پایینداشتن طولانیکند. نگهها ایفا میحباب

 کند و  ها را تشدیدتواند این حبابایجاد حباب منجر شود، در حالی که تغییرات در سیاست پولی می

 یا کاهش دهد. 

 2۰23تا  2۰۰۹های بازار سهام ایران، ترکیه، اندونزی، مالزی و مصر در بازه در این مقاله، حباب

ام دهد که بازار سهبررسی شده است. نتایج نشان می LPPLS-CI و PVAR هایبا استفاده از مدل

 2۰17 هو م 2۰17، مارس 2۰13 ه، م2۰12، فوریه 2۰1۰هایی مانند اکتبر در این کشورها در دوره

 2۰21و  2۰2۰، 2۰16های های منفی در سالهای مثبت مواجه بوده است. همچنین، حباببا حباب

ها منجر های مثبت رخ داده و به افت سریع قیمت پس از انفجار حباباند که معمولاًشناسایی شده

 .اندشده

 های پولیات سیاستتأثیر

در  تأثیر ها شده، اما ایندر ابتدا منجر به کاهش حباب ،های مثبت به نرخ بهرهشوک نرخ بهره:

 .ها به سمت صفر میل کردندطور تدریجی کاهش یافته و حباببه ،های بعددوره

، هاحباب تر شدنمنجر به بزرگ ،های مثبتدر حباب های مثبت به عرضه پولشوک عرضه پول:

 .ها شده استاز بین رفتن حبابباعث  ،نهایتدرو 

از  ات پستأثیرها شده و این منجر به افزایش حباب ،های مثبت به نرخ تورمشوک نرخ تورم:

 .انداز بین رفته هاتدریج کاهش یافته و حباببه ،گذشت چندین دوره

های نتایج این تحقیق با مبانی نظری موجود در زمینه حباب تحلیل مبانی نظری و تجربی:

جربی مشابه راستا است. همچنین، مقایسه با مطالعات تهای پولی بر آنها همسیاست تأثیراقتصادی و 

های ولی بر حبابهای پات متقابل شوکتأثیر ،دهد که نتایج تحقیقدر دیگر کشورها نشان می

ازارهای بات آنها بر تأثیرها و های جالب در الگوهای حبابکرده و برخی تفاوت تأییداقتصادی را 

 .مختلف را ارائه داده است
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سیاستگذاران اقتصادی باید با دقت بیشتری به مدیریت  های اقتصادی:مدیریت حباب

د، ازجمله های اقتصادی استفاده کننهای پولی پرداخته و از ابزارهای مناسب برای کنترل حبابشوک

 .تنظیم نرخ بهره، کنترل عرضه پول و نظارت بر نرخ تورماز: 

توجهی بر قابل تأثیرمی، ای نرخ بهره اسرغم افزایش دورهبهدهد که نتایج پژوهش نشان می

های طور مداوم با حباببه ،بازار سرمایه در کشورهای مورد بررسی، و های دارایی مشاهده نشدهحباب

. باشدمی بزرگ و کوچک مواجه بوده است. این وضعیت به دلیل سطح بالای نرخ تورم در این کشورها

رهای دارایی گذاری در بازااران به سرمایهگذبرای محافظت از ارزش پول خود در برابر تورم، سرمایه

شود، یق میتوجه نقدینگی که به این بازارها تزرآورند. حجم قابلمانند سهام، مسکن و طلا روی می

 ،ها درنهایتشود. این حبابهای بزرگ میایجاد حباب ،ها و درنتیجهمنجر به افزایش سریع قیمت

کند که نرخ بهره، ها تأکید میهای مالی گسترده شوند. این یافتهبحرانتوانند منجر به د و مینترکمی

یاز به های دارایی جلوگیری کند و نطور مؤثر از تشکیل و ترکیدن حبابتواند بهتنهایی، نمیبه

 .شودتری برای مدیریت نقدینگی و کنترل تورم احساس میهای پولی و مالی جامعسیاست

های پولی بر آنها ات سیاستتأثیرهای بازار سهام و تحلیل دقیق حباب درنهایت، این مقاله به 

های اقتصادی و بهبود تواند به سیاستگذاران و محققان در درک بهتر دینامیکمی ،پرداخته و نتایج آن

های اقتصادی ای برای سیاستگذاریپایه ،های تحقیقهای مالی و پولی کمک کند. یافتهسیاست

 .آوردهای اقتصادی فراهم میبینیهبود پیشتر و بآگاهانه

 هیته در خود ارزشمند یهاییراهنما با که یعلم انیراهنما و استادان از لهیوسنیبد سپاسگزاری:

 یدلگرم و یبانیپشت با که امخانواده از نیهمچن. کنمیم یقدردان مانهیصم کردند، امیاری پژوهش نیا

 .سپاسگزارم کردند، تیتقو من در را ریمس ادامه زهیانگ خود یشگیهم

 ردی وجود ندارد.موتاییدیه های اخلاقی: 

 .گونه تعارض منافعی وجود ندارددر این پژوهش هیچ تعارض منافع:

سوم  سندهدرصد( و نوی 35درصد(، نویسنده دوم ) 35نویسنده اول ) سهم نویسندگان در مقاله:

 درصد(3۰)

 وجود ندارد. ها:منابع مالی / حمایت
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dependency-oriented culture in economic decision-making, 
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present study investigates the role of dependency culture in 
shaping herding behavior in the Iranian housing market, with 
specific consideration of exchange rate volatility. The analysis 
covers 31 provinces of Iran over the period 2011–2021 using 
quarterly data and a spatial econometric framework. After 
confirming the presence of spatial effects, the Spatial 
Autoregressive (SAR) model was employed for estimation. 
The findings reveal that exchange rate volatility exerts a 
positive and statistically significant effect on housing markets 
across both target provinces and their neighbors, reinforcing 
herding behavior through the mechanism of dependency 
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trading volume also exert positive and significant influences on 
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macroeconomic fluctuations, cultural dynamics, and spatial 
spillovers in shaping behavioral patterns in the housing sector, 
offering important insights for policymakers aiming to mitigate 
financial instability and speculative tendencies. 
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Aim and Introduction  

By integrating insights from psychology—especially cognitive psychology—into 

economic theory, behavioral economics provides a more realistic understanding 

of human behavior and economic decision-making (Thaler, 2017). A key subset 

of this field is behavioral finance, which posits that investment decisions are not 

always based on rational optimization. Instead, behavioral factors often lead to 

perceptual distortions, biased judgments, and irrational interpretations. These 

tendencies stem from various behavioral biases—collectively referred to as 

irrational behaviors—which commonly arise due to investors’ limited capacity to 

process information and the impact of emotional factors on their decision-making 

(Tan, 2022).  

One notable cognitive bias is herding behavior, which refers to individuals 

mimicking the actions of the majority. This phenomenon is particularly notorious 

in markets such as housing, coins, and currency, where it is widely regarded by 

experts as a primary driver of severe and irrational price fluctuations (Rook, 

2006). 

Methodology 

This research employs spatial econometric techniques to analyze the effects of 

dependency culture on herding behavior in the housing market across 31 Iranian 

provinces from (2011–2021) on a seasonal basis. Spatial econometrics extends 

traditional panel data models by incorporating geographical dimensions, which 

enables the analysis of spatial interdependence and regional heterogeneity. In the 

presence of spatial components, two primary issues must be addressed: spatial 

dependence, which refers to correlation among geographically proximate units, 

and spatial heterogeneity, which refers to structural differences across regions. 

Before estimating the spatial panel models, tests for spatial autocorrelation were 

conducted to determine the necessity of incorporating spatial effects into the 

analysis. Specifically, Moran’s I, Geary’s C, and Getis-Ord J statistics were used 

to assess the presence of spatial autocorrelation among the error terms. A 

significant spatial dependence justifies the application of spatial econometric 

models. To define spatial relationships, two forms of spatial weighting structures 

were considered: coordinate-based distances derived from latitude and longitude, 

and neighborhood-based contiguity matrices that capture the relative location of 

each province in relation to others. Based on the detection of significant spatial 

autocorrelation, the Spatial Autoregressive (SAR) model was selected to capture 

the dynamic spatial interactions within the housing market across Iranian 

provinces. 

Findings 

The results of the spatial econometric analysis confirm that exchange rate 

fluctuations have a positive and statistically significant impact on the housing 

market across both the target provinces and their neighboring regions. This 

finding supports the hypothesis that dependency culture, shaped by sensitivity to 

macroeconomic signals such as exchange rate movements, plays a key role in 

fostering herd behavior within Iran’s housing sector during the study period. The 
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presence of spatial spillovers indicates that changes in one province can influence 

housing activity in surrounding areas, reinforcing regional contagion effects. 

In addition to the exchange rate, the variables of inflation rate, population density 

index, and the logarithm of stock exchange transaction volume were also found 

to have positive and significant effects on housing market dynamics. These factors 

appear to stimulate speculative behavior and intensify market activity. 

Conversely, the logarithm of the distance from Tehran province exhibited a 

negative and significant effect on housing market outcomes. 

Discussion and Conclusion 

In Iran, there are no legal limitations on the frequency of property transactions, 

which allows a residential unit or parcel of land to be repeatedly traded within a 

year. This lack of regulation encourages speculative and herding behavior. To 

mitigate this, the study recommends implementing transaction limits and a more 

effective taxation system, similar to those used in developed countries. For 

example, imposing higher taxes on multiple home ownership and on vacant 

housing units can discourage speculation. 

Despite the high number of vacant units, a significant proportion of Iranian 

households remain without access to adequate housing and face declining  

welfare due to soaring rents. Targeted housing assistance—including free land 

allocation—could help meet the actual demand and reduce speculative demand, 

thereby limiting herd behavior. 

Furthermore, price booms typically originate in metropolitan and affluent regions, 

suggesting that a more balanced spatial development strategy could help diffuse 

housing market pressures. Introducing region-specific construction and 

transaction regulations, especially in high-risk speculative areas, could further 

manage housing price volatility. 

Finally, encouraging investment in parallel financial markets and increasing 

stability and public trust in those markets could redirect speculative behavior 

away from real estate. Creating viable alternative investment opportunities would 

absorb excess liquidity and help stabilize the housing sector. 
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 . مقدمه1

های اقتصادی و دستاوردهای علم روانشناسی و دانشی است که با ترکیب دانسته ،اقتصاد رفتاری

ها را بهتر توصیف های اقتصادی انسانکوشد رفتارها و تصمیممی ،روانشناسی شناختی طور خاصبه

های اقتصاد رفتاری، مالی رفتاری است. مالی رفتاری (. یکی از زیر مجموعه2017، 1)تالر و تحلیل کند

 و رفتار سازیبهینه بر مبتنی ههمیش ،افراد اقتصادی تصمیمات و گذاریسرمایه که کندمی ادعا

 تفسیر اشتباه، قضاوت ادراک، در تغییر به منجر تواندمی گاهی رفتاری عوامل اینکه منطقی نیست و

 رفتار عنوان به آن از که عموماً دیگری چیز هر های متعدد شود، واز طریق سوگیری غیرمنطقی

عمدتاً  ،های رفتاری یا رفتارهای غیرمنطقیسوگیری طیف وسیعی ازشود. بنابراین، می یاد غیرمنطقی

گیری عاطفی در تصمیم ت و عوامللاعاگذار در تجزیه و تحلیل اطناشی از توانایی محدود سرمایه

گذاران مهمی در اتخاذ تصمیم سرمایه تأثیرهای شناختی که یکی از سوگیری (.2022، 2)تان است

رفتارهای مالی اکثریت  ،کند که افراد تمایل دارندیان میب وارتودهرفتار است.  وارتودهدارد، سوگیری 

ارز بسیار بدنام و  و سکهمسکن، در نظر بسیاری از متخصصان در بازار  وارتودهکنند. رفتار  را تقلید

 ها تلقیهای سنگین و غیرمنطقی قیمتصعودها و سقوط عنوان دلیل اصلیچرا که به ،مضر است

 (. 2006، 3)روک شودمی

در یک جامعه باشد، فرهنگ وابستگی  وارتودهتواند موجب رفتار می از عواملی که احتمالاً یکی

جای اینکه افراد به ،شود که در آناطلاق مییا فردی اجتماعی  ایبه پدیده ،فرهنگ وابستگیاست. 

کنند. یه میتکیا سایر عوامل خانواده  حمایت اعضایبه  مسئولیت رفاه اقتصادی خود را برعهده بگیرند،

زیرا  گیری اقتصادی داشته باشد،تواند پیامدهای مهمی برای تصمیمفرهنگ مینوع این بنابراین، 

اقتصاد رفتاری که لذا، بگذارد.  تأثیرگذاری انداز و سرمایهممکن است بر انگیزه افراد برای کار، پس

کند، میمات اقتصادی مطالعه میات عوامل روانی، شناختی، عاطفی، فرهنگی و اجتماعی را بر تصتأثیر

، 4مونترو) کندفرهنگ وابستگی بر رفتار اقتصادی ارائه می تأثیرارچوب مفیدی برای درک چگونگی هچ

 کل یک عنوانبه را جوامع تنها نه ،اقتصادی-اجتماعی وابستگی که است ممکن ،(. بنابراین1998

 شکل را کوچکی افراد و هاگروه رفتار تا کندیم نفوذ اجتماعی بافت کل در بلکه دهد، قرار تأثیر تحت

و  یمصرف ماتیتصم نیتراز مهم یکدهند. لذا، یمی تشکیل را جوامع حدی تا آنها اقدامات که دهد

مربوط به  ماتیبازار است. تصم نیدر ا یگذارهیسرما ایمسکن و  دیمربوط به خر ،افراد یگذارهیسرما

برخوردار است که عوامل  یادیز اریبس تیاز اهم ،رانیاقتصاد ا در افراد مخصوصاً یبازار مسکن برا

 قرار دهد.  تأثیربازار را تحت  نیدر ا یو ماتیتواند تصمیم یمتعدد

را در سبد هزینه خانوار دارد. از سوی دیگر، مسکن  یسهم مهم ،ی مصرفیالاعنوان کمسکن به

های جامعه را جذب نموده ها و نقدینگیرمایهای از ستواند بخش عمدهمی ،ایی سرمایهالاعنوان کبه

                                                                                                                                         
1. Thaler (2017)  .  

2. Tan (2022). 

3. Rook (2006). 

4. Montero (1998). 

https://motamem.org/%D8%B1%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%B4%D9%86%D8%A7%D8%B3%DB%8C-%D8%B4%D9%86%D8%A7%D8%AE%D8%AA%DB%8C-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA/
https://motamem.org/%D8%B1%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%B4%D9%86%D8%A7%D8%B3%DB%8C-%D8%B4%D9%86%D8%A7%D8%AE%D8%AA%DB%8C-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA/
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ای مسکن با گیری تقاضای سرمایهشکل. بازی در بازار مسکن شود و منجر به افزایش تقاضای سفته

لذا ؛ (1401)رضازاده و همکاران،  منجر به افزایش قیمت مسکن شودتواند می ،بازی انگیزه سفته

گذارانی که تمایل به کسب سود از طریق تنوع بخشیدن هایی در جهان امروز پیش روی سرمایهنگرانی

سبب نوسان  ،وجود خواهد آمد و این امرهایشان از طریق فعالیت در این حیطه دارند، بهبه سرمایه

 ،گذارانزیرا اکثر سرمایه ؛دشوگذاران میزیاد، تحمل ریسک و افزایش شرایط نااطمینانی برای سرمایه

دلیل نااطمینانی در باشند و این در حالی است که آنها بهمیپذیر ریسکی، اغلب در شرایط نااطمینان

 (. 2011 ،1یو اوموند یاولون) کننداز بازار را پیدا می خریدبازده مورد انتظار، تمایل 

مورد توجه قرار  کمتر را خریداران گذاریسرمایه رفتار بازار مسکن، مورد در موجود تحقیقات

 ،آن در است که سنتی کارآمد بازار بر مبتنی اقتصادی، دیدگاهاز  اغلب ،العاتمطموضوع  .اندداده

 بر تواندنمی بازار در کنندگانهای رفتاری شرکتواکنش و کنندمی دنبال را منطقی رفتار بازارها

ر (. بنابراین، مطالعه دقیق رفتار افراد د2019 ،2لزیمابگذارد ) تأثیر بازار ریسک و بازده ندهایایفر

های مربوط به سبک توضیحی برای رفتارهای اقتصادی و تصمیمتواند های مختلف، میقالب سوگیری

، در بازار مسکن های ایجاد شدهو با توجه به ناکارآمد بودن بازارها و حباب ها پیدا کندزندگی انسان

اری اثر گذار های رفتگیرندگان کمک کند تا با شناخت کارکردهای ذهن خود، و سوگیریبه تصمیم

های و مطلوبیت تری اتخاذ نمایند، تصمیمات بهینهوارتودهالخصوص رفتار علی هاگیریبر تصمیم

 .گیری خود را افزایش دهندتصمیم

تحولات  قرار دهد. تأثیرافراد در بازار مسکن را تحت  یتواند رفتار اقتصادیم یمتعدد عوامل

 ؛یمال یهابازار یهاسکیو ر نیزم متیق ،یتکنولوژ ،یمانمصالح ساخت متیق رییتغ ،یمواز یبازارها

 یدر اقتصادها ویژهبهدر بخش مسکن  یمتیدر نوسانات ق یتواند نقش مهمیکه م یاز عوامل یکی ،اما

مهم  هایازجمله بخشلذا،  باشد.ی، نوسانات نرخ ارز مهمانند ایران داشته باشد و بسته یتورم

 ت. ت نرخ ارز، بازار مسکن اسپذیر از نوساناتأثیراقتصادی 

منحرف کردن منابع از بازار مسکن، عرضه  تواند هم بامی ن، نااطمینانی نرخ ارزلاک در یک نگاه

 تقیم های تولید مسکن،تواند با اثراتش بر نهادهقرار دهد و هم می تأثیر تتقاضای مسکن را تح و

کارشناسان در  تا تشده اس بسب ،ات نرخ ارزیرغیثر کند. این دو اثر متضاد تأتمام شده مسکن را مت

های آن، اثراتش را یر بر بازار مسکن یا دچار خطا شوند و یا با توجه به پیچیدگیغمت این تأثیرتحلیل 

ثباتی نرخ ارز بر اقتصاد یک بی ،از طرفی(. 2018، 3و وو ییاسکو یبهمن) چندان قابل ارزیابی ندانند

گذاری تواند مزایای مرتبط با سرمایهزیرا می ،گذار استتأثیرای واقعی هبخش داراییبر ویژه کشور به

تواند می احتمالاً ،(. لذا، نوسانات نرخ ارز2017، 4و همکاران الاید) های واقعی را تغییر دهددر دارایی

                                                                                                                                         
1. Olweny & Omondi (2011). 

2. Miles (2019). 

3. Bahmani-Oskooee & Wu (2018). 

4. Diala et al. (2017). 
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را  گذار باشد و بازده مورد انتظار آنان از این بازارتأثیرگذاران در حالت جمعی بر تصمیمات سرمایه

 قرار دهد. تأثیرتحت 

 در مسکن قیمت بر مختلف اقتصادی متغیرهای اثرکه  اندداده نشان مطالعاتنتایج همچنین، 

دارای  ،کشور مختلف مناطق در مسکن قیمت و متفاوت است ،شهر یک یا کشور مختلف یک مناطق

تمرکز اصلی (. 2021، 2ژنگ و همکاران و 2022، 1لو و همکارانهستند ) یکدیگر با درونی ارتباطی

 بررسی اثر موجی است.  ،مسکن هایای قیمتدر مطالعات منطقه

دهند می یک اثر موجی را نمایش ،ایهای مسکن منطقهقیمت که کندیبیان م ،(1999) 3مین

شود وقتی اثر موجی باعث میقیمت مسکن است. لذا،  در اهای شوککه بیانگر انتقال بین منطقه

که شود می منجربر همه مناطق اثر بگذارد و  ،ای وارد شودت مسکن منطقههایی به قیمشوک

ها به تمام مناطق در اثر موجی باعث انتقال شوک .های مسکن در بلندمدت با هم حرکت کنندقیمت

قبول  اگر این فرضیه قابل. شودقیمت مسکن در بلندمدت می همسویید که باعث گردبازار مسکن می

ف لاممکن است اخت ،مدتباثبات باشد. اگرچه در کوتاه های قیمت نسبی مناطقباید نسبت ،باشد

چرایی بازار مسکن را  ،. البته مطالعات مذکورایستا است ،ولی در بلندمدت ،قیمت وجود داشته باشد

اما دلیل اینکه چرا همجواری موجب رونق بازار مسکن  ؛اندفقط در مجاورت و همسایگی بیان نموده

 اند.متر مورد بررسی قرار دادهک را است

 60ر طول داست.  رانیو حاد جامعه ا زیاز مباحث چالش برانگ یکی ،رانیمسکن در اقتصاد ا بازار

ر برخوردا یاقتصاد یهابخش رینسبت به سا متیرشد ق نیشتریاز ب ،و مسکن نیزم سال گذشته،

ها مانند صنعت و خدمات و بخش ریدر بخش مسکن از سا یگذارهیارزش افزوده سرما، و دهش

 ریر ساد ادیز اریبس یهاسکیر لیدلهبوده است. ب شتریب یداخل ناخالص دیو در کل تول زیکشاور

و  تیاقتصاد بسته و البته رشد جمع یو کاهش مداوم ارزش پول و فضا یگذارهیسرما یبازارها

اند. با توجه به شده رانین ادر بازار مسک یتحولات نیگذشته، باعث بروز چن یهادر دهه ینیشهرنش

 نکهیوجه به احاد بوده و با ت اریبخش بس نیمحدودکننده، رفتار سفته بازانه در ا نیعدم وجود قوان

دای از ابت )مثلاًبخش مسکن  یمتیق یهاشود، جهشیخانوارها محسوب م هیاول یازهایمسکن از ن

را  یرانیا یرفاه خانوارها ،اشته است(برابر افزایش د 42قیمت مسکن بیش از  ،1400تا  1390سال 

ر تهران در شه مسکن مثلاً متیاکنون با توجه به متوسط قروبرو ساخته است. هم یبا مشکلات بزرگ

 است میلیون تومان 8ی و کارمند یکارگر یهااست و حقوق متوسط گروهمیلیون تومان  50که 

 یزم برامسکن، مدت زمان لا متیثبات ق و یدرصد 30انداز لذا با فرض نرخ پس (،1400)برای سال 

خانوار  امروزه سهم مسکن و اجاره از بودجه نیباشد. همچنیسال م 180 ،یمتر 100خانه  کی دیخر

 باشد. یم درصد 70حدود  تقریباً

                                                                                                                                         
1. Lo et al. (2022). 

2. Zheng et al. (2021). 

3. Meen (1999). 
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یلیون ایرانی م 87از  میلیون 25 نکهیآنقدر حاد است که با ا ،بازار نیسفته بازانه در ا یرفتارها

 درصد از مجموع کل 12) یخال میلیون مسکن 5/2بیش از  یول ،مستاجر هستند بدون مسکن و

 یفیط رانیا در بازار مسکن ،لذاشود. یاز آن نم یادر کشور وجود دارد که استفادههای موجود( خانه

با  وارتودهرفتار  که رسدیهستند. به نظر م مؤثرو  لیدخ یرفتار ماتیو تصم یمال یاز رفتارها

( و بربرا 26بیش از  1400تا  1390در بازه زمانی  )رشد نرخ ارزی کاهش ارزش پول مل گنالیس

 انیبخش نما نیخصوص شمال شهر تهران( در ابه) مناطق یبالاتر در برخ یهامتیمعاملات با ق

  (.1402)مرکز آمار ایران،  شودیم

سرعت به مناطق  منطقه به کیدر  متیق شیمسکن، افزا یمتیق یهاجهش أتوجه به منش با

 به ،نیابنابر. )اثر سرریز( شودیمدر سایر مناطق نیز  وارتوده و باعث بروز رفتار دکنیم سرایت گرید

 .افتدیاتفاق م یارز یهابعد از جهش ،رانیبازار مسکن در ا یهاجهش که رسدینظر م

 عوامل از رغی مل دیگریعوا آیا که دآیمی پیش سؤال بنابراین با توجه به مباحث ارائه شده، این

 یا ستا با توجه به فرهنگ وابستگی( درخصوص افزایش قیمت مسکن مؤثر وارتوده)رفتار  اقتصادی

( وارتودهدلیل حرکت رفتاری ) ،خیر؟ یا اگر عوامل رفتاری موجب افزایش قیمت مسکن شده است

 وارتودهیجاد رفتار موجب ا ،ازار آزادویژه نوسانات نرخ دلار در بتواند باشد؟ آیا نرخ ارز بهچه چیزی می

ش یا کاهش های ایران شده است؟ یا بحث مجاورت و نزدیکی در افزایدر بازار مسکن در سراسر استان

 ها در بازار مسکن اثرگذار بوده است؟ قیمت

ه ببررسی نقش فرهنگ وابستگی با توجه  ،الات مذکور، هدف مطالعه حاضرؤبرای پاسخ به س

د اقتصادسنجی های ایران با رویکردر بازار مسکن در استان وارتودهرفتار  بروزخ ارز بر نوسانات نر

است. در  شدهبه مبانی نظری و پیشینه پژوهش پرداخته  ،منظور، در بخش دوماین  فضایی است. به

 ،هارمچشود. در بخش شناسی و الگوی تحقیق مبنی بر اثرات سرریز فضایی ارائه میروش ،بخش سوم

ارائه پیشنهادات  گیری وبه نتیجه ،د و بخش پایانی تحقیقگردها بیان مینتایج و تجزیه و تحلیل یافته

 اختصاص یافته است.

 . مبانی نظری 2

 ،های گذشتهدوره است. در فردی هر اجتماعی و فردی زندگی هایجنبه ترینمهم از گیریتصمیم

ساده  صورتبه انسان و شدتلقی می شناسایی قابل و مشخص امر کاملاً  یک ،گیریتصمیم یندافر

 مفهوم غیرواقعی است. انسان یک ،حالی که انسان عقلایی ؛درشدمی فرض عقلایی انسان یک ایشده

 هدف نبودن مادی فرد، صرفاً هر محدود مختلف مانند ظرفیت استدلال جهات از گیری عقلانیتصمیم

ابعاد  تمام هایفایده ها ومحاسبه هزینه و شناخت در ی انسانتوانای عدم دیگر، اهداف پیگیری و انسان

 هایگروه ورود با ،حال حاضر (. در2017 ،1کلاس و نسونیلکیوگرفته است ) قرار نقد مورد یک تصمیم

 و گیریتصمیم امر به این حوزه، اقتصاددانان و شناسانشناسان، عصبروانشناسان، جامعه مختلف
                                                                                                                                         
1. Wilkinson & Klaes (2017). 
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 الگوی بدیل رویکردهای یکی از این است. تر شدهنزدیک واقعی دنیایبه و جدی تحول دچار، رفتار

محققان  و رفتاری (. اقتصاددانان2016 ،1یدهمانسان عقلایی، اقتصاد رفتاری است ) ابزاری و عقلانیت

 شناختی منابع ناقص، اطلاعات با در مواجهه مردم چگونه که دارند علاقه موضوع این به ،گیریتصمیم

تالر، گیرند )می تصمیم شوند،می طعمه آن اغلب افراد که گیریتصمیم هایسوگیری و محدود،

 .(1974، 2و کانمن یتورسک و 1999 و1990

 او را رفتار که مختلف هایبه ناهنجاری عوامل مربوط فهم در تواندمی ،افراد گیریتصمیم مطالعه

 ما فراهم برای را اطلاعات از دسته سه ،افراد رفتار نماید. بررسی ما کمک به دهد،می قرار تأثیر تحت

 مبحث رفتار به رفتاری و علوم شناختی ،اخیر هایسال گیری، واقعیات و نظریه. درنماید: جهتمی

اند. اند و اقدامات مهمی در این خصوص انجام دادهکرده تحول دچار را حوزه این و دهنمو افراد ورود

از جمله انطباق،  احساسی، هایسوگیری برخی باعث تواندمی راداف حرکت رفتاری، دیدگاه لذا، در

شود. بنابراین، اگر افراد معتقد باشند که رفتار  شایعات و تعصب همسویی و تعارض شناختی،

تواند به آنها در استخراج اطلاعات مفید و قابل اعتماد کمک نماید، تقلید را ترجیح می ،تقلیدگونه

 که تقلید از شکلی عنوانبه وارتودهرفتار  مالی، ادبیات (. در2014، 3مکاراناندرسون و هخواهند داد )

  (.2003، 4و تئو فریرشلی)ه شودمی تعریف د،گردمی رفتار همسویی به منجر

 اشاره خود اطلاعات کاهش و تقلید به براساس تمایل افراد گیریتصمیم نحوه به ،وارتودهحرکت 

رفتار  از قابل توجهی شواهد که دهندمی نشان ،(2000) 5همکاران چانگ و مثال، عنوان دارد. به

 متوجه آنها اما ؛دارد وجود ژاپن در وارتودهرفتار  از جزئی شواهد و جنوبی کره و تایوان در وارتوده

 ،(2009) 6یژو و لا .دارد وجود متحده ایالات و کنگ هنگ سهام بازارهای در وارتوده رفتار که نشدند

 رایج کوچک سهام معاملات در وارتودهرفتار  که دریافتند و کردند تمرکز کنگ هنگ سهام ربازا بر

 حرکت وارتوده سهام، خرید جایبه ،سهام فروش هنگامکه  دهندمی ترجیح گذارانسرمایه و است

 وارودهترفتار  که را بررسی کردند و دریافتند چین اخیر سهام بازارهای ،(2008) 7کنند. تان و همکاران

 افراد دریافتند که ،(1990) 8نیو استا نیشارفشتادهد. می رخ پایین و بالا بازار شرایط دو هر در

 تصمیمات کهحالی در کنند، پیروی اقدامات انجام و احساس تفکر، در دیگران از دهندمی ترجیح

 آشکار قصد یک عنوانبه را وارتوده رفتار ،(2000) 9و شارما ینداناخچیب .گیرندمی نادیده را خود اصلی

  .کنندمی ذکر گذارانسرمایه سایر رفتار از تقلید برای گذارانسرمایه

                                                                                                                                         
1. Dhami (2016). 

2. Tversky & Kahneman (1974). 

3. Andersson et al. (2014). 

4. Hirshleifer & Teoh (2003). 

5. Chang et al. (2000). 

6. Zhou and Lai (2009). 

7. Tan et al. (2008). 

8. Scharfstein & Stein (1990). 

9. Bikhchandani & Sharma (2000). 
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 ،یانتخاب منطق یها: مدلرسندینظر مبه دیمف اریبس ،یوابستگ ریتفس یسه نوع مدل برا

 دیتأکاز رفتار  مختلفکدام بر عوامل متفاوت و برداشت هر ؛ کهیفرهنگ یهاانتظار و مدل یهامدل

ها و فرهنگ ها، اعتماد به نفس و کنترل ارزشها و مشوقبر انتخاب بیترتعبارت ساده، آنها بهبه دارند.

 دارند. مطابقت یشناسو انسان یاجتماع یاقتصاد، روانشناس یهابا رشته ،بیترتبه آنها دارند. دیتأک

 جادیها را اکه آن و انفرادی یجتماعا یروهایو ن یعمده طبقات یهاکه بر تفاوت ییهامدل متأسفانه،

طرز تفکر و نوع  رایز توان زیاد مورد بحث قرار داد،، نمینددار دیتأک دهند،یو شکل م کنندمی

 .بگیرد قرار یسنت یهاشیتحت آزما یراحتبهتوان و نمی باشندهم مانند هتوانند ینموابستگی آنها 

ها و رفتار نگرش ،دهندینشان مفرهنگ وابستگی را که  ییهامدل نیکه چنبود متوجه  دیبا لذا،

ی اجتماع یروهایندقیق روابط بین ها بدون درک است و قضاوت درباره ارزش نانهیبکینزد« وابسته»

 (.2014 ،1یگوب لوریو ت نید) ستین ریپذامکان ،تربزرگ

 منظر زا مسکن ازارب عوامل واکنش و وارتوده رفتار فرهنگی، وابستگی بین ارتباط تبیین برای

 پرداخته شود. کلیدی مفهوم چند به باید شناختی،جامعه و روانشناختی تحلیل

. اردد اشاره جمعی و فردی رفتارهای و هاگیریتصمیم بر فرهنگ تأثیر . فرهنگ وابستگی: به1

 مالکیت هک جوامعی فرهنگی )در هنجارهای و هااز طریق ارزش تواندمی وابستگی این مسکن، بازار در

 هایشبکه و دارند( خانه خرید به تمایل بیشتری افراد شود،می تلقی فرهنگی ارزش یک عنوانبه خانه

 شانتصمیمات و گیرندمی قرار خود جامعه و خانواده دوستان، تأثیر تحت ارتباطات )افراد و اجتماعی

 کند. است( بروز ارتباطات این تأثیر تحت ،مسکن مورد در

 اکثریت تصمیمات و جمعی رفتارهای از تبعیت برای افراد تمایل به ،وارتوده : رفتاروارهتود. رفتار 2

 زیادی تعداد همگانی )وقتی و همزمان از طریق خرید مسکن بازار در تواندمی رفتار این. دارد اشاره

 کنند( و ترسیم خرید به اقدام آنها از تبعیت به نیز دیگران گیرند،می خانه خرید به تصمیم افراد از

 بالاتری هایمتقی با آینده در نخرند، خانه اکنون اگر که هستند این نگران فرصت )افراد دادن دست از

 شود. ظاهر ،کنند(می خرید دیگران از تبعیت به بنابراین شوند، مواجه

 املاک مشاوران فروشندگان، خریداران، شامل مسکن بازار مسکن: عوامل بازار عوامل . واکنش3

 وارتوده رفتار و فرهنگی وابستگی تأثیر تحت تواندمی عوامل این هایواکنش. است مالی نهادهای و

 این و یابدمی افزایش هاقیمت ،(وارتوده رفتار از ناشی) تقاضا افزایش ها )باقیمت از طریق افزایش

تقاضا  و هعرض در تغییرباشد( و  داشته دنبال به را وارتوده خریدهای از جدیدی موج تواندمی خود

دهد(  قرار یرتأث تحت را بازار تواندمی ،تقاضا تغییرات به املاک مشاوران و سازندگان سریع )واکنش

 همراه شود.

 و احساسات به تواندمی مسکن بازار رفتارهای روانشناختی، منظر . تحلیل روانشناختی: از4

 تلقی روانی امنیت منبع عنوانبه تواندمی خانه امنیت )داشتن از طریق احساس فردی هایشناخت

 ترس، مانند) احساسات تأثیر تحت مسکن خرید تصمیمات از احساسی )بسیاری گیریشود(، تصمیم

                                                                                                                                         
1. Dean &Taylor-Gooby (2014). 
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 خانه مالک که هستند گروهی به تعلق دنبالبه تعلق )افراد به گیرد( و تمایلمی قرار( طمع و امید

 باشد. دهد( مرتبط یحتوض را وارتوده رفتار تواندمی این و هستند

 تأثیر تحت تواندمی مسکن دربارۀ رفتارها شناختی،جامعه منظر شناختی: ازجامعه . تحلیل5

 ،اجتماعی و اقتصادی هایاجتماعی )تفاوت هایوسیله نابرابریهب اقتصادی و اجتماعی ساختارهای

 نهادهای نفوذ )نقش و قدرت دهد( و ساختارهای قرار تأثیر تحت را مسکن به دسترسی تواندمی

 وابستگی مجموع، باشد. در است( جامعه مهم بسیار بازار به دهیشکل در مسکن هایسیاست و دولتی

 شناختیجامعه و روانشناختی عوامل از ایپیچیده تأثیر تحت ،مسکن بازار در وارتوده رفتار و فرهنگی

 فرهنگی هایارزش جمعی، و فردی تارهایرف از عمیقی درک نیازمند ،ارتباطات این تحلیل. دارد قرار

 .(2023، 1است )نگون و گوپتا اجتماعی ساختارهای و

 سود، کردن حداکثر منطقی رفتار فرضیه براساس اقتصادی عوامل نئوکلاسیک، اقتصاد مطالعه در

 شده انجام نئوکلاسیک چارچوب در مسکن بازار در متعددی مطالعات .دهندمی انجام منطقی انتخابی

 مسائل جایبه روانی عوامل که اندکرده استدلال نویسندگان از برخی .(2010، 2ست )وود و اونگا

 .(2010 ،3لیو و ووربورگیون نکنند )می ایفا مسکن قیمت پویایی تعیین در را کلیدی نقش اساسی،

 الیسری همبستگی بر مستغلات و املاک قیمت بر روانشناسی نقش مورد در آکادمیک مقالات اولین

 (.1989 ،4کیس و شیلربود ) متمرکز ،املاک قیمت در توضیح غیرقابل

 دانند،نمی را مسکن بازار اصول گذارانسرمایه وقتی که کردند پیشنهاد ،(1989کیس و شیلر )

  .کنند درک «علی مشاهدات و هاکلیشه ها،شنیده» نظر از را وضعیت دارند تمایل

 نادیده را خود اطلاعات منطقی طوربه افراد که کردند دتأکی همچنین ،(2004) 5ویچلن و کار

 تأثیر با عمدتاً تواندمی مسکن انتخاب کهمعنی این به ؛کنندمی پیروی وارتوده رفتارهای از و گیرندمی

  .شود انجام خانواده اعضای و دوستان

 و املاک گذاریهسرمای هایصندوق بازده بازار در را وارتوده رفتار ،(2013) 6ژو و اندرسون

 ویژهبه را وارتوده رفتار ،گذارانکردند. نتایج نشان داد که سرمایه بررسی متحده ایالات مستغلات

  .دهندمی نشان نیست، باثبات بازار که زمانی

 مسکونی املاک آتی هایبازگشت با منفی طوربه دریافتند که احساسات ،(2018) 7لام و همکاران

  .است ماهه مرتبط 12الی  3 تأخیر اثر یک با کنگ،هنگ

                                                                                                                                         
1. Ngene & Gupta (2023). 

2. Wood & Ong (2010). 

3. Van Nieuwerburg & Weil (2010). 

4. Case & Shiller (1989). 
5. Çelen & Kariv (2004). 

6. Zhou & Anderson (2013). 

7. Lam et al. (2018). 
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 گذاریسرمایه ،شودمی باعث ،وارتوده اثر و حد از بیش اعتماد نشان داد که ،(2019) 1یروکس

 که دریافت (2120) 2انگی .باشد جمعی غیرمنطقی پدیده دارای ،مستغلات و املاک گذارانسرمایه

 فردی بازده پراکندگی بینیپیش از عوض، در .ندارد یتأثیر مسکن بازار از افراد بازده بر وارتودهرفتار 

  .کندمی پشتیبانی ،دارایی منطقی گذاریقیمت مدل توسط شده ارائه

ده از با استفا را مالزی در مسکن انتخاب در محدود منطقی ای رفتاردر مطالعه ،(2022تان )

 اررفت در توجهی قابل یهاتفاوت که نشان داد ،وارتودهحرکات  و ضررگریزی های وقف،سوگیری

 .ردخانه وجود دا جستجوی از آنها هدف و تحصیلی مختلف سطوح با دهندگان بین پاسخ وارتوده

 نتظاراتا فرض با نئوکلاسیک اقتصاد ارچوبهچ در مسکن بازار در کنندهمصرف رفتار تبیین برای

 که ه شودپرداخت جامع ظرین ارچوبهچ یک به که است نیاز تورمی، انتظارات امواج تأثیر و عقلایی

 .باشد اقتصادی و روانشناختی رویکرد دو هر شامل

 فرض این رب نئوکلاسیک نئوکلاسیک: اقتصاد اقتصاد در کنندهمصرف رفتار تبیین و انتقال یندآفر

 با و منافع سازیبهینه مبنای بر را خود تصمیمات ،تولیدکنندگان و کنندگانمصرف که است استوار

 که کندمی بیان عقلایی انتظارات فرض با تئوری این. کنندمی اتخاذ منابع هایدودیتمح به توجه

 .باشند اشتهد آینده از تریدقیق هایبینیپیش تا کنندمی برداریبهره موجود اطلاعات تمامی از افراد

 لاعاتطا تمامی از کنندگانمصرف که کندمی بیان عقلایی انتظارات الف( انتظارات عقلایی: فرض

 کسیستماتی صورتبه هایشانبینیپیش و بگیرند بهینه تصمیمات تا کنندمی استفاده دسترس در

 ماعی،اجت و مالی اقتصادی، اطلاعات از استفاده با افراد مسکن، بازار در .دآینمیدر اشتباه

 رب را خود فروش یا خرید تصمیمات و دهندمی انجام مسکن قیمت آینده مورد در هاییبینیپیش

 .کنندمی اتخاذ هابینیپیش این اساس

 تورمی انتظارات که دارد اشاره هاییدوره به ،تورمی انتظارات تورمی: امواج انتظارات ب( امواج

 گذارانسرمایه و کنندگانمصرف رفتار بر تواندمی ،انتظارات تغییرات این و یابدمی کاهش یا افزایش

 تا بیاورند روی هاخانه ترسریع خرید به است ممکن افراد رود، بالا یتورم انتظارات اگر .بگذارد تأثیر

 ،درنتیجه و تقاضا افزایش به منجر تواندمیگریبان آنها را نگیرد؛ که  ،آینده در مسکن قیمت افزایش

 .(2015، 3گالباچ و گالباچشود ) هاقیمت افزایش

 اقتصادی و روانشناختی . رویکرد2

 تیروانشناخ . رویکرد1-2

 بازار در. کنند تقلید را دیگران رفتارهای تا دارند تمایل افراد روانشناختی، منظر : ازوارتودهالف(رفتار 

 .کنندمی حرکت آنها دنبالبه نیز دیگران بیاورند، روی مسکن خرید به افراد از زیادی تعداد اگر مسکن،

                                                                                                                                         
1. Ruoxi (2019). 

2. Yang (2021). 

3. Galbács & Galbács (2015). 
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 وارتوده رفتار شود،می تلقی فرهنگی و اجتماعی هنجار یک عنوانبه خانه خرید جوامعی که لذا، در

 .است )اثر فرهنگ وابستگی( ترقوی

 است ممکن افراد. شودمی تلقی روانی امنیت منبع یک عنوانبه خانه داشتن: امنیت و ب( اعتماد

 .بیاورند روی امن گذاریسرمایه یک عنوانبه مسکن خرید به ،اقتصادی اطمینان عدم هایزمان در

 امواج به شود )واکنش تلقی هادارایی ارزش حفظ برای راهی عنوانبه تواندمی مسکن لذا، خرید

 .(2024، 1و همکاران سیاریمالتورمی( ) انتظارات

 . رویکرد اقتصادی2-2

 گذارانسرمایه و کنندگانمصرف نئوکلاسیک، اقتصاد ارچوبهچ سازی: دربهینه هایالف( مدل

 استفاده و یعقلای انتظارات مفروضات پایه بر هامدل این. تندهس خود مطلوبیت کردن حداکثر دنبالبه

 اطلاعات و اقتصادی هایمدل از استفاده با افراد .است گیریتصمیم برای موجود اطلاعات تمامی از

 گیریتصمیم ،آن براساس و دهندمی انجام مسکن آینده هایقیمت از دقیقی هایبینیپیش موجود،

 .ها(تقیم بینیکنند )پیشمی

 ،اقتصادی هایشوک چگونه که دهندمی توضیح هانظریه تجاری: این هایچرخه هایب( نظریه

 تأثیر تحت تواندمی نوسانات این مسکن، بازار در. شوند منجر بازار در ایدوره نوسانات به توانندمی

 مسکن برای تقاضا ایشافز اقتصادی، رونق هایدوره در .گیرد قرار وارتوده رفتار و تورمی انتظارات

کند  یکتحر را تقاضا از جدیدی موج تواندمی خود این که شود، منجر هاقیمت افزایش به تواندمی

 .ایجابی( های)چرخه

 مسکن بازار در کنندگانمصرف رفتار از بهتری درک به تواندمی ،رویکرد دو این بنابراین، ترکیب

 هایچرخه و نوسانات توانندمی که عواملی عنوانبه اروتوده رفتار و فرهنگی وابستگی. شود منجر

 تصویر دهند،می توضیح را سازیبهینه رفتارهای که اقتصادی هایمدل کنار در کنند، تقویت را ایجابی

 .(2022، 2و شوفلز بیلد )مایننمی ارائه مسکن بازار از کاملی

بر  که هاییتأثیر دلیلبه شود،می یفتعر ارز نرخ مداوم تغییرات عنوانبه که ارز نرخ ثباتیبی

گرفته  قرار توجه مورد ،بین المللی مالی امور اخیر ادبیات دارد، در حال توسعه در کشورهای اقتصاد

یک  اقتصادی، هایبیشتر فعالیت و گذاریتورم، سرمایه بر اثرگذاری دلیلبه ارز نرخ ثباتیبی است.

، 3و همکاران ندرویگلشود )محسوب می توسعهدرحال و افتهیتوسعه اقتصادهای در کنندهنگران عامل

 درک نااطمینانی تأثیر مورد در نگرانی دلیلبه همیشه ،و نرخ ارز مسکن قیمت بین (. رابطه2018

 بوده است. مهمی محور، موضوع واردات خدمات در اقتصادهای و عمومی کالاهای قیمت بر ارز نرخ

                                                                                                                                         
1. Malliaris et al. (2024). 

2. Lieb & Schuffels (2022). 

3. Glindro et al. (2018). 
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 بسزایی تأثیر تواندارز می نرخ با چگونگی نااطمینانی رابطه در هک دارد مختلفی وجود هایاستدلال

 قیمت مسکن داشته باشد.  در

(. 2011 ،1کیو مال کیماهالاند )مطالعاتی به ارتباط منفی بین نرخ ارز و قیمت مسکن دست یافته

 خواهد داد و شافزای را مسکن تقاضای ارز، نرخ اند که افزایشمطالعاتی نشان دادهنتایج  ،با این حال

 انتظار شود کهمی (. ملاحظه2018و وو،  ییاسکوی بهمنبه افزایش قیمت مسکن خواهد شد ) منجر

کمتر مورد توجه  ،با توجه به نوسانات نرخ ارز مسکن تغییر قیمت در بازار فعالان غیرمنطقی روانی و

 قرار گرفته است.

 شود، کهمی داده نسبت «امواج اثر» فمعرو فرضیه به ،ایمنطقه مسکن هایقیمت فضایی تعامل

ن، ییمکنند ) پیدا موج ایمنطقه مسکن هایقیمت به اقتصاد سراسر در هاشوک که کندمی فرض

 چندین .است ای متفاوتمنطقه مسکن بازار مورد در گذشته تجربی شواهد حال، این (. با1999

 ایمنطقه مسکن قیمت نسبت در دمدتبلن تعادل دادن نشان برای انباشتگیهم هایمدل از مطالعه

باشد  متفاوت مدتکوتاه در است ممکن ،مربوطه مناطق در مسکن قیمت اگرچه کردند، استفاده

 (. 2011، 2)هالی و همکاران

 قیمت مسکن گزارش ایمنطقه نسبت بودن ثابت برای مدرکی هیچ ،دیگر همچنین، مطالعات

 در فضایی وابستگی گرفتن لذا، نادیده .(2009 ،3نیکلارک و کاگبودند ) ضعیف بسیار یا نکردند

 کندمی برآورد را ایمغرضانه هایتخمین کلاسیک، سنجی اقتصاد و آمار از استفاده با تجربی هایمدل

 شود.می تجربی نتایج نادرست و کنندهگمراه تفسیر به منجر ،درنتیجه و

نادیده  یرفتار عوامل بازارها، به مربوط هایتحلیل در کهبا توجه به موارد ذکر شده، درصورتی

 حتمالاً اشده  حاصل هایگیرینتیجه گرفته شوند، اقتصادی، عقلایی در نظر فعالان همۀ و شده گرفته

 واقعیت باشد.  از دقیقی توضیح تواندنمی و بود نخواهد صحیح

با توجه به ای نقش فرهنگ وابستگی کمتر مطالعه دهد کهنشان می، انجام شده هایبررسی

ظ رویکرد با لحا های ایراندر بازار مسکن در استان وارتودهنوسانات قیمت دلار بر ایجاد رفتار 

 املعو کنار در تلاش شده تا مطالعه، این اقتصادسنجی فضایی پرداخته است. بر این اساس، در

لار در بازار دنات نرخ کید بر نقش فرهنگ وابستگی با توجه به نوساأدر ت رفتاری عوامل اثر اقتصادی،

 گیرد.  ارقر ارزیابی های ایران با رویکرد اقتصادسنجی فضایی موردآزاد بر بازار مسکن در استان

 عوامل عنوانبه وارتودهحرکت  روی مؤلفه اقتصاد رفتاری، بر تمرکز حاضر، مطالعۀ رو، دراز این

 رفتاری هایهای واکنشجنبه ترینهمتوجه به عوامل رفتاری، م بنابراین، .است رفتاری ناهمگونی

 ستا و قادر باشد داشته گذاری افرادهای سرمایهاتخاذ تصمیم نحوه بر عمیقی تأثیر تواندمی که ستا

                                                                                                                                         
1. Mahalik & Mallick (2011). 

2. Holly et al. (2011). 

3. Clark & Coggin (2009). 
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 کرده و دور ده،شعقلایی فرض  شکل به فعالان اقتصادی آن، همۀ در که وضعیتی از را مسیر بازار تا

 گردد.  در افراد اروتودهسوگیری از جمله رفتار  پیدایش موجب

 . پیشینۀ تحقیق3

 یخارج مطالعات. 1-3

 یریگمیبه کمک تصم یابیو بازار یاقتصاد رفتار یبررس ،یا( در مطالعه2006) 1ناتانیو مول برتراند

نشان داد که  جیتمرکز نمود. نتا یابیبالقوه بازار یهادر نظر گرفت و بر مشارکت را فقرا انیدر م

را که فقرا در آن تعامل دارند،  یو نهاد یاجتماع یهاطیمرتبط مح یهانبهاز ج یپژوهشگران برخ

 یبررس ند،یآیبه وجود م هانهیزم نیرا که احتمالاً در ا یرفتار یاز الگوها یو برخ رندیگیدر نظر م

 .کنندیمن

در اقتصاد  یفرهنگ یهاتفاوت یگذارارزش یبه بررس ،یقی( در تحق2007) 2و پنگ نسونیلو

 یاقتصاد هیبر نظر کیستماتیس یریسوگ کیکردند که  شنهادیپ سندگانیاند. نوپرداخته یتاررف

 تیبر اهم جی. نتاشوندیفرض م یاغلب جهان ،یشناخت یهایریو سوگ گذاردیم تأثیرموجود  یرفتار

ب ارچوهرا در چ جینتا سندگانی. نواشتد دیتأک یاقتصاد یریگمیبر تصم یفرهنگ نهیشیپ تأثیردرک 

به  یفرهنگ یستگینمودند که وارد کردن شا شنهادیمورد بحث قرار دادند و پ یقانون اقتصاد رفتار

 در حالت دائم. ،شود، چه در حالت موقت و چه یمنجر به انحراف شناخت تواندیم ،یرفتار یهامدل

در  یرفتار یریگمیو تصم ینقش اقتصاد رفتار یبه بررس ،ی( در پژوهش2010) 3نول

قضاوت و  یهادر حوزه یتجرب یهاافتهیپرداخت.  هاییکایآمر یانداز بازنشستگپس یهایریگمیتصم

است و  یاقتصاد یعنوان منطقدهنده انحراف از تصور انسان بهنشان ،یو اقتصاد رفتار یریگمیتصم

 تند.هس نهینابه یکه از نظر اقتصاد کنندیعمل م ییهانشان داد که مردم اغلب به روش ،در عوض

 یهااستیو س یتخصص، فرهنگ درمان-روان"با عنوان  ی( در پژوهش2017) 4لزیو م نیکلا

توسعه  یهااستیچهار جنبه از دانش روان مورد استفاده در س ،طور خاصبه ،"در توسعه یشخص

مثبت و  یروانشناس ،یرشد، رشد کودک، اقتصاد رفتار ی: روانشناسکندیم لیو تحل هیمعاصر را تجز

را روشن  یتوسعه و تخصص روان یو استعمار یفکر یهاخچهیفوق، تار قی. تحقیهانمت روان جسلا

 یبرالیپروژه نئول کیو استعمار هر دو در  ،استفاده ،توسعه یشناختروان یادعاها از که یکرد و ارتباط

 ه داد.ارائ را به توسعه یرساناطلاع یبرا یاسیس یروان لیپتانسهمچنین کرده و  تردهیچیپ را

مردم مهم است: درک و پرداختن به فقر  ماتیتصم"با عنوان  یا( در مطالعه2019) 5دلاواله

 طیدر رابطه با نقش شرا یعلوم رفتار ریاخ یهاافتهیپرداخت. مطالعه فوق از  ،"یبا اقتصاد رفتار یانرژ

                                                                                                                                         
1. Bertrand & Mullainathan (2006). 

2. Levinson & Peng (2007). 

3. Knoll (2010). 

4. Klein & Mills (2017). 

5. DellaValle (2019). 
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 ممکنرا که  یاصخ یشناخت یهایریالف( سوگ :هدف که نیبرد، با ابهره  یریگمیدر تصم یابیکم

 لیباز کردن پتانس یبرا ییهایکند و ب( استراتژ یشود، بررس جادیا یفقر انرژ یهانهیاست در زم

 .شودیم انیخود و اطراف یبرا یبهتر جیکه منجر به نتا یماتیابداع کند، تصم یریگمیتصم یافراد برا

در  یشناخت یهایریمقابله با سوگ"با عنوان  ی( در پژوهش2019) 1و همکاران نیبهاد

 یجهت بررس یاقتصاد رفتار کردیبا استفاده از رو ،"در طول عمر ییجوصرفه یهایریگمیتصم

دارند،  یدوران بازنشستگ یانداز براو پس نهیهز نیب نهیمبادلات به جادیکه مردم در ا یمشکل

 نهیبه ید که رفتارهاشمدل اثبات مفهوم ارائه  کیفوق،  قیشده در تحق یمعرف سادهپرداختند. مدل 

را  یشناخت یریدو سوگ ،یاکتشاف لیو تحل هی. سپس تجزکندیم دیبازتول یرا از اقتصاد رفتار ینظر

 ایم،ما در ابتدا انتظارش را نداشته که ییهارا به روش گریکدی یاضافه کرده که تا حد یسازهیبه شب

 ینیگزیاز نحوه جا یاعنوان نمونههب ستمیس کینامید یمدل اصل ،ی. در مرحله بعدکنندیم یخنث

 .دیاصلاح گرد یشامل بازخورد اطلاعات یریگمیاکتشاف تصم کیبا  یاقتصاد یسازنهیمحاسبه به کی

در  تیو عامل یوابستگ نهیزم ،"فرصت یهاتیمحدود"با عنوان  یقی( در تحق2021) 2زویو ر دلد

فرصت را مورد بحث قرار داد و  اریمع ،ه فوققرار دادند. مطالع یرا مورد بررس یاقتصاد رفاه رفتار

گرفته  دهیناد یشخص تیو عامل نهیبه زم یوابستگ دهیچیمشکلات پ یادیاستدلال کرد که تا حد ز

 .شودمی

: یگذارهیسرما یریگمیلنگر انداختن بر تصم یریسوگ تأثیر ،ی( در پژوهش2023) 3ایو لار اووسو

 یشده و با استفاده از آزمون کا هیتعب شیآزما کینامه با پرسش کیاز غنا با استفاده از  یشواهد

طور نشان داد به هاافتهیقرار دادند.  لیو تحل هیمورد تجزرا دو طرفه  انسیوار زیو آنال رسونیاسکوئر پ

 ند. دارلنگر  یریاز سوگ یتوجهقابل یریپذتأثیر ،مستعد گذارانهیسرما ،یکل

 یهایریسوگ گذاران،هیاحساسات سرما یبه بررس ،یا( در مطالعه2023) 4و همکاران نیپرو

از بازار  یدر بازار سهام در حال ظهور: مورد COVID-19در طول  یگذارهیسرما ماتیو تصم یرفتار

نشان داد که  ،یمعادلات ساختار یسازمدل جیپرداختند. نتا گذارهیسرما 401 یسهام پاکستان برا

 تأثیرو حجم تجارت  یگذارهیسرما ماتیتصم گذاران،هیبر رفتار سرما COVID-19 یریگمهه

 د. وشمیفعالان بازار  انیدر م نانیاحساس ترس و عدم اطم جادیو باعث ا گذاردیم

 یمطالعات داخل. 2-3

 یریگمیبر تصم گذارتأثیر یرفتار یهایریسوگ ییبه شناسا ،یا( در مطالعه1391و همکاران ) یصمد

، به همدان طبق جدول مورگان یاو فروش سهام در تالار بورس منطقه دیدر خر یسهامداران فرد

پژوهش  یهاافتهینفر از سهامداران تالار بورس با استفاده از پرسشنامه پرداختند.  80 نظرسنجی از

                                                                                                                                         
1. Bahaddin et al. (2019). 

2. Dold & Rizzo (2021). 

3. Owusu & Laryea (2023). 

4. Parveen et al. (2023). 
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 گذارتأثیرو فروش سهام  دیدر خر یسهامداران فرد یریگمیبر تصم یرفتار یهایرینشان داد که سوگ

 است. 

 یهاداده کار در قالب یرویبر عملکرد ن یاثر فقر ذهن ،یا( در مطالعه1400مکاران )و ه یبیحب

 قیز طراساده  یاضیالات رؤو س کیفردر یآزمون شناخت و،یک یهامربوط به عملکرد افراد در آزمون

اول  :نوبت در دو بمنتخ ینفر از کارمندان دولت 161 انی. پرسشنامه در مکردند یبررس را پرسشنامه

از آن بود که  یحاک هاافتهیشد.  عیحقوق، توز افتیقبل از در ،حقوق و آخر ماه افتیبعد از در ،ماه

 کار وجود دارد. یرویو عملکرد ن یفقر ذهن نیب یو معنادار یرابطه منف
 یهایریاز سوگ یناش یرفتارمدل کج یطراح"با عنوان  یقی( در تحق1401و همکاران ) ییعمو

 384الب در ق ختهیبا استفاده از روش آم ،"بانک و بورس( انی)مشتر ینعت مالدر ص انیمشتر یذهن
 یلصنعت ما انیمشتر نیدر ب یذهن یریاز وجود سه نوع سوگ یحاک جیپرسشنامه پرداختند. نتا

 ،یطورکلشدند. به یبررس یاعتقاد ای یارزش یهایریاز عوامل با عنوان سوگ یدیجد گروهکه  ؛است
 یذهن یهایریسوگ ۀهم ان،یمشتر نیدر ب یرفتارپنج نوع کج ییوه بر شناساعلا ،پژوهش نیدر ا

 ای یو ارزش یحیترج ای یحس ،یقضاوت ای یشناخت یهایریدر سه گروه سوگ ،یخدمات مال انیمشتر
 .شوندیم یبنددسته یداعتقا

ده کننمصرف یریگمیتصم یالگو نییتب"با عنوان  ی( در پژوهش1401و همکاران ) لیسلسب
 قیتحق 130 لیو تحل هیبه تجز ،"بیاز روش فراترک یریگبا بهره یو رفتار یبر علوم شناخت یمبتن

ها داده یینها لیکننده پرداختند. تحلدر حوزه رفتار مصرف 1959-2021 یبازه زمان یانجام شده ط
 قیتحق نیا حاصلنتایج شد.  رمقولاتیمقولات و ز م،یمرتبط از مفاه یامنجر به استنتاج مجموعه

 نیتر. پرتکراردهندیاست که ارکان الگو را شکل م یریگمیمقوله مؤثر در تصم 16تم و  3شامل 
کننده در بخش مصرف ماتیکننده و انواع تصمکننده، اهداف مصرفمصرف میمؤثر بر تصم یهامؤلفه

 کننده بود.مصرف در روش و محتوا در حوزه رفتار ینوآور یپژوهش دارا نیاند. اشده نییتب جیانت
ولت در و رفتار د گذارانهینقش احساسات سرما"با عنوان  یقی( در تحق1402و همکاران ) دادگر

صورت به یازه زمانب یط یاقتصاد رفتار کردیبا استفاده از رو ،"نوسانات بازار بورس اوراق بهادار تهران
 گذارانهیرماس احساساتاثر  یمعنادار جیشرکت بزرگ پرداختند. نتا 30روزانه در قالب  یهاتواتر داده

ول اشخاص را بر خالص ورود پ گرید یاز سو گذارانهیسو و اثر عملکرد دولت بر رفتار سرما کیاز 
 نمود.  دییأبه بازار بورس ت یقیحق

مسکن در  متیبر ق یرفتار یهااثر مؤلفه یبه بررس ،یا( در مطالعه1402و همکاران ) پوریصمد
-1400 یبازه زمان یاز حد ط شیب ینیبو خوش دگونهیرفتار تقل یریفاده از دو سوگبا است رانیا

  کارانپسران و هم یاکرانه یانباشتگهم یالگو یریکارگبا به یفصل یهاصورت تواتر دادهبه 1383
 حیاز انتخاب صح یحاک ،یانباشتگآزمون هم جیپرداختند. نتا ARDLبر روش  ی( مبتن2001)

 یانباشتگهم ۀرابط ،قیتحق یرهایمتغ نیکه ب دادمسکن بود و نشان  متیثرگذار بر قا یرهایمتغ
در  یلرفتار جزو عوامل اص یهااز آن است که مؤلفه یحاک ،قیتحق نیا جینتا ن،یوجود دارد. همچن
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مثبت و  تأثیر یاز حد، هر دو دارا شیب ینیبو خوش دگونهیمسکن بوده و رفتار تقل متیق نییتع
 مسکن هستند.  متیبر ق داریمعن

ارجی و های مرتبط با عنوان پژوهش در مطالعات خشده و کلید واژهارائه مطالعات به توجه با
ویکرد رناشی از فرهنگ وابستگی در بازار مسکن ایران با  وارتودهداخلی درخصوص تحلیل رفتار 

حلیل رفتار تطالعۀ حاضر به بررسی رو، ماین اند. ازکمتر مورد توجه قرار داده ،اقتصادسنجی فضایی
قتصادسنجی ااستانی کشور ایران با روش  ناشی از فرهنگ وابستگی در بازار مسکن در دامنۀ وارتوده

 پردازد.فضایی می

 شناسی تحقیق. روش4

 های پانل فضایی. ساختار مدل1-4

 ،ییفضا پانل یهاداده مدل برآورد در. است ییفضا یاقتصادسنج نوع از قیتحق روش پژوهش، نیا در

 رهایمتغ کانم با که هستند یعوامل محاسبات در ییفضا اتتأثیر ،اولاً :که است یضرور نکته چند ذکر

 در نمونه یهاداده مشاهدات نیب ییفضا یخودهمبستگ ای یوابستگ موضوع ،عامل نیاول. ندامرتبط

 فحهص در حرکت یبرا مدل وابطر توسط که ییفضا یناهمگون ای ساختار دوم، عامل و مختلف نقاط

 به ازین ،هاداده بودن ییفضا صیتشخ یبرا. کندیم رییتغ نمونه یهاداده با مختصات. شودیم جادیا

  .(1403)سپیدبر و همکاران،  است ییفضا صیتشخ یهاآزمون انجام

 لیتشک یوزن سیماتر هستند، ییایجغراف ارتباط یدار که ییهااستان یبرا ،مطالعه نیا در

 مورد استان 31 یبرا یگیهمسا ای مجاورت سیماتر. است مجاورت نوع از یوزن سیماتر. شودیم

 مقدار ،رمجاوریغ یهااستان یبرا و کی مقدار ،هیهمسا ای مجاور یهااستان یبرا، و لیتشک ،یبررس

 سیترما کی ،مجاورت سیماتر ن،یبنابرا. (1399)جانی و صفی زاده،  است شده گرفته نظر در صفر

 یبرا. باشدیم کی و صفر یاصل قطر از خارج عناصر و صفر یاصل قطر یرو عناصر با 31×31 متقارن

 اثرات توانیم ،ییفضا یهایژگیو با پنل یهاداده در. شودیم استفاده 1استاتا افزارنرم از ،مدل برآورد

 از را مدل نیبهتر ،ییفضا هاسمن آزمون از استفاده با و گرفت نظر در مدل یبرا را یتصادف و ثابت

 ییفضا تأثیر براساس که شودیم انتخاب GSPRE و SAR، SDM، SAC ، SEM یهامدل انیم

 (.2024، 2پی پسیان و همکاران)نیک شوندیم فیتعر وابسته ریمتغ ای اخلال یاجزا

 . معرفی مدل تحقیق2-4
ی پژوهش الگوی تخمین ،وان گردیدبا عنایت به مطالبی که در قسمت مبانی نظری و پیشینه تحقیق عن

 صورت زیر می باشد:به
Pit = ρ∑ Wij

n
j=1 Pjt + β1DPit + β2PDIit + β3INFit + β4lnTSit + β5lnDit+δi +

μt + εit (1                                                                                     )               

                                                                                                                                         
1. Stata 

2. Nikpey Pesyan et al. (2024). 
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در بازار مسکن است که نحوه محاسبه آن با توجه  وارتودهرفتار بیانگر  Pit، (1با توجه به مدل )

( بدین CSADبا عنایت به روش انحراف معیار مطلق مقطعی ) ،(2000به روش چانگ و همکاران )

 صورت است.

CSADt=√
∑ |Pi,t-Pm,t|

N
i=1

N
(2            )                                                                         

 غیرخطی رگرسیونی معادله طریق از بازار مسکن در وارتوده رفتار تجربی آزمون ، (2رابطه ) در

 گیرد:می صورت زیر

CSADt = α + γ1|Pm,t|+γ
2
Pm,t

2 + εt  (3                            )                                      

Pm,tو  tقدر مطلق قیمت مسکن در روز  |Pm,t|(، 3که در رابطه )
 αو  tمربع قیمت مسکن در روز  2

بنابراین، باشد. برابر صفر می Pm,tکه زمانی یعنی تحرک،بی بازار قیمت مسکن در انحرافات سطح

γمنفی  معنادار مقداراست.  وارتودهبیانگر رفتار ، Pm,tو  CSADtرابطه غیرخطی بین 
2

از  حاکی،  

قیمت مسکن در بیانگر اثر فضایی  WijPjt(، 1است. همچنین در ادامه رابطه ) بازار در وارتوده وجود

 بر حسب دلار یک برابری نرخ رشد دلار در بازار آزاد یعنی نرخبیانگر  DPit .است وارتودهحالت رفتار 

بیانگر شاخص تراکم جمعیت که از تقسیم  PDIit عنوان متغیر مستقل،آزاد به بازار میانگین ریال

 قیمت بیانگر نرخ تورم یا همان شاخص INFit، دست آمدههها بر مساحت هر استان بجمعیت استان

 میلیون) بورس معاملات در مبین لگاریتم حجم lnTSit، استان تفکیک به خانوارها کل کنندهمصرف

 مسافتبیانگر لگاریتم  lnDit و است بهادار اوراق بورس در شده معامله سهام که بیانگر مجموع (سهم

ای و اثرات ثابت دوره شکل تابلویی همراه باالگوی فوق بهباشد. تهران می استان از هااستان مراکز

دهد. آمار و نشان می اثرات ثابت زمانی را μtت انفرادی و بیانگر اثرات ثاب δiشود و زمانی برآورد می

صورت تواتر فصلی به تفکیک به 1400تا  1390طی بازه زمانی  اطلاعات مورد نیاز برای متغیرهای

 ( ارائه شده است.1استان ایران در جدول ) 31

 : توضیحات متغیرها1جدول 

Table 1:Description of Variables 

 منبع تعریف متغیر

P با توجه به رابطه  سندهیمحاسبات نو وارتودهمسکن بر اساس رفتار  متیقCSAD 

DP محاسبات نویسنده دلار در بازار آزاد متینرخ رشد ق 

PDI محاسبات نویسنده تیشاخص تراکم جمع 

INF بانک مرکزی کنندهمصرف متیشاخص ق 

lnTS یو مال یبانک اطلاعات اقتصاد (سهم ونیلیدر بورس اوراق بهادار )م یتمیحجم معاملات لگار 

lnD مرکز آمار ایران مراکز استان ها از استان تهران یتمیفاصله لگار 

 های پژوهشمأخذ: یافته
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 . برآورد مدل تحقیق5

 گردد.روند آماری متغیرهای تحقیق ارائه میابتدا 

 : آمار توصیفی متغیرهای تحقیق2جدول 

Table 2:Descriptive Statistics of Research Variables 

سطح 
 احتمال

آماره 
 جارک برا

 چولگی کشیدگی
 انحراف 

 معیار

کمترین 
 مقدار

 بیشترین
 مقدار

 نماد میانگین میانه
واحد 
اندازه 
 گیری

 متغیرها

309/0 34/2 91/57 64/5- 01/0 22/0- 40/6- 004/0- 009/0- P هزار ریال 

 متیق
مسکن بر 

اساس رفتار 
 وارتوده

146/0 12/3 07/2 33/0 95/0 01/9 60/12 54/10 95/10 DP درصد 
نرخ رشد 

دلار  متیق
 در بازار آزاد

174/0 49/3 72/19 08/4 95/170 16/4 73/1009 48/52 05/98 PDI درصد 
شاخص 
تراکم 

 تیجمع

314/0 31/2 88/3 37/1 71/100 80/34 40/480 55/101 12/144 INF درصد 

شاخص 
 متیق

مصرف 
 کننده

215/0 17/2 87/3 37/0 27/2 8/0 54/14 01/7 01/7 lnTS 
میلیون 

 سهم

حجم 
معاملات 

در  یتمیلگار
بورس اوراق 

بهادار 
 ونیلی)م

 سهم(

287/0 25/2 17/8 03/2- 97/0 30/2 33/7 30/6 08/6 lnD 
 کیلومتر
 مربع

فاصله 
 یتمیلگار

مراکز استان 
ها از استان 

 تهران

 های پژوهشخذ: یافتهأم

امی تم معیار دهد که انحرافمی نشان پژوهش برای متغیرهای (2)جدول  توصیفی مارآ بررسی

همچنین  .نددار اندکی پراکندگی و هستند میانگین به نزدیک هاکه داده است آن دهندهنشان ،متغیرها

 وضعیت ،تمامی متغیرهای تحقیق تقریباً دهد کهمی نشان ،متغیرهای پژوهش بررسی چولگی

 دهد کهیم نشان ،جدول بالا نتایج .باشندمی میانگین متقارن به نسبت هاداده و ارندتری دمناسب

ه از آزمون ریشه ایستایی متغیرها با استفاددر ادامه،  .باشندنرمال می ،مطالعه مورد متغیرهای تمامی

شه واحد یراز آزمون  ،گیرد. جهت بررسی مانایی متغیرها در این پژوهشمورد بررسی قرار می ،واحد

در تغیرها مون ساکن بودن مآزو ی متغیرها نتایج آزمون مانایچو استفاده شده است. و  ن، لیوویل

 . ( ارائه شده است3جدول )
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 : نتایج آزمون ریشه واحد لوین، لین و چو3جدول 

Table 3: Results of Levin, Lin & Chu Unit Root Test 
 نتیجه مقدار ارزش احتمال Z متغیر
P 81/7- 000/0* I(0) 

DP 21/8- 000/0* I(0) 

PDI 79/26- 000/0* I(1) 

INF 24/22- 000/0* I(1) 

lnTS 46/7- 000/0* I(0) 

lnD 01/12- 000/0* I(1) 

 درصد 10داری در سطح *** معنی ،درصد 5داری در سطح درصد، ** معنی 1داری در سطح * معنی

 های پژوهشمأخذ: یافته

عاملات مقیمت مسکن، نرخ رشد دلار و لگاریتم حجم متغیرهای  ،فوقهای مون اساس نتایج آز بر

ریتم که متغیرهای شاخص تراکم جمعیت، نرخ تورم و لگادرحالی ؛در سطح ایستا هستنددر بورس 

دل، درک در برآورد م یهمبستگ بیضراایستا شدند.  ،مسافت از مراکز استانی با یک مرتبه تفاضل

 جی. نتادهد حیرا توض رهایمتغ نیماب یارتباط خط تواندیو م دهدیرا نشان م رهایمتغ نیب هیاول

 ،کیتئور مبانی انتظار با مطابق. است شده نشان داده خلاصه طور( به4در جدول ) یهمبستگ سیماتر

 .است متغیرهای تحقیق برقرار نیب یهمبستگ

 : نتایج آزمون ماتریس همبستگی4جدول 

Table 4: Results of Correlation Matrix Test 

 P DP PDI INF lnTS lnD متغیرها

P 1 - - - - - 

DP 
23/0 

(24/3* ) 
1 - - - - 

PDI 
18/0 

(25/2** ) 

15/0 

(75/2** ) 
1 - - - 

INF 
41/ 

(11/3* ) 

26/0 

(85/3* ) 

24/0 

(96/3* ) 
1 - - 

lnTS 
21/0 

(55/2** ) 

18/0 

(14/2** ) 

12/0 

(35/2** ) 

26/0 

(01/3* ) 
1 - 

lnD 
19/0- 

(11/2-** ) 

26/0 

(87/3* ) 

18/0 

(12/3* ) 

14/0 

(56/2* ) 
21/0 (12/2* * ) 1 

 درصد 10داری در سطح *** معنی ،درصد 5داری در سطح درصد، ** معنی 1داری در سطح * معنی

 های پژوهشمأخذ: یافته

ین آزمون بررسی شود. اپیش از تخمین مدل فضایی، باید ابتدا وجود یا عدم وجود اثرات فضایی 

 ( ارائه شده است.5در جدول ) ،فوق شامل آزمون موران است. نتایج آزمون
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 تشخیصی برای استفاده از اثرات فضایی : نتایج آزمون5جدول 

Table 5: Diagnostic Test Results for Spatial Effects 
 مقدار ارزش احتمال آماره آزمون نوع آزمون
Moran 128/0 000/0* 

 درصد 10داری در سطح *** معنی ،درصد 5داری در سطح درصد، ** معنی 1داری در سطح * معنی

 های پژوهشمأخذ: یافته

در آزمون موران فرضیه صفر دلالت بر عدم وجود (، 5با توجه به نتایج آزمون جدول )

اری دح معنیفرضیه صفر در سط ،خودهمبستگی فضایی در بین جملات اختلال دارد. در این آزمون

د قرار خودهمبستگی فضایی بین جملات اخلال را مورد تائی ،درصد رد شده است، لذا همین امر 1

 .دهدبور نشان میزهای منمودار پراکنش موران را برای استان 1 در ادامه، شکلدهد. می

 

 

 

 

 

 

 پراکنش موران :1ر نمودا
Figure 1: Moran’s Scatterplot 

 ژوهشهای پمأخذ: یافته

مقدار  ،است. محور افقی وارتودهقیمت مسکن با عنایت به رفتار  ،نمودار این در وابسته متغیر
برای یک استان، محور عمودی مقدار استاندارد  وارتودهاستاندارد شده قیمت مسکن با عنایت به رفتار 

ماتریس  ۀوسیلز( که بههای مجاور )اثر سرریبرای استان وارتودهشده قیمت مسکن با عنایت به رفتار 
ها به روش رخ مانند مرتبه اول ها در ماتریس وزندهند. همسایهها تعریف شده است، را نشان میوزن

هایی است که یک ضلع شامل استان Aهای استان معین که همسایهتعریف شده است، بدین معنی
توجه به آماره نمودار فوق که مابین مشترک )بالا، پایین، راست و چپ( با ناحیه بررسی دارد. لذا، با 

اثرات  ،رو، فرهنگ وابستگی ناشی از نوسانات نرخ دلار در بازار آزاد(. از این128/0باشد )می 1و  0
 های مورد نظر دارد. در استان وارتودهسرریز مثبت بر بازار مسکن در ایجاد رفتار 

 ییفضا یو خطا ونیخودرگرس هایمدل سهیمقا ییفضا یانتخاب الگو هایاز روش یکدر ادامه، ی
 هیکه فرضی. درصورتشودیم انیب ییباشد که آزمون فوق با عنوان آزمون والد فضایم ییفضا نیبا دورب

شود. در یپژوهش انتخاب م یعنوان الگوبه ییفضا نیمدل دورب ،فوق رد شود یهاآزمون یصفر برا
 ارائه شده است. قیتحق یالگو ی( برا6فوق در جدول ) هایآزمون جینتا ،ادامه
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 : نتایج آزمون تعیین مدل بهینه فضایی6جدول 

Table 6: Results of Spatial Model Selection Test 

 ارزش احتمال مقدار آماره آزمون فرضیه

𝜃 = 0  (ییفضا نیدورب یدر مقابل الگو ییفضا ونیخودرگرس یالگو) 875/0 32/5*** 

𝜃 = -βρ 876/0 54/5 یی در مقابل الگوی دوربین فضایی()الگوی خطای فضا*** 

 درصد 10داری در سطح *** معنی ،درصد 5داری در سطح درصد، ** معنی 1داری در سطح * معنی

 های پژوهشمأخذ: یافته

آزمون  صفر در هیفرض نکهیبه ا تیبا عنا قیتحق یهر الگو یبرا ،(6جدول ) جیا توجه به نتاب

اب انتخ ییفضا ونیشود، لذا مدل خودرگرسیرد نم ییفضا نیمقابل دورب در ییفضا ونیخودرگرس

در  ییضاف یصفر در آزمون خطا هیفرض نکهیبا توجه به ا قیتحق یالگو یبرا ،گردد. در حالت دومیم

گر از از طرفی، یکی دیشود. یانتخاب م ییفضا یشود، لذا مدل خطایرد نم ییفضا نیدورب بلمقا

هت ج کیآماره آکائآماره آکاییک است.  ،ر جهت انتخاب الگوی بهینه فضاییهای مورد نظآزمون

 ،یدل انتخابم نیبا توجه به آماره فوق، بهتر شود.یانجام م ییفضا یالگو نتریو مناسب نیبهتر نییتع

 یالگو یبرا آزمون فوق جیاطلاعات برخودار باشد. نتا اریمع زانیم نیخواهد بود که از کمتر ییالگو

 ( ارائه شده است.7در جدول ) قیتحق

 : نتایج آزمون تعیین مدل بهینه فضایی7جدول 

Table 7: Results of Spatial Model Selection Test 
 SAR SDM SEM SAC مدل

 -AIC 27/990-* 11/989- 24/985- 58/988مقدار آماره 

 های پژوهشمأخذ: یافته

به سایر  ه آماره مدل خودرگرسیون فضایی نسبتبا عنایت به اینک ،(7با توجه به نتایج جدول )

ضایی انتخاب فاز میزان کمتری برخودار است، لذا الگوی فوق به عنوان الگوی بهینه  ،الگوهای فضایی

ریب ضاز  ،گردد. در ادامه، جهت بررسی تعیین وابستگی بر حسب وقفه، خطا یا ترکیبی فضاییمی

 ( ارائه شده است.8در جدول ) ،آزمون فوق شود. نتایج مربوط بهلاگرانژ استفاده می

 ضریب لاگرانژ نتایج آزمون :8جدول 

Table 8: Results of Lagrange Multiplier (LM) Tests 
 مقدار ارزش احتمال آماره آزمون نوع آزمون
LM error 56/2154 000/0* 

RLM error 89/21 000/0* 
LM lag 57/2154 000/0* 

RLM lag 91/21 000/0* 

 درصد 10داری در سطح *** معنی ،درصد 5داری در سطح درصد، ** معنی 1داری در سطح * معنی

 های پژوهشمأخذ: یافته
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مبنی بر عدم وابستگی فضایی در  رصف ۀدهد که فرضینشان می ،(8نتایج حاصل از جدول )
صفر مبنی  ۀضیفر ،است. از طرفی رد شده RLM1و  LM lagمشاهدات از متغیر در هر دو حالت 

. لذا، وجود است رد شده RLM error2و  LM errorدر هر دو حالت وابستگی در جزء خطا  بر عدم
در ادامه، نتایج حاصل  رد است.دو نوع همبستگی فضایی در جزء خطا و مشاهدات از متغیر غیرقابل هر

( برآورد 9در جدول ) LR های هاسمن فضایی و آمارۀاز اثرات ثابت در برابر تصادفی از طریق آزمون
بیانگر پذیرش الگوی ثابت فضایی در مقابل الگوی اثرات  ،های فوقشود. نتایج حاصل از آزمونمی

 ثابت زمانی است.

اثرات ثابت زمان، فضا و هاسمن فضایی نتایج آزمون :9 جدول  

Table 9: Results of Fixed Effects Tests for Time, Space, and Spatial Hausman 

 احتمالارزش  آماره آزمون آزمون

 *000/0 04/25 اثرات ثابت زمان LRآماره 

 *000/0 08/17 اثرات ثابت فضا LRآماره 

 *000/0 11/63 هاسمن فضایی

 درصد 10داری در سطح *** معنی ،درصد 5داری در سطح درصد، ** معنی 1داری در سطح * معنی

 های پژوهشمأخذ: یافته

ر آزاد بر نقش فرهنگ وابستگی ناشی از نوسانات نرخ دلار در بازا تأثیرهت بررسی رو، جاز این
های ایران از ( در استان1طبق الگوی ) واریت به رفتار تودهبا عنا ،های ایرانبازار مسکن در استان

در مدل  الگوی اقتصادسنجی فضایی با لحاظ اثرات ثابت و با در نظر گرفتن اثرات ناهمگن فضایی
 شود.استفاده می ،ودرگرسیون فضاییخ

 : نتایج برآورد مدل10جدول 

Table 10: Estimation Results of the Model 

 مدل            

 متغیر

SAR 
 آماره+ سطح ضرایب

DP 35/0 86/6 (000/0*) 
PDI 29/0 29/4 (000/0*) 
INF 29/0 82/3 (000/0*) 
lnTS 26/0 47/7 (000/0*) 

lnD 21/0- 60/3- (000/0*) 

ρ 29/0 11/6 (000/0* ) 

 R2= 84 %, prob F=000/0 های ارزیابیآماره

 درصد 10داری در سطح *** معنی ،درصد 5داری در سطح درصد، ** معنی 1داری در سطح * معنی

 های پژوهشمأخذ: یافته

                                                                                                                                         
1. Robust Lagrange Multiplier Lag 

2. Robust Lagrange Multiplier Error 
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 ، علامتدشو( برای الگوی مطالعه ملاحظه می10در جدول ) SARطور که از نتایج مدل همان

باشد و معنادار می ،و از نظر آماریمثبت  ،های منتخببرای استان( ρضریب خودرگرسیون فضایی )

قیمت ( به میزان یک درصد، i) های هدفاستاندر قیمت مسکن که با افزایش  استبیانگر این نکته 

مجاورتی بازار  که بر وابستگی یابدمی افزایش( j) های مجاوراستاندرصد در  29میزان به مسکن 

ضریب (، علامت 10از سایر نتایج تحقیق مطابق جدول ) اشاره دارد. وارمسکن با توجه به رفتار توده

دار است و بیانگر و معنی ثبتم ،های ایرانبازار مسکن در استانبر  نرخ رشد دلار در بازار آزادمتغیر 

های میزان یک درصد، قیمت مسکن در استانهکه با افزایش نرخ رشد دلار در بازار آزاد باست این نکته 

های هدف دارد. کید بر نقش فرهنگ وابستگی در استانأیابد و تدرصد افزایش می ./35هدف 

و  مثبت ،های ایراندر استان قیمت مسکنبر  جمعیتشاخص تراکم متغیر ضریب علامت همچنین، 

ها به میزان با ثابت ماندن مساحت استان مبین این نکته است که با افزایش جمعیت ودار است و معنی

 یابد. درصد افزایش می ./29های هدف به میزان یک درصد، قیمت مسکن در استان

ادار بوده و معن ثبتمهای ایران در استان قیمت مسکنبر  نرخ تورممتغیر ضریب ، علامت ادامهدر 

ن یک های هدف به میزار استانکننده دبا افزایش شاخص قیمت مصرفو بیانگر این نکته است که 

ت ، علامیابد. همچنیندرصد افزایش می ./29های هدف به میزان درصد، قیمت مسکن در استان

نادار بوده و مع ثبتم ،هادر استان قیمت مسکنبر لگاریتم حجم معاملات در بازار بورس متغیر ضریب 

های هدف به میزان یک بورس در استان معاملات در بازاربا افزایش حجم و بیانگر این نکته است که 

مت ، علایابد. در نهایتدرصد افزایش می ./26های هدف به میزان درصد، قیمت مسکن در استان

و  نفیم ،هادر استان قیمت مسکنبر  تهران ستانا از هااستان مراکز لگاریتم فاصلهمتغیر ضریب 

پر جمعیت در  سافت از مراکز استانی و شهرهایبا افزایش ممعنادار بوده و بیانگر این نکته است که 

ش درصد کاه ./21های هدف به میزان های هدف به میزان یک درصد، قیمت مسکن در استاناستان

 ستقیم،م اثرات ،(11در جدول ) فضایی، اثرات تردقیق و بررسی بیشتر منظوریابد. درنهایت، بهمی

 شده است.  ارائه و کل متغیرها غیرمستقیم
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 : نتایج اثرات کل، مستقیم و غیرمستقیم11جدول 

Table 11: Results of Total, Direct, and Indirect Effects 

 آماره+ سطح ضریب نوع اثر متغیر

DP 

 (*000/0) 80/6 35/0 مستقیم

 (*000/0) 82/4 12/0 غیرمستقیم

 (*000/0) 84/9 47/0 کل

PDI 

 (*000/0) 42/4 29/0 مستقیم

 (**006/0) 78/2 11/0 یمغیرمستق

 (*000/0) 25/4 41/0 کل

INF 

 (*000/0) 99/3 29/0 مستقیم

 (**014/0) 55/2 12/0 غیرمستقیم

 (*000/0) 78/3 4/0 کل

lnTS 

 (*000/0) 03/8 25/0 مستقیم

 (*000/0) 52/3 05/0 غیرمستقیم

 (*000/0) 85/7 31/0 کل

lnD 

 (*001/0) -27/3 -2/0 مستقیم

 (**022/0) -30/2 -08/0 رمستقیمغی

 (*001/0) -36/3 -29/0 کل

 درصد 10داری در سطح *** معنی ،درصد 5داری در سطح درصد، ** معنی 1داری در سطح * معنی
 های پژوهشمأخذ: یافته

ی هار استاند بازار مسکنبر  نرخ دلار در بازار آزاد(، اثر غیرمستقیم 11بر اساس نتایج جدول )

ین مطلب است اباشد و بیانگر و معنادار بوده که مطابق با انتظارات تئوریکی تحقیق می ثبتم ،کشور

های استانر دقیمت مسکن های هدف، میزان یک درصد در استاننرخ دلار در بازار آزاد بهبا افزایش که 

در افراد ناشی از  رواپذیری رفتار تودهتأثیر، که نشانگر یابدمی درصد افزایش ./12به میزان مجاور 

قیمت بر  معیتشاخص تراکم جاثر غیرمستقیم متغیر ر در بازار آزاد است. در ادامه، نوسانات نرخ دلا

ص تراکم شاخبا افزایش  بیانگر این نکته استدار بوده و و معنی ثبتم ،های کشورمسکن در استان

مجاور های استاندر مسکن افزایش قیمت ، موجب های هدف به میزان یک درصددر استان جمعیت

ر دقیمت مسکن بر  نرخ تورم، اثر غیرمستقیم متغیر . همچنینخواهد شددرصد  ./11به میزان 

میزان شاخص  باشد که با افزایشدار بوده و بیانگر این مطلب مهم میو معنی ثبتم ،های کشوراستان

-میهای مجاور افزایش تاندرصد در اس ./12قیمت مسکن ، میزان یک درصدکننده بهقیمت مصرف

 .یابد
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در  لگاریتم حجم معاملات در بازار بورس بر قیمت مسکناثر غیرمستقیم متغیر  ادامه،در 

عاملات در حجم مکه با افزایش  استمهم دار است و بیانگر این نکته معنیو  ثبتم ،های کشوراستان

مجاور های درصد در استان ./.5زان میبه افزایش قیمت مسکن ، موجب بازار بورس به میزان یک درصد

ان بر قیمت تهر استان از هااستان مراکز لگاریتم فاصلهاثر غیرمستقیم متغیر  نهایت،در گردد. می

مسافت یش که با افزا استدار است و بیانگر این نکته مهم و معنی نفیم ،های کشورمسکن در استان

 ./.8میزان به کاهش قیمت مسکن ، موجب رصداز مراکز استانی و شهرهای کلان به میزان یک د

 گردد.میمجاور های درصد در استان

 گیری . نتیجه6

 واراد رفتار تودهنقش فرهنگ وابستگی ناشی از نوسانات نرخ دلار در بازار آزاد بر ایج ،مطالعهدر این 

های هتر دادبه صورت توا 1390-1400 بازه زمانی استان ایران طی 31در بازار مسکن به تفکیک 

دل، لذا قبل از برآورد م .گردیدسازی مدلاقتصادسنجی فضایی  مندی از رویکردبهرهبا فصلی 

ایی، مدل های مرتبط با تشخیصی وابستگی فضایی انجام شد و پس از اطمینان از وجود اثر فضنآزمو

 نتایج نتخاب شد.های ایران ا( از بین سایر الگوهای فضایی برای استانSARخودرگرسیون فضایی )

ر مسکن در نوسانات نرخ دلار در بازار آزاد و قیمت در بازا بین مثبت رابطه دهندهنشان ،برآورد

 های ایران است.استان

های کشور ایجاد در استان وارعبارت دیگر، با افزایش نوسانات نرخ دلار در بازار آزاد، رفتار تودهبه

 متید قشدت رش به منجر ،مستقیم( اثرات) استان معین یک در شده و علاوه بر افزایش قیمت مسکن

 وارر تودهالب رفتاقو فرهنگ وابستگی در  (اثرات غیرمستقیم) شودنیز می های مجاورمسکن در استان

مطابق با  ،وقفگردد که نتیجه در بازار مسکن پدیدار می ،با شروع نوسانات قیمت دلار در بازار آزاد

همکاران  ولام  و (2013(، ژو و اندرسون )2004) وی(، چلن و کار2021) انگی (،2022تان )مطالعات 

 باشد.می (2018)

باعث  های منفی وارده در بازار مسکن شده کهموجب افزایش شوک ،تغییرات ناشی از نرخ دلار

های گردد و سبب اختلال در بازار مسکن شده و دورهها از سایر بازارها میگذاریجذب سرمایه

ی کند. همچنین، باعث کاهش توان خرید در افرادی که از درآمد کمکودتورمی را تشدید میر

اذب افزایش ک ،نشینیجارهاافزایش گردد. از طرفی، افزایش قیمت زمین، موجب برخوردارند، می

نشینی و ، افزایش حاشیهبازیگذاری و سفتهمنظور سرمایهخرید و فروش مسکن به، افزایش بهااجاره

لب در افراد اغامنیت روانی و اقتصادی خطر افتادن گردد که موجب بههای ساخت میافزایش هزینه

 شود. بعد مصرف می

ت در ، نرخ تورم، لگاریتم حجم معاملاشاخص تراکم جمعیت هایاز سایر نتایج تحقیق، متغیر

که، درحالی ؛های ایران داردنر مسکن در استابازاقیمت در مثبت و معنادار بر  تأثیر ،بورس اوراق بهادار

های کشور تانی منفی و معنادار بر قیمت مسکن در استأثیر ،هامتغیر لگاریتم مسافت از مراکز استان

 دارد. 
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یرانی اخطر افتادن رفاه خانوارهای تنها باعث بهنه ،های قیمتی مسکنبا توجه به اینکه جهش

گذاری رمایهیند ساه نهاده تولیدی افزایش یافته و فرحتی هزین ،شود، بلکه با افزایش قیمت زمینمی

یجاد رفتار ااندازد. هجوم به بازار مسکن برای محافظت از ارزش پول، به نوبه خود با خطر میرا به

بالاتر  های قیمتی بازار مسکن از متوسط تورمچراکه جهش ؛شودباعث کاهش ارزش پول می وار،توده

ا ممکن ی در جهت محدودسازی تعداد معاملات مسکن وجود ندارد و لذقانون ،بوده است. در ایران

ه چنین است یک واحد مسکونی یا یک قطعه زمین بارها در طول سال مورد معامله قرار گیرد که ب

تم مالیاتی کارآمد زند. لذا، قوانین محدودکننده همراه با سیسبازی دامن میو رفتار سفته واررفتار توده

ن اصلاح تواند از بروز چنین رفتاری تاحدی جلوگیری کند. ایمی ،یافته(های توسعه)همانند کشور

ای تصاحب سال محدود سازد. همچنین مالیات بیشتری بر قوانین باید تعداد معاملات را در طول یک

 های خالی برقرار شود. ها برای یک فرد و همچنین خانهتعداد خانه

های ز خانهاولی حجم انبوهی  ،ارهای ایرانی فاقد مسکن هستندبا اینکه بخش قابل توجهی از خانو

ی از خانوارها خالی در ایران وجود دارد که بدون استفاده و سکونت است. با توجه به اینکه بخش زیاد

فاه رهای قیمتی مسکن با کاهش شدید در ایران فاقد مسکن هستند و از سوی دیگر در معرض جهش

افظت از لذا برای مح ،شود(بها میخش بسیار بزرگی از درآمدها صرف اجارهکه بطوریبهند )امواجه

ه ئئه شود. اراای برای ساخت مسکن و صاحب خانه شدن این افراد اراباید تسهیلات ویژه ،این خانوارها

ازار مسکن بتواند روش بهتری برای کاهش تقاضای ناشی از نیاز به زمین رایگان برای این افراد می

 رفتار سفته بازی مسکن را کاهش خواهد داد.  ،ه به نوبه خودشود ک

روع شهای قیمتی ابتدا از کلانشهرها و مناطق ثروتمندنشین همچنین با توجه به اینکه جهش

ن روندی تواند تا حدی از بروز چنیمی ،شود، لذا توسعه متوازن و متعادل در جغرافیای ایرانمی

ین ین و مقررات خاص مربوط به معامله و ساخت مسکن در اقوان ،جلوگیری کند. در این خصوص

 تواند، به مدیریت این روند کمک کند. مناطق نیز می

ذب نقدینگی همچنین، حمایت از بازارهای موازی و ایجاد ثبات و اطمینان در این بازارها برای ج

های یی شرکتید قیمت داراتواند انجام شود. عدم تجدمی ،به آن سمت وارو هدایت بخشی از رفتار توده

دن موجب دور ش ،ها نسبت به قیمت واقعی خودهای این شرکتبازار بورس و قیمت پایین دارایی

شود باعث می ،ای در ایرانشود. دخالت دولت در بازارهای مالی و سرمایهنقدینگی از بازار سرمایه می

که نرخ ارز سیگنال یهم رفتار کنند. لذا، زمانخیر نسبت به أکه این بازارها باهم حرکت نکنند، بلکه با ت

مت خود سصورت موازی و برابر هجوم تصمیمات سفته بازانه را به هبازارها ب ،کندتورمی صادر می

د که نشومیتری در برخی بازارها مثل بازار مسکن های بزرگرو، موجب جهشکنند. از اینجذب نمی

ا تجربه ها بعد از شوک وارده، اصلاح چندانی رتی، قیمتبا توجه به ماهیت چسبندگی و لنگر قیم

 کنند. نمی

اکنون نرخ دلار های سرکوب ارزی و تزریق نرخ دولتی ارز در بازار ارز )همدر نهایت، سیاست

ریال است(، یکی از دلایل اصلی  503000که نرخ دلار در بازار آزاد ریال در حالی 282800دولتی 
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های سرکوب نرخ ارزی کارآمدی خود را از که سیاستزیرا مواقعی ؛رز استتشدید رشد قیمت نرخ ا

دهد، موجب شروع نوسانات شدید نرخ ارزی گردیده و منجر به ایجاد سوگیری در افراد در دست می

بازارهای مطمئن و پربازده از جمله  بهگردد و سبب هجوم های خود در بازار میگیریخصوص تصمیم

تواند می ،های ارزید. لذا، عدم سرکوب و تزریق نرخ ارز دولتی و اصلاح سیاستشوبازار مسکن می

 موجب کاهش نوسانات نرخ ارز گردد.

 ارز، رخن اتتأثیر و وارتوده رفتار از ناشی مسکن قیمت نوسانات کنترل و همچنین جهت مدیریت

 تحلیل منظر از باید هایهتوص لذا، این. برای سیاستگذاری است جامع و چندجانبه رویکردی به نیاز

موارد مذکور  اعمال گردد که وابستگی فرهنگ و تورمی انتظارات عقلایی، انتظارات ارچوبهچ در رفتار

 باشد:صورت زیر میبه

یریت تواند نقش بسزایی در مدعقلایی: یکی از مواردی که می و تورمی انتظارات مدیریت -1

ازار آزاد در ایران نرخ دلار در ب ثبیت نرخ ارز پایدار مخصوصاًباشد، ت داشتهانتظارات تورمی و عقلایی 

 جلوگیری هغیرمنتظر و شدید نوسانات از تا باشند ارز نرخ تثبیت دنبالبه باید است. سیاستگذاران

مورد  .باشد نقدینگی کنترل و ارزی ذخایر مدیریت دقیق، پولی هایسیاست شامل تواندمی ؛ کهشود

مالی  و پولی هایمدیریت انتظارات تورمی و عقلایی، تنظیم صحیح سیاست مهم بعدی در راستای

 تنظیم ایگونهبه باید پولی هایترین سیاست پولی، کنترل نرخ تورم است. لذا، سیاستاست که مهم

 و نقدینگی افزایش هایزمان در انقباضی هایسیاست شامل ؛ کهباشد کنترل تحت تورم که شوند

 بر بتواند که ایگونهبه بهره نرخ تواند مفید باشد. تنظیمتنظیم نرخ بهره نیز می همچنین .است تورم

 .باشد مسکن بازار نوسانات کنترل در مؤثری ابزار تواندمی بگذارد، تأثیر مسکن تقاضای

در مدیریت  تواند نقش بسزاییوابستگی: یکی از مواردی که می فرهنگ و وارتوده مدیریت رفتار -2

 اهیآگ سطح رسانی است. افزایشاطلاع و باشد، آموزش داشتهوابستگی  فرهنگ و وارودهت رفتار

 و هیجانی یرفتارها کاهش به تواندمی ،ارز نرخ اتتأثیر و کلان اقتصاد مسکن، بازار درباره عمومی

ین، همچن .است آموزشی نهادهای و هارسانه طریق از آموزشی هایبرنامه شامل ؛ کهکند کمک وارتوده

 به تواندمی ،ارز نرخ و مسکن بازار وضعیت درباره رسمی نهادهای توسط دقیق و شفاف رسانیاطلاع

ز طریق ایکی دیگر از موارد مهم، تنظیم بازار مسکن  .کند کمک نادرست اطلاعات و شایعات کاهش

 فعال طوربه باید سیاستگذارانسوداگرانه است.  گذاریسرمایه هایمسکن و محدودیت عرضه کنترل

 یلتسه جدید، مسکن ساز و ساخت به تشویق شامل ؛ کهباشند داشته نقش ،مسکن عرضه تنظیم در

 قرراتیم و قوانین همچنین، وضع .است اجتماعی مسکن هایپروژه از حمایت و مجوز اخذ فرایندهای

 قیمت اناتنوس کاهش به تواندمی ،مسکن بازار در سوداگرانه هایفروش و خرید کردن محدود برای

 .کند کمک

 تواند نقش بسزایی در تقویتاطلاعاتی: یکی از مواردی که می و نظارتی هایسیستم تقویت -3

قوی و  نظارتی هایباشد، پایش بازار از طریق ایجاد سیستم داشتهاطلاعاتی  و نظارتی هایسیستم

 و مسکن بازار مستمر ایشپ برای نظارتی هایسیستم تقویت و جامع است. ایجاد اطلاعاتی هایبانک
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 اطلاعاتی هایبانک کند و ایجاد کمک موقعبه واکنش و نوسانات سریع شناسایی به تواندمی ،ارز نرخ

 هایتحلیل به تواندمی ،مرتبط اقتصادی هایشاخص و ارز نرخ مسکن، بازار درباره روزبه و جامع

  .دماین کمک بهتر هایگیریتصمیم و تردقیق

 ماهنگیه و تواند نقش بسزایی در تعاملنهادی: یکی از مواردی که می بین هماهنگی و تعامل -4

 ایجاد خصوصی است. بخش با پولی و تعامل و مالی نهادهای بین باشد، هماهنگی داشتهنهادی  بین

 رایاج و تدوین برای مالی نهادهای سایر و مسکن وزارت مرکزی، بانک بین همکاری و هماهنگی

 با ریهمکا و تواند مفید باشد. همچنین، تعاملمی ،بازار نوسانات مدیریت در شترکم هایسیاست

 و متناسب هایسیاست تدوین برای املاک، مشاوران و مسکن سازندگان جمله از خصوصی، بخش

 تواند نتایج معقولی را ارائه دهد.می احتمالاً ،مسکن بازار در مؤثر

دولتی  هایحمایت و مالی هایانگیزه وان به ایجادتاز دیگر پیشنهاد سیاستی مهم نیز می

 تسهیلات مسکن اشاره کرد. ارائه ساز و ساخت از مسکن و حمایت خریداران از الخصوص حمایتعلی

 فشارهای کاهش برای درآمدکم اقشار و جوانان ویژهبه مسکن خریداران به بهرهکم هایوام و مالی

 افزایش برای مسکن سازندگان به تسهیلات و مالیاتی هایمشوق مسکن و ارائه خرید به تشویق و مالی

 و عجولانه جلوگیری نماید. وارتودهتواند از رفتارهای می ،هاقیمت بر فشار کاهش و عرضه

 و یعلم یهایهمراه و هاتیحما ها،ییراهنما ارائه با که یافراد یتمام از لهیوسنیبد سپاسگزاری:

 .میکنیم یقدردان مانهیصم بودند، ما رسانیاری مقاله نیا لیتکم و نیتدو در ییاجرا

 ردی وجود ندارد.موتاییدیه های اخلاقی: 

 .وردی وجود نداردم تعارض منافع:

سوم  سندهدرصد( و نوی 25درصد(، نویسنده دوم ) 25نویسنده اول ) سهم نویسندگان در مقاله:

 درصد( 25درصد( و نویسنده چهارم )25)

 وجود ندارد. ها:حمایتمنابع مالی / 
  



 

 یسامان یانصار بیحب رضازاده، یعل محمدزاده، وسفی ان،یپس یپکین دیوح/    ....یناش وارتوده رفتار لیتحل      287

References 

Andersson, M., Hedesström, M., & Gärling, T. (2014). A social-psychological 

perspective on herding in stock markets. Journal of Behavioral Finance,  

15(3), 226-234. 

Bahaddin, B., Weinberg, S., Luna‐Reyes, L. F., & Andersen, D. (2019). Building 

a bridge to behavioral economics: Countervailing cognitive biases in lifetime 

saving decisions. System Dynamics Review, 35(3), 187-207. 

Bahmani-Oskooee, M., & Wu, T. P. (2018). Housing prices and real effective 

exchange rates in 18 OECD countries: A bootstrap multivariate panel Granger 

causality. Economic Analysis and Policy, 60, 119-126. 

Bertrand, M., Mullainathan, S., & Shafir, E. (2006). Behavioral economics and 

marketing in aid of decision making among the poor. Journal of Public Policy 

& Marketing, 25(1), 8-23. 

Bikhchandani, S., & Sharma, S. (2000). Herd behavior in financial markets. IMF 

Staff Papers, 47(3), 279-310. 

Case, K. E., & Shiller, R. J. (1988). The behavior of home buyers in boom and 

post-boom markets.  
Çelen, B., & Kariv, S. (2004). Distinguishing informational cascades from herd 

behavior in the laboratory. American Economic Review, 94(3), 484-498. 

Chang, E. C., Cheng, J. W., & Khorana, A. (2000). An examination of herd 

behavior in equity markets: An international perspective. Journal of Banking 

& Finance, 24(10), 1651-1679. 

Clark, S. P., & Coggin, T. D. (2009). Trends, cycles and convergence in US 

regional house prices. The Journal of Real Estate Finance and Economics,  

39, 264-283. 

Dadgar, Y., Dargahi, H., and Qolizadeh, S. (2023). The role of investor 

sentiments and government behavior on Tehran Stock Exchange market 

fluctuations: A behavioral economics approach. Scientific Quarterly of 

Applied Economic Theories, 10(1), 191-214. [In Persian] 

Dean, H., & Taylor-Gooby, P. (2014). Dependency Culture. Routledge. 

DellaValle, N. (2019). People’s decisions matter: Understanding and addressing 

energy poverty with behavioral economics. Energy and Buildings, 204, 109515. 

Dhami, S. (2016). The Foundations of Behavioral Economic Analysis. Oxford 

University Press. 

Diala, A. O., Kalu, I. U., & Igwe-Kalu, A. (2017). Effects of exchange rate 

volatility on low income residential real estate investment returns in 

Nigeria. Research Journal of Finance and Accounting, 8(6), 8-15. 

Dold, M. F., & Rizzo, M. J. (2021). The limits of opportunity-only: Context-

dependence and agency in behavioral welfare economics. Journal of 

Economic Methodology, 28(4), 364-373. 

Galbács, P., & Galbács, P. (2015). The rational expectations hypothesis as a key 

element of new classical macroeconomics. The Theory of New Classical 

Macroeconomics: A Positive Critique, 53-90. 



 

 288                           1404 پاییز  -سوم  شماره  -پنجم بیست و  سال  - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشلنامه فص

Glindro, E. T., Subhanij, T., Szeto, J., & Zhu, H. (2018). Determinants of house 

prices in nine Asia-Pacific economies. 26th. issue (September 2011) of: The 

International Journal of Central Banking. 

Habibi, S., Haji Mollah Darwish, N., and Raghofer, Hossein (2022). The effect 

of mental poverty on labor force performance. Scientific Quarterly of Applied 

Economic Theories, 8(1), 165-184. [In Persian] 

Hirshleifer, D., & Hong Teoh, S. (2003). Herd behaviour and cascading in capital 

markets: A review and synthesis. European Financial Management, 9(1), 25-66. 

Holly, S., Pesaran, M. H., & Yamagata, T. (2011). The spatial and temporal 

diffusion of house prices in the UK. Journal of Urban Economics, 69(1), 2-23. 

      https://ideas.repec.org/a/fip/fedbne/y1988inovp29-46.html 

https://webofproceedings.org/proceedings_series/ECOM/MFSSR%202019/MFS

SR19065.pdf 

https://www.researchgate.net/publication/289785184_Factors_shaping_the_deci

sion_to_become_a_landlord_and_retain_rental_investments 

Jani, S., & Safizadeh, S. (2020). Analyzing tourism industry effect on employment 

among provinces by spatial econometric panel data approach. Quarterly Journal 

of Economic Research and Policies, 28(93), 233-266. [In Persian] 

Klein, E., & Mills, C. (2017). Psy-expertise, therapeutic culture and the politics 

of the personal in development. Third World Quarterly, 38(9), 1990-2008. 

Knoll, M. A. (2010). The role of behavioral economics and behavioral decision 

making in Americans' retirement savings decisions. Soc. Sec. Bull., 70, 1. 

Lam, C. H. L., & Hui, E. C. M. (2018). How does investor sentiment predict the 

future real estate returns of residential property in Hong Kong?. Habitat 

International, 75, 1-11. 

Levinson, J. D., & Peng, K. (2007). Valuing cultural differences in behavioral 

economics. ICFAI Journal of Behavioral Finance, 4, 32-47. 

Lieb, L., & Schuffels, J. (2022). Inflation expectations and consumer spending: 

The role of household balance sheets. Empirical Economics, 63(5), 2479-2512. 

Lo, D., Chau, K. W., Wong, S. K., McCord, M., & Haran, M. (2022). Factors 

affecting spatial autocorrelation in residential property prices. Land, 11(6), 931. 

Mahalik, M. K., & Mallick, H. (2011). What causes asset price bubble in an 

emerging economy? Some empirical evidence in the housing sector of 

India. International Economic Journal, 25(2), 215-237. 

Malliaris, Anastasios G., Mary Malliaris, and Mark S. Rzepczynski. (2024). One 

man’s bubble is another man’s rational behavior: Comparing alternative 

macroeconomic hypotheses for the US housing market. Journal of Risk and 

Financial Management, 17: 349. 

Meen, G. (1999). Regional house prices and the ripple effect: A new 

interpretation. Housing Studies, 14(6), 733-753. 

Miles, W. (2019). Regional convergence and structural change in US housing 

markets. Regional Studies, Regional Science, 6(1), 520-538. 



 

 یسامان یانصار بیحب رضازاده، یعل محمدزاده، وسفی ان،یپس یپکین دیوح/    ....یناش وارتوده رفتار لیتحل      289

Montero, M. (1998). Dialectic between active minorities and majorities: A study 

of social influence in the community. Journal of Community Psychology, 

26(3), 281-289. 

Ngene, G. M., & Gupta, R. (2023). Impact of housing price uncertainty on herding 

behavior: Evidence from UK’s regional housing markets. Journal of Housing 

and the Built Environment, 38(2), 931-949. 

Nikpey, V., Mohammadzadeh, Y., Rezazadeh, A., & Ansari Samani, H. (2024). 

Spatial analysis of dependency culture resulting from exchange rate 

fluctuations on herding behavior in Iran’s housing market. International 

Journal of Housing Markets and Analysis. 18(6), 328-356. 

Olweny, T., & Omondi, K. (2011). The effect of macro-economic factors on stock 

return volatility in the Nairobi stock exchange, Kenya. Economics and 

Finance Review, 1(10), 34-48. 

Owusu, S. P., & Laryea, E. (2023). The impact of anchoring bias on investment 

decision-making: evidence from Ghana. Review of Behavioral Finance,  

15(5), 729-749. 

Parveen, S., Satti, Z. W., Subhan, Q. A., Riaz, N., Baber, S. F., & Bashir, T. 

(2023). Examining investors' sentiments, behavioral biases and investment 

decisions during COVID-19 in the emerging stock market: a case of Pakistan 

stock market. Journal of Economic and Administrative Sciences, 39(3), 549-570. 

Reza Zadeh, A., Jahangiri, S., Fahid Azer, Y., & Nikpey Pesyan, V. (2022). 

Investigating the impact of covid-19 on the relationship between 

cryptocurrencies and oil price shocks using the non-linear autoregressive 

distributed lag (NARDL) approach. Journal of asset management and 

financing, 10(2), 121-148. [In Persian] 

Rook, L. (2006). An economic psychological approach to herd behavior. Journal 

of Economic Issues, 40(1), 75-95. 

Ruoxi, Q. (2019). Behavior Analysis of Real Estate Investors. Mfssr, 308-312. 

Samadi, A., Sohrabi, R., & Khazaei, M. M. (2013). Identification of behavioral 

biases affecting the decision making of individual shareholders in buying and 

selling shares in the Hamedan Regional Stock Exchange Hall. Journal of 

Industrial Management Studies, 9(28), 85–100. [In Persian]  

Samadipour, Sh., Qolizadeh, A., A., and Sepherdoost, H. (2023). Investigating 

the effect of behavioral components on housing prices in Iran. Quarterly 

Journal of Applied Economic Studies, 12(46), 241-274. [In Persian] 

Scharfstein, D. S., & Stein, J. C. (1990). Herd behavior and investment. The 

American Economic Review, Vol. 80, No. 3, 465-479. 

Selsbil, M., Rafiei Atani., A., and Naini Naini, A. (2022). Explaining the model 

of consumer decision-making based on cognitive and behavioral sciences 

using the metacombination method. New Researches in Decision Making, 

7(2), 88-109. [In Persian] 



 

 290                           1404 پاییز  -سوم  شماره  -پنجم بیست و  سال  - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشلنامه فص

Sepidbar, Z., & Nikpey Pesyan, V., and Mohammadzadeh, Y. (2024). Analysis 

of the effect of entrepreneurship index on employment in Iranian provinces: 

Spatial econometric approach. The Economic Research, 24(1), 285-311.[In Persian] 

Tan, C. (2022). A study of boundedly rational behaviour in housing choice: 

Evidence from Malaysia. International Journal of Housing Markets and 

Analysis, 15(5), 1259-1274. 

Tan, L., Chiang, T. C., Mason, J. R., & Nelling, E. (2008). Herding behavior in 

Chinese stock markets: An examination of A and B shares. Pacific-Basin 

Finance Journal, 16(1-2), 61-77. 

Thaler, R. H. (1990). Anomalies: Saving, fungibility, and mental 

accounts. Journal of Economic Perspectives, 4(1), 193-205. 

Thaler, R. H. (1999). Mental accounting matters. Journal of Behavioral Decision 

Making, 12(3), 183-206. 

Thaler, R. H. (2017). Behavioral economics. Journal of Political Economy, 125(6), 

1799-1805. 

Tversky, A., & Kahneman, D. (1974). Judgment under uncertainty: Heuristics and 

biases: Biases in judgments reveal some heuristics of thinking under 

uncertainty. Science, 185(4157), 1124-1131. 

Umoi, I., Amiri Eghdai, S. F., and Ansari, A. (2022). Designing a model of 

misbehavior caused by the mental biases of customers in the financial 

industry; Case study: Bank and stock market customers. New Marketing 

Research Journal, 12(2), 67-90. [In Persian] 

Van Nieuwerburgh, S., & Weill, P. O. (2010). Why has house price dispersion 

gone up?. The Review of Economic Studies, 77(4), 1567-1606. 

Wilkinson, N., & Klaes, M. (2017). An Introduction to Behavioral Economics. 

Bloomsbury Publishing. 

Wood, G., & Ong, R. (2010). Factors shaping the decision to become a landlord 

and retain rental investments. 

Yang, C. F. (2021). Common factors and spatial dependence: An application to 

US house prices. Econometric Reviews, 40(1), 14-50. 

Zheng, X., Chen, X., & Yuan, Z. (2021). Exploring the spatial spillover effect of 

home purchase restrictions on residential land prices based on the difference-

in-differences approach: Evidence from 195 Chinese cities. Land Use 

Policy, 102, 105236. 

Zhou, J., & Anderson, R. I. (2013). An empirical investigation of herding behavior 

in the US REIT market. The Journal of Real Estate Finance and 

Economics, 47, 83-108. 

Zhou, R. T., & Lai, R. N. (2009). Herding and information based trading. Journal 

of Empirical Finance, 16(3), 388-393. 



 

Economic Research and Perspectives 

Original Research Article/ Vol.25, No.3, 2025, pp: 291-325 

https://dx.doi.org/ 10.48311/ecor.2025.13640 

 

Investigating the Spatial Effect of Financial Deepening on the 

Development of the Digital Economy in MENA Member Countries 

Abolfazl Falah 1, Marjan Damankeshideh2 , Manijeh Hadinejad 3 

1. Doctoral student of Economics, Department of Economics, Central Tehran Branch, Islamic 

Azad University, Tehran, Iran. E-mail: falahablfzl@gmail.com 

2. Assistant Professor Department of Economics, Central Tehran Branch, Islamic Azad 

University, Tehran, Iran. (Corresponding Author)  E-mail: m.damankeshideh@yahoo.com 

3. Assistant Professor Department of Economics, Central Tehran Branch, Islamic Azad 

University, Tehran, Iran. E-mail: manijeh_hadinejad@yahoo.com 

Abstract                                 Article information 

This study investigates the role of financial deepening in 
promoting digital development within MENA countries from 
2000 to 2023. Financial deepening aims to foster broader 
economic development, and the digital economy has become a 
crucial driver of sustainable socio-economic progress. The 
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meaning it benefits neighboring countries as well. The analysis 
confirms strong spatial dependence: the digital development of 
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first spatial lag of the dependent variable is significant at 0.82, 
indicating that higher digital development in adjacent countries 
directly elevates the focal country's own development. 
Furthermore, control variables like economic growth, government 
size, and trade openness were found to have direct positive 
impacts on digital development. These variables also exhibit 
significant indirect (spillover) effects, confirming that regional 
interdependence is a vital factor. The significance of all spatial 
lag variables in the model strongly validates the presence of 
these spatial and regional effects, underscoring that digital 
development is not an isolated process but is deeply 
interconnected across borders. 
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Aim and Introduction 

One of the most critical criteria for assessing the development of the digital 

economy is financial deepening. Most analysts agree that financial deepening can 

accelerate economic growth. Economic policy orientations are increasingly 

aligned with the objectives of financial deepening, underscoring its growing 

significance. The digital economy is characterized by its large scale, rapid 

development, and strong connectivity—factors that demand more accurate and 

efficient financial support. 

Financial deepening refers to the multi-dimensional strategy for establishing a 

market-oriented, multi-level financial system to foster economic growth. This 

approach includes the expansion and development of financial markets, the 

creation of innovative financial products and services, the reform of financial 

institutions, and the strengthening of financial supervision. The digital economy 

today extends beyond the realms of electronics, communication, and information 

industries, and has deeply integrated with the traditional economy. It no longer 

represents merely a part of the economy but increasingly defines it as a whole. 

Given its potential for growth and high profitability, the digital economy and its 

associated industries require substantial financial support.  

Financial deepening enhances the stock of liquid assets, expands financing 

channels, and directs capital flows toward competitive, high-yield digital 

sectors—thereby promoting their rapid development. Financial institutions are 

increasingly supporting emerging industries through targeted credit policies and 

are actively facilitating the digital transformation of traditional sectors. 

Furthermore, regional financial deepening improves the accessibility of financial 

intermediaries—such as banks and venture capital firms—to real-time corporate 

information. This reduces financing constraints, broadens financing channels, 

lowers capital costs, and provides firms with more diverse financial options. 

For digital economy enterprises, financial deepening improves resource allocation 

efficiency through the integration of advanced technologies such as big data. It 

enables the effective investment of funds in critical areas of the digital economy, 

thereby fostering its development. As the digital economy expands, it becomes 

essential to manage the associated financial risks. Financial deepening addresses 

these concerns by reinforcing the financial market infrastructure, enhancing the 

regulatory environment, and adopting comprehensive risk management strategies 

to ensure the sector's sustainable and healthy growth. 

Moreover, financial deepening spurs innovation in digital payment systems, 

digital currencies, financial technologies, and other related fields, resulting in 

more efficient and accessible financial services that underpin digital economy 

growth. Overall, financial deepening plays an important role in reducing financial 

constraints, enhancing resource allocation, managing financial risks, and 
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providing vital financial services to support the robust and sustainable 

development of the digital economy. 

Methodology 

This study employs a random dynamic panel model using the Spatial Generalized 

Method of Moments—Dynamic Panel Data (SGMM-DPD-SDM) framework 

with two-stage Arellano-Bond estimation and random dynamic coefficients. To 

evaluate the effects of financial deepening, economic openness, government size, 

and economic growth on digital economy development in MENA countries, 

spatial econometric techniques are applied. In this model, the development of the 

digital economy is the key dependent variable.  

The selection of explanatory variables—namely financial deepening, economic 

openness, government size, and economic growth—is grounded in theoretical 

foundations. The inclusion of the lagged dependent variable in the model 

introduces autocorrelation between the explanatory variables and the error term, 

violating one of the classical assumptions of panel models. Consequently, the use 

of ordinary least squares methods in fixed and random effects models would yield 

biased and inconsistent estimates. Therefore, dynamic panel data techniques are 

employed to ensure robustness. 

Findings 

The results indicate that financial deepening significantly enhances digital 

economy development. Additionally, its spatial effects reveal that financial 

deepening in one country positively influences neighboring countries. According 

to the spatial lag estimation, the digital development of a given country is affected 

by the weighted average of digital development levels in neighboring countries, 

with an estimated effect of 0.82.  

The estimated coefficients for economic growth, government size, and economic 

openness are all positive and statistically significant, confirming their direct 

contribution to digital development. Moreover, these variables exhibit spatial 

spillover effects, further validating the presence of regional interdependencies. All 

spatial proximity-related variables are statistically significant, underscoring the 

importance of spatial and regional dynamics in understanding the influence of 

these factors on digital development. 

Discussion and Conclusion 

To promote financial deepening and foster the growth of the digital economy, the 

following recommendations are proposed based on the research findings: 

Gradual reforms in the financial system should be pursued, with an emphasis on 

improving the efficiency and quality of financial services through the 

establishment of a sound regulatory framework. Strengthening the capacity of 

financial services for the real economy and encouraging traditional financial 
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institutions to enhance their service offerings will ensure robust financial support. 

Simplifying approval processes for digital economy enterprises and lowering 

funding thresholds are also crucial for enabling the rapid development of this 

dynamic sector. 

Encouraging innovation in financial products and services tailored to the needs of 

the digital economy—such as those based on e-commerce platforms and 

blockchain technologies—will drive further progress. Additionally, promoting 

direct financing through the gradual liberalization of capital markets and 

increasing their share in the financial system can significantly stimulate economic 

growth. 

Welcoming foreign investment and facilitating the entry of international financial 

institutions will bring in much-needed capital and advanced financial 

technologies. These measures will not only enrich the financial ecosystem but also 

accelerate the digital transformation process across the MENA region. 
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 . مقدمه1

در قرن بیست و  19-گیری کوويدای است و همهسابقهجهان در حال حاضر دستخوش تغییرات بي

و مانع از بهبود اقتصاد جهاني شده است. در اين زمینه، اقتصاد  ،ای داشتهتأثیرات گسترده ،يکم

عنوان يک نیروی محوری ظهور کرده است که عوامل جهاني و ساختار اقتصادی و ديجیتال به

توان ديد که اقتصاد ديجیتال به يک نیروی دهد. ميانداز رقابتي را در سراسر جهان تغییر ميچشم

شده است؛ بنابراين،  قتصادی و کلیدی برای بهبود اقتصادی تبديلمحرکه قدرتمند برای توسعه ا

حمايت مالي ضروری است. هدف تعمیق مالي، گسترش محصولات و خدمات مختلف در بازار و 

تر و حمايت از تر و متنوعسیستم مالي، افزايش فراگیری در سیستم مالي و ارائه خدمات مالي جامع

بايد بر حمايت از صنايع نوظهور استراتژيک تمرکز کند )هانگ و توسعه اقتصادی است. صنعت مالي 

با اهداف تعمیق مالي هماهنگ است و  ،های سیاست اقتصادیگیریاين جهت (.2023 ،1همکاران

های مقیاس بزرگ، توسعه کند. اقتصاد ديجیتال دارای ويژگياهمیت رو به رشد آن را برجسته مي

  .(2022 ،2تر و کارآمدتر است )لیود ارائه حمايت مالي دقیقسريع و اتصال قوی است که نیازمن

سازی ساختار اعتباری و ارائه حمايت مالي تواند مؤسسات مالي را برای بهینهتعمیق مالي مي

که اقتصاد کافي برای پاسخگويي بهتر به نیازهای توسعه اقتصاد ديجیتال راهنمايي کند. ازآنجايي

ملي است، صنعت مالي بايد روندها و الگوهای توسعه اقتصاد ديجیتال جزء حیاتي توسعه  ،ديجیتال

را درک کند و منابع مالي را در مناطق مرزی، پیوندهای حیاتي و صنايع مهم برای پیشبرد توسعه 

توانند پايدار اقتصاد کشورها در اولويت قرار دهد. مناطق يا کشورهايي با درجه بالايي از تعمیق مالي مي

طور مؤثرتری برای حمايت از ها را کاهش دهند و بودجه را بهبهتر يکسو کنند، ريسکمنابع را 

تواند های نوآورانه با ريسک بالاتر تخصیص دهند؛ بنابراين، بررسي اينکه آيا تعمیق مالي ميپروژه

، های تکنولوژيکي هدايت کندتوسعه اقتصاد ديجیتال را بیشتر ترويج دهد و آن را از طريق نوآوری

 .(2022 ،3ضروری است )چن و همکاران
ها، هايي برای ايجاد فرصتزمینه ،با ظهور اقتصاد ديجیتال در دنیای امروز و با پیشرفت آن

 ،صحنه جهاني چقدر است شده است. اينکه جايگاه هر کشور در ها و قواعد بازی جديد فراهمچالش

تواند فاصله بین کشورهای دارد. اقتصاد ديجیتال مياش در سازگاری با شرايط جديد بستگي به توانايي

از طريق  ،يافته مانند ايران(. در کشورهای کمتر توسعه2022 ،4آنفقیر و غني را کاهش دهد )کي

اقتصاد خود را متحول  ،شود تا بتوانند با استفاده از آنها اين فرصت داده مياقتصاد ديجیتال به آن

برای بیان اثر فضايي و جغرافیايي  ،پژوهش حاضردر  ،ضرورت اين موضوعبه اهمیت و توجهسازند. با

 تلاشتعمیق مالي، اندازه دولت، رشد اقتصادی و درجه باز بودن اقتصاد بر توسعه اقتصاد ديجیتال 
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زمینه توسعه سريع اقتصاد ديجیتال، اين مقاله به بررسي رابطه بین تعمیق مالي و است. در پس شده

 پردازد. ديجیتال ميتوسعه اقتصاد 

ای بررسي های قوی انجام  و ناهمگوني منطقهآزمون ،برای اطمینان از صحت نتايج ،اين مقالهدر 

کند. با توجه به اينکه چگونه تعمیق مالي بر توسعه بنابراين، ادبیات موجود را بیشتر غني مي ود شومي

يک مدل اثرات فضايي را برای بررسي بیشتر رابطه بین  ،اين مقالهدر گذارد، اقتصاد ديجیتال تأثیر مي

د. شوهای تحقیقاتي مربوطه پر ميو شکاف ،ای اتخاذتعمیق مالي و توسعه اقتصاد ديجیتال منطقه

براين، مرجع ارزشمندی برای سیاستگذاری در زمینه توسعه اقتصاد ديجیتال است )يانگ و علاوه

 .(2022 ،1همکاران

 يمعرفبه  ،به مقدمه و بخش دوم و سوم ،شده است. بخش اول بخش تنظیم 6پژوهش حاضر در 

رفي به روش تحقیق و مع ،بخش چهارم، و در يافته شده و مباني نظری اختصاص مطالعات انجام

تايج تحلیل ن ،ترتیببه ،و سپس در بخش پنجم و ششماست شده  استفاده پرداخته متغیرهای مورد

 شود.گیری ارائه ميو نتیجه

 . پیشینه پژوهش2

قتصادی به اينکه اقتصاد ديجیتال ازجمله محورهای اصلي برای رسیدن به رشد و توسعه ا باتوجه

ها نآترين مطالعاتي داخلي و خارجي در اين خصوص صورت گرفته که به بررسي مهم ،کشورها است

 شود:پرداخته مي

 های داخلی. پیشینه1-2

اده از مدل مالي و عمق مالي بر رشد اقتصادی را با استف کارآيي(، اثرات 1403مشتاقي و صمدپور )

ARDL مدت بین سپرده سیستم بانکي و رشدبه وجود يک رابطه منفي کوتاه و، هبررسي کرد 

 ،بلندمدت ها مثبت است اما حجم نقدينگي دررابطه آن ،که در بلندمدتدرحالي؛ نداهاقتصادی رسید

 ،ندمدتمدت و چه در بلچه در کوتاه ،همچنین اعتبارات اعطايي به بخش خصوصي .اثر منفي دارد

 اثر معناداری بر رشد اقتصادی ندارد.

ين نتیجه ابه  ، و(، به بررسي راهبردهای توسعه اقتصاد ديجیتال در ايران پرداخته1402احمدی )

ضرورت  تنها يک فرصت بلکه يکنه ،رسیده است که توسعه اقتصاد ديجیتال برای حل مشکلات ايران

رود واست. يک ضرورت برای رسیدن به رشد و توسعه اقتصادی بالا و داشتن روابط تجاری برای 

 های جديد.آوریتکنولوژی و فن

اقتصادی را بر عمق بازار سهام بررسي کردند.  های مالي و(، اثر شاخص1402انواری و همکاران )

، 2018تا  1993توسعه طي دوره کشور درحال 1۵های سالانه برای با استفاده از داده ،در اين پژوهش

 های مالي بر عمق بازار سهام بررسيدهندهعنوان شتابهای مالي و اقتصادی منتخب بهاثر شاخص

خود رگرسیون برداری تابلويي برای بررسي رابطه بین شده است. همچنین از مدل اقتصادسنجي 

                                                                                                                                         
1. Yang, G. et al. (2022). 
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شده است. مطابق نتايج اين  های عمق بازار سهام استفادههای اعتبارات بخش بانکي با شاخصتکانه

های عمق بازار سهام ازجمله ارزش کل معاملات و نسبت گردش حجم واکنش شاخص ،پژوهش

تکانه ، و خصوصي، مثبتها به بخش بارات اعطايي بانکمعاملات در مقابل يک تکانه وارده از سوی اعت

دارای اثر مثبت بر شاخص ارزش کل معاملات بوده، اما اثری منفي بر نسبت  نیز کسری بودجه دولت

 .گردش حجم معاملات داشته است

هیافت تعادل ر(، اثر عمق مالي بر بازار پول و متغیرهای اقتصاد کلان با 1401عظیمي و همکاران )

بررسي  جهت ،در اين مطالعهاند. را بررسي کرده ۵713-9613مي پويای تصادفي در دوره زماني عمو

ل از شده است. نتايج حاص های نرخ ارز، نفت و مخارج دولت به سیستم وارداثر عمق مالي شوک

ه ساير کند. همچنین اثر شوک نفت نسبت باثر عمق مالي را تائید مي ،سازی و تحلیل توابعشبیه

 .ها بیشتر استشوک
بررسي اثر عمق مالي بر رشد اقتصادی در "ای تحت عنوان در مطالعه ،(1396فلیحي و بخارائي )

دارد، مطالعات  ايران ای که بخش مالي در شرايط اقتصادبا توجه به اهمیت ويژه»دارند: بیان مي "ايران

تأثیر توسعه مالي  ،گرفته است. در اين پژوهش انجام رشد اقتصادی وتوسعه مالي  ۀمتعددی درزمین

مدت به جهت تفکیک اثرات کوتاه، و گرفته مورد ملاحظه قرار ،در الگوی رشد ايران رشد اقتصادی بر

در اين  ،شده است. نوآوری اين مقاله نسبت به ساير مقالات استفاده ARDL از مدل ،مدتاز بلند

وع ارزش مربوط به بازار پول، ( از نسبت مجمعمق مالياست که برای اولین بار متغیر توسعه مالي )

طور مجزا از همچنین برای متغیر توسعه مالي نیز به، و بازار بورس و بیمه به تولید ناخالص داخلي

شده است. نتايج نشان  بازار پول و بازار بورس، بازار پول و بازار بیمه و بازار بورس و بیمه استفاده

در بلندمدت  رشد اقتصادی درصد 7/0موجب  ،عمق مالييک درصد افزايش در شاخص  که دهدمي

 «.شوددرصد مي 08/0اندازه به رشد اقتصادی موجب ،شود. همچنین اثر آني تعمیق مالي اقتصادمي

بررسي نقش تعمیق مالي بر تلاطم اقتصاد "ای تحت عنوان ر مطالعهد ،(139۵قاسمي و نظری )

گونه که رشد اقتصادی، رفتار بازارهای مالي و مؤسسات مالي را تحت همان»دارند: بیان مي ،"کلان

دهد، اندازه و عمق بخش مالي نیز بر رشد اقتصادی اثرگذار است. با توجه به نقش تعمیق تأثیر قرار مي

های اقتصاد کلان و منظور کاهش نوسانيافته بهبررسي بازارهای مالي توسعه ،اقتصادیمالي بر رشد 

توجه قرارگرفته است. نتايج  دايجاد ثبات نرخ رشد اقتصادی، موضوع مهمي است که تاکنون کمتر مور

شکل بین تعمیق مالي و تلاطم اقتصاد کلان وجود دارد. تعمیق  Uای رابطه ،آمده نشان داددستبه

 ،ازآندهد، اما پسصورت محدود و تنها تا آستانه خاصي کاهش ميتلاطم اقتصاد کلان را به ،مالي

گردد. سه باعث افزايش تلاطم اقتصاد و موجب کاهش رشد اقتصادی مي ،آستانه عمق مالي بیشتر

عنوان متغیرهای اثرگذار بر تلاطم اقتصاد و شاخص آزادسازی تجاری بهمتغیر تورم، تلاطم نرخ ارز 

دهند که در شرايط تورمي، تلاطم اقتصاد کلان کاهش خواهد يافت. همچنین تلاطم نشان مي ،کلان

دهد. بررسي رابطه بین تعمیق مالي و تلاطم اقتصاد کلان نرخ ارز، تلاطم اقتصاد کلان را افزايش مي

https://www.sid.ir/search/paper/%20ایران/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20رشد%20اقتصادی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20رشد%20اقتصادی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20رشد%20اقتصادی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/عمق%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/عمق%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/عمق%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/عمق%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20رشد%20اقتصادی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20رشد%20اقتصادی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all


 

  299                          1404 پاییز  -سوم  شماره  -پنجم بیست و  سال  - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشفصلنامه 

های آماری و الگوهای رابطه معناداری بر اساس آزمون ،دهدنشان مي ،بررسي مورددر دوره زماني 

 «.کمي تأيید نگرديده است

بررسي تأثیر تعمیق مالي بر رشد اقتصادی در "ی تحت عنوان ادر مطالعه ،(1393سلمان پور )

های رشد و توسعه اقتصادی کشورها تصور شده شرطيکي از پیش تعمیق مالي»دارد: بیان مي ،"ايران

شک منابع مالي در ها از عمق کمتری برخوردارند، بيکه کشورهايي که بخش مالي آنطوریاست، به

نیازها تخصیص داده نخواهد شد و يا در مواقعي با مشکل در دسترس صورت کارا و بهینه بین ها بهآن

شوند. آوری نميمنابع کافي جمع ،صورتشوند که درايننبودن ابزارهای تأمین مالي مناسب مواجه مي

رشد  بر توسعه مالي تأثیر مثبت و ،رشد اقتصادی بر تعمیق ماليکه دهد نتايج اين مطالعه نشان مي

بازار سرمايه نقش اساسي را در رشد و توسعه  ،دهدنشان ميگذارد. الگو تأثیر منفي مي ،اقتصادی

 «.گرددعهده دارد که دلیل اثر منفي به نحوه آزادسازی بازارهای مالي برميراقتصادی ايران ب

ظام نتعمیق مالي و توسعه "ای تحت عنوان در مطالعه ،(1392رهنمای رود پشتي و همکاران )

های عمق صهها، علائم و مشخگذاری ازجمله نشانهتوسعه مالي و سرمايه» دارند که: بیان مي ،"مالي

لي، نشانه دار، مثبت و مستقیم دارد. تعمیق مامالي است که بر رشد و توسعه اقتصادی تأثیر معني

وسعه تهای مختلف، نشان داده است که پژوهشنتايج توسعه مالي و معرف توسعه نظام مالي است. 

 يافته و صنعتي بوده است.شورهای توسعهيافتگي کهای توسعهمالي ازجمله مؤلفه

 های خارجی. پیشینه2-2

اند هبیان داشت آنها. نددانميتوسعه اقتصادی  ءهدف تعمیق مالي را ارتقا ،(2023) 1شان و همکاران

و  ،يافته توجهي دستبه دستاوردهای توسعه قابل ،های گذشته، اقتصاد ديجیتال چیندر سال که

ای برجسته شده طور فزايندهنقش آن در هدايت و حمايت از توسعه اقتصادی و اجتماعي پايدار به

طور مؤثری از توسعه اقتصاد ديجیتال تواند بهاست؛ بنابراين، شايان توجه است که آيا تعمیق مالي مي

های تابلويي س دادهتر مالي بر توسعه اقتصاد ديجیتال چیست. بر اساحمايت کند و مسیر تأثیر عمیق

در سطح استاني در چین، اين مطالعه يک سیستم شاخص جامع برای توسعه  2021تا  2013از سال 

های اثرات کند. اين مطالعه با استفاده از مدلاقتصاد ديجیتال با استفاده از روش آنتروپي ايجاد مي

تعمیق مالي بر توسعه اقتصاد ديجیتال های انتقال گری، تأثیر و مکانیسمهای اثرات میانجيثابت و مدل

توجهي سطح توسعه طور قابلدهد که تعمیق مالي بهنشان مي ،د. نتايج تحقیقنمايرا بررسي مي

 ،های ناهمگونيگذارد. آزمونبخشد و آزمون استحکام را پشت سر مياقتصاد ديجیتال را بهبود مي

ه اقتصاد ديجیتال در مناطق مرکزی و غربي در توسع ءبه ارتقا ،دهد که تعمیق مالي بیشترنشان مي

 کند.مقايسه با منطقه شرقي کمک مي

های مالي و تقويت همکاری در خدمت به اقتصاد بر اهمیت تقويت زيرساخت ،(2022) 2لیائو

 د.دارديجیتال، ارائه قدرت مالي بیشتر برای تسهیل بهبود اقتصادی فعلي تأکید 

                                                                                                                                         
1. Shan, S. et al  . (2023). 

2. Liao (2022). 

https://www.sid.ir/search/paper/تعمیق%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/تعمیق%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/تعمیق%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/تعمیق%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20رشد%20اقتصادی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20توسعه%20مالی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20رشد%20اقتصادی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
https://www.sid.ir/search/paper/%20رشد%20اقتصادی/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all
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وری را ارتقا اتوجهي نوآوری فنّطور قابلند که تعمیق مالي بهدريافت ،(2022) 1لي و همکاران

صنعتي ايفا  ءای حیاتي در تحقق حمايت مالي برای ارتقانقش واسطه ،وریادهد و نوآوری فنّمي

 کند.مي

وری فنّاکننده نوآوری يک رابطه پايدار و بلندمدت بین عوامل تعیین ،(2021) 2يوان و همکاران

های تحقیق و توسعه، تولید ناخالص داخلي و ديجیتال، تأمین مالي بانکي برای هزينهازجمله اقتصاد 

 کنند.ريسک مالي پیدا مي

سازی تخصیص منابع مالي کنند که تعمیق مالي و بهینهاستدلال مي ،(2020) 3يانگ و همکاران

 تواند پیشرفت تکنولوژيکي و توسعه اقتصادی باکیفیت بالا را ارتقا دهد.مي

 ،های زيادیمشخص گرديد که پژوهش ،بندی: با توجه به مباني نظری و پیشینه پژوهشجمع

، رسي نشدهبر متغیر توسعه اقتصاد ديجیتال بر ،ولي اين اثر ؛انداثر تعمیق مالي را بررسي کرده

فته است، بحث و بررسي قرار نگر صورت فضايي و جغرافیايي نیز موردهمچنین اثرات تعمیق مالي به

عنوان متغیر وابسته، جنبه نوآوری آن علاوه بر استفاده از توسعه اقتصاد ديجیتال به ،بنابراين

 کارگیری موقعیت مکاني و جغرافیايي کشورها و بررسي اثر فضايي است.به

ن امحقق ،نبنابرايو امروزه اقتصاد ديجیتال در رشد و توسعه اقتصادی کشورها نقش بسزايي دارد 

درکشورهای  تأثیر فضايي تعمیق مالي بر توسعه اقتصاد ديجیتال"پژوهشي تحت عنوان بر آن شدند تا 

مداران در وتحلیل کنند تا راهگشايي باشد برای قانونگذاران و سیاستبررسي و تجزيهرا  "عضو منا

 جهت پیشبرد رشد و توسعه اقتصادی کشور.

 . مبانی نظری3

پوشي توان چشماز نقش اقتصاد ديجیتال در رشد و توسعه اقتصادی کشورها نمي ،در دنیای امروز

های اجتماعي و اقتصادی در حال تغییر است، های ديجیتال در جهان، فعالیتکرد. با گسترش فناوری

توسعه باعث تحول در تولید، توزيع، مصرف و ارتباط های ديجیتال در کشورهای درحالمثلاً فناوری

اقتصاد ديجیتال با پیشرفت اينترنت اشیا، هوش  ،ترشود و يا در کشورهای پیشرفتها يکديگر ميافراد ب

که اين  ؛ها و ... ارتباط نزديکي داردوتحلیل دادهمصنوعي، فناوری بلاک چین، محاسبات ابری، تجزيه

تجارت و مبادلات که اين روزها طوریهب ؛توانند از طرق مختلف بر اقتصاد اثرگذار باشندروندها مي

  .4گیردهای همراه صورت ميصورت اينترنتي و آنلاين و بعضاً از طريق تلفنبه

 و  طور فعال در حال ترويج ساخت و توسعه اقتصاد ديجیتال هستندکشورهای سراسر جهان به

عملیات اقتصادی و ترويج  کارآيياستفاده از فناوری ديجیتال و منابع داده برای افزايش  ،هدف آنها

                                                                                                                                         
1. Li, D. et al. (2022). 

2. Yuan et al. (2021). 

3. Yang et al. (2020). 

4. UNCTAD (2023); Digital Economy Report Pacific Edition (2022). 
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سازی ساختار اقتصادی برای تسريع تغییرات در منابع عامل جهاني و افزايش رقابت اقتصادی بهینه

 .(2023 ،1)يانگ است

 در  بوده که نقدر در حوزه اقتصاد تأثیرگذارگونه که بیان شد، تکنولوژی فناوری اطلاعات آهمان

وزه فعال در ح ،پنج شرکت ،توسط گروه فورچون اعلام شدکه  2018های سال ست برترين شرکتفهر

دروسازی، های نفتي، خوخبری از غولهای فهرست، در برترينهستند و  هابرترين از فناوری اطلاعات

هام سکاملاً متفاوت بود. فهرست  ،که حدود چهل سال پیشصنعت غذا و بانکداری نیست، درحالي

دارد.  رابر ارزش کل بورس برخي کشورها ازجمله کشور ايراناکنون ارزشي چندين بشرکت اپل، هم

تال؛ اقتصادی بايد پذيرفت که دنیا وارد اقتصاد جديدی شده با نام اقتصاد ديجی ،با همه اين اوصاف

هايي دارد که ويژگي ،های ديجیتال است. اين اقتصادآفريني مبتني بر فناوریهسته ارزش ،که در آن

 (.2018 سازد )گروه بانک جهاني،اش متفاوت ميهای قبليآن را با نسل

دهد که از سبک زندگي کارآمدتری لذت ببرند. تلويزيون، تکنولوژی به افراد اين امکان را مي

فیايي فراتر تواند اطلاعاتي را در زمان واقعي ارائه دهد که از مرزهای جغراراديو، رايانه و اينترنت مي

تواند مشکلات مبادله را در سراسر مرزها در هر زمان حل کند. درنتیجه، . استفاده از اينترنت ميرودمي

تجارت  ،دسترسي است. در حال حاضرچیز با يک کلیک روی يک دستگاه الکترونیکي قابلتقريباً همه

 (. 2020 ،2باشد )پالیل و همکارانها ميترين فعالیتالکترونیک از رايج

 . تعمیق مالی و توسعه اقتصاد دیجیتال1-3

يافتگي اقتصاد ديجیتال، تعمیق مالي است. اغلب تحلیلگران ترين معیارهای سنجش توسعهيکي از مهم

  تواند سرعت رشد اقتصادی را افزايش دهد )فلیحي و بخارائي،تعمیق مالي مي که معتقد هستند

های سیاست اقتصادی با اهداف تعمیق مالي هماهنگ است و اهمیت رو به رشد گیری(. جهت1396

های مقیاس بزرگ، توسعه سريع و اتصال قوی دارای ويژگي ،کند. اقتصاد ديجیتالآن را برجسته مي

شدن  در شرايط جهاني  (.2022، 3تر و کارآمدتر است )لیواست که نیازمند ارائه حمايت مالي دقیق

های اقتصادی بسیاری و باز شدن بازارهای اقتصادی، تعمیق گشايش مالي به بخش مهمي از سیاست

ها برای عملیات و توسعه از کشورها تبديل شده است. در برابر اين پس زمینه، توانايي مديران شرکت

 .(2024 ،4)کین و همکاران ها بسیار مهم استشرکت

توسعه يک سیستم مالي چند سطحي بازار محور برای افزايش تعمیق مالي به رويکرد چندبعدی 

رشد اقتصادی اشاره دارد. اين رويکرد شامل باز کردن و توسعه بازارهای مالي، ايجاد محصولات و 

خدمات مالي نوآورانه، آغاز اصلاحات در مؤسسات مالي و تقويت نظارت مالي است. امروزه اقتصاد 

لکترونیک، ارتباطات و اطلاعات نیست، بلکه در حال دستیابي به ديجیتال ديگر محدود به صنايع ا

                                                                                                                                         
1. Yang, C. (2023).  

2. Palil et al. (2020). 

3. Liu (2022). 

4. Qin, J. et al. (2024).  
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يکپارچگي عمیق با اقتصاد سنتي است. اقتصاد ديجیتال ديگر صرفاً بخشي از اقتصاد نیست، بلکه 

عنوان يک کل است. با توجه به پتانسیل رشد و سودآوری بالای آن، اقتصاد ديجیتال نمايانگر اقتصاد به

های تواند ذخیره داراييتوجهي نیاز دارند. تعمیق مالي ميبه حمايت مالي قابل ،نو صنايع مرتبط با آ

(، جريان سرمايه را به سمت 2002 ،1)وانگ و مقیاس تأمین مالي را گسترش دهد، نقد را افزايش

دهد. شکل ها را آنارتقا  و توسعه سريع ،صنايع ديجیتالي رقابتي و با بازده بالا هدايت کند و درنتیجه

اند های اعتباری نسبت به صنايع نوظهور افزايش دادهمؤسسات مالي حمايت خود را از طريق سیاست

  .(2023 ،2)لو کنندو تحول ديجیتالي صنايع سنتي را ترويج مي

ها و های مالي، مانند بانکتواند دسترسي واسطهای ميبراين، تعمیق مالي منطقهعلاوه

های تأمین محدوديت ،درنتیجه و اطلاعات واقعي شرکت را بهبود بخشد گذاران خطرپذير بهسرمايه

های تأمین مالي کانالو (، 2013 ،3)چن و همکاران کاهش ،ها با آن مواجه هستندمالي را که شرکت

دهد. های بیشتری را ارائه ميو گزينه ،کاهشنیز های تأمین مالي را دهد، هزينهشرکت را گسترش مي

تخصیص منابع را در اقتصاد ديجیتال  کارآييتواند تعمیق مالي مي ،ی اقتصاد ديجیتالهابرای شرکت

گذاری مؤثر وجوه در های بزرگ افزايش دهد. سرمايههای مدرن مانند دادهاز طريق ادغام فناوری

توسعه آن را ارتقا  ،توان با تعمیق مالي تسهیل کرد و درنتیجههای کلیدی اقتصاد ديجیتال را ميجنبه

 داد. 

شود. تعمیق مالي های مالي مرتبط ضروری ميبا توسعه سريع اقتصاد ديجیتال، مديريت ريسک

تواند با تقويت سیستم بازار مالي و محیط نظارتي و اجرای ساير اقدامات برای تضمین رشد سالم مي

ن، تعمیق مالي باعث نوآوری در برايو پايدار اقتصاد ديجیتال، اين خطرات را برطرف کند. علاوه

 رو،ازاينشود و های مرتبط ميهای پرداخت ديجیتال، ارز ديجیتال، فناوری مالي و ساير حوزهسیستم

کند. درنتیجه، تری برای حمايت از رشد اقتصاد ديجیتال ارائه ميخدمات مالي کارآمدتر و راحت

کند. دار اقتصاد ديجیتال ايفا ميتعمیق مالي نقش مهمي در حمايت از توسعه سالم و پاي

های مالي را دهد، ريسکتخصیص منابع را افزايش مي کارآييو های مالي را کاهش، محدوديت

 ،4)شان و همکاران کندد و در صورت لزوم، پشتیباني مالي و خدمات مهمي را ارائه ميماينمديريت مي

2023). 

 اقتصاد دیجیتال. تعمیق مالی، نوآوری فناوری و توسعه 2-3

حال، دهد. بااينهای چرخه طولاني، بازده بالا و ريسک بالا را نشان ميويژگي ،نوآوری تکنولوژيکي

های های طولاني و ريسکهای نوآوری با چرخهاز پروژه ،مؤسسات مالي اغلب در ارائه حمايت مالي

                                                                                                                                         
1. Wang (2002). 

2. Lu (2023). 

3. Chen et al. (2013). 

4. Shan et al. (2023).  
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کنند. اولاً، تعمیق ها ايجاد ميو محدوديت سرمايه برای نوآوری فناوری برای شرکت ،بالاتر استفاده

انداز، افزايش در دسترس بودن وجوه قابل تواند اين چالش را با گسترش مقیاس پسمالي مي

ثانیاً، تعمیق مالي طیف  ؛(2022 ،1آناستقراض، و کاهش رقابت برای وجوه شرکتي کاهش دهد )کي

دهد گذاران را کاهش ميگذاری سرمايهسرمايهکند که ريسک ای از ابزارهای مالي را ترويج ميگسترده

توانند تر مالي، مؤسسات مالي ميکند. با پیشرفت عمیقگذاری تقويت ميها را برای سرمايهو تمايل آن

و چالش عدم تقارن اطلاعات  ،آوری اطلاعات در مورد نوآوری شرکت افزايشتوانايي خود را در جمع

گذاری، کاهش انداز به سرمايهتبديل پس کارآييتواند ق مالي ميبراين، تعمیرا کاهش دهند. علاوه

گذاری، کاهش عدم تقارن اطلاعاتي و های سرمايههای تأمین مالي نوآوری، کاهش ريسکهزينه

های نوآورانه را افزايش دهد که منجر به نوآوری فناوری گذاری در پروژهسرمايه حجم ،درنتیجه

 شود. مي

هايي مانند نوآوری محصول و وری را ارزيابي خواهند کرد و راهازش نوآوری فنّهای مالي ارواسطه

ها حمايت مالي را برای گسترش دامنه وثیقه بررسي خواهند کرد. اين تلاش وریافنّتوانمندسازی 

 ،2)يانگ و همکاران کندرا تقويت مي وریافنّهای و پیشرفت ،بیشتری را برای نوآوری سازماني فراهم

2022). 

وری، بلکه يک محرک حیاتي برای توسعه اقتصاد تنها منبع اساسي بهرهنه ،نوآوری تکنولوژيک

تواند مصرف انرژی را کاهش داده های فناورانه در صنايع سنتي ميديجیتال است. دستیابي به نوآوری

 ،3و همکاران )چن توسعه اقتصادی پايدار کمک کند ءيند ديجیتالي شدن را تسريع کند و به ارتقااو فر

کند و توسعه اقتصاد ديجیتال را ترويج صنايع سنتي را تسهیل مي ،اين تحول ديجیتالي (.2022

تواند نوآوری فناورانه را ارتقا دهد. طريق تحلیل فوق، بديهي است که تعمیق مالي مي. از دهدمي

 .کندجیتال را ايجاد ميخود، پايه و اساس دستیابي به توسعه اقتصاد دينوبهنوآوری فناورانه، به

 . رشد اقتصادی و اقتصاد دیجیتال3-3

سرعت در حال گسترش و شدن اقتصادی بهامروزه فناوری اطلاعات اينترنتي با پیشرفت جهاني

شود، سازی و هوشمندی مشخص مياستفاده است. اقتصاد ديجیتال که با ديجیتالي شدن، شبکه

ها و تغییرات اقتصادی و اجتماعي محرکه اصلي برای نوآوریو به نیروی  بوده،سرعت در حال رشد به

های اقتصاد ديجیتال شامل پشتیباني از ويژگي (.2023 ،)لي و همکاران شده است جامع تبديل

( که با مفهوم توسعه باکیفیت 2020 ،4)لي و همکاران است گذاری بازها، ادغام نوآوری و اشتراکداده

  .زمان استبالا هم

                                                                                                                                         
1. Qian (2022). 

2. Yang et al. (2022). 

3. Chen et al. (2022) 

4. Li, K. et al. (2020). 
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عنوان نیروی محرکه برای چگونگي استفاده از اقتصاد ديجیتال به ،ترين موضوعحاضر، مهمدرحال

(. 2022 ،1)وانگ و همکاران ترويج تحول و ارتقاء ساختار اقتصادی و توسعه پايدار اقتصادی است

ال برخي از محققان بر اين باورند که بین اقتصاد ديجیت های مختلف تحقیق،ها و روشبراساس ديدگاه

حال، اين بااين (.2022 ،2)يانگ و همکاران و توسعه اقتصادی همبستگي مثبت و معناداری وجود دارد

 ،3)وی شودهای غیرخطي ظاهر ميصورت ويژگيتری دارد که اغلب بهمسیر نفوذ پیچیده ،رابطه مثبت

2020). 

آورد، توسعه به ارمغان ميهای رشد جديدی را برای کشورهای درحالفرصت ،تحول ديجیتال

های نوآوری. تولید و افزايش قابلیت کارآييسازی ساختارهای صنعتي، بهبود ويژه با ترويج بهینهبه

های های ديجیتال مانند محاسبات ابری، دادهانداز اقتصادی اين کشورها با استفاده از فناوریچشم

هوش مصنوعي و اينترنت اشیا در حال تغییر است و مسیرهايي را برای بهبود کیفیت رشد بزرگ، 

های ديجیتال که گردش اطلاعات، رفتار کند. اين دگرگوني در عصر رسانهاقتصادی باز مي

کند. بنابراين، بررسي نقش دهد، اهمیت بیشتری پیدا ميهای تجاری را تغییر ميکننده و مدلمصرف

توسعه برای درک روندهای رشد اقتصادی در کشورهای درحال کارآيييجیتال در بهبود اقتصاد د

های اقتصادی توجهي برای تدوين سیاستبسیار مهم است و اهمیت عملي قابل ،توسعه اقتصادی فعلي

 .(2024 ،4)فنگ و همکاران آينده دارد

توجه  و بهبود کیفیت رشد اقتصادی در کشورها مورد کارآيينقش اقتصاد ديجیتال در ايجاد 

سرعت ويژه در کشورهای بزرگ و بهروزافزوني قرارگرفته است. اين روند در سطح جهاني، به

، و بررسي چگونگي استفاده مؤثر از مزايای اقتصاد ديجیتال برای بهبود بودهتوسعه، مشهود درحال

 ،توسعهالا رفتن رشد اقتصادی در کشورهای درحالکیفیت رشد اقتصادی، حیاتي شده است. با ب

های جديد از کشورهای ها اقدام به واردات تکنولوژیآن ،يافته در ادامه درآمد اين کشورها افزايش

مجاور و حتي کشورها پیشرفته کرده که اين همان اثر فضايي و جغرافیايي توسعه اقتصاد ديجیتال 

باعث رشد و توسعه اقتصادی  ،ارتباطات طبق الگوی رشد مجدد است که با توسعه فناوری اطلاعات و

ريز شدن  باعث سر ،ای توسعه اقتصاد ديجیتالشود. در حقیقت اثر فضايي و منطقهدر کشور مي

باعث بالا رفتن رشد و توسعه  ،فناوری اطلاعات و ارتباطات به کشورهای همسايه شده که اين امر

 (.2023 ،۵و همکاران)لي  ها خواهد شداقتصادی در آن

                                                                                                                                         
1. Wang et al. (2022). 

1. Yang et al. (2022). 

3. Wei, L. (2020). 

4. Fang, X. et al. (2024).  

5. Li, X. Wu, Q. (2023). 
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 درجه باز بودن اقتصاد و توسعه اقتصاد دیجیتال .4-3

شدن، توسعه تجارت جهاني، توسعه مالي و بسیاری از جهاني ۀبا رواج اقتصاد ديجیتال، در زمین

فناوری ، به رشد اقتصاد جهاني کمک کرده ،حالهای اقتصادی ديگر را ارتقا داده و درعینفعالیت

ارتباطات موانع اطلاعاتي توسعه صنعت را از بین برده و تابش و انتشار اقتصاد را ارتقا داده اطلاعات و 

شدت بر تولید و سبک زندگي مردم استفاده گسترده از آن به و (2022 ،1)باکاری و همکاران است

، وری استفاده از منابع را بهبود بخشیدهو بهره کارآييشده توسط فناوری،  گذارد. راحتي ارائهتأثیر مي

بیشتر  نتايجسابقه شهرنشیني و صنعتي شدن بسیاری از کشورهای جهان شده است.و باعث توسعه بي

توجهي به توسعه اقتصادی از طريق طور قابلدهد که فناوری اطلاعات و ارتباطات بهمطالعات نشان مي

توسعه  . (2018 ،3و نیبل 2016 ،2کند )جرگینسون و همکارانوری کمک ميتأثیرات مثبت بر بهره

 ،يکي از عوامل مهم توسعه اقتصادی و اجتماعي است. توسعه فناوری اطلاعات و ارتباطات ،مالي

ای و حتي در مقیاس جهاني را های منطقههای مبادلاتي بین کشورها، شبکهگذاری و فعالیتسرمايه

دهد و های بانکي را کاهش ميينگي در سرمايه را افزايش، نرخ بهره وامنقد ،درنتیجه .ارتقا داده است

ها و حال، دسترسي به اعتبار و سپردهدرعین (.2020 ،4)رحیم و همکاران بردتوسعه مالي را پیش مي

 تواند بهبود يابد و منجر به توسعه مالي فراگیرتر شودهمچنین اثربخشي تخصیص اعتبار نیز مي

 .(2024 ،۵)وانگ

بین توسعه فناوری اطلاعات و ارتباطات و بخش مالي، و همچنین درجه باز بودن  رابطه نزديک

هايي شده است. پیشرفت بخش مالي با ارائه حمايت طور که در بالا ذکر شد، روشناقتصاد، همان

های نوآور به شکوفايي در اقتصاد گذاری خطرپذير، تأمین مالي، و وام، تشويق شرکتمانند سرمايه

های نوظهور را شرکتکار وکار نوآورانه، های کسبهای جديد و مدلديجیتال و استفاده از فناوری

سازی جامع خدمات لي نیز در حال گذار به سمت ديجیتاليحاضر، بخش ماکند. درحالتسهیل مي

دهي گذاری و وامهای سرمايههای الکترونیکي، تراکنشمالي است که شامل بانکداری آنلاين، پرداخت

های تلفن های مالي در اينترنت و پلتفرمکاربران را به انجام تراکنش ،شود و از اين طريقديجیتال مي

، 6برد )ظفر و همکارانکاربرد فناوری اطلاعات و ارتباطات را پیش مي ،و درنتیجه کندهمراه تشويق مي

2022 .) 

دارد. با تقويت  اقتصاد ديجیتال توجهي برای توسعهدرجه باز بودن اقتصاد همچنین پیامدهای قابل

ادل المللي، تبهای بینگذاری مستقیم خارجي و مشارکت در همکاریباز بودن بازار، جذب سرمايه

                                                                                                                                         
1. Bakari et al. (2022). 

2. Jorgenson et al. (2016). 

3. Niebel (2018). 

4. Raheem et al. (2020). 

5. Wang, Q. et al. (2024). 

6. Zafar et al. (2022). 
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نوآوری و توسعه در فناوری  ،کند و درنتیجهگذاری در سطح جهاني را نیز تشويق ميفناوری و سرمايه

ها و موانع در تجارت برد. کاهش موانع تجاری و حذف محدوديتاطلاعات و ارتباطات را پیش مي

گردش فرامرزی  های تجاری،سازی رويهای و سادهديجیتال مانند کاهش تعرفه، کاهش موانع غیرتعرفه

دهد. مشارکت در زنجیره ارزش تجارت را افزايش مي کارآييکند و را تسهیل مي ICT محصولات

الملل، ترويج تخصیص جهاني منابع و نوآوری فناوری توسط جهاني، تقويت همکاری تجارت بین

ديجیتال را های حیاتي درجه باز بودن اقتصاد هستند که توسعه اقتصاد های چندملیتي، جنبهشرکت

 (.2020 ،1)مرشد کنندتقويت مي

 دولت و توسعه اقتصاد دیجیتال اندازه. 5-3

های ديجیتالي در پنجمین انقلاب تکنولوژيکي را آغاز کرده است که با تکیه بر داده ،اقتصاد ديجیتال

های قبلي متمايز شده است. در اين زمینه، اندازه از انقلاب ،های مخابراتيمقیاس بزرگ و زيرساخت

بسیار مهم است.  ،گذار هموار به اقتصاد ديجیتال های نظارتي در تسهیلها و سازمانو نقش دولت

براين، اندازه های مناسب و راهبردی، عناصر کلیدی برای يک انتقال مؤثر هستند. علاوهاجرای سیاست

، عيهوش مصنو های بزرگ،های ديجیتالي با پشتیباني از دادهر ايجاد زيرساختها نقش مهمي ددولت

 . کنندايفا مي محاسبات ابری اينترنت موبايل و

 ،های نظارتيها و سازماندر حال تحول اقتصاد ديجیتال، برای دولت اندازبرای پرداختن به چشم

ها هند. آنکه دسترسي همگاني به اينترنت را بدون توجه به موقعیت جغرافیايي ارتقا د استضروری 

ويت کنند. همچنین بايد همکاری، تجارت و خدمات بدون مانع را در داخل و خارج از مرزهای ملي تق

اند، يافتهصورت محلي توسعههايي که بهويژه آنهای مختلف، بهها و فناوریاز پلتفرم در تنظیم استفاده

اب کند. ، اجتناز بین ببردتواند نوآوری را های غیرضروری که ميآژانس نظارتي بايد از محدوديت

 ن جمعیتويژه در میابراين، اطمینان از امنیت و ثبات اينترنت و تشويق به پذيرش فناوری، بهعلاوه

ه بفناوری مانند افراد مسن، از وظايف حیاتي آژانس است. تجهیز شهروندان  به نسبتمحتاط 

 .های لازم برای مشارکت در اقتصاد ديجیتال نیز يک مسئولیت مهم استمهارت

علاوه بر اين، بخش اقتصاد ديجیتال بايد بر استفاده از اقتصاد ديجیتال برای افزايش رونق داخلي، 

های فرهنگي و سیاسي با گسترش ها و آموزش ديجیتال و تسهیل مشارکت در حوزهمهارت بهبود

صورت خدمات دولتي به ،فضای ديجیتال تمرکز کند. تأکید بر ابتکارات دولت الکترونیک، که در آن

را در خدمات عمومي و حکمراني افزايش  کارآييتواند شفافیت و دسترسي است، ميديجیتالي قابل

سهم اقتصاد ديجیتال را در  ،طور دقیقکند که به رائهها مهم است که معیارهايي را ابرای دولتدهد. 

سازد تا  گیری کند و سیاستگذاران و سهامداران را قادرمعیارهايي مانند تولید ناخالص داخلي اندازه

 .(2023 ،2)اولويد و همکاران تصمیمات آگاهانه بگیرند

                                                                                                                                         
1. Murshed (2020). 

2. Oloyede et al. (2023). 

https://www.sciencedirect.com/topics/computer-science/artificial-intelligence
https://www.sciencedirect.com/topics/computer-science/cloud-computing
https://www.sciencedirect.com/topics/computer-science/cloud-computing
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تواند اندازه و اهمیت اقتصادی اقتصاد ديجیتال را بهتر درک ها ميها، دولتاستراتژیبا اتخاذ اين 

انداز در حال تحول را فراهم های آگاهانه و حکمراني مؤثر در اين چشمند و امکان تدوين سیاستنک

گیری شاخص توسعه يک کشور، اکنون برای اهمیت اقتصاد ديجیتال در اندازه ،د. درنتیجهنماين

های گیریها برای اندازهآوری و در دسترس قرار دادن دادههای جمعها بسیار مهم است که روشلتدو

ای و جهاني هماهنگ ها را در سطح محلي، منطقهاين تلاش ،حالمناسب را توسعه دهند و درعین

)لین و  دنند و مقايسه کنها را بیاموزد، بهترين شیوهنهای پیشرفت را ببینکنند تا بتوانند زمینه

  (.2022 ،1همکاران

بنابراين، برای ترويج توسعه باکیفیت اقتصاد ديجیتال، دولت ملزم به بهبود ظرفیت خدمات 

وکار مطلوب های اطلاعاتي و ارتباطي و همچنین ايجاد يک محیط کسبعمومي، تسريع زيرساخت

 (.2023 ،2)چن و همکاران است

 مدل و ها. معرفی داده4

کاربردی است. در اين تحقیق برای  ،نظر هدف نظر ماهیت و روش، توصیفي و از تحقیق حاضر از

 به عمل آمده، اسناد کاوی استفاده و ای )کتب و مقالات(نظری، از روش کتابخانه طالبآوری مجمع

 اند از:سازی عبارتشده است. متغیرهای موردنظر در بخش مدل استفاده 3بانک جهاني یهاو از داده

 : توسعه فناوری و اطلاعات(ICTسعه اقتصاد ديجیتال )تو .1

 اندازه بازار سرمايه  تعمیق مالي:. 2

 هاجمع ارزش صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلي کشور درجه باز بودن اقتصاد: .3

 رهاگذاری دولت از تولید ناخالص داخلي کشو: سهم مخارج مصرفي و سرمايهاندازه دولت. 3

ني زما ۀرشد اقتصادی به معنای افزايش بازدهي اقتصادی که در طول دور رشد اقتصادی: .4

 ماهه متوالي باشد. حداقل دو دوره سه

 : آمار توصیفی متغیرهای1جدول 

Table 1: Descriptive statistics of variables 

 کشیدگي چولگي واريانس انحراف معیار میانگین متغیرها

 14/49 63/۵3 166/2877 8۵4/۵ 480/۵4 (Fتعمیق مالي )

 (ICTاقتصاد ديجیتال )
28/2+07/0e 86/2+ 07/0e 20/8+14 e 8۵3/1 487/6 

 
 064/4 699/26 866/712 4۵1/12 172/189 (Dدرجه باز بودن اقتصاد )

 17/1+10e 78/2+ 10e 7۵/7+20e 424/2 764/7 (Gاندازه دولت )

 374/3 144/8 338/66 162/2 419/41 (Yرشد اقتصادی )

 های پژوهش: يافتهأخذم 

                                                                                                                                         
1. Lynn et al. (2022). 

2. Chen et al. (2023). 

3 منبع: بانک جهاني https://data.worldbank.org/ 
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نل، های پتر به دادههای اقتصادسنجي، و دسترسي راحتبا توجه به توسعه روش ،حاضردرحال
گیران اقتصادی و افزارهای کامپیوتری و با بالا رفتن نیاز روزافزون تصمیمهمچنین گسترش نرم
انل پويای پهای متغیرهای کلان اقتصادی، روش ۀآيند ها ازبینيتر بودن پیشسیاستگذاران به دقیق

 فضايي گسترش پیدا کردند.
ق موجود در از حقاي های فضايي وابسته به هیچ تئوری خاص اقتصادی نیستند و تنها با الهامالگو

قتصادی در گر بر متغیرهای کلان اوجود روابط علي، تأثیرپذيری و تأثیرگذاری از يکدي ارتباط با
 گیرند.قرار مي« بینيبهترين پیش»براساس معیار کشورها 

 اقتصادی بايد ريزانبرنامه عوامل مهمي است که از  ،منطقه يک اقتصادی - جغرافیايي متغیرهای

 و رصتف ضعف، قوت، نقاط تواندمنطقه، مي هر اقتصادی  -جغرافیايي کنند. متغیرهای توجه آن به
 از دهد. يکي نشان ،است اثرگذار منطقه آن اقتصاد ديجیتالبر توسعه  که را منطقه يک تهديدهای

انتقال  سختي و راحتي به اشاره اقتصادی، فاصله .است مناطق با يکديگر فاصله اقتصادی، اين متغیرها
را  فاصله ،ارچوبهاين چ در .دارد مناطق مختلف بین نیروی کار فناّوری و سرمايه، خدمات، کالاها،

 .دانست اقتصادی مفهوم يک توانمي
. است رديگ مناطق سرريزهای از استفاده بر منطقه يک تأثیرگذار و مهم يکي از عناصر ،مجاورت

 اقتصادی، و جغرافیايي از نظر که اینواحي در تکنولوژی سرريز و فناوری و دانش انتقال که صورتبدين

 ،مناطق مختلف بین اقتصادی کم کردن فاصله با ت.اس بیشتر دارند، فاصله کمتری از يکديگر
 جغرافیايي کارتقسیم باشد، ها کمتراين هزينه هرچه يابد ومي کاهش جايي نیروی کارجابه هایهزينه

 ،نیروی کار وریو بهره مهارت تخصص، باشد، بیشتر جغرافیايي کارتقسیم هرچه .بیشتر خواهد شد
 ای است. همنطق اقتصادی رشد منجر به بالا رفتن ،يابد، و اين امرکاهش مي تولید ضايعات و افزايش

وری های اقتصادی بین کشمفهوم مهمي است که نقش مجاورت و همسايگي را در وابستگي فاصله
 ختلفممناطق  اقتصادی وابستگي بر اغلب ،ایمنطقه اقتصادی توسعه و کند. مباحث رشدتر ميپررنگ

 اشدنب مناطق مستقل ساير اقتصاد از منطقه يک اقتصادکه  شودمي فرض ،طورکليمتمرکز است. به

 .اشتد خواهد تأثیر ديگر مناطق تولید متعاقباً بر ،تکنولوژی در يک منطقه و بهبود پیشرفت و
يکديگر بخصوص مناطقي با ظرفیت اقتصادی  فاصله بین مناطق از هرچه ،1(2009از نظر براتا )

و  ترسريع اطلاعات، تکنولوژی و تبادل موجود مانند سرريز هایفرصت به دسترسي بالا کمتر شود،
 به هابنگاه و دسترسي نیروی کار بازارهای به دسترسي ،مناطق آن در شود؛ همچنینتر ميآسان

 .يابدمي افزايش موردنظر مناطق برای تر خواهد شد و اين دسترسيمشتريان راحت
باشد. عضو منا مي 2کشور 16و شامل  2000-2023سالانه و در دوره زماني  صورتبهها داده

 ،ایدر مباحث منطقه. استفاده خواهد شد STATA15افزار نرم ،منظور برآورد مدل اقتصادسنجيبه
از مدل پانل پويای تصادفي با کاربرد  ،رود. در اين پژوهشکار ميههای سنجي فضايي مختلفي بمدل

 -ای آرلانوبا ضرايب دومرحله SGMM-DPD-SDMيافته فضايي دوربین مدل گشتاورهای تعمیم

                                                                                                                                         
1. Brata, A. G. (2009). 

2 دلیل فقدان داده حذف شدند.در اين گروه تعدادی از کشورها به 
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منظور ارزيابي تعمیق مالي، درجه باز بودن باند پويای تصادفي استفاده خواهد شد. به -بلاندلباور/ 
 اقتصادسنجياد ديجیتال در کشورهای عضو منا، از اندازه دولت و رشد اقتصادی بر توسعه اقتص ،اقتصاد

 شده است.  فضايي استفاده

رود. عنوان متغیر وابسته و کلیدی به شمار ميدر اين مدل، توسعه اقتصاد ديجیتال کشورها به

اساس مباني نظری، مانند برمنظور تصريح مدل، لازم است متغیرهای اثرگذار بر متغیر وابسته به

عنوان متغیرهای توضیحي وارد اندازه دولت و رشد اقتصادی به ،درجه باز بودن اقتصادتعمیق مالي، 

شود که فرض عدم منجر مي ،مدل شوند. وجود وقفه متغیر وابسته در سمت راست مدل پانل

عنوان يکي از فروض کلاسیک خودهمبستگي میان متغیرهای مستقل )توضیحي( و جملات اختلال به

های حداقل مربعات معمولي )در مدل پانل اثرات ثابت و اثرات استفاده از روش ،نقض شود. درنتیجه

. 2(2008؛ بالتاجي، 11991)آرلانو و باند، دار و ناسازگاری ارائه خواهد کردتصادفي( نتايج تورش

اين ايراد يعني  ،کارگیری متغیرهای ابزاری( با بهGMMيافته )استفاده از روش گشتاورهای تعمیم

نمايد و جهت حذف تورش ناشي از درونزايي متغیرهای توضیحي يا ساختار پويای مدل را برطرف مي

دهد تمام متغیرهای رگرسیوني حتي با وقفه، اگر همبستگي درونزايي متغیرهای توضیحي، اجازه مي

 . 3(0122)گرين،  عنوان متغیر ابزاری وارد مدل شوندبه ،با اجزاء اخلال ندارند

( نیاز به MLنمايي )، برآوردگر پرتواني است که برخلاف روش حداکثر درستGMMبرآوردگر 

ای که (. روش حداقل مربعات دومرحله1390اطلاعات دقیق توزيع جملات اختلال ندارد )مشکي، 

 دلیل مشکلبه ،شده است منظور رفع مشکل همبستگي جملات اختلال و متغیرهای توضیحي ارائهبه

ها خواهد داری آندر انتخاب ابزارها، منجر به محاسبه واريانس بزرگ برای برآوردگرها و عدم معني

 آرلانو و بانديافته روش گشتاورهای تعمیم ،(. برای حل اين مشکل1384زاده، شد )ياوری و اشراف

واسطه انتخاب ابزارهای صحیح و با اعمال يک ماتريس وزني به ،پیشنهاد شد. اين روش 4(1991)

های ناشناخته برآوردگر پرتواني محسوب ناهمساني واريانس و نیز خودهمبستگي شرايطتواند برای مي

هايي مانند مزيت ،(DPDهای پانل پويا )با داده GMM(. همچنین کاربرد روش 1390شود )مشکي، 

 کارآييبرآوردگرهايي با  ،های مقطعي و درنتیجهها در رگرسیونذف تورشلحاظ ناهمساني انفرادی، ح

 (.1390خطي کمتر خواهد بود )نديری و محمدی، بالاتر و هم

 بايد مطمئن شد که مدل مربوطه از نوع فضايي است که ،فضايي اقتصادسنجيبرای شروع کار 

ممکن است مدل فضايي حالات مختلف زير را داشته  ،شود. بعد از تأيیدآزمون موران انجام مي طبق

( مدل 4 ؛( مدل خطای فضايي3 ؛( مدل دوربین فضايي2 ؛( مدل خود رگرسیون فضايي1باشد: 

های تشخیصي والد و يافته با اثرات تصادفي آزمون( مدل فضايي تعمیم۵ ؛خودهمبستگي فضايي

                                                                                                                                         
1. Arellano & Bond (1991). 

2. Baltagi (2008). 
3. Green (2012). 
4. Arellano & Bond (1991)  
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(. برای 1397ست )منجذب و نصرتي برای مراحل فوق و تعیین مدل نهايي ضروری ا که هاسمن

 کار رفته در مدل مشخص شود. سازگاری تخمین زنندهابتدا بايد متغیرهای ابزاری به ،تخمین مدل

GMM  به معتبر بودن فرض عدم همبستگي سريالي جملات خطا و ابزارها بستگي دارد. اين اعتبار

آزمون  2(1991) آرلانو و باور ،1(1991) دشده توسط آرلانو و بان وسیله دو آزمون تصريحتواند بهمي

شده است که معتبر بودن ابزارها را آزمون  های از پیش تعییناز محدوديت 3شود. اولي آزمون سارگان

است که وجود همبستگي سريالي مرتبه دوم در جملات خطای تفضیلي  M2کند. دومي آماره مي

فرض عدم  شواهدی دال بر ،در هر دو آزمون د. عدم رد فرضیه صفرماينمرتبه اول را آزمون مي

در صورتي  GMMتخمین زننده  ،عبارتيکند. بههمبستگي سريالي و معتبر بودن ابزارها فراهم مي

سازگار است که همبستگي سريالي مرتبه دوم در جملات خطا از معادله تفاضلي مرتبه اول وجود 

 نداشته باشد. 

( GMMيافته )( به روش گشتاورهای تعمیمDPDصادفي )از مدل پانل پويای ت ،در اين پژوهش

باند استفاده شد. در مدل اقتصادسنجي مرسوم مدل گشتاورهای  -بلاندلباور/  -های آرلانوزنو تخمین

های به آن مدل داده ،( دارای متغیر تأخیری متغیر وابسته است و به همین دلیلGMMيافته )تعمیم

با لحاظ تغییراتي در  ۵(1998) ندل و بوندلاو ب 4(199۵) . آرلانو و باورشودتابلويي پويا نیز گفته مي

( GMMيافته )روش گشتاورهای تعمیم ،(GMMيافته )روش تفاضلي مرتبه اول گشتاورهای تعمیم

بوند براساس  -بوندلباور/  -بوند و آرلانو -متعامد را پیشنهاد دادند. تفاوت اين دو روش يعني آرلانو

از مزايای  (.1391شود )نديری و همکاران، در مدل لحاظ مي 6است که تأثیرات فردیهايي هشیو

کارآمدتر و  هایتخمینافزايش دقت و کاهش تورش محدوديت حجم نمونه،  ،روش دوم بر روش اول

 . 7(2008)بالتاجي،  باشدتر ميدقیق

استاندارد کردن اين در بخش اقتصادسنجي فضايي نیز با تشکیل ماتريس مجاورت و سپس 

شده، در بردار متغیر وابسته، متغیر جديدی  با ضرب ماتريس مجاورت استاندارد ،ماتريس و درنهايت

با  ،شود و بدين ترتیبمتغیر تأخیر فضايي يا متغیر وقفه فضايي گفته مي ،شود که به آنحاصل مي

صورت گردد. بهپويا برآورد ميصورت حضور متغیر تأخیری فضايي، مدل اقتصادسنجي فضايي نیز، به

( به شکل زير SDPDهای فضايي در قالب يک مدل پانل پويای تصادفي فضايي )تمام مدل ،خلاصه

 است:

                                                                                                                                         
1. Arellano, M. & Bond, S. (1991)  .  

2. Arllano-bavar (1991). 

3. Sargan Test 

4. Arellano, M. and O. Bover (1995). 

۵. Blundell, R. and S. Bond (1998). 

6  . Individual effect  
7. Baltagi (2008)  .  
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yit =  α +  τyit−1 + ρ∑ Wijyit
n
j=1 + ∑ βk

K
k=1 Xitk + ∑ ∑ Dij

n
j=1

K
k=1 Zitkθk + ai +

γt + vit  (1                                                                      )                                                                     

w  فضايي است که معمولاً ماتريس مجاورت مرتبه اول است، پارامتر  وزنيماتريسρ ريب ض

است که وابستگي فضايي و متوسط اثر مشاهدات همسايه يا مجاور بر  WYمتغیر وابسته فضايي 

ضريب وقفه اول متغیر وابسته است. جزء اخلال  τکند. گیری ميرا اندازه مشاهدات بردار متغیر وابسته

و جزء اخلال در   γtگروهي، جزء اخلال درون vitبین گروهي اخلالمدل دارای سه بخش است: جزء 

 شده است. ، به صورتي که جزء اخلال کل مدل به سه بخش تجزيه aiطول زمان

vit =  λ∑ Eij
n
j=1 vit + uit  i =  1,… , n t =  1,… , T                                  (2)  

  aiماتريس فضايي است. Wشده است.  صورت نرمال توزيعجمله خطا است که به  uitکهطوریبه

نیز اثرات ثابت و تصادفي زمان  γt  و اثرات ثابت انفرادی )مقطعي( يا اثرات تصادفي انفرادی )مقطعي(

τدهد. اگر را نشان مي = τو اگر ، ها ايستامدل ،باشد 0 ≠ يعني  ؛ها پويا خواهند بودمدل ،باشد 0

( يا همان مدل SDPDمتغیر وابسته تأخیری نیز وارد مدل خواهد شد که پانل پويای تصادفي فضايي )

  1(2008)جانگ و لي،  ( خواهد بودSGMMيافته فضايي )گشتاورهای تعمیم

λ)با فرض  SDMيافته پانلي دوربین تعمیم گشتاورهایمدل  =  گردد:استخراج مي (0

yit = α +  τyit−1 + ρ∑Wijyit

n

j=1

+ ∑ βk

K

k=1

Xitk + ∑ ∑Dij

n

j=1

K

k=1

Zitkθk + ai + γt + vit 

vit = uit  i =  1,… , n t =  1,… , T                                                             (3)  

τستاندار نیز با لحاظ قید ا  𝑆𝐷𝑀مدل = های متداول در مدل دست خواهد آمد. البتهبه 0

برای وقفه  Dبرای وقفه فضايي متغیر وابسته و ماتريس  Wاقتصادسنجي فضايي بین دو ماتريس 

Wijشوند و اين منجر بهتفاوتي قائل نمي ،فضايي متغیرهای مستقل = Dij وZit = Xit گردد. مي

 گردد:ماتريس وزني مکاني به اين صورت تعريف مي ،بدين ترتیب

yit = [

y1t

y2t

⋮
yit

] uit = [

u1t

u2t

⋮
uit

]w =  

[
 
 
 
 

0 w12 …
w21 0 …
⋮

wn−1,1

wn1

⋮
wn−1,2

wn2

⋱
…
…

w1,n−1 w1n

w2,n−1 w2n

⋮
0

wn,n−1

⋮
wn−1,n

0 ]
 
 
 
 

(4)                

( در GMMيافته )مدل گشتاورهای تعمیم ،(SDMهمچنین براساس مدل فضايي دوربین )

 گردد:اقتصادسنجي فضايي به شکل زير تصريح مي
𝐼𝐶𝑇𝑖𝑡=α+ 𝛽1𝐼𝐶𝑇𝑖,𝑡−1+𝛽2𝐹𝑖,𝑡+𝛽3𝐷 + 𝛽4𝐺𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑌𝑖,𝑡 + 𝜌1𝑊𝑖,𝑡 𝐹𝑖𝑡 +   

𝜌2𝑊𝑖,𝑡 𝐷𝑖𝑡 +  𝜌3𝑊𝑖,𝑡 𝐺𝑖𝑡 +  𝜌4𝑊𝑖,𝑡 𝑌𝑖𝑡+ αit +γit +υit  
i = 1.… .16           t= 2000,….,2023  (۵  )                                                              

                                                                                                                                         
1. Jong, & Lee (2008). 
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 متغیرها و پارامترهای مدل اقتصادسنجی متعارف و فضایی: معرفی 2 جدول

Table 2: Introducing the variables and parameters of conventional and spatial 

econometric models 

ICTi,t-1  توسعه اقتصاد ديجیتال  در هر کشورi  در زمانt-1 

F مالي تعمیق 

D درجه باز بودن اقتصاد 

G اندازه دولت 

Y رشد اقتصادی 

µit دلالت بر اثرات فردی غیرقابل مشاهده دارد. 

𝐕𝐢𝐭 باشدميکهطوریجمله اختلال مدل پانل به. 

𝛖𝐢𝐭 
و   𝜺𝒊اخلال حالت ويژه دارد؛ که به دو بخش جملات اخلال مقطعي ءدلالت بر باقیمانده جمله اخلال يا جز

 .گرددتقسیم مي 𝜺𝒕جملات اخلال سری زماني 

itF itW1ρ 
کننده همبستگي فضايي تعمیق مالي که از ترکیب متغیر تعمیق مالي با ماتريس وزني مکاني که تعیین

 شده است. استخراج ،همبستگي فضايي تعمیق مالي است

itD itW2ρ همبستگي فضايي درجه باز بودن اقتصاد 

itG itW3ρ همبستگي فضايي اندازه دولت 

itY itW4ρ  فضايي رشد اقتصادیهمبستگي 

α عرض از مبدأ 

βk که طوریضرايب متغیرهای توضیحي به𝐊 = 𝟏، 𝟐، . .. 

 :ديگر هایروش به نسبت پويا GMM روش مزايای

است  آن ،پويا GMM تخمین زن اصلي هایيکي از مزيت :متغیرها بودن درونزا مشکل حل .1

 و با وقفه متغیرهای ازجمله) ندارند همبستگي اخلال جزء با که متغیرهای رگرسیون تمام که

 (. 2012 ،1گرين(باشند  ابزاری متغیر بالقوه طوربه توانندمي ،(تفاضلي متغیرهای

 بین زا منجر به داروقفه وابسته متغیرهای استفاده کردن از :مدل در خطيهم رفع و کاهش .2

 .شودمي مدل خطي درهم رفتن

 همانند فرهنگ، متغیرها از بسیاری ،روش اين با استفاده از :زمان طي در ثابت متغیرهای حذف .3

باعث  شده، متغیرهای حذف هستند. ثابت زمان طول در که دنشومي حذف اقلیم و مذهب قومیت،

توان تأثیر اين عوامل را با استفاده مي ،با استفاده از اين روش. شوندمي مدل تخمین در تورش ايجاد

  .2(2008)بالتاجي،  از آمارها حذف کرد ،از تفاضل گرفتن

بین  بلندمدت رابطه بتواند است ممکن مقطعي برش تخمین: متغیرها زماني بعد افزايش .4

 که کارآمدی ندارند را آمارها زماني هایسری هایمزيت ها،تخمین نوع اين اما، آورد دستبه را متغیرها

 تأثیر تمام کند تافراهم مي را امکان اين آمار، سری زماني بعد از استفاده. دهد افزايش را برآوردها

                                                                                                                                         
1. Green (2012). 

2. Baltagi (2008)   .  

it i itV   
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 را توسعه اقتصاد ديجیتال در تفاوت بین کشوری، هایتفاوت زماني که ،ثابت نشده مشاهده عوامل

 (.2003 ،1هسیائو) شوند ملاحظه برآورد در ،دهدمي نشان

 . شرح و تفسیر نتایج5

 . آزمون ایستایی متغیرها1-5

 -شود که از دو آزمون هريسبه بررسي ايستايي متغیرها پرداخته مي ،از پژوهشدر اين قسمت 

. توسعه اقتصاد ديجیتال و اندازه (3جدول شماره ) شده است و آزمون بريتونگ استفاده 2تزاوالیس

شوند؛ تعمیق مالي، رشد اقتصادی و درجه باز بودن اقتصاد در سطح دولت با يک تفاضل ايستا مي

از آزمون همگرايي  ،برای نشان دادن کاذب نبودن رگرسیون برآورده شده ،بنابراين و هستندايستا 

 است.ارائه شده  4پانل استفاده خواهد شد که نتايج آن در جدول شماره 

 تزاوالیس و بریتونگ -: آزمون ایستایی هریس3جدول 

Table 3: Harris-Tzavallis and Britton Stationarity Test 

 ايستايي آزمون بريتونگ ايستايي  تزاوالیس -آزمون هريس زمونآ نماد

  احتمال ضريب   احتمال zآماره  ضريب متغیر متغیر

 F 76/0 74/3- 000/0  𝑰(𝟎) 73/2- 003/0 𝑰(𝟎) تعمیق مالي
 ICT 98/0 43/3 999/0  𝑰(𝟏) 79/7 000/1 𝑰(𝟏) توسعه اقتصاد ديجیتال

 G 90/0 80/0 789/0  𝑰(𝟏) 0۵/0- 48/0 𝑰(𝟏) اندازه دولت

 Y 193/0- 40/34- 000/0  𝑰(𝟎) 617/6- 000/0 𝑰(𝟎) رشد اقتصادی
 D 10/0 810/24- 000/0  𝑰(𝟎) 4۵/4- 000/0 𝑰(𝟎) درجه باز بودن اقتصاد

 های پژوهش: يافتهأخذم 

 . آزمون هم جمعی تابلویی )پدرونی(2-5

جمعي از آزمون هم ،شود که رگرسیون برآوردی کاذب نیست در اين بخش برای اينکه نشان داده

شود. به بررسي روابط بلندمدت بین متغیرها پرداخته مي ،شود؛ که در آنمي تابلويي )پدروني( استفاده

دهنده شده و نشان گانه پدروني ارائههای هفتبر اساس آماره 4نتايج اين آزمون در جدول شماره 

 3(1991شده توسط پدروني ) بلندمدت بین متغیرها است. هفت آماره ذکر وجود حداقل يک رابطه

  4گروهي و سه آماره بین گروهيجمعي بین متغیرها است که شامل چهار آماره درونبرای ارزيابي هم

های ترکیبي گفته ميجمعي دادههای همگروهي، آمارهشده از روش درون های حاصلاست. به آماره

آمده از روش بین گروهي را، آمارهدستهای بهاند. آمارهشده نشان دادهpanelپیشوندشود که با 

اند. شده نمايش داده groupنامیده و با پیشوند  ۵های ترکیبيجمعي میانگین گروهي دادههای هم

                                                                                                                                         
1. Hsiao (2003). 

2. Harris-Tzavalis unit-root test  

3. Pedroni (1991).  
4. within-dimension 

۵. group mean panel cointegration statistics 
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تر های کوچکبرای نمونه tو  adfهای آزمون ،بیان کرده است 1(2004) طور که پدرونيهمان

 جمعي دارند.تر هستند و تمايل بیشتری به رد فرضیه صفر مبني بر عدم هممناسب

 : آزمون هم انباشتگی پانلی پدورنی4جدول 

Table 4: Pedornini panel cointegration test 

Group هایآماره    Panel هایآماره های آزمونآماره      

- 003/2  𝑉 

63/3  406/2  𝑟ℎ𝑜 

343/0  497/0-  𝑡 

187/0-  308/0-  𝑎𝑑𝑓 

 .هستند N(0, 1)های آزمون پدروني دارای توزيع نرمال تمام آماره های پژوهش               *: يافتهأخذم

 . نتایج برآورد به روش اقتصادسنجی فضایی3-5
قبل از برآورد مدل اصلي از آزمون موران و  ،در تشخیص وجود همبستگي فضايي بین اجزاء اخلال

بررسي وجود همبستگي فضايي توسعه اقتصاد  ،آزمون گری استفاده شد. هدف از انجام اين آزمون
که مقدار مثبت آماره موران بیانگر خودهمبستگي فضايي مثبت و مقدار  بوده،ديجیتال بین کشورها 

کشورهای با  ،است. در خودهمبستگي مثبتمنفي آن بیانگر پديده خودهمبستگي فضايي منفي 
اند. همچنین شده توسط کشورهای با اقتصاد ديجیتال بالا احاطه ،طور متوسطبه ،اقتصاد ديجیتال بالا

کشورهای با اقتصاد ديجیتال پايین در کنار هم  ،دهدزماني که اين آماره علامت منفي را نشان مي
قرار گرفتن کشورهای غیرمشابه ازنظر توسعه اقتصاد ديجیتال، با کنار هم  ،در آزمون گری تجمع دارند.

به حداکثر مقدار خود يعني دو  ،رود و با افزايش اين اختلافتر مياين آماره به سمت مقادير بزرگ
 .ه استه شدارائ ۵در جدول  ،های موران و گریآمده از آزموندستنتايج به .رسدمي

 ی فضایی: نتایج آزمون تشخیص همبستگ5جدول 

Table 5: Results of the spatial correlation detection test 

Z احتمال  آزمون مقدار  آماره 

000/0  82۵/3  892/0  Moran I 

022/0  021/2-  00/0  Geary 

 های پژوهش: يافتهأخذم                   

فرضیه صفر مبني بر عدم وجود  ،دهد که در هر دو آزموننتايج نشان مي ،۵طبق جدول 
 ،درصد رد شده و میان توسعه اقتصاد ديجیتال کشورها 9۵داری خودهمبستگي در سطح معني

ابستگي های تشخیصي، وجود پديده وبا توجه به نتايج آزمون .همبستگي فضايي مثبتي وجود دارد
مدل در  شده و بايد تأيیدفضايي توسعه اقتصاد ديجیتال در قالب مدل پانل براساس هر دو آزمون 

 ،درنتیجه و غیرکارا بوده OLSاستفاده از مدل  ،ای انجام شود؛ بنابراينحضور بعد فضايي و منطقه
 بايد از مدل پويای دوربین فضايي استفاده کرد.

                                                                                                                                         
1. Pedroni (2004). 
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یافته فضایی دوربین باند گشتاورهای تعمیم –بلاندلباور/  -ای آرلانو. برآورد ضرایب دومرحله5-4

(SGMM) 

آيد. نتايج دست ميدو برآورد متعارف و فضايي به ،باور –در اين قسمت از برآورد مدل فضايي آرلانو 

که وقفه  دهدنتايج نشان مي ،است. در قسمت متعارف برآورد مدل شده هارائ 6آمده در جدول دستبه

 82/0ابر با تغیر بردار بوده و ضريب اين ممعني ،درصد 9۵اول فضايي متغیر وابسته با سطح اطمینان 

ه اقتصاد دهد که يکي از متغیرهای مؤثر بر توسعباشد؛ که گويای پويايي مدل بوده و نشان ميمي

یر فضايي مفهوم تأخ ،طور که اشاره شدديجیتال، توسعه اقتصاد ديجیتال در دوره گذشته است. همان

ل تأخیر ی خاص است که عمقهمربوط به مکان و منط ،ای در ارتباط با مجموعه همسايگانو منطقه

اهده مش ،کند؛ بنابراينای برای ايجاد میانگین وزني مشاهدات همسايه عمل ميفضايي و منطقه

یتال کشور شود که میانگین وزني توسعه اقتصاد ديجیتال در هر کشور مؤثر بر توسعه اقتصاد ديجمي

 ،ته باشندتصاد ديجیتال بالاتری داشکه هر چه کشورهای مجاور توسعه اقطوریبهمطالعه است؛  مورد

 ت.اس 82/0رود و میزان اثرگذاری آن به مقدار توسعه اقتصاد ديجیتال آن کشور بالاتر مي

توجهي طور قابلتواند بهتعمیق مالي مي ،دهددارد که نشان مي 03/0ضريب  ،متغیر تعمیق مالي

تخصیص وجوه به صنايع اقتصاد ديجیتال را از  ،سطح ديجیتال کشورها را بهبود بخشد. تعمیق مالي

 ،کند و درنهايتهای اعتباری و تأمین مالي تسهیل، رشد صنايع ديجیتال را تقويت ميطريق کانال

ای محصولات و خدمات مالي نوآورانه ،براين، تعمیق ماليدهد. علاوهتوسعه اقتصاد ديجیتال را ارتقا مي

و اثربخشي تأمین  کارآييکند که به های شخص ثالث را معرفي ميمانند بانکداری آنلاين و پرداخت

  (.2023 ،1کند )شان و همکارانهای درگیر در اقتصاد ديجیتال کمک ميمالي برای شرکت
درصدی  ا افزايش يکداری با متغیر توسعه اقتصاد ديجیتال دارد و بمتغیر اندازه دولت نیز ارتباط معنا

يجیتال را ، توسعه اقتصاد دگذاری دولت از تولید ناخالص داخلي کشورهاسرمايهسهم مخارج مصرفي و 

دی با دهد که متغیر رشد اقتصانشان مي ،آمدهدستهمچنین نتايج به دهد.درصد افزايش مي 03/0

اقتصاد  داری با توسعهارتباط معني ،دار است و رشد اقتصادیدر سطح پنج درصد معني 04/0ضريب 

اين نتیجه  ،دارد ترين عدد را در برآورد متعارفبزرگ ،رد. با توجه به اينکه ضريب اين متغیرديجیتال دا

  ر باشد.بر توسعه اقتصاد ديجیتال کشورها  مؤثتواند ميدهد که رشد اقتصادی تا چه حد نشان مي
درصد افزايش ک و بیانگر اين است که با ي ،دارمعني ،در سطح پنج درصد متغیر درجه باز بودن اقتصاد

 001/0اندازه جمع ارزش صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلي کشورها، توسعه اقتصاد ديجیتال به

سیری از ضريب توان تفتفسیر اقتصادی ندارد. تنها مي ،عرض از مبدأ در اين مدليابد. درصد افزايش مي

ين ضريب بیشتر ،است. بدين ترتیب دارمعني ،درصد است که ازنظر آماری ۵9/1آن داشت که برابر با 

ودن اقتصاد به برآوردی را در میان متغیرهای مستقل، متغیر رشد اقتصادی و کمترين ضريب را درجه باز ب

لحاظ آماری معنادار به ،اند. ضمن اينکه همه ضرايب برآوردی بجز درجه باز بودن اقتصادخود اختصاص داده

 ری است.های مباني نظدل بر متغیر وابسته، منطبق با تئوریبوده و جهت اثرگذاری متغیرهای اين م
                                                                                                                                         
1. Shan et al. (2023). 
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 باند -بلاندلباور/  -ای آرلانو: برآورد ضرایب دومرحله6جدول 

Table 6: Estimation of two-stage Arellano-Bauer/Blundell-Bond coefficients 

 درصد 95ای برآورد فاصله احتمال آزمون tآماره  ضریب نماد متغیر

 ICT.L1 82/0 01/108 000/0 807/0 837/0 اول فضايي متغیر وابستهوقفه 

 F 03/0 74/1 083/0 004/0- 066/0 تعمیق مالي

 G 03/0 47/2 014/0 007/0 062/0 اندازه دولت

 y 04/0 24/3 001/0 01۵/0 062/0 رشد اقتصادی

 D 001/0 10/0 388/0 018/0- 020/0 درجه باز بودن اقتصاد

 cons ۵9/1 78/4 000/0 936/0 24۵/2 عرض از مبدأ

 متغیرهای دوربین اثر فضایی

 W1x- F 0۵/0 98/3 000/0 027/0 081/0 تعمیق مالي

 W1x-G 17/0 19/2 029/0 017/0 330/0 اندازه دولت
 W1x-Y 0۵/0 13/4 000/0 023/0 067/0 رشد اقتصادی

 W1x-D 03/0 31/3 001/0 013/0 0۵1/0 درجه باز بودن اقتصاد

 های پژوهش: يافتهأخذم 

اثر مثبت و  ،(W1x-Fدر بررسي متغیرهای فضايي دوربین مدل برآوردی، اثر فضايي تعمیق مالي )
های بر توسعه اقتصاد ديجیتال کشورها دارد. با افزايش تعمیق مالي در کشور 0۵/0غیرمستقیمي به میزان 

صورت که تعمیق مالي در کشورهای يافته، بديندر کشور موردنظر افزايش ،مجاور توسعه اقتصاد ديجیتال
به رويکرد چندبعدی توسعه يک سیستم مالي چند سطحي بازار محور برای افزايش توسعه اقتصاد  ،مجاور

منجر به سرريز شدن محصولات و خدمات مالي نوآورانه، همچنین باز کردن  ،ديجیتال است؛ که اين رويکرد
 بازارهای مالي، آغاز اصلاحات در مؤسسات مالي و تقويت نظارت مالي در کشور موردنظر خواهد شد. و توسعه

 W1x-G ازلحاظ  که دهداثر مثبت فضايي اندازه دولت بر توسعه اقتصاد ديجیتال را نشان مي
درصد بر توسعه اقتصاد ديجیتال  17/0و تأثیر مثبت و غیرمستقیمي به میزان  است آماری معنادار

يافته و  ها در کشورهای مجاور، توسعه اقتصاد ديجیتال بهبوديعني با بزرگ شدن اندازه دولت ؛دارد
 باعث سرريز شدن آن به کشور موردنظر خواهد شد.

W1x-Y ظ آماری معنادار بوده و تأثیر مثبت ازلحا که دهداثر فضايي رشد اقتصادی را نشان مي
بر توسعه اقتصاد ديجیتال دارد، با بالا رفتن رشد اقتصادی در کشورهای  0۵/0میزان و غیرمستقیمي به

با توجه به  ،بنابراين و شودمنجر به سرريز شدن توسعه اقتصاد ديجیتال در کشور موردنظر مي ،مجاور
های جديد، اقتصاد ها و نوآورییا، با استفاده از فناوریپیشرفت روزافزون بخش ديجیتال اقتصاد دن

ه و مدام در حال تغییر و تحول هستند. همچنین فاصله بین کشورهای دنیا ازلحاظ شدکشورها پويا 
 .های ديجیتال، بر رشد جهاني و اهمیت بخش ديجیتال اقتصاد اثرگذار استمندی از فناوریبهره

W1x-D ازلحاظ آماری معنادار بوده و تأثیر مثبت و  که از بودن استبیانگر اثر فضايي درجه ب
بر توسعه اقتصاد ديجیتال دارد. چنانچه جمع ارزش صادرات و واردات به تولید  03/0اندازه غیرمستقیمي به

يابد. با افزايش مي ،ناخالص داخلي در کشورهای مجاور بالا رود، توسعه اقتصاد ديجیتال در کشور موردنظر
منجر به انتقال تکنولوژی به کشور موردنظر شده و  ،بالا رفتن میزان صادرات و واردات در کشورهای مجاور

 ،طورکلي در بین متغیرهای فضايي دوربینبه همراه خواهد داشت.توسعه اقتصاد ديجیتال را به ،درنتیجه
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تأيید اثر فضايي متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته  دهنده وجود وهمه متغیرها معنادار هستند که نشان
 مربوط به متغیر اندازه دولت و کمترين اثر را درجه باز بودن اقتصاد دارد. ،است. بیشترين اثر

 GMM-DPDهای تصریح مدل : آزمون7جدول 

Table 7: GMM-DPD model specification tests 

 احتمال ضريب نوع آزمون

29/19311 آزمون والد  000/0  

Raw Moments 𝑹𝟐 9998/0  - 

Raw Moments 𝑹̅𝟐 9998/0  - 

(Buse, 1973) 𝑹𝟐 9817/0  - 

(Buse, 1973) 𝑹̅𝟐 9813/0  - 

Root MSE (Sigma) 3۵0/0  - 
شناسايي آزمون بیش LM سارگان   161/467  000/0  

 های پژوهش: يافتهأخذم

باند از  -بلاندلباور/  -ای آرلانوبرای نشان دادن سازگار بودن برآوردگرهای دومرحله ،7در جدول 
از آزمون سارگان برای نشان  1بلاندلشده، آرلاندو و  استفاده DPD-GMMهای تصريح مدل آزمون

 ي برازش فضايي ويمربع است. ضرايب نیکو کنند که توزيع آن کایدادن اعتبار متغیرها استفاده مي
شده است و  درستي تصريحدهند که مدل موردبررسي بهنشان مي ،درصد 98و  99گشتاوری با مقادير 

توانند نوسانات متغیر وابسته فضايي را بررسي کنند. همچنین مي ،نوسانات متغیرهای مستقل فضايي
بین  ،ين صورتدر ا و دهدخبر از انتخاب درست متغیرهای ابزاری مي ،7آماره آزمون سارگان در جدول 
آمده از آزمون والد دستخودهمبستگي وجود ندارد. بر اساس نتايج به ،متغیرهای ابزاری و جمله خطا

شود. درنتیجه، رد مي ،درصد 9۵داری فرضیه صفر، مبني بر صفر بودن تمام ضرايب در سطح معني
 باشد.مورد تائید مي ،دل رگرسیوندار بودن کل ممورد تائید بوده و نیز معني ،ضرايب برآورده شده از مدل

 . آزمون وجود اثرات خودهمبستگی پانل فضایی5-5
 .شده است بررسيSGMM-DPD-SDM  های اثرات خودهمبستگي فضايي در مدل ،8در جدول 

عمومي،  MIهای مورآن در ابتدا از آزمون خودهمبستگي فضايي برای جملات اخلال که شامل آزمون
 LM)بوريدج( و  LM جملات اخلال، MIعمومي، مورآن  G0اوردز  -عمومي، گتیس GCگری 

تگي دهد، سپس خودهمبسشده که نشان از وجود خودهمبستگي فضايي مي استفاده ،)روبوست( است
م وجود )آنسلین( عد LMگیرد که آزمون وقفه فضايي برای وقفه اول فضايي مورد ارزيابي قرار مي

 وزمان جملات اخلال خودهمبستگي فضايي هم ،د و در آخردهخودهمبستگي فضايي را نشان مي
شود که وجود بررسي مي LM SAC (LMErr + LMLag_R)وقفه متغیر وابسته توسط آزمون 

 شود.رد نمي ،زمان جملات اخلال و وقفه متغیر وابستهخودهمبستگي فضايي هم

 

                                                                                                                                         
1. Arellano and Bond (1991). 
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 : آزمون وجود اثرات خودهمبستگی در مدل پانل فضایی8جدول 

Table 8: Testing for the existence of autocorrelation effects in the spatial panel model 

 نتیجه آزمون احتمال آزمون آماره نماد نام آزمون

 آزمون خودهمبستگي فضايي برای جملات اخلال

 GLOBAL عمومي MIمورآن 

Moran MI 172/0- 0017/0 

 ،دهد جملات اخلالرد فرضیه صفر که نشان مي

 دارای خودهمبستگي فضايي هستند.

 GLOBAL عمومي GCگری 

Geary GC 771/1 000/0 

 G0اوردز  -گتیس

 عمومي

GLOBAL 

Getis-

Ords GO 
172/0 001/0 

جملات  MIمورآن 

 اخلال
Moran MI 
Error Test 11۵/3- 0018/0 

LM  )بوريدج( LM Error 

(Burridge) 287/9 0023/0 

LM )روبوست( LM Error 

(Robust) 361/8 0038/0 

 آزمون خودهمبستگي فضايي برای وقفه اول فضايي متغیر وابسته

  LMوقفه 

 )آنسلین(

LM 

Lag 

(Anselin) 
۵66/1 210/0 

عدم وجود خودهمبستگي فضايي وقفه متغیر  

 وابسته

 آزمون خودهمبستگي فضايي همزمان جملات اخلال و وقفه متغیر وابسته
LM SAC (LMErr + 

LMLag_R) 928/9 007/0 زمانوجود خودهمبستگي فضايي هم 

Cook-Weisberg LM Test 000/0 806/33 ويسبرگ -کوک 

 های پژوهش: يافتهخذأم

 . آزمون ناهمسانی واریانس فضایی5-6

شده  استفاده 9های ناهمساني واريانس در جدول از آزمون ،برای بررسي ناهمساني واريانس مدل

 است.

 SGMM-DPD: آزمون واریانس ناهمسانی فضایی در مدل 9جدول 

Table 9: Spatial heterogeneity variance test in the SGMM-DPD model 

 احتمال آزمون آماره آزمون نوع آزمون نماد آزمون

Engle LM ARCH 000/0 692/24 انگل 

Hall-Pagan LM 000/0 692/63 پاگان -هال 

Harvey LM Test 000/0 0۵6/33 هاروی 

Wald Test 000/0 ۵63/81 والد 

Glejser LM Test 000/0 673/41 گلچسر 

Breusch-Godfrey Test 000/0 90۵/32 گادفری -بروش 

White Test - Koenker(R2) 097/0 449/13 وايت 

Cook-Weisberg LM Test 000/0 806/33 ويسبرگ -کوک 

 های پژوهش: يافتهأخذم

فرضیه صفر مبني بر اينکه در  ،های فوقتوان دريافت که در همه آزمونمي ،9به جدول با توجه 
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ها نیز وجود ناهمساني واريانس شود و اين آزمونرد مي ،واريانس فضايي وجود ندارد ،مدل ناهمساني

ید شود، علاوه بر کاهش أيکنند. اگر فرض وجود واريانس ناهمساني تفضايي در مدل را تأيید مي

لازم است جهت برطرف کردن ناهمساني  ،دار نیز خواهند بود؛ بنابراينضرايب، ضرايب تورش ارآييک

روش دوم:  ؛روش اول: استفاده از ماتريس فضايي :های وزني استفاده کرداز روش ،واريانس فضايي

از روش  ،معکوس مربعي ماتريس فضايي؛ که در اين پژوهش :معکوس ماتريس فضايي و روش سوم

 منظور رفع ناهمساني واريانس فضايي استفاده شد.م يعني معکوس مربعي ماتريس فضايي بهسو

 گیری و پیشنهادها. نتیجه6

شده است و  عنوان يک نیروی محرکه قدرتمند برای رشد اقتصادی پايدار ظاهراقتصاد ديجیتال به

اغلب  ،های ديجیتالو بخشوجود، صنايع کند. باايننقشي اساسي در بهبود توسعه اقتصاد ايفا مي

شوند. برای پرداختن به اين موضوع، هايي مواجه ميبا چالش ،برای به دست آوردن حمايت مالي کافي

 ،کند؛ که در اين مطالعهمي طراحياين مقاله يک سیستم ارزيابي جامع برای توسعه اقتصاد ديجیتال 

مالي، درجه باز بودن اقتصاد، رشد اقتصادی و به بررسي نقش اثر تعمیق  ،های پانلبا استفاده از داده

 پرداخته است. 2000-2023های اندازه دولت بر توسعه اقتصاد ديجیتال کشورهای عضو منا طي سال

 03/0اقتصاد ديجیتال  ،درصدی تعمیق ماليحاکي از آن است که با افزايش يک ،نتايج برآورد متعارف

انداز داخلي، ورود سرمايه خارجي ق مالي باعث افزايش پسصورت که تعمیبدين ؛يابدواحد افزايش مي

تواند مجموعه وجوه قابل وام را تقويت يافته ميانداز افزايششود. اين پسانداز ميو میزان کلي پس

براين، رقابت شديد بازار، کند. علاوهگذاری در اقتصاد ديجیتال را ترويج ميکند؛ بنابراين، سرمايه

 ؛های با بازده بالاکند، با تأکید بر پروژهگذاری را تضمین ميهای سرمايهصتتخصیص کارآمد فر

کند. همچنین با از توسعه صنايع ديجیتال جديد و ترويج رشد اقتصاد ديجیتال حمايت مي ،درنتیجه

های تکنولوژيکي های نوآورانه، تعمیق مالي باعث تحريک نوآوریهای تأمین مالي پروژهکاهش هزينه

کند، تحول ها و صنايع ديجیتال جديد را تسهیل ميها در فناوری، اجرای پروژهود. اين پیشرفتشمي

مانده با مصرف انرژی و آلودگي بالا تدريج صنايع عقببخشد، بهديجیتالي صنايع سنتي را تسريع مي

 (.2023 ،ندهد )شان و همکاراتوسعه اقتصاد ديجیتال را ارتقا مي ،گذارد و درنهايترا کنار مي

تأثیر چشمگیر  گرکه نشان04/0و  03/0هرکدام  ،به ترتیب ،اندازه دولت و رشد اقتصادی با ضرايب 

مثبت و مستقیم اين دو متغیر بر توسعه اقتصاد ديجیتال و بیانگر اهمیت میزان تأثیرگذاری اين دو 

سبت سهم مخارج مصرفي شاخص اندازه دولت با ن ،در اين مطالعه ،طور که گفته شدمتغیر است. همان

گذاری دولت از تولید ناخالص داخلي کشورها در نظر گرفته شد که میزان حمايت دولت از و سرمايه

برخورداری  ،تر باشدها بزرگآمده، هرچه اندازه دولتدستکند. با توجه به نتايج بهکشور را بیان مي

با بزرگ شدن  ،بنابراين و شودکشورها از داشتن يک جامعه با رشد اقتصاد ديجیتال بالا بیشتر مي

يابد. درخصوص رشد المللي افزايش ميتوسعه اقتصاد ديجیتال نیز در سطح جوامع بین ،هااندازه دولت

باعث افزايش تولید  ،تولید وجود تکنولوژی در تابع ،اقتصادی نیز براساس تئوری رشد اقتصادی سولو

 .يابددرآمد ملي نیز افزايش مي ،با افزايش تولید ناخالص داخلي و شودرشد اقتصادی مي ،و درنتیجه
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های هايتک به های جديد و تکنولوژیآوریمیزان ورود فن ،وقتي درآمد کشور بالا رود ،بدين ترتیب

دهد. همچنین با افزايش ال را افزايش ميتوسعه اقتصاد ديجیت ،داخل کشور زياد شده و درنتیجه

يابد که در درصد افزايش مي 001/0درصدی درجه باز بودن اقتصاد، توسعه اقتصاد ديجیتال يک

توان گفت، با توجه به اينکه متغیر مذکور نسبت جمع ارزش صادرات و واردات به توجیه اين امر مي

يعني با  ؛تأثیر آن بر توسعه ديجیتال مثبت است ،شده تولید ناخالص داخلي کشورها در نظر گرفته

اين امر منجر به بالا رفتن  ،جديد به داخل کشور یهاافزايش میزان ورود صادرات و واردات تکنولوژی

 فناوری و اقتصاد ديجیتال خواهد شد.

 0۵/0در بررسي متغیرهای فضايي دوربین مدل برآوردی، اثر فضايي متغیر تعمیق مالي با ضريب 

لحاظ آماری معنادار بوده و تأثیر مثبت و غیرمستقیمي بر توسعه اقتصاد ديجیتال دارد که نشان از از

يعني افزايش يک درصدی در تعمیق مالي  ؛تأثیر بازارهای مالي در توسعه ديجیتال کشورها است

درصد  03/0اندازه شود که توسعه اقتصاد ديجیتال در کشور موردنظر بهباعث مي ،کشورهای مجاور

توان گفت ازنظر آماری معنادار بوده و مي 21/0افزايش يابد. اثر فضايي متغیر اندازه دولت با ضريب 

استفاده دارد که اين نشان از اهمیت  که بیشترين اثر فضايي و جغرافیايي را در بین متغیرهای مورد

توسعه اقتصاد  ،زايش يابدچنانچه اندازه دولت در کشورهای مجاور يک درصد اف و ها استاندازه دولت

 0۵/0يابد. رشد اقتصادی نیز با ضريب درصد افزايش مي 17/0اندازه ديجیتال در کشور مورد نظر به

 کهطوریبه ؛ای را بر توسعه اقتصاد ديجیتال داردبیشترين تأثیر فضايي و منطقه ،بعد از اندازه دولت

درصد  0۵/0اندازه با افزايش يک درصدی رشد اقتصاد در کشورهای مجاور، توسعه اقتصاد ديجیتال به

ای درجه باز بودن بر توسعه اقتصاد ديجیتال در کشور موردنظر رشد خواهد يافت. اثر فضايي و منطقه

با افزايش يک  که دهددار بوده و نشان مياين متغیر ازنظر آماری معني .درصد است 03/0اندازه به

 03/0اندازه به ،افزايش توسعه اقتصاد ديجیتال ،درصدی میزان صادرات و واردات در کشورهای مجاور

بیانگر اهمیت صادرات و واردات در کشورها بر توسعه  ،اين ضريب درصد در کشور موردنظر است.

 ورها است.اهمیت بالای مراودات تجاری بین کش ۀدهندو نشان بوده،اقتصاد ديجیتال 

به  .به ايجاد توسعه ديجیتال بیشتر کمک کنند ،توانند با استفاده از موارد زيرکشورهای عضو مي

منظور ايجاد يکپارچگي اقتصادی و با ايجاد مناطق آزاد تجاری و بازارهای مشترک به ،عنوان مثال

ها، سهمیه انند تعرفههای يکپارچه تجاری برای از بین بردن موانع تجاری بین خود ماجرای سیاست

های تجاری ای، موانع تجاری و گمرکي را برای يکديگر حذف نموده و سیاستو ساير موانع غیرتعرفه

جايي نیروی کار و سرمايه، توانند با تسهیل جابهکشورها مي .کنندمنسجمي را در مقابل يکديگر اتخاذ 

وری بهره هند. اين موضوع سبب افزايشعضو انتقال دديگر خط تولید و فناوری خود را به کشورِ 

گذاری خارجي در بین کشورهای تسهیل در ورود مؤسسات مالي خارجي و افزايش سرمايه اقتصادی

وری را داشته باشند. شوند که بیشترين بهرهجايي منتقل مي شود؛ زيرا عوامل تولید آزادانه بهعضو مي

های يکپارچه توانند سیاستمي ،کشورها با يکپارچگي اقتصادی کامل بین دو يا چند کشور ،و در آخر

های رفاه اجتماعي( نیز داشته باشند های پولي، مالي، مالیاتي، و برنامهو هماهنگ اقتصادی )سیاست
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و  ،جذب واحد تبديل شده تا منابع مالي اضافي و فناوری پیشرفته را يتوجودمتا اقتصاد آنها به يک 

 روند اقتصاد ديجیتال را تسريع کنند. ،از اين طريق

  - سپاسگزاری:

 ردی وجود ندارد.موتاییدیه های اخلاقی: 

 .وردی وجود نداردم تعارض منافع:
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 درصد( 2۵)

 وجود ندارد. ها:منابع مالی / حمایت
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Abstract               Article information 

The aim of this article is to investigate the impact of monetary 

policy on the return of small and large industries in the Tehran 

Stock Exchange in the long and short term. According to existing 

theories, the impact of monetary policies varies depending on the 

size of the industries and their type of impact on these policies. To 

investigate this issue, industries were first divided into two groups: 

small industries (17 industries) and large industries (18 

industries). Then, by applying the Principal Component Analysis 

(PCA) method and using the proxies of credit volume, exchange 

rate, and net foreign assets of the Central Bank, the monetary 

conditions index was created as a measure of the specific 

monetary policy of the Iranian economy. Finally, using the Pooled 

Mean Group (PMG) model, the effect of monetary policies on 

small and large industries listed on the stock exchange was 

investigated monthly during the period from April 2010 to March 

2024. The results obtained show that in the long term, monetary 

policy has a positive and significant effect on the return of small 

industries, but this policy has no effect on large industries in the 

period under study. On the other hand, there is a difference 

between the effects of monetary policy on the returns of small 

(large) industries in the short and long term. According to the 

results obtained, investors are advised to adjust their portfolios 

according to the investment time horizon. 
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Aim and Introduction 

Financial markets have become one of the most attractive environments for 

investment in the modern era. Through the efficient allocation of capital, these 

markets exert a significant influence across various domains, including trade, 

education, employment, technology, and the broader economy. Financial markets are 

categorized into specific industries and sectors based on the characteristics of the 

goods and services produced. These unique features and industry-specific conditions 

influence productivity, which in turn affects returns.  

Industry-level returns reflect a combination of financial and non-financial factors that 

shape stock market dynamics. Industry data offer critical insights into the sources of 

a country’s economic growth, particularly from an industrial standpoint. Furthermore, 

industries often act as a leading force in the stock market, as their performance is 

closely tied to macroeconomic fundamentals. 

There are two primary approaches to investing in stocks and generating returns 

commensurate with risk: the fundamental approach and the technical approach. The 

fundamental approach is based on three key levels of analysis. The first is 

macroeconomic analysis, which considers variables such as gross domestic product, 

monetary policy, and the broader economic environment, along with their effects on 

the returns of various industries and sectors. The second is industry analysis, which 

evaluates the performance of companies within a specific industry based on the unique 

conditions and characteristics of that industry. The third is company analysis, which 

focuses on assessing a firm’s current operations and financial status to determine its 

intrinsic value and future potential. Therefore, industry-level analysis serves as a 

crucial component within the broader framework of fundamental investment analysis. 

At the industry level, macroeconomic variables—especially government monetary 

policy—play a pivotal role. Monetary policy influences capital markets through four 

primary transmission channels: the exchange rate, interest rate, credit, and asset 

prices.  

Methodology 
To examine the research hypotheses regarding the impact of monetary policy on the 

returns of small and large industries from April 2010 to March 2024, this study 

employs the Pooled Mean Group (PMG) estimator on monthly data. A key advantage 

of this method is its capacity to handle both stationary and non-stationary variables, 

thereby overcoming issues related to cointegration and the limited power of unit root 

tests in long-term estimations.  

The model used is a Panel Autoregressive Distributed Lag (ARDL) framework, which 

enables the simultaneous estimation of short-term and long-term coefficients. In this 

framework, a long-run relationship is assumed between Yt  and Xt , with fixed effects μi. 

The error correction model is as follows: 

∆yit=μi+∅iyi,t+βi'Xit+j=1p-1ωij*∆yi,t-j+j=0q-1δij*'∆Xi,t-j+…+εit          (1)    

The final equation is as follows :  

∆yit=μi+∅iyi,t-1-θi'Xit+j=1p-1ωij*∆yi,t-j+j=0q-1δij*'∆Xi,t-j+…+εit        (2)  

In this study, the dependent variable is the industry return (IR) for small and large 

industries, and the key independent variable is Monetary Policy (MP)—measured via 
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the Monetary Conditions Index based on principal component analysis. Additional 

control variables include Liquidity Volume (LV), Oil Price (OP), and the Consumer 

Price Index (CPI). 

Findings  

The results for long-term relationships reveal a positive and significant relationship 

between monetary policy and the return of small industries on the Tehran Stock 

Exchange, with an estimated coefficient of approximately 4.1%. However, no 

significant long-term relationship was found between monetary policy and the return 

of large industries.  

In the short term, the error correction terms are estimated at -0.78 and -0.70 for small 

and large industries, respectively. This indicates that roughly 78% and 70% of the 

disequilibrium between the independent and dependent variables is corrected each 

period, guiding the system toward long-run equilibrium. In the first model (small 

industries), monetary policy has no immediate impact on returns. Conversely, in the 

second model (large industries), monetary policy exerts a significant short-term effect 

at the 5% level. 

Conclusion 

Government policies exert a profound influence on financial markets, with monetary 

policy playing a distinct and varying role across industries. Despite its importance, 

this differentiation has received limited attention in Iran. This study contributes to the 

literature by analyzing the differential effects of monetary policy on small and large 

industries, using the PMG model to estimate both short-term and long-term impacts 

on a monthly basis from April 2010 to March 2024. 

The findings reveal that, in the long run, monetary policy exerts a positive and 

significant impact on the returns of small industries, whereas this effect is absent in 

large industries. In the short run, with the significance of the error correction term 

confirming the adjustment toward long-term equilibrium, the dynamics between the 

independent and dependent variables become balanced over time. Furthermore, the 

analysis indicates that monetary policy has no significant effect on small industries in 

the short term but demonstrates a positive and significant impact in the long term. In 

contrast, for large industries, monetary policy has no discernible effect in the long run 

but exerts a positive and significant influence in the short term. 

These results confirm both the main and sub-hypotheses of the study, which posit that 

the effects of monetary policy vary between small and large industries and differ 

across time horizons. Consequently, investors are advised to consider firm size, as 

reflected in market value, when constructing their portfolios. Specifically, they should 

align their investment strategies with their time horizons—favoring small industries 

for long-term investments and large industries for short-term opportunities. 
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 . مقدمه1

واسطه به گذاری در عصر حاضر هستند. این بازارهای سرمایهترین محیطیکی از جذاب ،بازار سهام

های مختلف اقتصادی دارند )هیرانشا و توجهی بر بسیاری از بخشقابل تأثیرانتقال کارای وجوه، 

های به صنایع و بخش ،شده (. این بازار با توجه به ویژگی کالاها و خدمات تولید2018، 1همکاران

ها مؤثر بوده و منجر به ها و شرایط خاص صنایع، بر بازدهی آنگردد. این ویژگیمشخص تقسیم می

گردد. بازده صنایع درواقع نماینده تمامی عوامل مالی و غیرمالی مؤثر در صنایع بورسی تغییر آن می

منبع رشد  ،های سطح صنعت(. داده2008، 3بریسیم و دلیس ؛ اتاناسولگو،2022، 2است )هوک و لو

دهد )جورگنسون و اقتصادی کشور را با منشأ صنعتی آن در اختیار تحلیلگران اقتصادی قرار می

توانند بازار سهام را رهبری کنند، زیرا بازده صنایع مبتنی صنایع می ،(. از طرف دیگر2005، 4نومارا

دارد )هونگ، توروس و بر اطلاعات بنیادهای اقتصاد کلان است که رهبری کل بازار را نیز برعهده 

 (. 2007، 5والکانوف

همواره مورد توجه محققان بوده تا بتوانند  ،های متعددبررسی رفتار قیمت سهام با استفاده از مدل

حال، تجزیه و تحلیل حرکات بازار این (. با1995، 6بینی کنند )فامابازدهی متناسب با ریسک را پیش

ناپارامتریک بازارها بسیار چالش  و یت پویا، غیرخطی، غیرثابتدلیل ماهسهام، بازده و ریسک آن، به

(، بازارهای 2017) 8(. طبق گفته ژونگ، ژیایو و انکه1996، 7برانگیز است )ابو مصطفی و همکاران

بسیاری از عوامل مرتبط با یکدیگر قرار دارند که شامل متغیرهای اقتصادی، سیاسی،  تأثیرسهام تحت 

دو رویکرد اصلی برای تحلیل بازارهای مالی  ،هستند. تحلیل فنی و بنیادیشناختی و شرکت روان

گذاری در سهام و (. برای سرمایه2015، 10؛ نگوین و همکاران2007، 9هستند )پارک و همکاران

گیری در از این دو رویکرد اصلی برای تصمیم ،گذاراندستیابی به سودهای بالا با ریسک کم، سرمایه

 (. 2017کنند )آروالو و همکاران، استفاده میبازارهای مالی 

عمدتاً مبتنی بر سه جنبه اساسی  ،(، تجزیه و تحلیل بنیادی2015) 11به گفته هو و همکاران

ات این متغیرها تأثیرپولی و ( تجزیه و تحلیل اقتصاد کلان مانند تولید ناخالص داخلی، سیاست 1 :است

ها در جزیه و تحلیل صنعت مرتبط با بازدهی شرکت( ت2 ؛های مختلفبر بازدهی صنایع و بخش

( تجزیه و تحلیل شرکت که عملیات جاری و 3 ؛صنعت براساس وضعیت و شرایط خاص صنعت

                                                                                                                                         
1. Hiransha et al. (2018). 

2. Hoque & Low (2022). 

3. Athanasoglou, Brissimis & Delis (2008). 

4. Jorgenson & Nomura (2005). 

5. Hong, Torous & Valkanov (2007). 

6. Fama (1995). 

7. Abu-Mostafa et al. (1996). 

8. Zhong, Xiao, and Enke (2017). 

9. Park et al. (2017). 

10. Nguyen et al. (2015). 
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کند )شاه، هورانا تجزیه و تحلیل می ،وضعیت مالی یک شرکت را برای ارزیابی ارزش داخلی و آتی آن

 (.2019، 1و فرهنا

نقش عوامل کلان اقتصادی برجسته است. این عوامل بر بازدهی  ،بنابراین، در تحلیل سطح صنعت

 ،(1995) 2بازدهی شاخص صنایع مؤثرند. به گفته داربک ،های صنایع بورسی و درنهایتو سود شرکت

ثر بر بازده ؤترین عوامل اثرگذار بر بازدهی بازار سهام است. در بین عوامل میکی از مهم ،سیاست پولی

همواره یکی از موضوعات جذاب  ،های مختلف پولیسیاست تأثیربورسی، بررسی بازار سهام و صنایع 

به ارتباط  ،هاییبرای پژوهشگران حوزه مالی در کشورهای مختلف بوده است. در ایران نیز پژوهش

ن است که کانال ایها حاکی از های آنیافته ،طور خلاصهبه و اند،پولی و بازار سهام پرداختهسیاست 

منفی بر بازدهی  تأثیر ،مثبت و افزایش نرخ بهره تأثیر ،ی و تسهیلات اعطایی توأم با نرخ ارزنقدینگ

؛ عباسیان، نظری و 1394؛ زمردیان و همکاران، 1395شاخص کل بورس دارد )جلیلی و همکاران، 

 (. 1401؛ صالحی و همکاران، 1391 فرزانگان،

 ،مدتییر عرضه پول یا نرخ بهره اسمی کوتاهاقدامات سیاست پولی با تلاش بانک مرکزی برای تغ

گردد که این گذاری بر متغیرهای واقعی همانند تولید و اشتغال در اقتصاد آغاز میتأثیربه منظور 

(. 2000 های اقتصادی گردد )میشکین،ها و چالشتواند منجر به افزایش یا حل بحرانمی ،اقدامات

ویژه گذاری بههای سرمایهبر تمامی محیط ،حجم اعتبارات تغییرات عرضه پول، نرخ ارز، نرخ بهره و

های متعددی وجود دارد که کانال ،های اقتصادی و مالیصنایع بازار سهام مؤثر است. براساس تئوری

ات واقعی خود را بر بازار سهام داشته باشد. به طور سنتی، تأثیرتواند سیاست پولی می ،از طریق آنها

تمایز قائل شده است  ،بین چهار کانال انتقال اثرات سیاست پولی بر بازار سهامادبیات سیاست پولی 

(. این چهار کانال شامل کانال نرخ بهره، کانال نرخ 2024، 5لیو ؛2005، 4؛ ایرلند1995، 3)میشکین

ارز، کانال قیمت دارایی و کانال اعتباری است؛ لذا بین سیاست پولی و بازدهی صنایع از طریق 

 ارتباط وجود دارد.  ،ای فوقهکانال

طور که ذکر شد، مطالعات متعددی به ارتباط بین سیاست پولی و شاخص بازار سهام همان

اند، لیکن نوع و جهت ارتباط بین سیاست پولی و صنایع این بازار تاکنون مورد ارزیابی قرار پرداخته

یع کوچک در صورت اعمال نگرفته است. در بررسی صنایع مشتمل بر صنایع کوچک و بزرگ، صنا

طور ها قرار گرفته و حجم اعتبارات بهاین سیاست تأثیربیشتر تحت  ،های پولی انقباضیسیاست

حال آنکه در صنایع بزرگ به علت دسترسی بهتر به  .گرددها روانه میتری به سوی آنگیرانهسخت

(. لذا، تاکنون پژوهشی 2022، 6شاروانیاین شرایط معکوس است )تومار و ک ،منابع و اعتبار بالا در بازار

                                                                                                                                         
1. Shah, Haruna & Farhana (2019). 
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6. Tomar & Kesharwani (2022).  



 

 سارنج رضایعل ،یریند محمد ،یعلو یمسعود حسن دیس/    ....یبازده بر یپول استیس یایپو راتیتأث               333

 ، ات سیاست پولی بر بازدهی صنایع کوچک و بزرگ بورس اوراق بهادار تهران نپرداختهتأثیربه بررسی 

گیری از مدل با بهره ،این پژوهش در ها را ارزیابی نکرده است.مدت و بلندمدت بین آنو رابطه کوتاه

به دنبال بررسی  ،اولاً ،(MCI) 2ایجاد شاخص شرایط پولی ( و باPMG) 1میانگین گروهی تلفیق شده

با  ،ات پویای سیاست پولی بر بازدهی صنایع کوچک و بزرگ بورس اوراق بهادار تهران و ثانیاًتأثیر

. ایمبودهمدت و بلندمدت ات در دوره زمانی کوتاهتأثیربه دنبال ارزیابی این  ،مندی از مدل فوقبهره

 ،نتایج و بخش پنجم ،روش پژوهش، بخش چهارم ،مبانی نظری، بخش سوم ،بخش دوم ،در ادامه

 گردد.های سیاستی ارائه میبندی و توصیهجمع

 . مبانی نظری۲

دارند. در  عوامل متعدد کلان اقتصادی و صنعتی قرار تأثیرتحت  ،بازار سهام و صنایع زیرمجموعۀ آن

بندی به دو نوع سیاست پولی و مالی قابل تقسیمطورکلی ها که بههای کلان دولتسیاست ،این بین

( و 1992) 3ویژه بازارهای مالی دارد. براساس دیدگاه برنانکه و بلایندربالایی بر بازارها به تأثیر ،است

گذار بر بازدهی تأثیرترین متغیرهای یکی از مهم ،سیاست پولی و ابزارهای آن ،(1995) 4فورر و مور

های اصلی انتقال سیاست پولی است )دی بازار سهام نیز یکی از کانال ،طرفیاز  و ،بودهبازار سهام 

 (. 2022، 5گیووانی و هال

گذاری بر شرایط پولی تأثیرسیاست پولی، سیاستی است که توسط بانک مرکزی یک کشور برای 

نرخ تورم عنوان تری مانند اشتغال بالا و ثبات قیمت )که معمولاً بهجهت دستیابی به اهداف گسترده

 ،د، حال آنکه از جمله اهداف دیگر سیاست پولی یک کشورگردشود( اتخاذ میپایین و باثبات تعبیر می

تواند ایجاد ثبات اقتصادی یا حفظ قدرت پول ملی یک کشور در مقابل سایر ارزها باشد )لیندسی می

ی و انبساطی تقسیم سیاست پولی به دو نوع سیاست پولی انقباض ،طورکلی(. به2018، 6و والیچ

به اهداف متفاوت اقتصادی موجود، با استفاده از ابزارهای نرخ باتوجه ،شود که این دو نوع سیاستمی

بهره، نرخ ذخیره قانونی، نرخ تنزیل مجدد، کنترل کمی و کیفی اعتبارات و عملیات بازار باز جهت 

 ؛2022، 7گردد )سولال میو اجزای منابع آن اعم کنترل مدیریت عرضه پول و حجم نقدینگی

 گذار هستند.تأثیر(. این ابزارها بر بازار سرمایه و صنایع آن 1403صمصامی مزرعه آخوند و بختیاری، 

ها براساس عوامل متعدد خاص صنعت یا کلان قابلیت رشد و افول دارند. شرکت ،در هر صنعتی

قرار  تأثیرمتغیر باشد و بازدهی را تحت  تواندمی ،عوامل هر صنعت از مواد اولیه گرفته تا بازار فروش

عوامل ریسک خاص صنعت بر  تأثیربرای مدیران پورتفوی نیز مهم است که درک درستی از  دهد.

                                                                                                                                         
1. Pooled Mean Group 

2. Monetary Conditions Index 

3. Bernanke  & Blinder (1992). 

4. Fuhrer  & Moore (1995). 

5. Di Giovanni & Hale (2022). 

6. Lindsey & Wallich (2018). 

7. Sule (2022). 
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زیرا تغییرات در تعامل ریسک و بازده اثرگذار است )کاوالجیا، برایتمن و  ؛بازده سهام داشته باشند

براین، دهد. علاوهو تنوع پرتفوی را افزایش می (. چنین تحلیلی، اثربخشی پوشش ریسک2000، 1آکت

اهمیت عوامل ریسک خاص صنعت در هدایت بازده سهام و نیز قیمت سهام که برگرفته از عوامل 

 (. 2019، 2، مؤثر است )وی و همکارانبودهمرتبط با فعالیت تجاری صنایع 

بیشتر  ،بر بازده صنایععوامل خاص صنعت  تأثیرهمچنین براساس مطالعات تجربی صورت گرفته، 

(. توضیح احتمالی 2008، 3ها است )اتاناسولگو، بریسیم و دلیسبر بازده شرکت مؤثراز عوامل داخلی 

های نقدی شرکت و در این است که تمرکز صنعت و ساختار محصول احتمالاً بر ریسک جریان ،دیگر

لذا در میان عوامل کلان اثرگذار بر  (؛2006، 4گذارد )هو و رابینسونمی تأثیرنتیجه بازده سهام آن 

بازدهی صنایع، سیاست پولی از اهمیت بالایی برخوردار است. سیاست پولی و ابزارهای مرتبط با آن 

ات متمایز سیاست پولی تأثیرگذارد. ها میاثرات خاصی را مبتنی بر نوع فعالیت صنایع بر بازدهی آن

جزیه و تحلیل چگونگی واکنش به تغییرات سیاست های سطح صنعت متفاوت است. تبر اساس ویژگی

های ( استدلال کردند، داده2005) 5طور که ددولا و لیپیکند. همانها تغییر میپولی با این ویژگی

کننده حساسیت به سیاست پولی سطح صنعت متأثر از کانال انتقال پولی هستند و عوامل تعیین

 باشند. یمعمولاً در صنایع داخل یک کشور متفاوت م

ها سیاست چهار کانال را مشخص نموده است که از طریق آن ،طور سنتیادبیات نظری بحث به

کانال  -1ها عبارتند از: بگذارد. این کانال تأثیرتواند بر بازار سرمایه و بازدهی صنایع بورسی پولی می

(. کانال نرخ 2010)میشکین،  کانال قیمت دارایی -4 ؛کانال نرخ ارز -3 ؛کانال اعتباری -2 ؛نرخ بهره

یک  ،شود که به موجب آندر نظر گرفته می« کینزی»عنوان مکانیزم اصلی انتقال معمولاً به ،بهره

های بلندمدت از مدت( منجر به افزایش نرخسیاست پولی انقباضی )همانند افزایش نرخ بهره در کوتاه

گردد. با افزایش نرخ بهره واقعی به دنبال میطریق انتظارات براساس فرضیۀ ساختار زمانی نرخ بهره 

گذاری در مسکن، مخارج بادوام گذاری ثابت تجاری، سرمایهافزایش نرخ بهره اسمی، سرمایه

شود )باتس، کننده و موجودی کالا کاهش یافته و منجر به کاهش تقاضای کل و تولید میمصرف

 (. 2023، 6گیلیودوری و هوبن

های هزینه -1گردد که از دو بعد: سرمایه می غییرات بازدهی صنایع بازارات منجر به تتأثیراین 

تغییرات ترجیحات  -2های بورسی و های شرکتگذاری پروژهها و ارزشمین مالی بنگاهأت

منجر به انتقال  ،گذاران به علت افزایش نرخ بدون ریسک، قابل ارزیابی است. افزایش نرخ بهرهسرمایه

                                                                                                                                         
1. Cavaglia, Brightman & Aked (2000). 

2. Wei et al. (2019). 

3. Athanasoglou, Brissimis & Delis (2008). 

4. Hou & Robinson (2006). 

5. Dedola and Lippi (2005). 

6. Bats, Giuliodori & Houben (2023). 
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؛ 2021، 1گردد )هوی و همکارانگذاران به سمت ابزارهای مالی با درآمد ثابت نیز میوجوه سرمایه

 (. 2011، 2دوپر

گذاری اوراق بهادار مانند گوردون های ارزشتوان مبتنی بر مدلات نرخ بهره را میتأثیر ،از طرفی

ملکرد کانال نرخ بهره (. ع2023، 4)ماندالا و همکاران نشان داد 3ایهای سرمایهگذاری داراییو قیمت

ها عمق بوده و دولت مالک اکثر بانکتوسعه که دارای بازارهای مالی کمدر اکثر کشورهای درحال

های آور است و بانکهای نرخ بهره الزامتواند ضعیف باشد. در چنین کشورهایی، محدودیتاست، می

، 5ری دارند )هوروات و همکارانانگیزه محدودی برای اعطای اعتبار براساس معیارهای تجا ،دولتی

ازجمله مطالعاتی  ،(1999) 7( و برنانکه، گرتلر و گیلکریست1989) 6مطالعات برنانکه و گرتلر (.2006

اند. براساس دیدگاه گذاری سیاست پولی از طریق کانال اعتبار را توسعه دادهتأثیرهستند که بحث 

دهد )شامل کاهش مجموع کاهش می ها راسیاست پولی انقباضی، ارزش خالص شرکت ،آنها

گیرندگان شود تا وامباعث می ،های نقد و وثیقه قابل فروش و افزایش تعهدات معوقه(. این امردارایی

نرخ بهره بالاتری  ،دهندگانهای خود وثیقه بگذارند. لذا برای جبران ریسک، وامکمتر بتوانند برای وام

گذاری در کنند که منجر به کاهش سرمایه)از طریق صرف ریسک تأمین مالی خارجی( دریافت می

هایی که وثیقه گذاشتن طور خاص، اعتقاد بر این است شرکتشود. بهتولید می ،ها و درنتیجهشرکت

 ،هایشان(تر یا ماهیت داراییچکدلیل اندازه کودر آنها با مشکلات بنیادی بیشتری مواجه است )مثلاً به

 (. 1994پذیرتر باشند )گرتلر و گیلکریست، در برابر این مکانیسم آسیب

های های قابل وثیقه کمتری دارند، نسبت به سیاستصنایعی که دارایی ،روددرنتیجه، انتظار می

، برنانکه، گرتلر و تر باشند. در این زمینهحساس ،طورکلی کاهش رشد اقتصادی(پولی انقباضی )و به

ها و صنایعی که های پولی برای شرکتبه شوک« 8حساسیت بیش از حد»( نیز از 1999گیلکریست )

  اند.از نظر مالی دارای محدودیت هستند، اشاره کرده

گیرندگان و مطالعات درخصوص کانال اعتبار، به دو مسیر انتقال کانال ترازنامه )درآمد وامدر 

؛ 1995، 9)برنانکه و همکاران ستا دهشدهی بانکی )عرضه اعتبار( اشاره ی( و کانال وامااثرات ترازنامه

پولی به (. کانال دیگری که باعث انتقال اثرات سیاست 1983، 11؛ بلیندر و استیگلیتز1951، 10روزا

ا افزایش های انقباضی پولی معمولاً ارزش پول داخلی رکانال نرخ ارز است. سیاست بوده،بازار سرمایه 
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حال، این (. با1995، 1کاهش دهند )تیلورتوانند صادرات خالص و تقاضای کل را دهند و میمی

ها به پول داخلی ویژه، زمانی که قیمتبه ؛و نوع صنایع متفاوت است مکانیسم دقیق بسته به قیمت ارز

شدن کالاهای این تر باعث ارزان ،پول مبدأکشور مبدأ یعنی پول ملی تعیین گردد، کاهش ارزش 

شود. کاهش ارزش پول ملی )پول دهند، میکشور در کشورهایی که  واردات کالاهای فوق را انجام می

تر شدن کالاهای این کشور در کشورهای واردکننده این کالاها منجر به ارزان ،رایج در کشور مبدأ(

 منجر به تقویت پول ملی های انقباضی پولی )که معمولاًشود که سیاستبینی میگردد و پیشمی

های بسیاری از تولید را بیشتر در صنایع وابسته به صادرات کاهش دهد و در عمل، قیمت ،شود(می

جهت و شدت  .(2020، 2)گاپینس و همکاران شودکالاهای مبادله شده با پول داخلی تعیین می

رخ تورم کالاهای وارداتی، میزان ن ،گذاری این کانال به قیمت ارز کالاهای وارداتی و درنتیجهتأثیر

؛ کارا و 2004، 3های کلان محیط اقتصادی بستگی دارد )کامپا و گلدبرگافزایش و همچنین ویژگی

به اهمیت ثبات سطح کلان  ،(2003) 5(. به عنوان مثال، دورو، انگل و استورگارد2005، 4همکاران

 کنند. برای داشتن سطح پایین نرخ ارز اشاره می

کنند که کشورهایی با نوسانات پایین رشد پول، نوسانات نرخ ارز پایینی را تجربه استدلال میآنها 

که در کشورهایی که رشد پول نوسان بالایی دارد، نرخ ارز نیز دارای نوسان بیشتری کنند، درحالیمی

گذارد. با یک رژیم می تأثیرعنوان مکانیزم انتقال بر اثربخشی کانال نرخ ارز به ،است. نوع رژیم نرخ ارز

اما اگر نرخ ارز به ارز دیگری  ؛گذاردمیتأثیرنرخ ارز شناور، کانال نرخ ارز از طریق عرضه و تقاضای کل 

گذاری بر تولید واقعی از طریق کانال تأثیرمتصل شود، توانایی مقام پولی در یک کشور کوچک برای 

اخلی با نرخ بهره کشور دیگری که ارز به آن نرخ ارز محدود خواهد بود. در این حالت، نرخ بهره د

دلیل کنترل سرمایه های داخلی و خارجی بهحال، اگر داراییاین شود. باتعیین می ،متصل است

المللی منحرف شوند، از سطوح بین ،های بهره داخلینرخممکن است دیگر باشند، یکجانشین ناقص 

ات پولی ممکن است هنوز فضایی برای مانور داشته بنابراین، حتی با یک رژیم نرخ ارز ثابت، مقام

ممکن است  ،های مالی داخلی و خارجی نزدیک به جانشین کامل باشند، اگر داراییوجوداین باشند. با

، 6در کشورهای به شدت دلاری شده، دامنه سیاست پولی به شدت محدود گردد )کامین و همکاران

حاکی از وجود اثرات متقارن و گاه  ،زار سرمایه و نرخ ارز(. ارتباط بین با1998، 7؛ دیلاروشا1998

تفاوت دارد  ،مدت و بلندمدتکه این اثر در حالت صعودی و نزولی و نیز کوتاهطوریبه ؛نامتقارن است

 (. 2017؛ موانا و نجبله، 2019، 8)هنری
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ت )دیدگاه گرا(، مثبات منفی )دیدگاه سهامتأثیرتواند نرخ ارز می ،های موجودیبراساس تئور

د. اما این اثرات گرا( و بدون ارتباط )دیدگاه عدم تعامل( بر بازده شاخص بازار سهام داشته باشجریان

باعث افزایش  افزایش نرخ ارز ،بر بازدهی صنایع مبتنی بر نوع صنعت متفاوت است. در صنایع صادراتی

امل مواد شهای این صنایع گردد. هزینهدرآمدهای ارزی که عمده منبع درآمدی این صنایع است، می

محور از دو  اتصنایع صادر ،گردد؛ بنابراینمین میأاولیه، نیروی کار و ... است که با پول داخلی ت

یع شوند، حال آنکه در صنامنبع افزایش مقداری صادرات و کاهش ارزش پول داخلی منتفع می

بازدهی این  های تولید شده و باعث کاهش سود ونهافزایش نرخ ارز منجر به بالارفتن هزی ،وارداتی

 (. 1397شود )محسنی و صادقی شاهدانی، صنایع می

اثرات بیشتری را  ،نوسانات در متغیرهای اساسی کلان اقتصادی مانند نرخ ارز ،در صنایع کوچک

دیدگاه (. کانال قیمت دارایی آخرین 2003، 1گذارد )دوکاس، هال و لانگنسبت به صنایع بزرگ می

سیاست پولی بر  تأثیرکننده منعکس ،گذاری سیاست پولی است. این دیدگاهتأثیردرخصوص کانال 

های داخلی مانند اوراق قرضه، سهام و املاک و مستغلات است و از طریق تغییرات در قیمت دارایی

ف چرخه ( و نظریه مصر1969) 2توبین-Qکند. نظریه ها و ثروت خانوار عمل میارزش سهام شرکت

مکانیسم انتقال سیاست دو دیدگاه معروف از کانال قیمت دارایی در  ،(1963) 3عمر آندو و مودیلیانی

 هستند.  پولی

اهش باعث ک ،دنبال خودشود که بهها میمنجر به کاهش ارزش دارایی ،سیاست پولی انقباضی

 Qکه  دارد( اظهار می1995)شود. با این حال، میشکین ثروت خانوار و کاهش مصرف و تولید می

گیرد. می د، دربرگیرنپولی قرار می اقدامات سیاست تأثیربازارهایی را که مستقیماً تحت  تأثیرتوبین 

ایگزینی آن کاهش ارزش زمین و دارایی، ارزش بازار این صنعت را نسبت به هزینه ج ،به عنوان مثال

رایی با شود. اثربخشی کانال قیمت داساز میدهد، که منجر به کاهش هزینه در ساخت و کاهش می

ثال، سطح متفاوت است. به عنوان م ،گذاردمی تأثیراقتصاد کلان که بر بازارهای دارایی عملکرد 

آتی که بر  عملکرد و درجه سازماندهی بازارهای اوراق بهادار، انتظارات از عملکرد کلان اقتصادی

ت در صرف بازی، تغییراهای سفتهگذارد، حبابمی ثیرتأمدت های بهره کوتاهسودهای آتی و نرخ

انال قیمت ک ،به چنین عواملی کارآییگذارد. باتوجهمی تأثیرریسک و غیره بر قیمت بازار دارایی 

ازارهای ویژه در کشورهای نوظهور که بدارایی دارای یک جزء عدم قطعیت است. این عدم قطعیت به

، زیاد است. در باشدمیتر ثباتهستند و عملکرد اقتصاد کلان بیتر و کمتر رقابتی دارایی سطحی

مجموع، عملکرد کانال قیمت دارایی در بازارهای نوظهور در مقایسه با کشورهای صنعتی 

 (.1998تر است )کامین و همکاران، بینیپیشغیرقابل

                                                                                                                                         
1. Doukas, Hall & Lang 

2. Q-Tobin Theory 
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 . پیشینه پژوهش3

 . پیشینه داخلی3-1

ی در زمینه مکانیسم انتقال سیاست پولی از طریق بازار در پژوهش ،(1384کشاورزحداد و مهدوی )

نشان دادند که علیت از سمت میزان نرخ رشد اعتبارات پرداختی به بخش خصوصی به سمت  ،سهام

باعث  ،بازده بازار سهام وجود دارد و افزایش تلاطم در میزان اعتبارات پرداختی به بخش خصوصی

شود. همچنین علیت از سمت نرخ رشد عرضه پول به سمت افزایش تلاطم در بازده بازار سهام می

باعث کاهش بازده بازار  ،بازده بازار سهام وجود دارد و افزایش تلاطم در میزان نرخ رشد عرضه پول

توان بیان کرد که با افزایش حجم پول، نقدینگی شود. وجود این رابطه را به این صورت میسهام می

به  ،گذاران اندک این بازارهاشوند و سرمایههای واقعی سرازیر میدارایی ها به سمت بازاراین سرمایه

 شوند. خروج تشویق می

بازدهی بازار سهام را با منشأ سیاست پولی و مالی مورد ارزیابی  ،(1392شهبازی و همکاران )

دلیل اثرات بههای مالی نسبت به سیاست اپژوهش آنها نشان داد که فرضیه بازار کارنتایج قراردادند. 

اثری ندارد. این بدین مفهوم است که فعالان  ،با وقفه مخارج دولت و مالیات بر بازدهی جاری سهام

های مالی ندارند، حال آنکه این اطلاعات بازار سهام توجهی بر اطلاعات موجود در زمینه سیاست

به نتایج مدل برآورد توجهبا داری داشته باشند. همچنین،توانند در تعیین بازدهی سهام نقش معنیمی

های این ولی وقفه ؛داری بر بازدهی جاری سهام دارداثر منفی معنی ،شده، مقادیر جاری عرضه پول

یی بازار سهام آتوان گفت که فرضیه کاری بر بازدهی جاری سهام ندارند. بنابراین، میتأثیر ،متغیر

 ،های مالیید این است که بر خلاف سیاستؤشود. نتایج مهای پولی پذیرفته مینسبت به سیاست

نگرند و عنوان یکی از عوامل مؤثر بر بازدهی سهام میهای پولی بهفعالان بازار سهام به سیاست

 کنند.ها را در محاسبات خود لحاظ میتغییرات این سیاست

ها در داراییبررسی اثر واکنش به قیمت "با عنوان  ،(1395رحمانی و همکاران ) ایدر مطالعه

ها به های مرکزی به تحولات بازار دارایی، نشان دادند که بانک"سیاست پولی بر تثبیت اقتصاد کلان

 تر بیشتر است. ینیهای پاویژه قیمت سهام حساسیت داشته و البته شدت این واکنش در چندک

پولی در نوسانات بازار سهام و سیاست "در پژوهش خود با عنوان  ،(1395پهلوانی و بوستانی )

سازی پولی و تعیین بهینه ضـرایب قاعده با استفاده از قاعده ساده بهینه ،دریافتند که اولاً ،"ایران

بیانگر اندازه  ،شـوک انتظـارات درونی ،ثانیاً  ؛یابدتابع زیان کاهش می ،تیلور توسط سیاستگذاران پـولی

ـد ظاهر شده است و انتقـال آن بـه اقتصاد واقعی از طریق جاری بـه حباب جدی حبابنسبی 

گیرد و بیشـتر نوسانات بازار سهام و بخش قابل توجهی از های اعتباری درونزا صورت میمحدودیت

جهت بین قیمت سهام و اقتصاد دهـد و منجـر بـه حرکت همتغییرات در مقادیر واقعی را توضیح می

سازی پولی و تعیین بهینه ضرایب قاعده تیلور سـتفاده از قاعـده ساده بهینهبا ا ،ثالثاً ؛شودواقعی می

تابع زیـان را کاهش  دتوانبانک مرکزی می ،پولی با لحاظ نوسانات قیمت سـهام در قاعده سیاستی

 .نمایددهد و لزوم دخالت سیاستگذار پولی در شرایط حباب بازار سهام در اقتصاد را تأیید می
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با عنوان بررسی آثار سیاست پولی، نرخ  ،(1396آباد )جهانگیری و حسینی ابراهیم ،ایدر مطالعه

ماه در بازه زمانی فرودین (EGARCH) 1گارچ نماییارز و طلا بر بازار سهام در ایران با استفاده از مدل 

 یکدریافتند که  ،کارگیری مدل خودرگرسیون غیرخطی و مارکوفو به 1395تا اسفندماه  1380

 ۀ، بین مقادیر گذشتۀ بازده نرخ ارز و بازده شاخص کل بازار سهام، رابط1مدل با دو رژیم، در رژیم 

رابطۀ  ،بهار آزادی ۀمثبت و معناداری وجود دارد و بین بازده شاخص کل بازار سهام و وقفۀ بازده سک

منفی و معنادار برقرار است. نتایج مربوط به رژیم صفر نیز حاکی از وجود رابطۀ مثبت و معنادار بین 

گذشتۀ نرخ رشد نقدینگی و بازده شاخص کل بازار سهام در رژیم صفر است. نتایج همچنین  مقادیر

ده شاخص کل بازار اثر منفی و معناداری بر باز ،های جاری نرخ ارز و نقدینگینشان داد که شوک

 سهام دارد.

یل شوک به بررسی نااطمینانی بازار سهام و تحل ،ایدر مقاله ،(1399میرشفیعی و همکاران )

حاکی از  ،با تواتر فصلی پرداختند. نتایج این پژوهش 1395الی  1380زمانی  ۀدر باز پولیسیاست 

توان ن میو معنادار دارند. همچنیاثری منفی  ،های سیاست پولی بر تغییرات تولیدآن است که شوک

یز اثری مثبت و اثری معنادار و مثبت بر نااطمینانی بازار سهام و نااطمینانی ن ،گفت که سیاست پولی

ست تا اپیشنهاد شده  ،معنادار بر سیاست پولی از طریق تغییرات حجم پول دارد. در این پژوهش

ی به های سیاست پولی مالی، از ورود شوکسیاستگذاران پولی جهت ایجاد ثبات در این بازارها

 بازارهای مالی جلوگیری کنند.

ای در بورس اوراق بهادار تهران توسط شررخواه، سیاست پولی بر رفتار رمه تأثیر ،ایدر مطالعه

ترین عوامل یکی از اصلی ،ایها دریافتند که رفتار رمهصورت گرفت. آن ،(1402رضازاده و جهانگیری )

انگشت اتهام  ،های مالی است. اقتصاددانان در شناسایی دلایل وقوع چنین رفتاریبحرانگیری شکل

ست قرار فهرپولی در صدر این اند که شاید بتوان گفت سیاست سوی عوامل مختلفی نشانه رفتهرا به

-تعمیم دارد. نتایج این پژوهش با استفاده از مدل غیرخطی خودرگسیون واریانس ناهمسانی شرطی

ای در بورس اوراق بهادار تهران، دارای یک رفتار متغیر طی حاکی از آن است که رفتار رمه ،2یافته

زمان است و الگوی خطی برای بررسی چنین رفتاری مناسب نیست؛ همچنین نتایج پژوهش نشان 

نحوی  کند، بهگذاران تغییر میدهد که براساس مقادیر مختلف متغیر رشد نقدینگی، رفتار سرمایهمی

های درصد، رفتار عقلایی در تصمیم 3/2تر از کوچک ۀکه برای مقادیر رشد نقدینگی ماهان

مرور، رفتار شود، اما با افزایش نرخ رشد نقدینگی و عبور از این آستانه بهگذاری مشاهده میسرمایه

 شود.ای، رفتار غالب در بازار سهام میرمه

                                                                                                                                         
1. Exponential General Autoregressive Conditional Heteroscedastic 

2. Generalized AutoRegressive Conditional Heteroskedasticity 
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 . پیشینه خارجی3-۲

های بازار، نرخ در پژوهشی به بررسی حساسیت بازده سهام در سطح صنعت به شوک ،(2007) 1هاید

ارز و نرخ بهره در چهار اقتصاد بزرگ اروپایی: فرانسه، آلمان، ایتالیا و بریتانیا پرداخت. براساس نتایج 

عرض علاوه بر قرار گرفتن در معرض ریسک بازار، سطوح قابل توجهی از قرار گرفتن در م ،این پژوهش

ریسک نرخ ارز در چهار کشور و ریسک نرخ بهره در فرانسه و آلمان شناسایی شده است. علاوه بر 

های ها به منابع ریسک به اجزای قابل تفکیک به اخبار مربوط به سود سهام آینده، نرخاین، واکنش

وجهی در مورد حاوی اطلاعات قابل ت ،شوند. هر سه منبع ریسکبهره واقعی و بازده مازاد تجزیه می

های بازار، توجهی از مواجهه با ریسکشواهد قابل ،نتایج های نقدی آتی و بازده مازاد هستند.بدهی

دهد که بتای بازده مازاد بازار نشان می ،کنند. مطابق با مطالعات قبلینرخ ارز و نرخ بهره ارائه می

 تقریباً برای همه صنایع در هر چهار کشور مهم و مثبت است. 

واکنش نامتقارن بازده بازار سهام و نوسانات به سیاست پولی در ترکیه را  ،(2018) 2آتیس و ایرر

این مطالعه نشان داد که نرخ بهره در کوتاهنتایج تجزیه و تحلیل کردند.  2016:12-2002:1در دوره 

کس، در بلندمدت، های صعودی و نزولی ندارد. برعاثر قابل توجهی بر بازده بازار سهام در دوره ،مدت

 تأثیرمثبتی دارد، با این حال، این  تأثیر ،بهره بر نوسانات بازار سهام در بازارهای صعودی و نزولی نرخ

های بازار پولی در دورهبیشتر از بازار نزولی است. به عبارت دیگر، سیاست  ،های بازار صعودیدر دوره

 مؤثرتر است. ،صعودی

های نفت و های بازار سهام به قیمتواکنش نامتقارن قیمت ،(2018) 3آلتینتاس و یاکوبا

پول را با استفاده از رویکرد غیرخطی خودرگرسیون برداری با وقفه توزیعی  عرضههای شوک

(NARDL .در ترکیه بررسی کردند ) طور نامتقارن به نشان داد که قیمت سهام به ،این مطالعهنتایج

صرف نظر از  ،دهد. براساس نتایج این پژوهشبلندمدت پاسخ میمدت و تغییرات عرضه پول در کوتاه

ها همچنین واکنش یابد. این یافتهسهام افزایش می های مثبت یا منفی در عرضه پول، قیمتشوک

دهد که اهمیت های جهانی نفت را نشان میهای بورس ترکیه به قیمتنامتقارن بلندمدت قیمت

 کند.را تأیید می غیرخطی بودن متغیرهای مالی کلان

به بررسی اثرات نامتقارن سیاست پولی بر مقیاس شرکت در سطوح  ،(2019) 4فانگ و همکاران

به افزایش  ،با کاهش مقیاس خود ،های چینیدریافتند که شرکت . آنهاپرداختندمختلف اندازه شرکت 

ج رگرسیون چندکی دهند. نتایهای بهره وام و الزامات نرخ ذخیره قانونی واکنش نشان مینرخ

به میزان بیشتری نسبت به  ،های خودتر با تنظیم مقیاسهای بزرگهمچنین نشان داد که شرکت

دهند. علاوه بر این، تری نشان میواکنش قوی ،تر، به هر دو ابزار سیاستیهای کوچکشرکت

های اندازه شرکت، با شدت کمتری های غیر دولتی در همه توزیعهای دولتی نسبت به شرکتشرکت

                                                                                                                                         
1. Hyde (2007). 

2. Gacener, Atis & Erer (2018). 

3. Altintas & Yacouba (2018). 

4. Fang et al. (2019). 
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سیاست پولی بر مقیاس شرکت نیز پس از  تأثیردهند. مشی واکنش نشان مینسبت به تغییرات خط

  تر است.های بهره داده شد، قویتعیین نرخ آزادی عمل بیشتری در ،های تجاریاینکه به بانک

های بخش انرژی را در ایالات های سیاست پولی بر حباباثرات شوک ،(2019) 1کرایان و کلین

های سیاست پولی برای شوک تأثیرهای قابل توجهی در تفاوت هاآن متحده مورد بررسی قراردادند.

نسبت به نرخ بهره حساسیت  ،این بخش که رسدر میکل اقتصاد و برای بخش انرژی دریافتند و به نظ

 بالایی دارد. 

های مختلف پولی بر بخشنامتقارن سیاست  تأثیر ،(2022) 2ای توسط تومار و کشاروانیدر مطالعه

این مطالعه نشان داد که تفکیک اثرات نامتقارن متغیرهای نتایج بازار سهام هند بررسی گردید. 

دهنده اطلاعات معناداری مربوط به هر بخش است. این دو با نشان ،NARDLپولی با روشسیاست 

پیش بینی کردند. براساس نتایج به را عملکرد آینده بخش )صنعت(  ،استفاده از معادله تصحیح خطا

ها قابل توجه و بزرگ بود. افزایش تورم برای اکثر بخش (ECT) ضریب تصحیح خطا ،دست آمده

گذارد. می تأثیرهای مختلف بازار سهام هند بر بخش ،بسیار بیشتر از کاهش آن( طور قابل توجهی )وبه

گذار است. بخش بهداشت تأثیرها ماهه، برای همه بخش2مدت، نرخ ارز واقعی مثبت با وقفه برای کوتاه

 دارای حساسیت بالایی نسبت به تغییر متغیرهای سیاست پولی است. ،و سلامت

با عنوان اثرات شوک سیاست پولی بر سودآوری صنعت از طریق  ،(2023) 3پژوهشی توسط چاوز

. وی از شوک سیاست پولی استفاده کرد که درونزایی انجام گرفتپرو  کشور های سهامی عام درشرکت

احتمالی بین سیاست پولی با فعالیت اقتصادی و پیش بینی بانک مرکزی از رویدادهای اقتصادی را 

برای آن متغیرهای وابسته از طریق  ،ج نشان داد که از نظر کمیت و ماندگاریکند. نتایکنترل می

صنایع، ناهمگن و متمایز هستند. این نتایج حاکی از وجود یک کانال اعتباری قوی در مکانیسم انتقال 

 شوک سیاست پولی است. 

نتخب های مسیاست پولی بر عملکرد بخش تأثیر ،(2023) 4ای دیگر توسط چوکومطالعهدر 

 تأثیر ،این مطالعه نشان داد که سیاست پولینتایج . شدبررسی  5ARDLاقتصاد نیجریه با رویکرد 

؛ شته استقابل توجهی بر بخش بانکی در نیجریه دا تأثیراما  ؛ناچیزی بر بخش تولید و کشاورزی دارد

داران در مرکزی و سهامهای ارتباطی بین بانک این مطالعه ازجمله نیاز به بهبود کانال ،بنابراین

 کند. های تولیدی، کشاورزی و بانکی را توصیه میبخش

این پژوهش از چند جنبه نسبت به  ،های صورت گرفتهتوجه به پیشینه پژوهش و بررسی با

های صورت گرفته در اکثر پژوهشدر حال تا به  ،اول اینکه :های صورت گرفته متفاوت استپژوهش

اند و شدهبررسی ت پولی و ابزارهای مرتبط با آن بر بازدهی شاخص کل بورس ات سیاستأثیر ،ایران

                                                                                                                                         
1. Caraiani   & Călin (2019). 

2. Tomar & Kesharwani (2022). 

3. Chavez (2023). 

4. Chukwu (2023). 

5. Autoregressive Distributed Lag Model 
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دوم  ؛ه استشدنبررسی های پولی بر بازدهی در سطح صنعت سیاست تأثیر ،پژوهشیدر هیچ تاکنون 

با تفکیک صنایع به صنایع کوچک و بزرگ، نوع با توجه به ماهیت متفاوت صنایع، این پژوهش  ،نکهآ

روش  ،سوم اینکه ؛کندسیاست پولی را به صورت مجزا بر بازدهی این صنایع بررسی میاثرات متفاوت 

سیاست  تأثیرهای این روش علاوه بر بررسی پویایی .است PMGروش  ،مورد استفاده در این پژوهش

 ،زیرا افق زمانی ؛کندها را نیز مشخص میمدت و بلندمدت این نوع سیاستپولی بر صنایع، اثرات کوتاه

در این پژوهش از  ،کهآنگذاران در بازار سهام است. نکته آخر گیری سرمایهعامل مهمی در تصمیم

و به عنوان ، استخراج PCAشاخص شرایط پولی که از ترکیب متغیرهای خاص پولی و با روش 

 شاخص سیاست پولی در مقاله استفاده شده است. 

فرضیات زیر در این  بانی و پیشینه پژوهش،با توجه به نکات بیان شده و مباحث مورد بحث در م

پولی بر صنایع کوچک و بزرگ سیاست  تأثیر -1گیرند. فرضیه اصلی: پژوهش مورد آزمون قرار می

مدت و بلندمدت پولی بر صنایع کوچک در کوتاه سیاست تأثیر -1متفاوت است. فرضیات فرعی: 

 متفاوت است.  ،مدت و بلندمدتدر کوتاهپولی بر صنایع بزرگ سیاست  تأثیر -2 ؛متفاوت است

 شناسی پژوهش. روش4

 . جامعه و نمونه آماری پژوهش4-1

صنعت بورس اوراق بهادار  35های ماهانه مربوط به ها از دادهبرای بررسی فرضیه ،در این پژوهش

این استفاده شده است. جهت بررسی  1402تا اسفندماه  1389ماه تهران در بازه زمانی فروردین

صنعت کوچک و  17صنایع موجود براساس ارزش بازاری و با استفاده از شاخص میانه به  ،هافرضیه

 ( آمده است. 1دند که اسامی این صنایع به تفکیک در جدول )شصنعت بزرگ تقسیم  18

 : تفکیک صنایع کوچک و بزرگ1جدول 

Table 1: Separation of small and large industries 

 صنایع کوچک بزرگصنایع 

 محصولات چوبی -1 سایر مالی -10 ماشین آلات -1 مواد دارویی -10

 ذغال سنگ -2 کاشی و سرامیک -11 بیمه و بازنشستگی -2 خودرو -11

 منسوجات -3 محصولات فلزی -12 انبوه سازی -3 هاگذاریسرمایه -12

 چاپ انتشار و -4 قند و شکر -13 غذایی بجز قند -4 هابانک -13

 سایرمعادن -5 زراعت -14 فنی و مهندسی -5 کانه فلزی -14

 وسایل ارتباطی -6 لاستیک -15 رایانه -6 های نفتیفرآورده -15

 محصولات کاغذی -7 های برقیدستگاه -16 حمل و نقل -7 ای صنعتچندرشته -16

 محصولات چرمی -8 کانی غیرفلزی-17 رادیویی -8 شیمیایی -17

 جز کشفباستخراج نفت  -9   سیمان -9 اساسی فلزات -18

 های پژوهشآوردنوین و یافته: نرم افزار رهأخذم 
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 . متغیرهای پژوهش4-۲

 (IR)بازدهی صنایع کوچک و بازدهی صنایع بزرگ  ،متغیر وابسته در دو مدل مورد آزمون، به ترتیب

 ،(MP)آورد نوین استخراج گردیده است. شاخص شرایط پولی از نرم افزار ره ،های آناست که داده

عنوان نماینده سیاست پولی در نظر گرفته شده است. این متغیر مستقل اصلی پژوهش است که به

های متغیرهای خالص دارایی و با ترکیب (PCA) 1های اصلیتحلیل مؤلفه شاخص با استفاده از روش

های این متغیرها از سایت بانک داده شده، و، حجم اعتبارات و نرخ ارز ایجاد خارجی بانک مرکزی

هایی که با یکدیگر همبسته سازی بین گروهبرای شاخص ،مرکزی استخراج گردیده است. این روش

سعی در ایجاد بهترین شاخص را از  ،صورت خودکارکار رفته و با تعیین بهترین اوزان بهبه ،هستند

 (. 2010، 2ا موجود دارد )آبدی و ویلیامبین متغیره

(، 1390) (، خورسندی و همکاران1395) زاده و همکارانشاخص شرایط پولی در مطالعات تقی

مورد ارزیابی قرار گرفته است و معیاری برای  ،(2024) 4(، آماوت و بور1996و  1994) 3فریدمن

و در برخی مطالعات  بوده،پولی و میزان اثرگذاری آن بر اقتصاد مشخص نمودن وضع موجود سیاست 

اولین بار توسط  ،این شاخص و ،پولی در نظر گرفته شدهعنوان معیاری از سیاست نیز این شاخص به

از یک الگوی اقتصاد کلان باز که تابعی از نرخ ارز، نرخ بهره و  گردیده استئه بانک مرکزی کانادا ارا

  (. 1395زاده و همکاران، آید )تقیت است به دست میو حجم اعتبارا

 تأثیر ،یرانهای در حال توسعه همانند ابرای اعمال سیاست پولی، استفاده از نرخ بهره در کشور

ووی و همکاران، بسیار ناچیز است )دا ،بسزایی بر بازارها ندارد و وزن آن در ایجاد شاخص شرایط پولی

العات متعددی نرخ بهره در روند صعودی و نزولی بازار متفاوت بوده و مط(. البته نقش تغییرات 1400

می را به آن وزن ک ،اما در عمل و در ایجاد شاخص شرایط پولی ؛اندرا نشان داده نامتقارن بودن آن

ر شاخص دنماگرهایی که وزن بالایی براساس مطالعات فوق  ،اند؛ لذا در این مطالعهتخصیص داده

هی را بر ها در یک جهت )افزایش یا کاهش( اثرات مشاباند و نیز تغییرات آنشتهشرایط پولی دا

به  ،لبازدهی خواهد داشت، استخراج گردیده است. متغیرهای کنترلی جهت برآورد بدون تورش مد

 (LV)و حجم نقدینگی  (CPI)کننده از سایت اوپک، شاخص قیمت مصرف (OP)قیمت نفت  ،ترتیب

 از سایت بانک مرکزی است. 

                                                                                                                                         
1. Principal Component Analysis 

2. Abdi & Williams (2010). 

3. Freedman (1994; 1996). 

4. Amaut & Bauer (2024). 
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 . مدل پژوهش4-3

ات سیاست پولی بر بازدهی صنایع کوچک و تأثیربرای بررسی فرضیات پژوهش یعنی  ،در این مقاله

استفاده  ،(1999) 2پسران و همکاران (PMG) 1بزرگ از برآوردگر میانگین گروهی تلفیق شده

جمع بودن مرتبه ریشه واحد نیازی به هم ،ن است که در این روشآ ،مزیت این رویکرد شود.می

دیگر باشد یکتواند متفاوت از جمعی متغیرهای آن میمختلف پژوهش نیست و مرتبه هم یمتغیرها

 ،این است که با استفاده از این روش ،PMG(. از جمله مزایای دیگر رویکرد 2010، 3)کیم و همکاران

طور مدت در بین متغیرهای مورد پژوهش را بهضرایب کوتاهتوان روابط بلندمدت و همچنین می

 Xtو  Ytکنید که رابطه بلندمدت بین ارچوب داده پنل، فرض هزمان استخراج کرد. در یک چهم

 باشد.اثرات ثابت میμi و وجود دارد 

(1        )                                                                             Yit = μi + θXit + ϵit  

 توان نوشت:صورت زیر میلذا معادله تصحیح خطا را به

(2   )                                              ∆yit=μi + ∅iyi,t + βi
′Xit + ∑ ωij

∗ ∆yi,t−j +
p−1
j=1

∑ δij
∗′∆Xi,t−j + ⋯ +

q−1
j=0 εit        

 که:جایی

(3                                       )                      ∅i = −(1 − ∑ ωij), βi = ∑ δij
q
j=0

p
j=1  

(4                              )                         ωij
∗ = − ∑ ωim, j = 1,2, … , p − 1

p
m=j+1 

 و

δij
∗ = − ∑ δim, j = 1,2, … , q − 1

q
m=j+1  (5       )                                                   

 د: آیمیصورت زیر درپژوهش بهبا تلفیق معادلات فوق، معادله نهایی برای این 

∆yit = μi + ∅i(yi,t−1 − θi
′Xit) +

∑ ωij
∗ ∆IRi,t−j +

p−1
j=1 ∑ δij

∗′∆MPi,t−j +
q−1
j=0 ∑ δij

∗′∆LVi,t−j + ∑ δij
∗′∆CPIi,t−j +

q−1
j=0

q−1
j=0

∑ δij
∗′∆OPi,t−j

q−1
j=0 + εit  (6    )                                               

مدت کند، ضریب کوتاهگیری میرا اندازه Xitو  Yitرابطه بلندمدت یا تعادل بین   θi ،که در این معادله

ωijتوسط  Xtو  Ytمربوط به 
δijو  ∗

به  Yitسرعت نیل به بلندمدت از متغیر  i∅شود و نیز تعیین می ∗

                                                                                                                                         
1. Pooled Mean Group 

2. Pesaran et al. (1999). 

3. Kim et al. (2010). 
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Xit که دهد. درصورتیرا نشان می∅i  منفی باشد، حاکی از وجود رابطه بلندمدت بین متغیر وابسته

 و توضیحی است. 

(، به منظور رفع تورش ناشی از شیب های ناهمگن در الگوهای 1999پسران، شین و اسمیت )

 1اند که این دو روش، برآوردگر میانگین گروهیجایگزین متفاوت را ارائه کرده ، دو روشتابلویی پویا

(MG )میانگین گروهی ترکیب شده  دگرو برآور(PMG) های همگن که محدودیتاست. درصورتی

یک برآوردگر کاراتری خواهد  PMGناکارا بوده و رویکرد  MGدر بلندمدت معتبر باشد، برآوردهای 

استاندارد را برای آزمایش اعتبار از محدوده همگن  2هاسمن ۀآمار ،(1999بود. پسران و همکاران )

های ناهمگن ارائه دادند. اگر آزمون نتواند فرضیهرا  PMGمناسب بودن برآوردگر  ،این روبلندمدت و از 

ارجح است )مسعودی  MGنسبت به برآوردگر  PMGبودن ضرایب بلندمدت را رد کند، برآوردگر 

 (.1400علوی، ندیری و سارنج، 

 . نتایج5

 . آمار توصیفی5-1

 : آمار توصیفی۲جدول 

Table 2: Descriptive statistics 

 آماره                         

 IR MP LV CPI OP متغیر      

 E70/6- 20/20860 74405/55 32137/76-16 078120/0 میانگین

 86000/74 55000/29 50/12587 -631589/0 006945/0 میانه

 4900/122 2000/230 30/79256 320535/6 70589/15 حداکثر

 90000/19 0000/9 650/2400 -365246/1 -912400/0 حداقل

 14260/25 90792/55 56/20692 356946/1 506206/0 انحراف معیار

 -051708/0 618860/1 292942/1 372856/1 71511/19 چولگی

 9091035/1 606366/4 538099/3 228702/5 5296/457 کشیدگی

 2856 2856 2856 2856 2856 (مدل اول) تعداد مشاهدات

 3024 3024 3024 3024 3024 (مدل دوم) تعداد مشاهدات

 های پژوهش، خروجی نرم افزار ایویوز: یافتهأخذم

گ آمار توصیفی متغیرهای مدل تشریح شده است. بازدهی صنایع کوچک و بزر ،(2در جدول )

کمترین  که در بیشترین و باشدمی درصد 8/7دارای میانگین حدود  ،عنوان متغیر وابسته پژوهشبه

-16ن دارای میانگی (MP)پولی درصد رسیده است. متغیر مستقل، سیاست  -91و  7/15به  ،مقدار

E70/6-  دینگی باشد. بیشترین انحراف معیار مربوط به متغیر حجم نقمی 35/1و انحراف معیار(LV) 

 با توجه به اقتصاد ایران عینی است.  که بوده،

                                                                                                                                         
1. Mean Group 

2. Hausman 
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 ن متغیرها. همبستگی بی5-۲
 : همبستگی بین متغیرهای مدل3جدول 

Table 3: Correlation between model variables 

 MP LV CPI OP VIF متغیرها

MP 1    8875/1 
LV 935949/0 1   9022/10 
CPI 918601/0 991943/0 1  5582/1 
OP 120296/0- 019780/0- 031184/0 1 6095/9 

 خروجی نرم افزار ایویوزهای پژوهش، : یافتهأخذم

ها آن (VIF)ضرایب همبستگی بین متغیرهای پژوهش و ضرایب عامل تورم واریانس  ،3در جدول 
درصد  90و یا ضریب همبستگی بالای  10بیشتر از  VIFکه مقدار نشان داده شده است. درصورتی

(. 2014، 1د )گجراتیخطی در بین متغیرهای توضیحی مدل وجود دارشواهدی دال بر وجود هم ،باشد
همبستگی نسبتاً بالایی وجود  CPIو  LV ،MPبین سه متغیر  ،دهدطور که نتایج جدول نشان میهمان

است. یک راه حل ساده برای حل این مسئله در مدل، حذف یکی  10بالاتر از  LVمتغیر  VIFدارد و 
از حذف  ،اما به دلیل اهمیت این متغیرها و احتمال تورش تصریح ؛خطی استاز متغیرهای دارای هم

های پژوهش با و بدون این متغیرها آزمون گردیدند و از آنجا که نتایج آنها در مدل اجتناب گردید. مدل
بدون نگرانی درخصوص  از این متغیرها در مدل ،داری با یکدیگر نداشتند، بنابراینتفاوت معنی ،تخمین

نمایند که مشکل ن اقتصادسنجی بیان میاخطی استفاده گردید. در عین حال، متخصصوجود هم
هایی همانند ها است تا مدل و افزایش حجم نمونه و تخمین مدل با روشخطی بیشتر مشکل دادههم

 (.2019، 2خطی را کاهش داده و حل نماید )بروکزتواند مشکل همهای تابلویی، میداده

 مانایی متغیرها . 5-3

 : بررسی مانایی متغیرها براساس روش لوین، لین و چو4جدول 

Table 4: Stationarity of variables LLC method 

 مرتبه مانایی آماره آزمون متغیرها

IR 
 سطح -30188/8***

MP 
 مرتبه اول -3304/23***

LV 
 مرتبه دوم -36985/6***

CPI 
 مرتبه اول -18553/4***

OP 
 مرتبه اول -4841/11***

 های پژوهش، خروجی نرم افزار ایویوز : یافتهأخذم

 درصد 01دار در سطح معنی* درصد 5دار در سطح معنی ** درصد 1دار در سطح معنی ***

                                                                                                                                         
1. Gujarati (2014). 

2. Brooks  (2019). 
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انباشتگی لازم است که مسئله مانایی و هم ،های پنل دیتابرای اجتناب از مسئله رگرسیون کاذب در مدل
 روشی مناسب برای نشان دادن مانایی متغیرها ،(2002) 1ارزیابی گردد. آزمون لوین، لین و چومتغیرهای پژوهش 

استفاده از آزمون ریشه واحد برای  ،های پنلینشان دادند که در داده(LLC) لوین، لین و چو ست. ا
صورت بهها، دارای قدرت بیشتری نسبت به استفاده از آزمون ریشه واحد برای هر مقطع ترکیب داده

 ،ارائه گردیده است. براساس جدول فوق LLC روشمانایی متغیرها به  ،(4در جدول ) بوده، وجداگانه 
گیری نیز بهره PMGهای استفاده از مدل لذا، یکی از مزیت ؛کدام از متغیرها در سطح مانا نیستندهیچ

 در چنین شرایطی است.

 انباشتگی متغیرهای مدل پژوهش. هم5-4
گیرد. در مورد استفاده قرار می ،انباشتگی برای بررسی روابط بلندمدت بین متغیرهای مدلآزمون هم

انباشتگی وجود یا عدم وجود همبرای  3و پدرونی 2هایی همانند روش کائواز روش ،های پنل دیتامدل
 شود. بین متغیرهای مدل استفاده می

رد. این گیها بهره میانباشتگی مدلهم( برای ارزیابی 2004پدرونی )از روش  ،این پژوهشدر 
ید. آزمون نماانباشتگی را فراهم میامکان وجود ناهمگنی در عرض از مبدأ و شیب معادله هم ،روش

ه عمومی کند و معادلانباشتگی پدرونی از جملات اخلال تخمینی رگرسیون بلندمدت استفاده میهم
 شود:صورت زیر تعریف میآن به

Yit = αi + θit + β1X1t + β2X2t + ⋯ + βmiXmit + εit 
 θiو  αiمتغیرهای  .استتعداد متغیرهای توضیحی  m دوره زمانی و tنماینده مقاطع و  i ،که در آن

پسماندهای  εitسازند. امکان بررسی اثرات ثابت خاص مقطع و همچنین روندهای معین را فراهم می
  تخمین حاصل از روابط بلندمدت است.

 انباشتگی پدرونی: آزمون هم5جدول 

Table 5: Pedroni cointegration test 

 (۲مدل ) (1مدل ) 
Within-dimension 

(panel) 
Statistic Weighted 

Statistic 
Statistic Weighted 

Statistic 
Panel  v-Stat ***51653/12 479223/0 ***533481/5 858760/0 
Panel ρ-Stat ***43475/72 ***47169/49- ***68070/61- ***24299/43- 
PanelPP-Stat ***35541/51- ***63517/34- ***37402/44- ***20484/31- 

PanelADF-Stat ***30584/28- ***89301/22- ***02985/44- ***34703/30- 
Between-dimension 

(group) 
Statistic Statistic 

Panel ρ-Stat ***29119/57- ***90356/49- 
PanelPP-Stat ***55646/44- ***31252/39- 

PanelADF-Stat ***87795/27- ***51235/37- 

 های پژوهش، خروجی نرم افزار ایویوز : یافتهأخذم    

 درصد 01دار در سطح معنی * درصد 5دار در سطح معنی ** درصد 1دار در سطح معنی ***    

                                                                                                                                         
1. Levi, Lin & Chu (2002). 

2. kao 

3. Pedroni (2004). 
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های دوگانه متغیرهای مورد آزمون در مدلانباشتگی پدرونی بین نتایج آزمون هم ،(5در جدول )

(، تخمین مدل با صنایع مرتبط با بزرگ )مدل 1تخمینی یعنی تخمین مدل با صنایع کوچک )مدل 

 ،درنتیجه ،است 05/0سطح احتمال بالاتر از  ،( گزارش شده است. ازآنجاکه در هر دو مدل تخمینی2

-Panelهمچنین در آزمون با روش مدل  گردد.انباشتگی بین متغیرهای مدل اثبات میفرض هم

ARDL تعیین نمود که روش مناسب برای تخمین، روش  لازم است با استفاده از آزمون هاسمن

MG  یاPMG با توجه به آزمون صورت گرفته در هر دو مدل، آماره احتمال آزمون هاسمن است .

های تری برای برآورد مدلمناسبروش  PMGبود و با توجه به آماره احتمال آزمون،  05/0بالاتر از 

 مورد آزمون است.

 مدتنتایج برآورد مدل در بلندمدت و کوتاه. 5-5

( و نتایج 6صنایع کوچک و بزرگ در جدول ) یگروه مجزا 2ها در بلندمدت برای نتایج برآورد تخمین مدل

 ( ارائه گردیده است.7مدت در جدول )برآورد برای کوتاه

 بلندمدت : نتایج برآورد6 جدول

Table 6: Long-term Estimate Results 

 مدل دوم )صنایع بزرگ( مدل اول )صنایع کوچک( 

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب متغیرها
MP 041301/0 ***748449/2 012469/0 084939/1 
LV 94/5E06- **202114/2 57/8 E 06-  ***131986/4 

CPI 002114/2- ***723900/2- 000593/0 ***603024/3 
OP 000765/0 ***622211/3 002781/0- ***658138/4- 

 های پژوهش، خروجی نرم افزار ایویوز: یافتهأخذم 
 درصد 01دار در سطح معنی * درصد 5دار درسطح معنی ** درصد 1دار در سطح معنی ***

است. در مدل ( آمده 6نتایج روابط بلندمدت در دو مدل برای صنایع کوچک و بزرگ در جدول )

داری رابطه مثبت و معنی ،و بازده صنایع بورس اوراق بهادار تهران (MP)پولی بین سیاست  ،اول

اما هیچ رابطه  ؛شوددر تمامی سطوح تأیید می درصد 1/4وجود دارد و این رابطه با ضریب حدود 

 ،د. در مدل اولداری بین این دو متغیر در مدل دوم یعنی بین صنایع بزرگ مشاهده نگردیمعنی

داری در داری را با بازده صنایع کوچک دارد و این معنیرابطه مثبت و معنی ،(LV)حجم نقدینگی 

 گردد.درصد تأیید می 5سطح 

بر بازدهی صنایع بورس  (CPI)کننده شاخص قیمت مصرف تأثیربر اساس نتایج به دست آمده،  

دار است. در مدل دوم نیز بین حجم نقدینگی درصد منفی و معنی 5در سطح  ،اوراق بهادار تهران

(LV)، داری این معنی ،داری با بازده صنایع کوچک وجود دارد و در تمامی سطوحرابطه مثبت و معنی

فرضیه اصلی پژوهش یعنی تفاوت در اثرگذاری سیاست  ،طورکلی براساس نتایج فوقگردد. بهتأیید می
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 1راستا با مطالعات بابانگیدا و خانود و این نتایج همشیید میأپولی بر صنایع کوچک و بزرگ ت

 ( است.2019) 3تیریاکی، سیلان و اردوغان و (،2018) 2(، ایرر، گسنر و آتیس2021)

 مدت: نتایج برآورد کوتاه7 جدول

Table 7: Short-term Estimate Results 

 مدل دوم )صنایع بزرگ( مدل اول )صنایع کوچک( 

 tآماره  ضریب tآماره  ضریب متغیرها

∅) (-1 786049/0- ***38133/17- 700274/0- ***04514/22- 

∆)IR(-1 044416/0- 376916/1- 053311/0- ***947161/2- 

∆)IR(-2 030283/0- 234735/1- 050830/0- ***650577/2- 

∆MP 047402/0- 918300/0- 021736/0 ***213377/5 

∆)MP(-1 136337/0 800639/0 009731/0 928008/0 

∆)MP(-2 204045/0 *716002/1 045818/0 **370722/2 

∆)MP(-3 106144/0 576712/1 030729/0 **996597/1 

∆LV 000118/0 **256520/2 61/5 E-05 **724968/1 

∆)LV(-1 90/5 E-05 302328/1 68/5 E-05 611712/1 

∆)LV(-2 57/1 E-05 498010/0 54/1 E-05 **874837/1- 

∆)LV(-3 79/9- E-05 154016/0- 98/3 E-05 ***743959/2- 

∆CPI 015407/0- 256058/1- 005005/0- 344837/1 

∆)CPI(-1 008798/0- 620180/1- 003167/0- **142422/2- 

∆)CPI(-2 014243/0- 584641/1- 001321/0- 804255/0- 

∆)CPI(-3 033239/0- *733118/1- 004756/0- ***786346/8- 

∆OP 006960/0- 380672/1- 008999/0 ***205643/3 

∆)OP(-1 002842/0- 641839/0- 012667/0- ***670734/2- 

∆)OP(-2 004833/0- 819746/0- 010385/0- 659215/1- 

∆)OP(-3 000542/0- 245814/0- 022333/0- ***388520/2- 

Intercept 019175/0 011866/0 001213/0- 660019/0- 

 های پژوهش، خروجی نرم افزار ایویوز: یافتهأخذم

 درصد 01دار در سطح معنی * درصد 5دار درسطح معنی ** درصد 1دار در سطح معنی *** 

ارتباط بین سیاست پولی و سایر متغیرهای کنترلی با بازده صنایع بورس اوراق  ،(7در جدول )

ها ها در این مدلارائه شده است. وقفهمدت بهادار تهران در دو گروه صنایع کوچک و بزرگ در کوتاه

تمرکز اصلی  ،مدتاند. در آزمون کوتاهطور خودکار انتخاب شدهبراساس معیار اطلاعات آکائیک و به

مدت و بلندمدت ( است که سرعت تعدیل روابط متغیرها بین کوتاه∅بر ضریب تصحیح خطای مدل )

درصد است و  -70/0و  -78/0 ،به ترتیب ،یمدل تخمین 2دهد. ضریب تصحیح خطا در را نشان می

مدت به بلندمدت صدم عدم تعادل از کوتاه 70صدم و  78حدود  ،ست که در هر دورها به این معنا

                                                                                                                                         
1. Babangida & Khan (2021). 

2. Erer & Gacener-Atis (2018). 

3. Tiryaki, Ceylan & Erdogan (2019). 
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کند. بین متغیرهای توضیحی و وابسته کاهش یافته و رابطه بین متغیرها در بلندمدت به تعادل نیل می

در سطح  ،ثری بر بازدهی صنایع ندارد، لیکن در مدل دومها سیاست پولی ادر سایر وقفه ،در مدل اول

گردد؛ لذا فرضیات سیاست پولی بر بازدهی صنایع بورس اوراق بهادار تهران تأیید می تأثیر درصد، 5

مدت و بلندمدت فرعی مبنی بر تفاوت اثرگذاری سیاست پولی بر صنایع کوچک )بزرگ( در کوتاه

 مورد تأیید است.

 های سیاستیتوصیه گیری ونتیجه .6

م و صنایع ویژه بازارهای سهاها بر بازارهای مالی و بهگذارترین سیاستتأثیرپولی ازجمله سیاست 

این سیاست  تأثیرها و صنایع مختلف بازار سهام، مختلف بورسی است. با توجه به ماهیت متمایز بخش

ا توجه بسیاست پولی بر صنایع  تأثیرهای موجود، متفاوت است. براساس نظریه ،بر صنایع مختلف

 ،لندمدتبمدت و اندازه این صنایع )صنایع کوچک و صنایع بزرگ( و نیز در دو افق زمانی کوتاهبه

 متفاوت است. 

صنعت  17مدت و بلندمدت بر بازدهی سیاست پولی در دورۀ زمانی کوتاه تأثیر ،در این پژوهش

ماه روردینفرس اوراق بهادار تهران در بازۀ زمانی صنعت بزرگ )مدل دوم( بو 18کوچک )مدل اول( و 

اکی حنتایج است.  بررسی شده PMGصورت ماهانه با استفاده از روش به 1402الی اسفندماه  1389

دار است؛ مثبت و معنی تأثیردارای  ،پولی بر بازدهی صنایع کوچک سیاست ،از آن است در بلندمدت

یع کوچک آمده، در صنادستی است. همچنین بر اساس نتایج بهمنتف ،در صنایع بزرگ تأثیراما این 

در  به تعادل درصد 70و  درصد 78مدت به ترتیب با سرعت و بزرگ، عدم تعادل موجود در کوتاه

 کند. بلندمدت نیل می

فاوت مدت و بلندمدت متسیاست پولی بر بازدهی صنایع کوچک در کوتاه تأثیر ،از طرف دیگر

ست. در صنایع دار ادارای اثر مثبت و معنی ،ارتباط و در بلندمدتبی ،مدتکه در کوتاهطوریبه ؛است

 دار است؛ لذایدارای اثر مثبت و معن ،مدتفاقد اثر و در کوتاه ،پولی در بلندمدت بزرگ نیز سیاست

 . ودشید میتأی ،سیاست پولی بر صنایع کوچک و بزرگ تأثیرفرضیه اصلی پژوهش مبنی بر تفاوت 

مدت و بلندمدت در هر دو در خصوص فرضیات فرعی نیز تفاوت اثرگذاری سیاست پولی در کوتاه

بر بازدهی بازار  برای صنایع کوچک و بزرگ تأیید شد. نتایج از منظر اثرگذاری سیاست پولی ،مدل

و همکاران  های جلیلیراستا با پژوهشمدت و بلندمدت و نه در صنایع خاص، همسهام در کوتاه

( است. 2022( و تومار و کشاروانی )2014) 1(، عزلی و همکاران1402(، عثمانی و همکاران )1395)

لذا صرفاً از این ، است مدت و بلندمدت صورت گرفتهدر افق کوتاه ،البته به جهت اینکه مطالعات فوق

های موجود در اقتصاد ایران و بازار سهام باشد. نتایج به دست آمده با واقعیتمنظر قابل مقایسه می

 منطبق است. 

                                                                                                                                         
1. Azali et al. (2014). 
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ویژه تحریم فروش نفت، تحریم های شدید ظالمانه بهاقتصاد ایران با تحریم ،های اخیردر سال

های بانکی و تحریم صنایع خودرو و دیگر صنایع بزرگ مهم روبرو بوده است. این بانک مرکزی، تحریم

های ارزی )که عمده درآمد ایران از طریق فروش نفت است( و از ها باعث کاهش شدید درآمدتحریم

های های ارزی، کسریدست دادن کنترل بانک مرکزی بر متغیرهای کلان اقتصادی و بروز شوک

منجر به چاپ پول بدون پشتوانه و افزایش حجم نقدینگی  ،ده است که این امروجود آمبهشدید بودجه 

؛ رودری و همکاران،  1399است )کشاورز حداد، ابونوری و جهانی،  های مزمن شدهتورم ،و درنتیجه

ات متفاوتی را بر صنایع مختلف تأثیر ،ایهای منطقه(. سایه تحریم، ریسک جنگ همراه با تنش1403

از جمله صنایع کوچک و صنایع بزرگ گذاشته و منجر به افزایش ریسک سیستماتیک در بازار سهام 

 شده است. 

وجود آمدن های مخرب دولت نیز نقشی اساسی در بهوره تحت بررسی، سیاستهمچنین در د

گذاری دستوری در صنایع ویژه صنایع بزرگ داشته است. قیمتشرایط موجود و کاهش بازده صنایع به

ویژه صنایع بزرگی همانند صنایع خودروسازی، فولاد، سیمان و صنایع پتروشیمی مختلف بورسی به

های خوراک صنایع شیمیایی، تسعیر درآمدهای ارزی صنایع صادراتی افزایش ناگهانی نرخلایشی، او پ

های مکرر برق و گاز صنایع در فصول تابستان و زمستان، های دستوری، ناترازی انرژی و قطعیبا نرخ

ها که منجر به کاهش بازدهی آن، از جمله تصمیمات نادرست دولت درخصوص صنایع بورسی بوده

که بازدهی آنها را در بلندمدت کاهش ، ها متوجه صنایع بزرگ بورسی بودهو بیشتر این آسیب، شده

 و ریسک فراوانی را متوجه این صنایع کرده است. ، داده

گذاری در بورس و فروش ای از زمان با تشویق مردم به سرمایهاز منظری دیگر، دولت در برهه

به تأمین کسری بودجه خود از بازار سهام نمود که در این سهام خود در صنایع بزرگ به مردم، اقدام 

بازار سهام به شدت رشد کرد. با افزایش شدید  ،1399تا مرداد  1398بازه زمانی در طی سال های 

وجود آمدن شرایط حبابی موجود و اشباع بازار سهام و کاهش توجه در این دوره و به قیمت سهام

اعتمادی شدید شد که این ریزش منجر به بی وبا ریزش شدیدی روبر بازار، بازار سهاماین دولت به 

های مالی دیگر مانند طلا، ارز، گذاران به این بازار و انتقال پول به بازارهای موازی و داراییسرمایه

ویژه صنایع این امر نیز خود نقشی اساسی در کاهش بازدهی سهام صنایع بهو خودرو و ملک شده، 

منفی را از شرایط  تأثیربیشترین  ،ت. با توجه به شرایط مورد بحث، صنایع بزرگبزرگ داشته اس

های پولی سیاست تأثیردر بلندمدت بیش از آنکه بازده این صنایع تحت  ،اند و درنتیجههداشتموجود 

 واقعیت های موجود اقتصاد ایران بوده است.  تأثیرتحت  ،دولت باشد

کمتری را از این شرایط در بلندمدت  تأثیرک، این صنایع های صنایع کوچویژگی به با توجه

رسد نظر میاند. همچنین بهوجود آمده داشتهپذیری بیشتری با شرایط بهاند و انطباقپذیرفته

های پولی متأثر از روندهای از سیاست ،مدتپذیری بازده صنایع کوچک و بزرگ در کوتاهتأثیر

گران گیری معاملهدلیل پمپاژ اخبار مثبت به بازار و نوسانسهام بهمدتی شکل گرفته در بازار کوتاه
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مدت و خنثی بودن آن مدت از این بازار بوده که با رویکرد کلاسیکی از سیاست پولی در کوتاهکوتاه

 سازگار است.  ،در بلندمدت

های استشود که سیبه سیاستگذاران اقتصادی کشور توصیه می ،آمدهدستبا توجه به نتایج به

های دستوری در بازار سهام اجتناب و از دخالت، های موجود اقتصاد تنظیمپولی را منطبق با واقعیت

گذاران شوند تا اثر ریسک باعث افزایش اعتماد سرمایه ،نمایند و نیز با ایجاد اطمینان در بازار سهام

در تصمیمات  که شودمیگذاران توصیه همچنین به سرمایه سیستماتیک تا حد ممکن کاهش یابد.

گذاری خود، با توجه به شرایط بازار، به عامل اندازه بازاری صنایع یعنی کوچک و بزرگ بودن سرمایه

 گذاری خود را مطابق با نوع صنعت تنظیم نمایند. صنایع توجه نموده و افق زمانی سرمایه

رسی نقش عوامل روانی و صنایع صادراتی و وارداتی، برهای پولی بر ات سیاستتأثیرارزیابی 

ات نامتقارن تأثیرگذاران در اثرگذاری سیاست پولی بر صنایع مختلف، بررسی احساسی سرمایه

بررسی  های بورسی در شرایط صعودی و نزولی بازار سرمایه،های پولی بر صنایع و شرکتسیاست

مالی و ساختار سرمایه مین أها همانند تصمیمات تهای پولی بر تصمیمات مالی شرکتسیاست تأثیر

 های آتی است.گذاری آنها از جمله موضوعات قابل بحث برای پژوهشها و ارزشبهینه شرکت

 نیا یارتقا به ارزشمندشان نظرات ارائه با که ناشناس محترم داوران از سپاس با سپاسگزاری:

 دست ریسا مجله ومحترم ، کارشناس مجله محترم ریسردب از نیهمچن. نمودند کمک پژوهش

 .میدار را تشکر کمال مجله اندرکاران

 ردی وجود ندارد.موتاییدیه های اخلاقی: 

 .وردی وجود نداردم تعارض منافع:

  درصد( و نویسنده 33درصد(، نویسنده دوم ) 33نویسنده اول ) سهم نویسندگان در مقاله:

 ( درصد33سوم )

 وجود ندارد. ها:منابع مالی / حمایت
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In the studies related to estimating the travel demand function, 

mainly quantitative variables as well as the type of macro-

level data have been used. It seems that in choosing Iran as a 

historical-cultural tourism destination, the cost dimensions of 

travel (price) are not very important, and if it were not so, at 

the moment, with the depreciation of the Rial, Iran should have 

hosted a large number of foreign tourists. Therefore, it seems 

that qualitative variables have played a significant role in the 

demand for travel to the country, which is often related to 

tourists' feelings and perceptions of these variables. The 

innovation of this paper is to estimate the travel demand 

function to Isfahan with an emphasis on perceptual variables. 

The travel demand model was estimated using the logit 

method. Moreover, micro-level data for 335 samples of 

tourists have been identified. According to the results, the most 

important variable affecting the demand for travel to Isfahan 

is the sense of safety and security at the destination. It plays a 

distingushible role  as a perceptua variable. Therefore, a 

double effort should be made to convey a sense of security to 

those seeking to travel to this destination, because improving 

the image of Iran and the image of the destination in the target 

markets is an undeniable necessity. 

Review History:  

Received: Sep. 06, 2024  

Revised: Oct. 07, 2024  

Accepted: Oct. 29 , 2024  

Keywords:  

City of Isfahan 

Cultural-historical 

destinations 

Perceptual variables 

Safety and security 

Tourism demand function 

JEL Classification:  
Z38, Z32, D12, C13 

Corresponding Author: 

moallemi_m@pnu.ac.ir 

 

                                                                                                                                         
 

 

 

Copyright© 2025, the Authors | Publishing Rights, ASPI. This open-access article is published under the terms of the Creative 

Commons Attribution-NonCommercial 4.0 International License which permits Share (copy and redistribute the material in any 

medium or format) and Adapt (remix, transform, and build upon the material) under the Attribution-NonCommercial terms. 

 

https://dx.doi.org/10.22034/25.1.1
https://doi.org/10.48311/ecor.2025.13642
https://orcid.org/0000-0003-3826-1807


 
Economic Research and Perspectives 
Original Research Article/ Vol.25, No.3, 2025, pp: 359-385 

Aim and Introduction  

Tourism destinations are neither homogeneous nor universally competitive 

products, and it is inappropriate to evaluate tourists’ destination choices based on 

simplified assumptions that disregard perceptual factors. Despite this, most 

studies on tourism demand rely heavily on quantitative variables, particularly 

macro-level data, due to the challenges associated with measuring non-

quantitative dimensions.  

In the context of Iran as a cultural-historical tourism destination, travel costs 

appear to have limited influence on tourists’ decision-making. If such factors were 

decisive, the devaluation of the Iranian rial would have significantly increased the 

influx of foreign tourists. Instead, it seems that qualitative factors, especially those 

linked to tourists’ perceptions and experiences, play a more substantial role in 

shaping tourism demand. 

The novelty of this study lies in its emphasis on perceptual variables in estimating 

the tourism demand function for the city of Isfahan, a renowned cultural-historical 

destination.  

Methodology 
The tourism demand model was estimated using the logit method. The study’s 

target population consists of cultural-historical tourists, and the sample includes 

335 respondents, selected via convenience sampling from locations in Isfahan, 

cyberspace, and Istanbul. 

Results and Discussion 

Among conventional quantitative variables commonly used in tourism demand 

models, only the distance variable proved to be statistically significant. Greater 

distance between the tourist’s origin and the destination imposes higher time and 

monetary costs, thereby reducing demand. However, in the case of a unique 

cultural-historical destination, the exclusivity of the tourism offering may prompt 

motivated tourists to overcome distance-related obstacles to reach the desired 

destination.  

The estimation results show that the coefficient for the distance variable is –0.049, 

indicating a negative relationship between distance and the probability of 

choosing Isfahan as a travel destination. This implies that for each unit increase 

in distance, the likelihood of travel to Isfahan decreases by approximately 5%. 

Nevertheless, the relatively small magnitude of the coefficient suggests that, 

despite the inverse relationship, distance may not constitute a decisive factor in 

deterring travel to culturally significant destinations. 

Furthermore, the coefficient for the safety and security variable was estimated at 

0.207 and found to be statistically significant. This finding reveals that a one-unit 
increase in the perceived level of safety and security at the destination raises the 

probability of travel to that destination by approximately 21%. This highlights the 

critical role of perceptual variables—particularly safety and security—in shaping 

tourism demand. 

The results also indicate that the quality of services at the destination, encompassing 

accommodation and catering services, significantly influences tourism demand. 
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The strong significance of this variable, following the safety and security factor, 

underscores its substantial role in shaping tourists’ travel decisions. 

In contrast, the price variable, although theoretically expected to exhibit a 

negative relationship with demand—consistent with consumer demand theory—

was not found to be statistically significant. This result underscores the dominant 

role of qualitative variables in influencing tourism demand, suggesting that these 

factors may outweigh the influence of traditional quantitative indicators such as 

price. 

Conclusion 

The findings of this study reveal that the most influential factor affecting tourism 

demand in Isfahan is the perceived safety and security at the destination. As a key 

perceptual variable, its impact surpasses that of more traditional economic 

indicators, emphasizing the importance of fostering a strong sense of security 

among potential tourists. Accordingly, strategic efforts aimed at enhancing Iran’s 

international image and strengthening Isfahan’s reputation as a safe destination in 

key target markets are essential. 

The lack of statistical significance for two conventional quantitative variables—

price and income—can be interpreted in light of the dominant influence of 

perceived security. Despite Iran’s position as one of the most affordable tourist 

destinations globally, concerns regarding safety appear to override cost 

advantages. Drawing on Lancaster’s theory, which conceptualizes travel as a 

multidimensional product, this study highlights the pivotal role of qualitative 

variables such as safety, service quality, and the local community’s attitudes 

toward tourists. These factors evidently hold greater significance in the decision-

making process than price or income, suggesting a paradigm shift in how tourism 

demand should be modeled and understood. 
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 و یکمّ یرهایمتغ از عمدتاً سفر، یتقاضا تابع نیتخم به مربوط مطالعات در

 انتخاب در رسدیم نظر به. است شده استفاده کلان سطح یها داده نوع از همآن

 سفر یانهیهز ابعاد ،یفرهنگ -یخیتار یگردشگر مقصد کی عنوانبه رانیا

 الیر ارزش کاهش با حاضر، حال در نبود، نیچن اگر که ندارند یچندان تیاهم

 نظر به رو، نیا از. شدیم یخارج گردشگران میعظ لیخ زبانیم رانیا دیبا

 کشور به سفر یتقاضا در را یتوجه قابل نقش ،یفیک یرهایمتغ که رسدیم

. است ارتباط در رهایمتغ نیا از گردشگران ادراک و احساس با اغلب که داشته

 بر دیتأک با اصفهان شهر به سفر یتقاضا تابع نیتخم حاضر، مقاله ینوآور

 یهاداده و تیلاج روش از استفاده با سفر یتقاضا مدل. است یادراک یرهایمتغ

 جینتا براساس. است شده زده نیتخم گردشگران، از نمونه 335 یبرا خرد سطح

 و یمنیا احساس اصفهان، به سفر یتقاضا بر رگذاریتأث ریمتغ نیترمهم حاصله،

 یمضاعف تلاش دیبا رو، نیا از. است یادراک ریمتغ کی عنوانبه مقصد در تیامن

 رایز رد؛یپذ صورت مقصد نیا به سفر انیمتقاض به تیامن احساس انتقال در
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 . مقدمه1

در . بر تقاضای سفر به این مقاصد است مؤثرمستلزم آگاهی از عوامل  ،مقاصد گردشگریتوسعه 

های سطح هاند، عمدتاً استفاده از دادهای اقتصادی متعارف که به سفر از سمت تقاضا پرداختهمدل

ها در مقصد و گردشگران، سطح قیمت مبدأکلان و عوامل کمّی همچون سطح درآمد در سرزمین 

بتوان با ساده  محصولاتی همگن و رقابتی نیستند تا ،اما مقاصد گردشگری ؛اندنرخ ارز مورد توجه بوده

ر حائز ر گردشگاصر ادراکی که در نظنها و با نادیده انگاشتن عساختن فروض حاکم بر انتخاب آن

 قضاوت نمود.  هاآندر مورد انتخاب  ،اهمیت هستند

مورد  ،(2010)1استابلر، پاپاتئودورو و سینکلرباید به این نکته که از سوی  ،در اهمیت مقاله حاضر

های دارند که قابلیت های نظری موجود در تئوریاشاره داشت. ایشان اظهار می است، قرار گرفته تأکید

زیرا اغلب محققان به دلیل  ؛اندکار گرفته نشدهبه شکلی جامع به ،اغلب در حوزه گردشگری ،اقتصادی

شده کمّی های غیرکمّی، گرایش به تخمین تقاضا مبتنی بر متغیرهای های موجود در دادهمحدودیت

ست. این تر اآسان ،های اقتصادسنجیهای مربوط به این نوع متغیرها در مدلدارند. کار کردن با داده

( 2000)2که سایر محققان بنام اقتصاد گردشگری، همچون سونگ و ویت  درست همان ادعایی است

اند و نقطه عزیمت مقاله حاضر از مطالعات متعارف نیز همین جا است. به ورزیده تأکیدنیز بر آن 

و گریز از لحاظ نمودن متغیرهای ادراکی  کمّیگرایش به متغیرهای عبارت دیگر، در اکثر مطالعات، 

 به نقطه ضعف مطالعات تقاضای سفر مبدل شده است.  ،)کیفی(

فرهنگی  -یک مقصد تاریخی عنوانبهتخمین تقاضای سفر به اصفهان  ،از این رو، هدف مقاله حاضر

 ،ل ادراکیامهای سطح خرد است. منظور از عوبر نقش عوامل ادراکی و با استفاده از داده تأکیدبا 

ساس، مقاله ابر تقاضای سفر است. بر این  مؤثراحساس یا ادراک گردشگران از متغیرهای کیفی  تأثیر

 مؤثروامل بخش تهیه شده است. در ادامه در راستای هدف مقاله، به بیان مبانی نظری ع 6حاضر در 

 به پیشینه پژوهش اختصاص یافته است. در بخش ،شود. بخش سومبر تقاضای سفر پرداخته می

گی فرهن -ک مقصد تاریخیی عنوانبهمدل رگرسیونی جهت تخمین تقاضای سفر به اصفهان  ،چهارم

گیرد. مورد تجزیه و تحلیل قرار می ،شود. در بخش پنجم، نتایج حاصل از تخمینتصریح می

 د.گرده میئگیری و پیشنهادات نیز در بخش ششم ارانتیجه

 بر تقاضای سفر مؤثرمبانی نظری عوامل  .2

ن متغیرها در ادامه متغیرهای کمّی و کیفی مورد توجه در تقاضای سفر و زمینه های نظری ورود ای

 . گیرندمیبه اجمال و یک به یک مورد بررسی قرار  ،به مدل تقاضای سفر

  

                                                                                                                                         
1. Stabler, Papatheodorou and Sinclair (2010). 

2. Song and Witt (2000). 
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 درآمد و قیمت .1-2

با استفاده از روش برنامه ریزی خطی، مقادیر مطلوب تقاضا برای سفر  ،(1971)1در نظریه لنکستر

هدف گردشگر به حداکثر رساندن تابع مطلوبیت خود است. تابع  ،آید. براساس این نظریهدست میهب

. در پی به حداکثر رساندن این تابع، است یبردار محصولات گردشگرتابعی از  ،مطلوبیت گردشگر

مطلوب  ریمقادیابی مقید، قید(هایی مواجه است. از حل این الگوی بهینهگردشگر با محدودیت )

استابلر، پاپاتئودورو و سینکلر، آید )ت میدست گوناگون بهلاوحصو م فمختل مقاصد تقاضای سفر برای

شود و مقدار خط بودجه وی به بیرون منتقل می ،در این نظریه، با افزایش درآمد گردشگر(. 2010

 افزایش خواهد یافت. ،محصولات گردشگریاستفاده از 

( یابد، مقدار در این الگو، اگر قیمت محصول یا هزینه یک تفریحگاه، افزایش )کاهش ،علاوه بر این

 استفاده گردشگر از این محصول گردشگری کاهش )افزایش( خواهد یافت.

 . ایمنی و امنیت 2-2

بر بررسی کاهش تعداد  ،طور عمدهبر گردشگری بهثباتی سیاسی بی تأثیرمطالعات مربوط به در نتایج 

های سیاسی، احتمال بروز پتانسیل رشد ای دیگر، ناآرامینمونه عنوانبهد. شومی تأکیدگردشگران 

قرار داده و توسعه صنعت گردشگری در این منطقه  تأثیرگردشگری در کشورهای خاورمیانه را تحت 

 مطالعاتی نظیرنتایج  .(2023، 2ه است )کفایت و همکارانطور وسیعی به تعویق افتاداکنون بههم

 5( و پریدوکس، لاوز و فولکنر2005) 4(، هاتی، مک آلر و شریف2010)3داس و دیرنزوتحقیقات 

تواند باعث کاهش تقاضای تنهایی میبه ،ثباتی سیاسی و تروریسمدهند که بینشان می ،(2003)

 (.2012، 6شود )درّی نوگورانیگردشگری 

دهد می نشان ،هر نظرسنجی در مورد دیدگاه گردشگران احتمالی پس از حوادث تروریستی اًتقریب

ست از اممکن  ،گذارد. البته با گذشت زمان، حوادث تروریستیمی تأثیرکه تروریسم بر گردشگری 

 سه شوند. های پایین و پیشنهادهای ویژه وسوها پاک شود و حتی گردشگران بالقوه با قیمتخاطره

 یخدمات گردشگر تیفیک. 3-2

. دهندیاز ابعاد است که تجربه سفر را شکل م یاشامل مجموعه یخدمات در صنعت گردشگر تیفیک

 ریو سا ییرایخدمات پذ ،یگردشگر یهاییحمل و نقل، راهنما ،یابعاد شامل خدمات اقامت نیا

گردشگران،  دگاهی(. از د19۸5، 7یو بر تهاملیاست )پاراسورامان، ز یخدمات مرتبط با گردشگر

                                                                                                                                         
1. Lancastar (1971). 

2. Kefayat et al. (2023). 

3. Das and Dirienzo (2010). 

4. Hoti, McAleer and Shareef (2005). 

5. Prideaux, Laws and Faulkner (2003). 

6. Dorri Nogorani (2012). 

7. Parasuraman, Zeithaml and Berry (1985). 
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که هر چه خدمات ارائه شده به  یطوربهخدمات به ادراکات و انتظارات آنها وابسته است؛  تیفیک

 ء(. ارتقا1994، 1ونروسیخدمات بالاتر است )گر تیفیباشد، ادراک آنها از ک ترکیانتظارات آنها نزد

بر جذب و  ییبسزا تأثیر ،یو دسترس تیامن ،یراحت نظیرمختلف  یهاخدمات از جنبه تیفیک

 (.2019، 2نگهداشت گردشگران دارد )وو و ژانگ

 سطح شود:می یسه سطح بررس درسفر  یخدمات بر تقاضا تیفیک تأثیر یمفهوم ارچوبهچ

سفر  یتقاضا ،دارد. سطح دوم یگردشگران از خدمات بستگ یخدمات به ادراکات ذهن تیفی، کتأکید

 اتتأثیر ،سومسطح مقصد خاص است و  کیانجام شده به  یسفرها زانیاست که شامل م یواقع

 یالمللنیو ب یدر سطح مل یبر صنعت گردشگر یو اقتصاد یاجتماع اتتأثیر ملبلندمدت که شا

 یتکرار یگردشگران شود که خود به تقاضا تیرضا شیباعث افزا تواندیخدمات م تیفیک ءارتقا است.

شرایط مانند )مربوط به سفر  یهایبه کاهش نگران تواندیخدمات بهتر م ،همچنین. شودیمنجر م

، 3ریو دا یت)فورس شودیتقاضا م شیباعث افزا ،تیکه در نها و ...( کمک کند و حمل و نقل یبهداشت

2006.) 

 مقصد )عوامل تاریخی، فرهنگی و ...(  فردمنحصربه. جاذبه های 4-2

هم اقصد فرمتواند نوعی مزیت نسبی را برای یک در حالی که ثبت یک اثر در فهرست آثار یونسکو می

بت شده، ثآورد، اما باید توجه داشت که یک مقصد گردشگری تا چه حد قادر است با معرفی آن اثر 

ه یک بمزیت نسبی خود را  ،داده و بدین ترتیبکارایی فنی در عرضه صنعت گردشگری را افزایش 

 مزیت رقابتی تبدیل نماید. 

مثبت ثبت آثار در سازمان یونسکو بر گردشگری اشاره  تأثیربه نحوی بر  ،اسناد رسمی یونسکو

ند. با این حال، موفقیت واقعی این ابتکار، بستگی به میزان مشارکت و آگاهی جامعه محلی دار

های مختلف و غیره( از اهمیت دادن به اهداف فرهنگی خود برای توسعه بخش )ساکنان، کارآفرینان

 (.2011، 4ها دارد )جیموراکنونی و آینده قلمرو آن

دهد که رقابت با آن را ها میها، ویژگی انحصاری به آنعلاوه بر این، بی بدیل و یکه بودن جاذبه

ولات گردشگری از جمله محصولات دارای در بررسی بازار محص ،(2005) 5سازد. ون هوفدشوار می

کند. بر این اساس، اشاره می فردمنحصربههای گردشگری بازار نزدیک به انحصار کامل فروش به جاذبه

متغیرهای کمّی  یا کیفی دیگر بر تقاضا برای سفر به این مقصد  تأثیراینکه  ،در چنین شرایطی

 دور از انتظار نیست.  ،از اهمیتی متفاوت از معمول برخوردار گردند ،فردمنحصربه

                                                                                                                                         
1. Grönroos (1994). 

2. Wu and Zhang (2019). 

3. Forsyth and Dwyer (2006). 

4. Jimura (2011). 

5. Van Hove (2005). 
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 . نگرش مردم محلی نسبت به گردشگر5-2

 خود به را زیادی محققان توجه ،گردشگری اثرات به میزبان جامعه نگرش گذشته، هایسال طول در

 به رسیدن برای میزبان جامعه و واکنش دخالت اهمیت ،مطالعات این گسترش .کرده است جلب

 (.201۸، 1دهد )گورسوی و همکارانمی قرار تأکید مورد مختلف مقاصد در گردشگری را توسعه

دارد  وجود به گردشگری نسبت مردم واکنش درک برای تئوریک ارچوبهچ عنوانبه روش چندین

 .است جمله آن از ،4تفکیکی روش و 3گردشگری حیات ، چرخه2اجتماعی مبادله که تئوری

 چه تا هاآن حمایت میزان که بگیرند تصمیم باید جامعه ساکنان یک ،اجتماعی مبادله در تئوری

 زیست هاینگرانی و فرهنگی اجتماعی، اقتصادی، پیامدهای یا گردشگری هایهزینه و منافع به میزان

که  کنند درک ساکنان اگر نظریه، این (. براساس5،2011دارد )نانکو و رامکیسون وابستگی محیطی

گردشگری اقدام  از حمایتدر  است،ا آنه نفع به و تحمل غیرقابل هایهزینه تحمیل بدون مبادلات این

 بیشتری هایجامعه هزینه ،گردشگری توسعه در که کنند درک ساکنان اگر . از سوی دیگر،کنندمی

، 6نانکوپردازند )می توسعه این با مخالفت به زیاد احتمال به شد، خواهد متحمل آن مزایای را نسبت به

2016.) 

است.  توجه مورد ،زمان طول در مقصد گردشگری توسعه ارزیابی گردشگری، حیات چرخه مدلدر 

، 7گیرد )کیممی قرار گردشگری توسعه و تغییرات روند ثیرأت میزبان، تحت نگرش نحوه ،ترتیب بدین

 افزایش با که است مقصد در گردشگری توسعه سطح محلی، ساکنان نگرش بر مؤثر (. متغیرهای2002

 گردشگری که (. زمانی2004، ۸شود )مک گیهی و آندرکمی تشدید منفی ساکنان هاینگرش آن،

 نتیجه، در رسد ومی خود نهایی به حد اجتماعی برد ظرفیت است، زیاد خیلی رشد به رو مقصد در

 (. 1996،  9گارسیا، چون و شود )هرناندزمی تحمل غیرقابل ساکنان برای گردشگری توسعه

 بدین. گیردمی قرار ارزیابی مورد مختلف هایگروه یا هابخش منافع و هزینه در رویکرد تفکیکی،

 گردشگری به تریمثبت نگرش کنندمی فعالیت گردشگران نیازهای راستای در که کسانی ،ترتیب

 (.1993، 10)مادریگال ندارند گردشگران با ارتباطی که هاییآن تا دارند

  تا مقصد مبدأجغرافیایی  فاصله. 6-2

این  های تقاضای سفر وارد شده است.بار با الهام از مدل جاذبه، متغیر فاصله جغرافیایی در مدل اولین

)گرانش( نیوتن مشتق شده و در ادبیات موضوع، نخستین بار برای پیش بینی  ۀمدل از مدل جاذب

                                                                                                                                         
1. Gursoy et al. (2018). 

2. Social Exchange Theory 

3. Tourism Life Cycle 

4. Segmentation Approach 

5. Nunkoo and Ramkissoon (2011). 

6. Nunkoo (2016). 

7. Kim (2002). 

8. McGehee and Andereck (2004). 

9. Hernandez, Cohen and Garcia (1996). 

10. Madrigal (1993). 
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کار رفته است. رابطه اصلی مفهوم جاذبه دو نقطه )کشور( بهالمللی بین بینهای تجارت الگوها و جریان

 :به شکل زیر است

(1) Fij = g.
mimj

dij
2 

( اقتصادی اندازهحجم ) jmو  imنیروی گرانشی )جریان تجارت( بین دو کشور،  ijF ،که در این رابطه

دهد. بعدها از این مدل فاصله بین این دو کشور را نشان می  dijنیز ضریب گرانشی و  gدو کشور، 

ز ئاستفاده گردید. نکته حا مبدأ اگیری تقاضای گردشگری در یک مقصد خاص در مقایسه ببرای اندازه

کننده گردشگری ی معکوس بر تقاضای مقاصد جذبتأثیر ،ن است که فاصله جغرافیاییآ ،اهمیت

 (.2017، 1)نظری، اسفیدانی و طباطبایی گرددو سبب کاهش تقاضای گردشگری میداشته 

 . پیشینه پژوهش 3

تقاضای  بر مؤثردر این قسمت، برخی از مطالعات انجام شده در خارج و داخل کشور درخصوص عوامل 

 گیرند.سفر مورد بررسی قرار می

 یاسیس یثباتیب سم،یمانند ترور یتیامن داتیبر اثرات تهد ،(2022) 2آکاماوی، ابراهیم و سوارای

کنند. آنها با استفاده از می تأکید یجهان یبر عملکرد صنعت گردشگر یکیتیقدرت ژئوپل یهایو باز

 یقابل توجه یاثرات منف ،یتیامن داتیتهددهند که نشان می ،کشور 161های پانلی شامل روش داده

 دارد. یناخالص داخل دیدر اشتغال و تول یگردشگرسهم ، درآمد گردشگری و بر ورود گردشگران

کنند که ضمن پر کردن شکاف در ادبیات موضوع موجود، اشاره می ،(2022) 3و همکاران نجویا

آرامی های سیاسی و تروریسم را در یک اقتصاد در حال ظهور همچون کنیا که با وقایع مخرب  نا تأثیر

دهد نشان می ،اند. نتایج حاصل از این مطالعهمورد بررسی قرار داده ،جدی از این نظر روبرو بوده است

 اتتأثیرمنجر به  ،که این امر افتهیکاهش  ،در اثر این وقایع یگردشگر درآمد بخش ،بدون شککه 

 این کشور شده است.اقتصاد  یمدت براو بلندمدت مخرب کوتاه

کیفیت خدمات مورد انتظار و ادراک شده بر رضایت مشتری  تأثیربررسی به  ،(2023) 4نور و شارما

های تلها و م  بر خدمات و امکانات هتل هاآن .اندپرداختهدر زمینه توسعه گردشگری پایدار بنگلادش 

اند. هایی که مقصد گردشگران و بازدیدکنندگان هستند، تمرکز کردهنقاط مختلف گردشگری و مکان

کیفیت خدمات ادراک  ،هم کیفیت خدمات مورد انتظار و هم ،دهد کهنشان می ،ی این مطالعههایافته

 دارند.  گردشگرمثبت بر رضایت  تأثیر ،شده

بر  یو هتلدار یخدمات در صنعت گردشگر تیفیک تأثیر یبه بررس ،(2023) 5زینا و همکاران

مقصد  ریبر نقش تصو ژهیوبه ،مطالعه نیانتایج . دنپردازیم یگردشگران به مقاصد گردشگر یوفادار

و  یانجیعنوان عوامل مبه بازدید کننده از شهرهای کشور مصر و اعتماد گردشگران یگردشگر
                                                                                                                                         
1. Nazari, Esfidani and Tabatabai (2017). 

2. Akamavi, Ibrahim and Swaray (2022). 

3. Njoya et al. (2022). 

4. Noor and Sharma (2023). 

5. Zeina et al. (2023). 
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 ،یو هتلدار یخدمات در صنعت گردشگر تیفیکه ک دهدینشان م جینتادارد.  تأکید کنندهلیتعد

مقصد  ریتصو ن،یدارد. همچن یگردشگران به مقاصد گردشگر یبر وفادار یمثبت و معنادار تأثیر

. کندیم یگریانجیگردشگران را م یخدمات و وفادار تیفیک نیرابطه ب ،یطور معناداربه یگردشگر

بر  هاافتهی نی. اکندیرابطه عمل م نیدر ا کنندهلیعامل تعد کی انعنوبه زیاعتماد گردشگران ن

  .ددار تأکیددر جذب و حفظ گردشگران  یمقصد گردشگر ریخدمات و تصو تیفیبهبود ک تیاهم

 کنندیسفر را انتخاب م شتریو ب شتریمردم ب ،یبا توسعه اقتصادکند که عنوان می، (2020) 1ژانگ

رشد  نیدهد که بینشان م جیاست. نتا یبر مصرف گردشگر مؤثرعامل مهم  کی ،مد ساکنانآدر و

 وجود دارد.  یداریرابطه پا ،یمد ساکنان و مصرف گردشگرآدر

 یدر بازارها یگردشگر یتقاضا یمتیو ق یدرآمد یهاکشش نییبا هدف تع ،(2022) 2نینگو

 ،نسبت به درآمد تنامیبه و ییایعمده آس یاز بازارها یگردشگر یدهد که تقاضاینشان م ،یالملل نیب

 باًیتقر ،تنامیبه و یاقاره نیعمده ب یاز بازارها یگردشگر یتقاضا گر،ید یاست. از سو ریکشش پذ

است که اثرات  تیواقع نیا یایگو ،مطالعه نیا جینتا ،نیکشش است. علاوه بر ایب متیبه ق سبتن

 شود. یم دهیعمده د یبازارها شتریسفر در ب یبر تقاضا متیمتفاوت درآمد و ق

 21 مبدأ از یگردشگران از مالز دیدر بازد متیعامل ق تأثیر یبه بررس ،(2023) 3و سوون تان

سه  آ یاز کشورها یگردشگر یبر تقاضا یمنف تأثیر ،متیدهد که قینشان م جید. نتانپردازیکشور م

با کاهش ارزش  ،نآسه  آ یاز کشورها یگردشگر یتقاضا ن،یدارد. علاوه بر ا یغرب ین و کشورهاآ

 یهاافتهیبرعکس است.  ،یغرب یو کشورها ایسآ ن،یچ یاثر برا نیا اام ابد،ییم شیافزا یمالز پول ملی

 . متفاوت است متیق عاملبه واکنش  ،مناطق مختلفدر دهد که ینشان م یکل

بر بخش گردشگری  یجهان ثبت میراث یهاتیسا تأثیربه  ،(2021) 4حسینی، استفانی و حسینی

 یمثبت تأثیر ،های جهانیثبتدهد که ینشان ممطالعه  جید. نتانپردازیدر حال توسعه م یکشورهادر 

مورد  یغاتیابزار تبل کیعنوان تواند بهیدر حال توسعه دارد و م یدر کشورها یگردشگر یبر تقاضا

 . ردیاستفاده قرار گ

به بررسی ارتباط میان نگرش  ،ارچوب مفهومیهبا استفاده از یک چ ،(201۸) 5، لیو و کیوفن

توسعه  نیینسبتاً پا در سطوحکه  دهدینشان م پردازند. نتایججامعه میزبان و توسعه گردشگری می

سود  ،بنابراین. شودیم یاز گردشگر یشتریب تیحما ،یبهبود رفاه شخص لیدلبه ،در جامعه میزبان

 یکه صنعت گردشگر یزمان . از سوی دیگر،است یطیمح ستیو ز یاجتماع انیاز ز شتریب ،یاقتصاد

رو  ،خود رسیده و پس از آنبه حداکثر سطح  زبانانیرفاه م ،دست یابدتوسعه  ایآستانهسطح یک به 

 .کنندیم جادیا یگردشگرنسبت به توسعه  ینگرش منف زبانانیم ،جهی. درنتگذاردمی کاهشبه 
                                                                                                                                         
1. Zhang (2020). 

2. Nguyen (2022). 

3. Tan and Soon (2023). 

4. Hosseini, Stefaniec and Hosseini (2021). 

5. Fan, Liu and Qiu (2018). 
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بر تمایل  ،تصویر ذهنی مقاصد گردشگری تأثیر ،ایدر مطالعه ،(2023) 1و همکاران وانگ

دهد که تصویر ذهنی نشان مینتایج . اندهمورد بررسی قرار داد را این مقاصدگردشگران به بازدید 

ویژه، عوامل قوی، یکی از عوامل اصلی جذب گردشگران و افزایش تقاضای سفر به آن مقصد است. به

 .کنندگیری این تصویر ذهنی ایفا مینقشی حیاتی در شکل ،بصری و ارتباطات دیجیتال

کلان اقتصادی و سیاسی نرخ ارز،  تبیین و بررسی اثرات عواملبه  ،(1403) 2و همکاران صادقی

با استفاده از رویکرد اقتصادسنجی  رانیدر ا نرخ تورم و ریسک سیاسی بر توسعه گردشگری

در کشور  1379 -1400 طی دوره زمانی( NARDL) های توزیعی غیرخطیخودرگرسیونی با وقفه

هم در  ،شوک مثبت ریسک سیاسی و نرخ تورم حاکی از آن است که ،نتایج مطالعه. اندپرداختهایران 

که شوک منفی  در حالی ،بودهموجب کاهش توسعه گردشگری  ،مدت و هم در بلند مدت کوتاه

 موجب افزایش آن شده است.  ،ریسک سیاسی و نرخ تورم

گردشگران، پنج  یسو انتخاب مقصد از ینظر یمبان یضمن واکاو ،(2017) 3و همکاران زاهدی

 یمحل معۀجا یهانگرش مردم و مقام ت،یو امن یمنیفرد، او منحصربه لیاص یهاجاذبه مت،یعامل ق

 فرهنگی -تاریخی صددر حکم عوامل مؤثر بر انتخاب مقارا  یخدمات گردشگر زیبه گردشگر و ن

 . اندکرده  ییشناسا

به بررسی نگرش  ،ایهعالطدر م ،(2014) 4، رمضان زاده لسبوئی و اسماعیلیفیروزجانی زادهعلیقلی

دهد که مردم نتایج نشان می اند.به توسعه گردشگری پرداخته)منطقه خور و بیابانک( ساکنین محلی 

متغیرهای سطح  تأثیرتحت  ،کنند و این حمایتمحلی از توسعه گردشگری حمایت قابل توجهی می

 باشد.وابستگی درآمدی و سطح تحصیلات می ،توسعه گردشگری

 . تصریح مدل رگرسیونی  4

 ،ها متغیر وابسته دلالت بر وجود )بلی( یا عدم وجود )خیر( حالتی دارندهای رگرسیونی که در آنمدل

اند. در میان دارای متغیر وابسته تقسیم شده به دو گروه، شناخته شده ،های رگرسیونیمدل عنوانبه

 5مدل احتمال خطی :که عبارتند از سه روش شناخته شده است ،هاهای تخمین این مدلروش

(LPMمدل لاجیت ،)7و مدل پروبیت 6 . 

از این نظر که با روش حداقل مربعات معمولی به لحاظ خطی بودن بر حسب  LPMکاربرد مدل 

 بوده،از سهولت کاربرد برخوردار  ،متغیرها( قابل تخمین است. اگر چه این مدل پارامترها )و نه لزوماً

ناهمسانی  -2 ؛غیر نرمال بودن توزیع جزء اخلال -1اما با مشکلات متعددی مواجه است که عبارتند از: 

                                                                                                                                         
1. Wang et al. (2023). 

2. Sadeghi et al. (2024). 

3. Zahedi et al. (2017). 

4. Aliqoli Zadeh Firouzjani, Ramazan Zadeh Lasbui and Ismaili (2014). 

5. Linear Probability Model 

6. Logit Model 

7. Probit Model 
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های تخمینی خارج از حوزه صفر و یک. با وجود حل این امکان قرار گرفتن احتمال -3 ؛واریانس

ین ل مربوط، انتظار بر ائچراکه در مسا ؛مدل جالب توجهی نیست LPMمشکلات، همچنان مدل 

، 1افزایش یابد )گجراتی ،طور غیرخطی با افزایش متغیرهای توضیحیبه ،های شرطیاست که احتمال

2017.) 

ی لاجستیک و توابع توزیع تجمع ،اما در عمل ،اگر چه انواع تابع توزیع تجمعی بسیار فراوان است

شود. میده میمدل لاجیت و دومی مدل پروبیت نا اولیگیرند که میمورد استفاده قرار  اندکی ،نرمال

خمینی های تاین تضمین وجود دارد که احتمال ،های پروبیتهای لاجیت و هم در مدلدر مدلهم 

. از این دو متغیرهای توضیحی مرتبط باشند اب ،طور غیرخطیدر محدوده صفر و یک قرار بگیرند و به

ارامترها پوسیله لگاریتم گیری، مدلی که برحسب اکه بهتر است، چرساده مدل، مدل لاجیت نسبتاً

 قابل تخمین است. OLSشود که به سادگی با روش به یک مدل خطی تبدیل می بوده،غیرخطی 

عنوان معیار مقدار ضریب تعیین محاسبه شده معمول به ،، لاجیت و پروبیتLPMهای برای مدل

 (.2017رود )گجراتی، ال میؤخوبی برازش مدل، زیر س

در  ابستهو ریمتغحالتی که  در معمولاً، هک است یونیرگرس یالگو ت،یلاج یالگوبه عبارت دیگر، 

ی فکی وابسته ریمتغ با یالگوها الگوها، گونه نیا. شودیم استفاده ،گیردصفر و یک قرار می حالت دو

یک  صورتبهر( که این مقاله )تقاضای سف در ،وابسته ریمتغ نوعبه  توجه با ،نیبنابرا. شوندیم دهیامن

ضای از روش لاجیت برای تخمین مدل رگرسیونی تقا ،باشدصفر و یک( می صورتبهمتغیر کیفی )

 شود. سفر استفاده می

 ثرمؤمتغیرهای کلیدی و پیشینه پژوهش،  براساس مبانی نظری مطرح شده در بخش دوم مقاله

میّ و کای از متغیرهای شامل مجموعه ،تاریخی و تقاضای سفر به آن -بر انتخاب مقاصد فرهنگی

رهای و مقصد از جمله متغی مبدأکیفی هستند. قیمت محصول، درآمد گردشگر، فاصله جغرافیایی 

دمات در های مقصد، ایمنی و امنیت، کیفیت خفرد بودن و اصالت جاذبهکمّی و متغیرهای منحصربه

 اند. عنوان متغیرهای کیفی در نظر گرفته شدهبه ،مقصد و نگرش مردم محلی به گردشگران

آب  به امکانات یدسترس یهاشامل حوزه این متغیر در مقصد، تیو امن یمنیامتغیر  مورددر 

الات ؤباشد که در سمی آن ریوقوع جرائم و نظا لیاز قب یتیو امن یمنیو مخاطرات ا یسالم بهداشت

ضر، متغیر مورد توجه قرار گرفته است. در پرسشنامه طراحی شده مقاله حا ،پرسشنامه مطالعه حاضر

تشکیل شده  هایدنیغذا و نوش، شامل خدمات اقامتاز عواملی  ،در مقصد یخدمات گردشگر تیفیک

 تا مقصد حمل و نقلهای مربوط به نهیهزکلیه  ،یمحصول گردشگر متیق است. همچنین متغیر

شنامه مقاله الات پرسؤرا در قالب س اقامت در مقصد زیو ن)بلیط هواپیما و سایر وسایل حمل و نقل( 

 گیرد.می حاضر دربر
های درآمدی در سراسر جهان و با توجه به ماهیت خرد به دلیل تفاوت ،در مورد متغیر درآمد

ین درآمد سرانه استفاده شود، از میانگ ،به جای آنکه مطابق معمول چنین مطالعاتی ،های پژوهشداده

                                                                                                                                         
1. Gojarati (2017). 
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کند. چگونه ارزیابی می مبدأاز گردشگر پرسیده شده که سطح درآمد خود را نسبت به متوسط جامعه 
در چهار سطح از حوزه  ران،یتا ا مبدأ نیسرزم انیفواصل م بندی فاصله، سطح ریمتغ اریدر مورد مع

مربوط  هیانوسیو اق ایاسترال کا،یفاصله که به منطقه آمر نی( تا دورتر1)معادل عدد  کینزد ییایجغراف
مدل  درعدد  نیتوان دوم ا ،جاذبه هایو مطابق متعارف مدل رفتی( انجام پذ4 عدد است )معادل

 زیر خواهد بود: صورتبهبر این اساس، تصریح مدل رگرسیونی  اد قرار گرفته است.فمورد است
(2) 

𝑌𝑖 = ln (
𝑃𝑖

1 − 𝑃𝑖
) = 𝑐 + 𝛽1𝑈𝑖 + 𝛽2𝑆𝑖

+ 𝛽3𝑄𝑖+𝛽4𝑃𝑖 + 𝛽5𝐴𝑖 + 𝛽6𝐷𝐼𝑖
2 + 𝛽7𝐼𝑖 + 𝑒𝑖  

صورت صفر و یک تعریف شده، بیانگر متغیر نماینده تقاضای سفر است. این متغیر که به iY که در آن:
 بودن فردمنحصربه، iUاست. همچنین  فرهنگی -تاریخییک مقصد  عنوانبهسفر به مقصد اصفهان 

 iP، مقصد در یگردشگر خدمات تیفیک Qi، امنیت و ایمنی iS، مقصد یگردشگر محصول اصالت و

فاصله  iD، گردشگر درآمد iI، گردشگر بهمردم محلی نسبت  رشنگ iAی، گردشگر محصول متیق
 باشد.نیز جزء اخلال مدل می ie تا مقصد و مبدأجغرافیایی 

اطلاعات  ،روایی و پایایی آنای تهیه گردید و پس از اطمینان از پرسشنامه بستهدر مقاله حاضر، 
تاریخی و نمونه مورد  - از جامعه گردآوری شد. جامعه آماری پژوهش، گردشگران فرهنگی ،مربوط

گردشگر است که در شهر اصفهان، فضای مجازی و شهر  335شامل  ،نظر براساس جدول مورگان
. گردید طراحی الؤس 53 لبقا ه مذکور درپرسشناماند. در دسترس انتخاب شده ایاستانبول به شیوه

 طراحی تاریخی -فرهنگی گردشگر عنوانبه پاسخگو ماهیت از یافتن اطمینان جهت نخست سؤال
در . نیابد ادامه پرسشنامه تکمیل ،داندنمی گردشگران قسم این از را خود وی که صورتی در تا شده
 همچنین. اندهگرفت رقرا توجه مورد گردشگر سوی از مقصد انتخاب بر مؤثر گوناگون عوامل سؤال، 45

 قبیل از موضوعاتی که دارد اختصاص شوندگانپرسش شناختیجمعیت هایویژگی به سؤال 7 تعداد
 ترپیش آیا اینکه سرانجام و هلأت وضعیت درآمد، سطح ،مبدأ سرزمین تحصیلات، سطح جنسیت، سن،

 پردازد. می ،خیر یا اندد قرار دادهبازدی مورد را اصفهان
درصد گردشگران  46دلالت بر آن داشت که در حدود  ،نتایج جمعیت شناختی نمونه مورد بررسی

سال قرار داشتند.  1۸-65سنی  ۀشوندگان در محدوددادند. پرسشمورد پرسش را زنان تشکیل می
شوندگان درصد پرسش ۸6سال( اختصاص داشت.  27-45به جمعیت میان سال ) ،بیشترین فراوانی

 -های گردشگران فرهنگیت دانشگاهی برخوردار بودند. این موضوع با شناختی که از ویژگیاز تحصیلا
 تاریخی در دسترس است، انطباق داشت.

کند،  مدل با استفاده از روش با توجه به ماهیت متغیر وابسته که مقادیر صفر و یک را اختیار می
اند و ست که به اصفهان سفر نکردهبرای گردشگرانی ا ،لاجیت تخمین زده شده است. مقدار صفر

 اند.میزان متغیر وابسته برای گردشگرانی است که سفر به اصفهان را تجربه نموده ،مقدار یک

 . تجزیه و تحلیل نتایج حاصل از تخمین 5
چند  ایدو  ،که در آن شودیاطلاق م یتیبه وضع ،خطیهم، لاجیت یهامدل یاقتصادسنج لیدر تحل
 بیضرا یهانیبر تخم تواندیم خطیهمهستند. وجود  ییبالا اریبس یهمبستگ یدارا ،مستقل ریمتغ
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به بررسی آزمون  ،از این رو در ادامه شود. هانیخمت نیا انسیوار شیبگذارد و باعث افزا تأثیرمدل 
قبل از تخمین مدل انجام  ،شود. این آزموناز طریق ماتریس همبستگی پرداخته می 1چندخطی

 گیرد.می

 : ماتریس همبستگی بین متغیرهای توضیحی مدل1جدول 

Table 1: Correlation matrix between explanatory variables of the model 

iU iS iQ iP 2 متغیر
iDI iA iI 

iU 1 23/0- 04/0 15/0 17/0 19/0 02/0- 

iS 23/0- 1 37/0- 17/0- 09/0- 35/0- 05/0- 

iQ 04/0 37/0- 1 04/0 03/0- 22/0 14/0 

iP 15/0 17/0- 04/0 1 01/0 0004/0 20/0- 
2
iDI 17/0 09/0- 03/0- 01/0 1 11/0 16/0- 

iA 19/0 35/0- 22/0 0004/0 11/0 1 07/0 

iI 02/0- 05/0- 14/0 20/0- 16/0- 07/0 1 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

ست ا 37/0تا  0 متغیرها در محدوده نیب یهمبستگدهد که مقدار نشان می ،(1نتایج جدول )
ز ا یجدّ ۀنشان ،خود یمقدار به خود نیشود و امیدر نظر گرفته  فیضع یهمبستگ عنوانبهکه 
 . باشدینم خطیهم

برازش  ییکوین یابیارز یبراها آزمون ترینتداولماز  یکی ،2لمشو-برازش هاسمر ییکویآزمون ن
ها را داده یخوببه ،که مدل کندیم انیب (H0) آزمون، فرض صفر نیاست. در ا تیلاج یهادر مدل
 ( نشان داده شده است.2نتایج این آزمون در جدول ) .(2002، 3پنگ، لی و انگرسل)کند میبرازش 

های پس از برازش مدلآزمون: نتایج 2جدول   
Table 2: Results of post-fitting tests 

-آزمون هاسمر
 لمشو

 H-Lآماره 
 

 22/12 مقدار آماره
 14/0 احتمال

 13/12 مقدار آماره آماره اندروز
 2۸/0 احتمال

 آماره کای دو آزمون والد
 3/35 مقدار آماره
 7 درجه آزادی
 000/0 احتمال

 های پژوهش: یافتهمأخذ

از این  و است 05/0 تر ازبزرگ لمشو -های آزمون هاسمر(، احتمال آماره2براساس نتایج جدول )

ها داده یکه مدل به خوب دهدینشان م ،جهینت نیا گر،ی. به عبارت دکردفرض صفر را رد  توانینم ،رو

 تیگفت که مدل لاج توانیم ،بنابراین برازش وجود ندارد. ییکویاز عدم ن یاو نشانه دکنیرا برازش م

                                                                                                                                         
1. Multicollinearity Test 

2. Hosmer-Lemeshow 

3. Peng, Lee and Ingersoll (2002). 
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شواهد  ،درنتیجه وابسته است. ریمستقل و متغ یرهایمتغ نیدهنده روابط بنشان یخوببه ،مقاله حاضر

 ها تناسب ندارد، وجود ندارد.مدل با داده نکهیا یادعا یبرا یکاف

استفاده  آزمون والدتوان از می ،رگرسیونی کل مدل یداریانجام آزمون معن یبرااز سوی دیگر، 

 ریمتغ حیتوض یمستقل برا یرهایمتغ ییمدل و توانا یکل یداریمعن یبه بررس ،آزمون نی. انمود

 بیضرا ایکه آن است آبیان کننده  آزمون نیا ت،یدر مدل لاجبه عبارت دیگر، . کندیوابسته کمک م

از آنجایی که  ،(2براساس نتایج جدول ) .ریخ ایهستند  داریمعن یبیترک صورتبهمستقل  یرهایمتغ

مستقل  یرهایگرفت که متغ جهینت توانی، ماست 05/0کمتر از  ،احتمال آماره کای دو آزمون والد

  هستند. داریمعن یکل صورتبه ،مدل

های تشخیصی پیش و پس از تخمین مدل، به تجزیه و تحلیل نتایج حاصل از پس از آزمون

رود که منحصر شود. براساس مبانی نظری مطرح شده در بخش دوم، انتظار میتخمین پرداخته می

ایمنی و امنیت و کیفیت خدمات گردشگری در مقصد، همچنین فرد بودن محصول گردشگری، هب

که درحالی ؛مثبتی بر تقاضای سفر وی داشته باشد تأثیر ،درآمد گردشگر و نگرش به گردشگر

باعث کاهش احتمال انتخاب مقصد توسط گردشگر شود.  ،متغیرهای قیمت و فاصله جغرافیایی

علامت ضرایب بقیه متغیرهای  ،قیمت و فاصله جغرافیاییز دو متغیر جرود که بانتظار می ،بنابراین

( نشان داده شده 3در جدول ) ،موجود در مدل مثبت باشد. نتایج حاصل از تخمین مدل رگرسیونی

 است.

: نتایج تخمین مدل رگرسیونی3جدول   

Table 3: Estimation results of regression model 

 احتمال Zآماره  انحراف معیار ضریب متغیر نوع متغیر

متغیرهای 

 کیفی

Si 527/0 1۸۸/0 ۸/2 0051/0 

Ui 15۸/0 16۸/0 937/0 34۸/0 

Ai 237/0 134/0 76/1 0776/0 

Qi 45۸/0 142/0 22/3 0013/0 

متغیرهای 

 کمّی 

Pi 169/0- 114/0 4۸/1- 137/0 

Ii 034/0 219/0 155/0 ۸76/0 

DIi2 123/0- 02۸/0 29/4- 000/0 

 C 05/3- 35/1 24/2- 024/0 مبدأعرض از 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

 زیر نمایش داد: صورتبهتوان مدل رگرسیونی تخمین زده شده را بنابراین می
𝑌𝑖 = −3.05 + 0.158 𝑈𝑖 + 0.527 𝑆𝑖 + 0.458 𝑄𝑖−0.169 𝑃𝑖 + 0.237 𝐴𝑖 −

0.123 𝐷𝐼𝑖
2 + 0.034 𝐼𝑖 + 𝑒𝑖                                                                                  (3)               

 توان به قرار زیر تفسیر نمود:(، نتایج تخمین را می3بر اساس اطلاعات جدول )
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در ابتدا به  ،مقاله حاضر بر نقش ویژه متغیرهای ادراکی در تابع تقاضای سفردر  تأکیدبا توجه به 

( iSمتغیر کیفی مهم ضریب متغیر ایمنی و امنیت ) اولینشود. بررسی متغیرهای کیفی پرداخته می

دارای علامت مثبت است و بیانگر ارتباط مستقیم  ،دهد که این متغیرنشان می ،. نتایج تخمیناست

میان میزان ایمنی و امنیت در مقصد و تقاضای سفر به آن است. علامت این ضریب با مبنای نظری 

پژوهش که در قسمت دوم مقاله بیان شده است، انطباق دارد. موضوعاتی از قبیل اوضاع امنیتی در 

و مقصد و حتی مسائلی مانند  مبدأهای یان سرزمینمقصد، میزان جرائم در مقصد، سطح روابط م

گونه اند. هماندر قالب این متغیر قرار گرفته ،های فردی در مقصدکیفیت خدمات بهداشتی و آزادی

درصد  99دهد، ضریب این متغیر از نظر آماری در سطح که نتایج ارائه شده در جدول نشان می

دهنده اهمیت بسیار بالای موضوع امنیت در نشان ،داریعنیدار است. این میزان از ممعنی ،اطمینان

بر  مؤثرتصمیم گردشگران برای سفر به یک مقصد است، تا حدی که ممکن است متغیرهای متعارف 

قرار دهد.  تأثیرفرد را تحت های منحصربهتقاضای سفر از قبیل قیمت و درآمد و حتی وجود جذابیت

کند. های خاص خود، برای خطر کردن سفر نمیتاریخی با ویژگی -گردشگر فرهنگی ،صورتهربه

ای برخوردار از اهمیت ویژه ،تاریخی -ضریب ایمنی و امنیت در مورد گردشگران فرهنگی ،بنابراین

 است.

دارای علامت مثبت بوده و نشان دهنده  ،(iUها )بودن و اصالت جاذبه فردمنحصربهضریب متغیر 

و اصیل در مقصد و تقاضای سفر به آن است. این  فردمنحصربههای رابطه مستقیم میان وجود جاذبه

مندی از بهره ،زیرا دلیل اصلی سفر به یک مقصد ؛موضوع نیز با مبانی نظری پژوهش مطابقت دارد

ها و نیز غنای فرهنگی مقصد را و اصالت جاذبه بودن فردمنحصربههای آن است. این متغیر، جاذبه

شوندگان که گردشگران با توجه به ماهیت پرسش ،پوشش داده است. درخصوص پژوهش حاضر

نتایج حاصل  ،اند، انتظار مثبت بودن این ضریب کاملاً منطقی است. با این حالتاریخی بوده -فرهنگی

توجیه باشد. دار نمید نظر از لحاظ آماری معنیدلالت بر آن دارد که ضریب متغیر مور ،از تخمین

ها پرداخته شده متغیرهای اثرگذار دیگر که در این مقاله به آن تأثیرمنطقی این موضوع را باید در 

 جستجو کرد.  ،است

محصولی ترکیبی و دارای وجوه متعدد است. اهمیت برخی متغیرها در تصمیم  ،سفر به یک مقصد

گاه چنان است که نقش برخی دیگر از متغیرها را در تصمیم نهایی  ،گردشگر برای سفر به یک مقصد

وجود  رغمبه صورت،هر. بهگرددیباز م تیبه موضوع امن ،ییاستدلال نها کند.به سفر کمرنگ می

خاص  هاییژگیو با یخیتار -یروشن است که گردشگر فرهنگ ،در مقصد فردمنحصربه هایتیجذاب

مقاصد سفر  نیخطر کردن به ا یبرا ،متوسط به بالا( یسن نیانگیبالا و م لاتیخود )سطح تحص

 . دکنینم

 ،( نیز مطابق انتظار )از لحاظ مبانی نظری(Qiضریب متغیر کیفیت خدمات گردشگری در مقصد )

دو عنصر کلیدی سمت  عنوانبهبیانگر کیفیت عرضه خدمات اقامت و غذا  ،مثبت است. این متغیر

یابد و معنی نمی ،مندی از دو عنصر اقامت و غذاباشد. سفر بدون بهرهعرضه در صنعت گردشگری می
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تر نزد البته باید خاطر نشان کرد که کیفیت خدمات گردشگری در مقصد بر کسب تجربه مطلوب

ی مثبت دارد. این علامت نیز با مبانی تأثیر ،تکرار سفر یا توصیه مقصد به دیگران ،گردشگر و درنتیجه

ضریب این متغیر در سطح  ،باشد. در عین حالبق میطنم ،نظری مطرح شده در قسمت دوم مقاله

قاضای دار است که بیانگر اهمیت موضوع کیفیت خدمات در مقصد بر تدرصد از نظر آماری معنی 99

تعداد بیشتری گردشگر را به سوی خود جلب نماید،  ،تنهاسفر به آن است. مقصدی رقابتی است که نه

کیفیت خدمات  ءارتقا ،ند. درنتیجهکن هزینهبتواند ایشان را وادارد تا بیشتر  ،بلکه مقدم بر آن

و ضمن جلب پذیر نزدیک سازد خواهد توانست یک مقصد گردشگری را به مقصدی رقابت ،گردشگری

 تعداد بیشتری از گردشگران، منافع مالی بیشتری را کسب نماید.

به  ؛مثبت می باشد ،از نظر علامت ،(iAضریب متغیر نگرش نسبت به گردشگر در جامعه محلی )

دهد و از او شود که به او روی خوش نشان میاین معنی که گردشگر به سوی مقصدی روانه می

در سفر به مقصد مورد نظر مردد  ،با خود باشد ،نگران رفتار جامعه میزبانکند و اگر استقبال می

انتظار او از  تأثیربه عبارت دیگر، تصمیم گردشگر برای سفر به مقصدی معین، تحت خواهد بود. 

 ،درخصوص متغیر نگرش نسبت به گردشگر در جامعه محلی ،بنابراینبرخورد جامعه میزبان قرار دارد. 

براساس نتایج حاصل از تخمین مدل، بوده، و با مبنای نظری در انطباق  ،ین علامتباید گفت که ا

ترین وجوه دار است. این متغیر نیز یکی از مهمدرصد معنی 90ضریب این متغیر در سطح احتمال 

توان گفت می ،قرار داشته است. به این ترتیب تأکیدکه در ایده مقاله حاضر مورد  ،سفر بوده کیفی

ید قرار أیمورد ت ،گذار متغیرهای کیفی در تقاضای سفرتأثیرهای پژوهشگر درخصوص نقش حدسکه 

 گیرند.می

طور مرسوم در تبلیغات ویژه جذب گردشگر روی آن در مقابل، ضریب متغیرهای کمیّ که به

اغلب در مدل تقاضای سفر تخمین زده شده در مقاله حاضر، معنادار نشده  ،ویژه وجود دارد تأکید

( که نماینده فاصله جغرافیایی iDIضریب متغیر فاصله )تنها  ،است. در میان متغیرهای کمّی مورد نظر

دار شده و از نظر معنی ،درصد اطمینان 99در سطح  ،سفر گردشگران و مقصد ایران است مبدأمیان 

تا مقصد بیشتر است، دسترسی به مقصد و زمان و انرژی  مبدأباشد. هرچه فاصله نفی میعلامت نیز م

 ،گردد. بنابراینو خستگی بیشتری بر گردشگر تحمیل می بدیامیافزایش  ،مورد نیاز برای طی طریق

 های جاذبه منطبق است. علامت منفی متغیر فاصله با مبنای نظری مدل

اند. دار نبودهاز نظر آماری معنی ،متغیرهای کمّی مانند قیمت و درآمداز سوی دیگر، ضریب سایر 

های سفر به مقصد و دارای علامت منفی است. این متغیر بیانگر هزینه ،(iPضریب متغیر قیمت )

های تقاضای سفر به ترین متغیرهای وارد شده به مدلاز کلیدی ،متعارف طوربهاقامت در آن است و 

 ،علامتی منفی داشته باشد. بنابراین ،این متغیر که رودرمبنای نظریه تقاضا، انتظار میرود. بشمار می

اما نکته جالب توجه آن است که ضریب متغیر  ؛منطقی است ،علامت ضریب براساس مبانی نظری

 باشد. دار نمیدرصد اطمینان نیز معنی 90حتی در سطح  ،قیمت
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یک نقطه  عنوانبهباید  ،دار نبودن ضریب متغیر قیمتمطرح است که آیا معنی سؤالاینک این 

گیری ضعف در نتایج تخمین مدل دانسته شود؟ پاسخ البته منفی است. باید یادآور شد که مبنای شکل

دقیقاً در همین نکته نهفته است که آیا تقاضای سفر به مقصدی فرهنگی و  ،ایده مقاله حاضر

با  ،متغیرهای اقتصادی از قبیل قیمت قرار گیرد و اگر چنین بود تأثیرالزاماً باید تحت  ،فردمنحصربه

چرا  ؛ترین مقصد گردشگری دنیا مطرح استارزان عنوانبهتوجه به شرایط جاری که کشور ایران 

گیرد. عامل قیمتی قرار نمی تأثیرتا این اندازه ناچیز بوده و تحت  ،تعداد گردشگر ورودی به کشور

 عنوانبهدارد که سفر  تأکیدنظریه لنکستر برای تقاضای سفر جستجو نمود. او نکته مهم را باید در 

داری متغیرهای کیفی قرار دارد. درست از همین زاویه است که معنی تأثیرتحت  ،محصولی چند بعدی

متغیری نظیر ایمنی و امنیت یا کیفیت خدمات گردشگری در مقصد بسیار بالا بوده است و ضریب 

های امنیتی نسبت به مقصد وجود داشته داشته باشد، از لحاظ وقتی دغدغه ،قیمتمتغیری همچون 

 گردد.آماری معنی دار نمی

گیرد. علامت مورد بررسی قرار می ،آن بر تقاضای سفر تأثیرسرانجام متغیر درآمد گردشگر و 

اما  ،ار داردضریب این متغیر مثبت است. بدیهی است که این علامت در انطباق با نظریه تقاضا قر

دار نیست. این موضوع هم با توجه گردد که ضریب متغیر درآمد نیز از نظر آماری معنیمشاهده می

  ،گذاری ویژه متغیرهای کیفی در تقاضای سفر و تقدم آن بر عمده متغیرهای کمّیتأثیربه اهمیت و 

 قابل توجیه است. 

از  ،یفی( در مدل تقاضای گردشگریبا ورود متغیرهای ادراکی )ک ،طور که ملاحظه شدهمان

ویژه در مورد مقاصد گردشگری که در گذاری بهتأثیرمعناداری متغیرهای کمیّ کاسته شده است. این 

برند، بسیار مشهود های امنیتی ضعیف رنج میهای امنیتی و یا شاخصنگاه گردشگران از برچسب

و امنیت در مقابل معناداری پایین متغیرهای  خواهد بود. معناداری بالای متغیرهای کیفی مانند ایمنی

نشان از وجود مشکلات اساسی در ادراک گردشگران از وضعیت  ،کمّی در تابع تقاضای سفر به اصفهان

ای که باعث شده با وجود کاهش شدید ارزش پول و مقرون به لهئامنیت و ایمنی در ایران دارد. مس

باز هم صنعت گردشگری خارجی در اصفهان  ،خارجیصرفه بودن خدمات گردشگری برای گردشگران 

 بسیار ضعیف باشد.

(، ضرایب متغیرها اثر تغییر یک واحد در میزان 3در مدل لاجیت تخمین زده شده )نتایج جدول 

 ،متغیر مربوطه را بر لگاریتم مزیت برتری )نسبت احتمال سفر به مقصد به احتمال عدم انجام سفر(

های در تخمین مدل Eviews 10افزار ا توجه به آنکه نتایج حاصل از نرمب ،دهد. درنتیجهنشان می

نویسی استفاده از روش برنامه ،لاجیت قابلیت برآورد اثرات نهایی را ندارد، به منظور محاسبه این اثرات

بندی متغیرهای مربوطه در شود. پس از محاسبه این اثرات نهایی، نتایج مربوط همراه با رتبهمی

 گردد.( ارائه می4) جدول
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 : نتایج حاصل از محاسبه اثرات نهایی مدل 4جدول 
Table 4: Results of calculating the model final effects 

دار متغیرهای معنی

 مدل

ایمنی و 

 امنیت

کیفیت 

خدمات در 

 مقصد

نگرش جامعه 

محلی نسبت 

 به گردشگر

فاصله جغرافیایی 

تا مقصد  مبدأ

 سفر

نهایی میزان ضریب 

 متغیر مورد نظر

207/0 1۸1/0 093/0 04۸/0 

داری سطح معنی

 )درصد(

99 99 90 99 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

ازای هر واحد تغییر در متغیر مستقل مورد ضرایب نهایی در حقیقت، بازگو کننده آن است که به

 ،(4براساس نتایج جدول )گیرد. اینک قرار می تأثیرنظر، احتمال انجام سفر به مقصد تا چه حد تحت 

د گردشود. یادآور میپرداخته می ،انددار شدهبه تحلیل ضرایب نهایی متغیرهایی که در تخمین معنی

داری لازم جهت از معنی ،بودن، قیمت و درآمد از میان متغیرهای مدل فردمنحصربهکه متغیرهای 

دارای علامتی منطبق با  ،متغیرهای مذکوردار نبودن، همه رغم این معنیبهتحلیل برخوردار نبودند. 

 اند.مبانی نظری پژوهش بوده

مستقیم احساس وجود امنیت در  تأثیردار متغیر ایمنی و امنیت، دلالت بر ضریب مثبت و معنی

دهد، ضریب نهایی مربوط به ( نشان می4گونه که جدول )مقصد بر تقاضای سفر به آن است. همان

دهد هر یک واحد تغییر در نشان می ،باشد. مقدار ضریب مذکور. می/207برابر متغیر ایمنی و امنیت 

درصد احتمال انجام سفر به آن  21تا  ،برداشت گردشگر نسبت به وجود ایمنی و امنیت در مقصد

 دهد. مقصد را تغییر می

و  لّیات عاثر ،یتیامن داتیتهددهد که نشان می ،مقدار بسیار بالای ضریب متغیر ایمنی و امنیت

ثرات ا ،ایمنی و امنیت ،نیادارد. علاوه بر  یالملل نیبر ورود گردشگران ب یقابل توجه یمنف زیسرر

مورد توجه  ،ژهیو صورتبهباید  ،و درآمد گردشگری نیز دارد و بنابراینصنعت بر  سرریز بلندمدت

 ریزان حوزه گردشگری قرار گیرد.و برنامه استگذارانیس

از مقدار ضریب بالاتری در میان  ،امنیت، متغیر کیفیت خدمات گردشگری در مقصدپس از متغیر 

انتظار دریافت خدماتی  ،سایر متغیرها برخوردار بود. روشن است که گردشگر با پرداخت هزینه سفر

متناسب با سطح هزینه مربوط را دارد. او به سفر آمده است تا از مقصد و خدمات گردشگری آن در 

گذاری بالایی برخوردار تأثیرکیفیت خدمات باید از درجه  ،ود لذت ببرد و از همین روتعطیلات خ

نخواهد توانست طرف توجه گردشگران قرار گیرد و از گردونه  ،باشد. مقصدی با کیفیت پایین خدمات

 شود. رقابت مقاصد خارج می
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بیانگر آن  ،این ضریب. است. /1۸1درخصوص متغیر کیفیت خدمات، میزان ضریب نهایی برابر با 

است که هر یک واحد ارتقا در کیفیت خدمات گردشگری در مقصد که اینجا شامل عناصر کلیدی 

درصد  1۸مورد نظر را تا حدود  فرهنگی -تاریخیتواند احتمال سفر به مقصد اند، میاقامت و غذا بوده

 افزایش دهد.

 تأثیردار و دارای با مبانی نظری معنیمتغیر دیگری است که در انطباق  ،نگرش نسبت به گردشگر

پذیری تأثیردهنده . نشان/094برابر با  ،مثبت بر تقاضای سفر بوده است. ضریب نهایی برای این متغیر

درصدی تقاضای سفر از دیدگاه جامعه محلی نسبت به گردشگر است. البته با توجه به تعداد  9تقریبا 

بازخورد کم گردشگران و نرسیدن به نقطه اشباع، اثرات  ،کم گردشگر خارجی در اصفهان و درنتیجه

طور که در مبانی نظری در بخش دوم مقاله دقیق قابل ارزیابی نیست. همان صورتبهاین متغیر هنوز 

تفکیکی و  اجتماعی، روش مبادله به گردشگری با تکیه بر تئوری نسبت مردم واکنش ،اشاره شد

 گردد.تحلیل می ،گردشگری حیات چرخه

 منفعت کسب و گردشگری ثیرات مثبتأت به ساکنان اگر ،اجتماعی مبادله بر اساس تئوری

داشت. بنابراین القاء اثرات مثبت توسعه صنعت  خواهند همکاری و حمایت به تمایل ،باشند خوشبین

 را تقویت نماید.  گردشگری از حمایت و مشارکت به تواند تمایلمی ،گردشگری بر منافع جامعه محلی

 منافع و هزینهجامعه، سطوح مختلفی از  مختلف هایبراساس مبانی نظری روش تفکیکی گروه

افرادی که منافع خود را در ارتباط با حضور گردشگران  ،ترتیب کنند. بدینگردشگری را احساس می

دارند. وابستگی بسیار زیاد آنان به درآمد بخش گردشگری  گردشگری به تریمثبت نگرش ،دانندمی

برای  ،رحالهباشد. به مؤثرتواند در نگرش جامعه محلی به گردشگری می ،مد اصلیآیک در عنوانبه

 . است الزامی منطقه در محلی جوامع مشارکت ،موفقیت در توسعه گردشگری

 منفی ساکنان هاینگرش ،با افزایش تعداد گردشگران ،گردشگری توسعه حیات چرخه در مدل

توسعه  و تحول روند ثیرأت تحت ،گردشگری به نسبت مردم نگرش است ممکن وشود می تشدید

 ،بنابراین را با گردشگران به اشتراک بگذارند. یمنابع عموم دیبا زبانانیمگیرد.  قرار مقصد در گردشگری

ن جامعه محلی و اساکنتوسط  یمصرف منابع عموممحدود شدن منجر به  ،گردشگرانافزایش تعداد 

اجتماعی برای صنعت گردشگری وجود دارد  برد یک ظرفیت ،در واقعگردد. یرفاه مکاهش  ،درنتیجه

شود. این موضوع با توجه های منفی نسبت به صنعت گردشگری تقویت میواکنش ،که بیشتر از آن

 عنوانبههنوز  ،به حجم اندک گردشگری در شهر اصفهان و فاصله زیاد تا ظرفیت برد اجتماعی آن

 شود.یک چالش در این حوزه شناخته نمی

؛ باشدمی -./049تا مقصد مورد نظر، ضریب مربوطه برابر با  مبدأدر مورد متغیر فاصله سرزمین 

اندک این متغیر بر انتخاب  تا مقصد و اثرگذاری تقریباً مبدأمعکوس عامل فاصله میان  تأثیربیانگر که 

فرهنگی است. به دیگر سخن، هر یک واحد فاصله  -تاریخی فردمنحصربهیک مقصد  عنوانبهاصفهان 

 کاهد.درصد از احتمال سفر به آن مقصد می 5تا حدود  ،تا مقصد مورد نظر مبدأبیشتر میان 
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هایی ارزشمند است. نگاه به این نکته که دهنده یافتهنشان ،مقایسه ضرایب نهایی متغیرهای مدل

نشان از اهمیت عامل امنیت در انتخاب  ،متعلق به متغیر ایمنی و امنیت است ،ترین ضریب نهاییبزرگ

احساس گردشگر نسبت به  ،در واقع ،ت مربوط به این متغیرسؤالاانند اصفهان دارد. یک مقصد م

رغم وجود امنیت در بهدهد. از همین رو است که امنیت در مقصد مورد نظر را مورد پرسش قرار می

های خارجی، کشور نسبت به بسیاری مقاصد دیگر گردشگری، با توجه به عواملی همچون نقش رسانه

گردشگران و هشدارهای امنیتی وزارت خارجه کشورهای  مبدأهای سیاسی کشور با سرزمینروابط 

 تواند به گردشگران احساسی از ناامنی را منتقل سازدمی ،گردشگران و عواملی از این دست مبدأ

 . نتیجه گیری و پیشنهادات6

کننده، دارای مصرف( حسب انتظار و در انطباق با نظریه تقاضای iPاگرچه ضریب متغیر قیمت )

دار نبوده است. در معنی ،علامت منفی بود، اما نکته جالب توجه آن است که ضریب این متغیر قیمت

ادعا که  نیا توانیمشود. به آن پرداخته می ،این خصوص توجیهی منطقی وجود دارد که در ادامه

 ،رو نیقرار داد. از ا دیأیرد تسکه هستند را مو کی یدو رو ،سفر انینزد متقاض نییپا تیفیو ک متیق

خدمات  نییپا تیفیبا نگرش موجود درخصوص ک ،نزد گردشگران خود رانیمقصد ا یارزان رب تأکید

 .ستا بوده گذارتأثیر ،رانیسفر به مقصد اصفهان و ا یبر محدود بودن تقاضا ،در مقصد یگردشگر

مبنای نظری نظریه تقاضای  ( در انطباق باiI) همچنین، علامت ضریب متغیر درآمد گردشگر

دار نبود. این نتیجه نیز به اهمیت و معنی ،اما این ضریب از نظر آماری ؛مثبت بود ،کنندهمصرف

دلالت  ،ها بر عمده متغیرهای کمّیگذاری بسیار زیاد متغیرهای کیفی در تقاضای سفر و تقدم آنتأثیر

 د. ردا

استدلال نمود  توانیم ،و درآمد متیق یعنیف کمّی متعار رینبودن دو متغ داریمعن هیدر توج

با وجود  یدر انجام سفر تا آن حد بوده است که سفر به مقصد را حت تیعامل امن یدیکل تیکه اهم

خارج  یگذارتأثیراز گردونه  ،شودیجهان شناخته م یمقصد گردشگر نتریارزان عنوانبه رانیآنکه ا

متغیرهای کیفی  تأثیرتحت  ،محصولی چند بعدی عنوانبهدارد که سفر  تأکیدلنکستر  نموده است.

داری متغیرهایی نظیر ایمنی و امنیت قرار دارد. درست از همین زاویه است که در مقاله حاضر، معنی

یا کیفیت خدمات گردشگری در مقصد و نگرش جامعه مقصد به گردشگر موجه بوده و ضریب 

 د. شودار نمیمعنی ،از لحاظ آماری ،متغیرهایی همچون قیمت و درآمد گردشگر

او  تیحساس ،شودیم شتریهر چه سطح درآمد گردشگر بباید توجه داشت که،  ،علاوه بر این

در  ژهیموضوع بو نی. اشودیم شتریخدمات در مقصد ب تیفیک زیو ن تیو امن یمنینسبت به عامل ا

خطر  ،دسته از گردشگران نیا رایز ؛دارد یشتریب تیاهم ،یخیتار -یخصوص گردشگران فرهنگ

 ،تیو امن یمنیا نیمأکنند که علاوه بر ت نتخابا دیبازد یرا برا یمقصد دهندیم حیو ترج کنندینم

مقاله )مقصد  نیا یخصوص در موردکاوهله بئمس نیبرخوردار باشد. ا یخدمات بالاتر تیفیاز ک

صادق خواهد  ،دارند رانیدر ا تیبه موضوع امن یالمللنیکه گردشگران ب ینوع نگاه لیدلاصفهان( به

 بود.
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ان نشان از آن داشت که در می ،های حاصل از نتایج تخمین و محاسبه ضرایب نهایییافته

ر چه ه. دار شدتنها متغیر فاصله معنی ،های تقاضای سفرمتغیرهای کمّی مرسوم در تخمین مدل

ردشگر، تقاضا های پولی و زمانی بیشتر بر گتحمیل هزینهواسطه تا مقصد بیشتر باشد، به مبدأفاصله 

 فرهنگی -تاریخی فردمنحصربهاما وقتی سخن از انتخاب یک مقصد  ؛گیردقرار می تأثیربه مقصد تحت 

شتر از سوی تواند منجر به پذیرش فاصله بیمی ،در میان است، وجود عرضه انحصاری در بازار محصول

 به محصول مورد نظر گردد.  گردشگر مشتاق برای دستیابی

برابر  4 بیش از ،متغیر ایمنی و امنیت تأثیرهد که ضریب نتایج تخمین نشان می ،علاوه بر این

نیت به (. یعنی احساس ایمنی و ام04۸/0در مقابل  207/0متغیر فاصله است )مقدار  تأثیرضریب 

ارهای آن است که در جستجوی باز ،نتیجه منطقی حاصلتواند اثر فاصله را پوشش دهد. راحتی می

د بود. به ها از این مقصنباید چندان دل نگران فاصله جغرافیایی آن ،هدف گردشگری برای اصفهان

ورد غفلت م ،تاریخی از مبادی دورتر -گذاری در جلب گردشگران فرهنگیعبارت دیگر، نباید سرمایه

 واقع شود. 

غیر ایمنی یرهای کیفی مورد نظر در مقاله حاضر، متبراساس نتایج حاصل از تخمین، از میان متغ

داری بالای ضریب این ای که معنیگونهاز معنی داری بالایی برخوردار بوده است. به ،( iSو امنیت )

مقصد  دلالت بر اهمیت بسیار بالای موضوع امنیت در تصمیم گردشگران برای سفر به یک ،متغیر

جود ایمنی دارد. ضریب نهایی این متغیر نشان داد که هر یک واحد افزایش در برداشت گردشگر از و

ی( فرهنگ -یک مقصد تاریخی عنوانبهدرصد بر احتمال سفر به اصفهان ) 21 ،و امنیت در مقصد

مقصد  نیا سفر به انیبه متقاض تیدر انتقال احساس امن یتلاش مضاعف دیبا ،رو نیاز اید. افزامی

و  رانیاو امن در مقصد ما هستند. بهبود وجهه  منیا طی. گردشگران نگران وجود شراردیصورت پذ

 یابیازاردر ب یمنطق کردیرو کیاست. اتخاذ  ریانکارناپذ یضرورت ،هدف یمقصد نزد بازارها ریتصو

 رانیر به ابا نینخست یکه برا یخواهد کرد. گردشگران فایا نهیزم نیکننده در ا نییتع ینقش ،دمقص

از  شانیا یذهن ریتصو ،در واقع رایز ؛برخوردارند ییبالا اریخاطر بس تیاز سطح رضا ،کنندیسفر م

 ریصوت نینامطلوب و نا امن بوده است. حضور در کشور ما به زدوده شدن ا یریتصو ران،یمقصد ا

مقصد  جتروی در هااز نقش آن مندیبهره یو تلاش برا شانیشود. حفظ ارتباط با اینادرست منجر م

  سودمند است. ،نهیزم نیدر ا یاجتماع هایمشارکت در شبکه ریروزآمد نظ یبه کمک ابزارها

مدل اقتصادسنجی، متغیرکیفیت خدمات گردشگری در مقصد شامل دو  براساس نتایج تخمین

بر تقاضای سفر به مقصد  مؤثراز عوامل  ،عنصر کلیدی کیفیت خدمات اقامتی و خدمات پذیرایی

گذاری قابل توجه آن بر تقاضای سفر تأثیردلالت بر  ،شناخته شد. میزان بالای ضریب نهایی این متغیر

کشور مورد  119در میان  2024در سال  1(TTDI)عه سفر و گردشگریایران در شاخص توسدارد. 

دلالت بر آن دارد که برای توسعه گردشگری  ،و این امر قرار گرفته 73در رتبه  72/3بررسی، با نمره 

                                                                                                                                         
1. Travel and Tourism Development Index 
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 ءارتقا (.2024، 1)مجمع جهانی اقتصادکیفیت خدمات گردشگری افزود  ءتردید باید بر ارتقابی ،ورودی

گذارد، ی مثبت بر جای میتأثیربر افزایش تقاضای سفر به مقصد  ،براساس نتایج مدل تنهانه ،کیفیت

بلکه سبب خواهد شد تا ارزش افزوده حاصل از خدمات ارائه شده به گردشگران نیز افزایش یابد. 

تنها تعداد بیشتری گردشگر را به سوی خود جلب نماید، بلکه مقدم بر مقصدی رقابتی است که نه

گردشگری خواهد  ،کیفیت خدمات ءند. در نتیجه ارتقاکنهزینه اند ایشان را وادارد تا بیشتر بتو ،آن

فرهنگی نظیر اصفهان را به مقصدی رقابت پذیر نزدیک سازد  -توانست یک مقصد گردشگری تاریخی

و ضمن جلب تعداد بیشتری از گردشگران، منافع مالی بیشتری را کسب نماید. توسعه امکانات و 

باید بیش از گذشته طرف  ،های با کیفیت بالا در این زمینهت سطح بالا از قبیل احداث هتلخدما

 توجه قرار گیرد.

در  ای بوده کهازجمله وجوه کیفی ،(iA) متغیر نگرش نسبت به گردشگر از سوی جامعه محلی

 زبانیش جامعه منگر رینشان داد که متغ ،نیتخم جینتااست.  قرار داشته تأکیدمورد  ،ایده مقاله حاضر

و  ارانذاستگیرو س نیبوده است. از ا گذارتأثیر ،سفر به اصفهان یبر تقاضا ،نسبت به گردشگران

فتار با نسبت به ر ،یبر آموزش مردم و مقامات محل تأکیدضمن توجه و  دیبا ،جامعه مقصد رانیمد

 نوازی همانیاهتمام ورزند. م ،هدف یبه بازارها زبانیم معهمثبت جا دگاهیگردشگر درخصوص انتقال د

مطلع  یژگیو نیهدف از ا یکه تا چه حد بازارهانیاما ا ،شودیسنت حسنه مردم اصفهان شناخته م

 -جود مو تیو امن نوازی همانیم امیپ دنیرسان تیموضوع بر اهم نیاست. ا یگریموضوع د ،هستند

 دارد. دلالت به بازار هدف -است  زبانیجامعه م صیکه از خصا

 ،حاضر توان گفت که عمده متغیرهای ادراکی )کیفی( مد نظر در مقالهمی ،بندی کلیدر یک جمع

تصار پرداخته داری لازم برخوردار بودند. اینک زمان آن است که به چرایی این موضوع به اخاز معنی

صرف م فرض بر آن است که مصرف کننده مطلوبیت خود را از ،شود. در نظریه نئو کلاسیکی تقاضا

ه در پی کنندمصرف ،حال آن که بر مبنای نظریه لنکستر ؛نمایدیک کل، کسب می عنوانبهیک کالا 

ت محصولا ،کنندگانمصرف ها است، یعنیهایی است که محصول واجد آنخدماتی با ویژگیمصرف 

محصول ه کباید توجه داشت کنند. انتخاب می ،سازندها فراهم میرا براساس خدماتی که برای آن

 ،یگردشگری نیز دقیقاً دارای چنین وضعیتی است. اخذ تصمیم برای سفر به یک مقصد گردشگر

ذا و دهد. حمل و نقل، اقامت، غروی گردشگر قرار میهای گوناگون را پیشای از مشخصهبسته

نها برخی ت ،یردگها شکل میهایی که سفر به منظور بازدید از آنها، خدمات راهنمایی، جاذبهنوشیدنی

 شوند. از این ابعاد دانسته می

صرف ماز تجربه سفر یا همان  ،متقاضی سفر( عنوانبهرضایت خاطری که گردشگر ) ،از این رو

د خواهد ادراکی در مقص مبتنی بر کمیت و کیفیت متفاوت این ابعاد و عناصر ،کندمحصول کسب می

 بود.

  

                                                                                                                                         
1. World Economic Forum 
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