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Abstract              Article information 

from relatively high estimation errors. Consequently, in recent 
years, research based on Bayesian approaches has expanded 
considerably. The objective of this study is to model inflation in the 
Iranian economy under the influence of political, social, and 
economic variables using advanced econometric methods and to 
identify the best-performing model. The study period covers the 
years 2001–2023. 
In this research, inflation modeling is conducted by incorporating 
43 variables affecting inflation across four categories of models: 
Time-Varying Parameter Dynamic Model Averaging (TVP-DMA), 
Time-Varying Parameter Dynamic Model Selection (TVP-DMS), 
Bayesian Model Averaging (BMA), and Weighted-Average Least 
Squares (WALS). The aim is to determine the most appropriate 
model for explaining inflation among these alternatives. Among the 
examined models, the WALS model is identified as the most efficient. 
.Based on the results, 11 variables with the highest impact on 

inflation are identified, among which the unofficial exchange rate 
emerges as the most influential factor. Furthermore, the findings 
indicate that, in explaining inflation in the Iranian economy, 
economic factors have the greatest explanatory power, followed by 
political factors and then social factors 
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Purpose/Aims:  
The complex and dynamic nature of inflation has made it a variable influenced  

by multiple factors. In the economic literature, economic, social, and political 

factors are recognized as three main categories that affect the behavior of firms 

and consumers and ultimately shape the inflation rate through macroeconomic 

instability, heightened uncertainty, and changing expectations. Among these, 

developing and emerging countries—particularly economies such as Iran—are 

more exposed to such effects due to fragile institutional structures and 

vulnerability to non-economic shocks.  

In recent decades, Iran has experienced significant political and economic 

developments, including widespread international sanctions, managerial changes 

at macroeconomic levels, social crises, and domestic unrest, all of which have 

imposed multiple shocks on the economy. Accordingly, understanding and 

analyzing the effects of political, social, and economic factors on inflation in Iran 

is of particular importance, not only for improving comprehension of the 

country’s inflationary dynamics but also for designing and implementing effective 

and sustainable economic policies. Therefore, the purpose of this study is to model 

inflation in the Iranian economy under the influence of political, social, and 

economic variables using modern econometric methods and to identify the most 

appropriate model. 

Methodology & Framework:  

This research is applied in nature. Data are collected from the statistical databases 

of the Central Bank of Iran and the Statistics Center of Iran using documentary 

methods. The study period spans from 1380 to 1402. After data extraction, the 

values of the variables are calculated and processed using Microsoft Excel, while 

MATLAB and R software are employed for statistical analysis and result 

estimation.  

The analysis is conducted using Bayesian econometric techniques by introducing 

43 variables affecting inflation, grounded in theoretical foundations, within the 

frameworks of TVP-DMA, TVP-DMS, BMA, and WALS. The objective is to 

identify the most suitable model for explaining inflation among these alternatives. 

Findings: 

Among the aforementioned models, the WALS model is identified as the most 

efficient. Based on the results, 11 variables with the highest impact on inflation 

are determined. These variables include the unofficial exchange rate, sanctions, 

liquidity, output gap, net debt of banks to the central bank, budget deficit, oil 

revenues, interest rate, current government expenditures, human capital index, 

and corruption. Among these factors, the unofficial exchange rate is identified as 

the most significant determinant of inflation. The results further indicate that 
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economic factors account for the largest share in explaining inflation, followed by 

political factors and, subsequently, social factors. 

Discussion:  

The findings of this study indicate that one of the most important determinants of 

inflation in Iran is the exchange rate. Statistical evidence from 2018 onward 

strongly confirms this relationship. Given the heavy dependence of domestic 

production on imported raw materials and intermediate goods, exchange rate 

shocks are rapidly transmitted to producer prices. Consequently, increases in the 

exchange rate lead to higher producer price inflation. 

The estimated coefficient for sanctions suggests that weak political and diplomatic 

relations at the global level, combined with the limited capacity of domestic 

production to respond to demand, have imposed dual pressure on inflation. This 

finding highlights the structural vulnerability of the Iranian economy to external 

shocks. Liquidity growth is identified as the third key determinant of inflation. 

Excessive liquidity growth, when not accompanied by corresponding real output 

growth, intensifies inflationary pressures. Similarly, the positive effect of oil 

revenues on inflation indicates that inflows of oil income, in the absence of 

sufficient productive capacity to absorb them, are inherently inflationary. 

The positive relationship between the output gap and inflation implies an inverse 

relationship between economic growth and inflation. Empirical evidence from 

Iran confirms that periods of higher economic growth are associated with lower 

inflation, whereas economic stagnation coincides with rising inflation. This 

finding is closely aligned with economic theory. The study also identifies a 

positive effect of the budget deficit on inflation. In Iran, budget deficits are 

frequently financed through borrowing from the banking system or monetary 

expansion, both of which increase liquidity and contribute to inflation through 

multiple channels. 

Another important result is the positive effect of interest rates on inflation. 

Although increases in interest rates are typically employed to curb inflation by 

encouraging savings and reducing liquidity, evidence from recent years indicates 

that inflation has intensified alongside rising interest rates. This apparent paradox 

can be explained by the prevalence of negative real interest rates in Iran, which 

limits their effectiveness in attracting deposits and controlling liquidity. 

Finally, the results demonstrate that corruption has a positive effect on inflation. 

Corruption undermines the effectiveness of monetary policy, increases production 

costs, distorts price mechanisms, and encourages rent-seeking behavior. In 

contrast, human capital exhibits a negative relationship with inflation. A decline 

in human capital reduces efficiency, increases social and production costs, 

weakens governance quality, and indirectly fosters corruption, all of which 

contribute to higher inflation. 
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Conclusion & Implications: 

Overall, the findings suggest that inflation in Iran is a multidimensional 

phenomenon driven by structural, monetary, fiscal, and institutional factors. 

Exchange rate instability, international sanctions, excessive liquidity growth, 

dependence on oil revenues, persistent budget deficits, ineffective interest rate 

policies, corruption, and weak human capital all play significant roles in fueling 

inflation.  

From a policy perspective, controlling inflation requires more than short-term 

monetary tightening. Stabilizing the exchange rate, reducing dependence on 

imported inputs, reforming fiscal discipline to limit budget deficits, and avoiding 

inflationary financing methods are essential. Moreover, oil revenues should be 

managed in a way that enhances productive capacity rather than expanding 

liquidity. The results also underscore the importance of supply-side policies aimed 

at promoting economic growth, improving productivity, and expanding domestic 

production capacity. Strengthening human capital, reducing corruption, and 

improving institutional quality can lower costs, enhance policy effectiveness, and 

contribute to long-term price stability. 

In sum, sustainable inflation control in Iran necessitates coordinated 

macroeconomic, structural, and institutional reforms rather than isolated policy 

interventions. 
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 . مقدمه1

قرار  یعوامل متعدد ریتأثکه تحت است کرده  لیتبد یریتورم، آن را به متغ یایو پو دهیچیپ تیماه

 نیاز ا یبه عنوان سه دسته اصل یاسیو س یاجتماع ،یاقتصاد یهاشوک ،یاقتصاد اتیدارد. در ادب

 ،یانتظارات تورم رییو تغ ینانینااطم تیاقتصاد کلان، تقو یثباتیب قیکه از طر شوندیعوامل شناخته م

؛ 2022، 1)کیلیان و ژو گذارندیم ریبر نرخ تورم تأث ،تیکنندگان و درنهاها و مصرفرفتار بنگاهر ب

 ییاقتصادها ژهیودر حال توسعه و نوظهور، به یکشورها ان،یم نیدر ا (.2015، 2بلنچارد و همکاران

 ،یرونیب یهانسبت به شوک ریپذبیشکننده و آس یساختار نهاد علت برخورداری ازبه  ران،یهمچون ا

بینی آن را کم کنترل تورم را دشوارتر و پیش ،این واقعیت اثرات قرار دارند. نیدر معرض ا شتریب

 تر کرده است.دقت

 وجود هامتیق رییتغ در زمینهها بنگاه یریگمیتصمبرای  یاصل کردیدو رو ،یگذارمتیق هیدر نظر

نظر از شدت و ها صرفبنگاه کرد،یرو نیدر اکه  ؛3گذاری وابسته به زمانقیمت کردی، رودارد. یکی

 هامتیق رییو تغ ینیاقدام به بازب ،مشخص یزمان یهادر بازهی، اسیو س یاقتصاد یهاشوک تیماه

، هادر این مدلاست.  4گذاری وابسته به وضعیتهای قیمتمدلدیگر، استفاده از  کردیرو. کنندیم

کنند که فاصله قیمت فعلی ها میتغییر قیمت زمانی اقدام به، 5های منوها، حتی با وجود هزینهبنگاه

 یاسیس ای یاجتماع ،یبزرگ اقتصاد یهاشوک. پذیر باشدبه حدی برسد که توجیه  با قیمت بهینه

 یگذارمتیها در قبنگاه دتریو شد ترعیو منجر به واکنش سر هندد شیفاصله را افزا نیا توانندیم

است.  7یاثر انتخاب ت،یوابسته به وضع یگذارمتیق یامدهایاز پ یک(. ی2002، 6)منکیو و ریز شوند

دارد، زودتر واکنش نشان  نهیبه متیفاصله را با ق نیشتریها بآن متیکه ق ییهاحالت، بنگاه نیدر ا

کنند، اثر  متیق رییها اقدام به تغاز بنگاه یاگر درصد کم یکه حت دهدیامر نشان م نی. ادهندیم

 نیاند که انشان داده قاتیتحقنتایج قابل توجه باشد.  تواندیم ،هامتیق یعموم حآن بر سط یکل

  (.2016، 8)گاگنون و همکاران کند شتریها را بشدت واکنش تورم به شوک تواندیم دهیپد

(، هامیتحر ایها جنگ ،یاسیس یثباتیدولت، ب یناگهان راتیی)مانند تغ یاسیس یهاشوک

اعتراضات گسترده( و  ،یمهاجرت یهابحران ،یاجتماع یهای)مانند ناآرام یاجتماع یهاشوک

موجب  توانندیم ،عرضه و تقاضا( یهاشوک ،یمال یهارکود، بحران لی)از قب یاقتصاد یهاشوک

                                                                                                                                        
1. Kilian & Zhou (2022) 

2. Blanchard et al. (2015) 

3. Time-dependent Pricing 

4. State-Dependent Pricing 

5. Menu Costs 

6. Mankiw & Reis (2002) 

7. Selection Effect 

8. Gagnon et al. (2016) 
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که  شوندیعوامل باعث م نیکل شوند. ا یو تقاضا هانهیبزرگ در هز راتییو تغ نانیعدم اطم شیافزا

در سطح اقتصاد  هامتیق راتییو شدت تغ یخود بپردازند و فراوان یهامتیق یفور ینیزبها به بابنگاه

 قابل شیمنجر به افزا تواندیم tهابنگاه یتوسط برخ متیق رییاز تغ یدرصد کم ی. حتابدی شیافزا

نشان  tتیوابسته به وضع یگذارمتیق یهاسازوکار مدل جه،یشود. درنت هامتیق یتوجه سطح عموم

 یشتریبلکه با شدت ب ترعینه تنها سر ،یو اجتماع یاسیس یهاکه تورم در واکنش به شوک دهدیم

 (.2015 ،؛ بلنچارد و همکاران2024 ،1)دیاز و همکاران ابدییم شیافزا یعاد یهانسبت به حالت

 یهانهیهز شیو افزا یثباتیب ،ینانینااطم شیافزا قیانتقال شوک به تورم، از طر سازوکاردر واقع، 

 شیبه منابع و افزا یدسترس یهاتیمحدود ن،یتأم رهیبالاتر، اختلال در زنج سکیر علتها )بهبنگاه

 دیتول یهانهیهز توانندیم ،یو اجتماع یاسیس یهایطور خاص، ناآرام. بهکندیواردات( عمل م نهیهز

، 2)اوربچ و گوردنیچینکو شودیمنجر م هامتیق شیرا محدود کنند که به افزا دید و تولهند شیرا افزا

2013 .) 

 یهامیتحر دیو در معرض شد ینفت یوابسته به درآمدها یاقتصادکشوری با  به عنوان رانیا

ر دله مهم ئیک مس .است ییهاییایپو نیچنوجود بارز از  یانمونه ،یاسیس یهاو شوک یاقتصاد

گسترده  یهامیتحر رینظ یو اقتصاد یاسیتحولات س ر،یاخ یهادر دههاین است که  ،اقتصاد ایران

 یهاشوک ،یداخل یهایو ناآرام یاجتماع یهادر سطوح کلان، بحران یتیریمد راتییتغ ،یالمللنیب

ختلال در مختلف، ازجمله ا یهاها از کانالشوک نیاند. اکرده لیتحم رانیرا بر اقتصاد ا یمتعدد

توانند می ،یانتظارات تورم یثباتیو ب یارزش پول مل فیمبادله، تضع یهانهیهز شیافزا د،یبخش تول

 اساس، درک و نیهم بر .منجر شوند یمتور یروندها دیو تشد هامتیق یسطح عموم شیبه افزا

ت بهتر شناخ ینه تنها برا ،بر تورم یو اقتصاد یاجتماع ،یاسیس یهااثرات شوکبینی تورم و پیش

 .دارد یاژهیو تیاهم ،داریمؤثر و پا یاقتصاد یهااستیس یو اجرا یطراح ی، بلکه برایرفتار تورم

ریزی و هاری، برنامذریزان سطح خرد و کلان زمینه سیاستگاران و برنامهذبرای سیاستگ ن،یبنابرا

 . گیری بهتر را فراهم کندتصمیم

از کند. هدف  هئتورم ارا یرا برا ینیبشیپ نیاست که بهتر یهدف ساختن مدل ،مقاله نیا در

مقاله  نیو مقدار آن در ا ینحوه اثرگذار نیو همچن ستین رهایمتغ ینحوه و مقدار اثرگذار ،لیتحل

 است یتجرب یبررس کی نیا .ستیمهم ن زیاز مدل خارج شود ن یریاگر متغ یو حت شودینم یبررس

 ندی.  فراکندیم سازیمدل ارران یبر رفتار نرخ تورم در امؤثر  یو اقتصاد یاجتماع ،یاسیس واملکه ع

 داده شده است.  اننش 1پژوهش به صورت نمودار 

                                                                                                                                        
1. Diaz et al. (2024) 

2. Auerbach & Gorodnichenko (2013) 
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 پژوهشانجام  ندایفر :1نمودار 

chart 1: Research process 

و سپس  ینظر یبه مبان ،شده است که پس از مقدمه میتنظ گونهنیساختار مقاله ا ،هیپا نیا بر

ها و داده لیو تحل هیتجز ،. در ادامهشودیداده م حیسپس روش پژوهش توض ،یمپردازیم نهیشیپ

  .ردیگیمقاله صورت م یبندجمع ،انیدر پا ،یریگجهیو پس از بحث و نت دگردیم هئآن ارا یهاافتهی

 مبانی نظری. 2

ای های اقتصاد کلان بوده و به عنوان پدیدهترین مسائل مورد توجه در تحلیلتورم همواره یکی از مهم

های برونزا چندوجهی، تحت تأثیر عوامل مختلفی ازجمله متغیرهای پولی، مالی، ساختاری و شوک

های مالی مزمن عمدتاً در افزایش عرضه پول و کسری ،های تورمریشهقرار دارد. در ادبیات سنتی، 

گرایان همچون فریدمن، تورم را همواره و در هر جا های کلاسیک و پولوجو شده است. نظریهجست

ر این نظریه، دتر حجم پول نسبت به تولید واقعی است. دانند که نتیجه رشد سریعیک پدیده پولی می

ترین نیروی محرکه افزایش سطح عمومی ویژه در شرایط کسری بودجه بالا، مهمبه افزایش عرضه پول،

از رشد تولید فراتر رود، فشارهای تورمی  پیوستهها است. بر این اساس، اگر عرضه پول قیمت

، این موضوع به کشورهای در حال توسعه (. در2024، 1)ستیلیانو و همکاران ناپذیر خواهد بوداجتناب

اهمیت بیشتری یافته است،  ،های دولتسازی بدهیهای مالی پایدار و تکیه مداوم بر پولیکسری علت

 شوندترین عوامل تورم مزمن شناخته میعنوان اصلیکه افزایش پایه پولی و رشد نقدینگی بهطوریبه

 .(2021، 2)تیموگن

                                                                                                                                        
1. Stylianou et al. (2024) 

2. Tymoigne (2021) 
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های سیاسی، نقش شوکعلاوه بر عوامل پولی و مالی، مطالعات جدیدتری در حوزه اقتصاد کلان، 

اقتصادهای نوظهور و  ویژهبهاجتماعی و سایر عوامل برونزا را در توضیح رفتار تورمی کشورها 

در این مطالعات،  (.2017، 2؛ ندوریسیمپا2020، 1)آدارامولا و دادا اندپذیر مورد تأکید قرار دادهآسیب

نااطمینانی و ریسک سیستماتیک، کاهش واسطه افزایش های سیاسی و اجتماعی، بهتأثیر شوک

گذاری، اختلال در تولید و همچنین تحریک انتظارات تورمی بررسی شده است. بر اساس سرمایه

های مهم ریسک عنوان یکی از مؤلفهثباتی سیاسی بهبی ،(2013) نکویچیاوربچ و گوردن هاییافته

و افزایش شکاف میان عرضه و تقاضا گذاری، کند شدن رشد تولید اقتصادی، موجب کاهش سرمایه

های ثباتی سیاسی و اقتصادی، بنگاهانجامد. در شرایط بیها میبه افزایش قیمت ،شده و درنهایت

دستانه طور پیشقیمت کالاها و خدمات خود را به ،های آتی، تمایل دارنداقتصادی برای پوشش ریسک

)تاسلیما  آوردات تورمی و تورم انتظاری را فراهم میافزایش دهند که این رفتار، موجبات تشدید انتظار

 .(2024، 3و همکاران

 وهای اقتصادی، فشارهای ژئوپلیتیکی در بستر اقتصاد ایران که به شدت در معرض تحریم

ی بر جا تأثیر مضاعفی بر روندهای تورم ،های سیاسی و اجتماعیهای داخلی قرار دارد، شوکبحران

های گسترده در های مرتبط با مهاجرتهای داخلی و بحراناجتماعی، ناآرامی اند. اعتراضاتگذاشته

های زینههای مبادله، اختلال در زنجیره تأمین و افزایش ههای اخیر، از طریق افزایش هزینهدهه

 .(2015، )بلنچارد و همکاران اندبه کاهش عرضه کل و افزایش فشارهای قیمتی منجر شده ،لجستیکی

ای های مالی جهانی، رکودهای اقتصادی منطقههای اقتصادی ناشی از بحرانگر، شوکاز سوی دی

ویژه در بخش انرژی و مواد غذایی، آثار معناداری و نوسانات شدید قیمت کالاها در بازارهای جهانی، به

هستند  هاهای بارز این شوکنمونه ،و جنگ اوکراین 1۹-اند. بحران کوویدبر تورم داخلی ایران داشته

ابستگی به در اقتصادهایی با وتوجه قیمت جهانی انرژی و مواد غذایی شدند. که منجر به افزایش قابل

المللی به انتقال فشارهای تورمی از اقتصاد جهانی کالاهای اساسی، این تحولات بین ویژهبهو واردات 

 (.2022 ،4کاران؛ بینیگنو و هم2023 ،)دیاز و همکاران دشومنجر می به اقتصاد داخلی

، نوسانات نرخ ارز است. افزایش نرخ کشورهای کلیدی تأثیرگذار بر تورم در یکی دیگر از کانال

، به افزایش هزینه واردات کالاهای ارزهای خارجیدر شرایط افت ارزش ریال در برابر  ویژهبهارز، 

های تولید، به رشد سطح از طریق کانال هزینه ،هاای و نهایی انجامیده است. این افزایش هزینهواسطه

ها در اقتصاد ایران منجر شده است. در کشورهایی که سهم واردات در سبد مصرفی و عمومی قیمت

کننده تأثیرگذار خواهند بود. با این های نرخ ارز به سرعت بر قیمت مصرفتولیدی بالا است، شوک

                                                                                                                                        
1. Adaramola & Dada (2020) 

2. Ndoricimpa (2017) 

3. Taslima et al. (2024) 

4. Benigno et al. (2022) 
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ها رایط رقابت داخلی، ساختار بازار و توان جذب هزینهتواند به شانتقال این اثرات میحال، شدت 

علاوه بر اثر مستقیم نرخ ارز،  (.2021، 1)توگرال و بیلگین توسط تولیدکنندگان بستگی داشته باشد

ای مزمن و افزایش نیازهای استقراضی دولت نیز از جمله عواملی هستند که به های بودجهکسری

ای، های بودجهها در مواجهه با کسریاند. بسیاری از دولتجر شدهمن کشورتشدید فشارهای تورمی در 

ها متوسل سازی بدهیهایی نظیر افزایش مالیات، استقراض داخلی و خارجی و یا پولیبه سیاست

های دولت و چاپ پول به عنوان ابزار اصلی تأمین مالی سازی بدهیشوند. استفاده گسترده از پولیمی

به افزایش پایه پولی و رشد نقدینگی منجر گردیده و  ،شده است که این امر کسری بودجه شناخته

 (.201۹ ،3؛ ارکیسی2024 ،2)ویپینگ موجب بروز تورم مزمن شده است ،درنهایت

های وجود دارد؛ به این معنا که سیاست «تسلط مالی»هایی تحت عنوان افزون بر این، نگرانی

اند، نه دستیابی به اهداف اصلی خود های دولت قرار گرفتههیعمدتاً در خدمت تأمین مالی بد ،پولی

های نظیر کنترل تورم یا تثبیت رشد اقتصادی. در چنین شرایطی، بانک مرکزی برای کاهش هزینه

زند به رشد تورم دامن می ،طور غیرمستقیمداشته و بههای بهره را پایین نگهتأمین مالی دولت، نرخ

 .(2021 ،و همکاران 6احمد ؛2023 ،5کوکورس؛ 2024 ،4زیب و همکاران)

دهند که انتظارات فعالان اقتصادی های مبتنی بر انتظارات تطبیقی و عقلایی، نشان مینظریه

کنندگان ها و تصمیمات مصرفگذاری بنگاهای در رفتار قیمتکنندهدرباره آینده اقتصاد، نقش تعیین

های سریع های سیاسی و اجتماعی، به واکنشیژه در پاسخ به شوکوتغییرات انتظارات تورمی به دارد.

کند )فلتون میها را تقویت د و رفتارهای احتیاطی خانوارها و بنگاهوشیو گسترده در بازارها منجر م

  (. 2021، 7و هوبریچ

ا بصورت پیچیده و در تعامل های سیاسی، اجتماعی و اقتصادی بهشوک متغیرها ودرمجموع، 

های بارچوهدهند. تحلیل این روابط در قالب چهای تورم را تحت تأثیر قرار مییگر، پویایییکد

تواند به تبیین می ،گیری بیزین، پویا، انتخابی و وزنیمیانگینهای اقتصادسنجی پیشرفته، نظیر مدل

موار هر های اقتصادی هدفمند و مؤثها کمک کند و مسیر را برای طراحی سیاستبهتر این دینامیک

 .سازد

سازی ادبیات نظری موجود، به سیاستگذاران بر غنی تر از این ارتباطات، علاوهبنابراین، درک عمیق

اقتصادی کشور در اتخاذ تصمیمات کارآمد برای مقابله با تورم و تثبیت اقتصاد کلان نیز کمک خواهد 

                                                                                                                                        

1. Tuğral and Bilgin (2021) 

2. Weiping (2024) 

3. Erkişi (2019) 

4. Zeb et al. (2024) 

5. Kokores (2023) 
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ولی و مالی، ضرورتی انکارناپذیر ها در کنار متغیرهای پکرد. توجه به ابعاد سیاسی و اجتماعی شوک

 .رودشمار میهای معاصر اقتصاد ایران بهدر تحلیل

 پیشینه تحقیق. 2

عامل  کیکه به عنوان  دختنپردای نوسانات تورم جهان یهامحرک یبه بررس ،(2024و همکاران ) 1هو

قرن گذشته  میدر ن G7 ی( در کشورهاCPIکننده )مصرف متیتورم ماهانه شاخص ق نیمشترک در ب

های تقاضا، عرضه، ها، از جمله شوکاز شوک یاگسترده فیط ،برای این منظورشده است.  فیتعر

دربرگیرنده سه نتیجه  ،های این تحقیقیافته. داندر نظر گرفته شده ،ینفت و نرخ بهره جهان متیق

از  یام عمدهسه ،یجهان یهای تقاضاشوک ،دنبال آننفت و به متیهای قاول، شوک کلی است:

نفت در  متیهای قو شوک یجهان ی. دوم، سهم تقاضادهدیم حیرا توض یدر تورم جهان راتییتغ

 2001 -2022های درصد در طول سال 65به  1۹70-1۹85های سال یدرصد ط 56طول زمان از 

 ،یریگاست. از زمان همه افتهیکاهش  یهای عرضه جهانشوک تیکه اهم یدر حال ،هافتی شیافزا

اند. را به خود اختصاص داده یتورم جهان راتییبیشترین تغ ،نفت متیو ق یجهان یهای تقاضاشوک

 ارینقش بس ،نفت متیهای قشوک اند وهبود راتییتغ یمنبع اصل یهای عرضه جهانشوک ت،یدر نها

  .نداهکرد فایا یجهان یاصل CPIتورم  راتییکمتری در تغ

کار به رییتورم در حال تغ یهامیرژ ییشناسا یمارکوف را برا مدل ،(2023و همکاران ) 2کینلا

که  یاقتصاد یرهایمتغ ییشناسا یبرا 3سیبر فاصله ماهالانوب یمبتن یاسناد کیتکن کیز او  ندادهبر

، 2022 هیدهد که از فورها نشان میآن لیو تحل هی. تجزنداردهکاستفاده  کنند،یم نییتورم را تع ریمس

 .های دولت فدرال بوده استنهی، هزایالات متحده تورم ریاخ شیکننده افزانییترین عامل تعمهم

با این کشور را و تورم  لانکایسردولت  یمال یکسر نیارتباط ب ،(2023و همکاران ) 4دی آلیوس

ها افتهی. انددادهمورد بررسی قرار  ARDL کیتکن و 201۹تا  1۹77های سالانه از سال استفاده از داده

با  یرابطه مثبت و معنادار ،لانکایکه هم در بلندمدت و هم در کوتاه مدت، تورم سر دهدمینشان 

 دارد. دولت  یمال یکسر

. پرداخته است یمؤثر بر تورم در اندونز یامل پولوعای به بررسی در مطالعه ،(2022) 5ریدوان

( و عرضه کل پول FINC) یبانک اسلام یتأمین مال یرهایمتغ ،دهد که در بلندمدتنشان می جینتا

(JUB)، یاسلام یبانک نیبازار پول ب ریکه متغ یدر حال ؛دارند یبر تورم در اندونز یتأثیر مثبت 

(PUASو بده )یخارج ی (ULN)، طور به ورمبر تورم دارند. در کوتاه مدت، ت یاثر منف ،در بلندمدت

                                                                                                                                        
1. Ha (2024) 
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پول ، بازار یبانک اسلام یتأمین مال یرهایکه متغ یدر حال ؛تحت تأثیر خود تورم است یتوجهقابل

 ندارند. کوتاه مدت بر تورم  یتأثیر معنادار ،یخارج یعرضه کل پول و بده ،یاسلام یبانک نیب

. دهدیم شینرخ رشد تورم را افزا هک معنا نیبه ا ؛دارد یاثر مثبت ،در بلندمدت یبانک یتأمین مال

که  ییکالاها یکه تقاضا برا یزمان یبانک اسلام یباشد که تأمین مال علت نیتواند به اامر می نیا

 هیسرما نیکند. ادر گسترش کسب و کار کمک می یبه فعالان تجار ،ابدی شیافزا ،کنندمی دیتول

آلات نیماش دیحقوق کارکنان، خر شیو افزا ناناضافه کردن کارک یبرا یتواند توسط فعالان تجارمی

 نیتواند به امی ،رشد نرخ تورم نیاستفاده شود. ا دیجد یهای تجارو افتتاح شعبه دیجد هایییو دارا

کند، سرکوب تورم اجرا می یرا برا یانقباض یپول استیس کی ،دولت یکه وقت فتدایاتفاق ب علت

حجم پول در  شی. افزاابدیمی شیافزا زین SBIS1و  SBIمانند  یپول استیس یکارمزد ابزارها

پول در گردش در جامعه را منعکس  زانیم ،، زیرا عرضه پولدهدمی شینرخ تورم را افزا ،بلندمدت

 کند.می

نفت و نرخ  متیق ،یناخالص داخل دیاثر عرضه پول، تول ،ایمطالعهدر  ،(2022و همکاران ) 2اقبال

مورد بررسی قرار  ARDLوش با ر 201۹تا  1۹8۹دوره سال برای  بر نرخ تورم در پاکستانرا ارز 

ثر عرضه ا ی ومنف ،تورمبر  یناخالص داخل دیرشد تولو تأثیر نرخ ارز  که دهدنشان می جینتااند. داده

کننده نییعامل مهم تع ،یرشد اقتصاد هدهد کنشان می ،کوتاه مدت لی. تحلاستمثبت  ،بر تورمپول 

است. نرخ ارز و عرضه پول پس از  یبعد از سه سال تأثیر آن منف و ساله است کیدوره  یتورم برا

که تنها نرخ ارز و عرضه پول  دهدینشان م ،بلندمدت لی. تحلنداداشته یثر منفا CPIسال بر  کی

 مثبت است.  ،بر آنعرضه پول اثر  و یمنف ،کنندهثر نرخ ارز بر شاخص مصرفامهم هستند.  یرهایمتغ

گی، بین متغیرهای کلان اقتصادی شامل نقدین هرابط ،یپژوهشدر  ،(1403)دانش و همکاران 

-13۹۹ کشور طی دورهپایۀ پولی، درآمدهای نفتی، کسری بودجه، رشد اقتصادی و نرخ تورم در 

ک علّیت گرنجر و همدوسی موج -رویکرد موجک گسسته حداکثر همپوشان با استفاده از  1370

در  هم هم در بلندمدت و ،دهدنشان می. نتایج اندا بررسی کردهربر رویکرد موجک پیوسته مبتنی

فزایش ا سببنرخ تورم  ،در بلندمدت. افزایش تورم شده است نجر بهدرآمدهای نفتی م ،مدتکوتاه

ی بودجه نرخ تورم یک عامل اثرگذار بر نرخ رشد کسر ،مدتکوتاه درهمچنین  .شودرشد نقدینگی می

ن است آبیانگر تحلیل اختلاف فاز در سری زمانی رشد اقتصادی و تورم . بررسی شناسایی شده است

 .انددر یک جهت حرکت نکرده ،طی دوره مورد بررسی ،رشد اقتصادی همراه با نفت و تورم که

با استفاده  را بر تورم کشور 1۹ گیری کوویدتأثیر همه ،یدر پژوهش ،(1402آسایش و همکاران )

و تصحیح  (ARDL) های توزیعیخود رگرسیون با وقفه مدلو  1360-1400های های سالدادهاز 

                                                                                                                                        
1. Ank Indonesia Sharia Certificates (SBIS) 

2. Iqbal (2022) 
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های اقتصادی به و تحریم 1۹گیری کووید ، همهدهدنتایج نشان مید. اندهرکبررسی  (ECM) خطا

 است.  منجر شدهافزایش تورم 

 های قرنطینهم و محدودیتاثر فزاینده تحریم اقتصادی بر تور نویسندگان بر این عقیده هستند که

عدم قطعیت درآمد و نااطمینانی همچنین،  و بیماری گیریهمهو اقدامات مهاری اعمال شده پس از 

سبب تشدید تورم شده  ،منجر به افزایش فشار عرضه و از این طریق ،وجود آمده ناشی از کرونابه

با افزایش  ،از سوی دیگر ثبت داشته ونقدینگی و نرخ ارز واقعی، بر تورم اثر م علاوه بر این،است. 

 .تورم کاهش یافته است ،درآمد سرانه

با  های واقعی در مورد تورمشناسایی ماهیت تورم و ارائه تحلیل به ،(1402شاکری و باقرپور )

. انددر کشور پرداخته 12: 13۹۹تا  1: 1361 طی دورهاستفاده از رویکرد تبدیل موجک پیوسته 

ثرگذار نیست و علیت انقدینگی در بلندمدت بر نرخ تورم  که دهدنشان می ،بررسیاین  یهایافته

درونزایی نقدینگی در بلندمدت  براین نتیجه  .وجود دارد ،معکوس )علیت از سمت تورم به نقدینگی(

ای که گونهبه ،ثر استؤهای رشد نرخ ارز بر تورم متکانههمچنین . گذاردصحه می در اقتصاد ایران

 .اثر معناداری بر تورم داشته است ،کوتاه مدت و بلندمدت دامنهارز در هر دو  نرخ

با تأکید بر اقتصاد را عوامل اثرگذار بر تورم  ،یژوهشدر پ ،(1401ایزدخواستی و همکاران )

در دوره  (GMM) یافتهبنیان در کشورهای صادرکننده نفت با استفاده از روش گشتاور تعمیمدانش

تایج بیانگر این است که وقفه تورم، نرخ رشد نقدینگی، اند. نبررسی کرده (2011-2021)زمانی 

تفاضل رشد تولید ناخالص داخلی از رشد نقدینگی، باز بودن اقتصاد و مخارج مصرفی دولت در 

های اقتصادی، اثر مثبت و رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی، رژیم نهادی و مشوق ،سناریوهای مختلف

اند. شاخص فناوری اطلاعات اثر منفی بر نرخ تورم داشته ،یه انسانی، تحقیقات و پیچیدگی بازارسرما

 .ندااثرات معناداری بر تورم نداشته ،و ارتباط

و  یاجتماع ،یاسیمتنوع س اریکه عوامل بس افتیدر توانیم ،نهیشیو پ یمجموعه نظر نیا از

عوامل و  نیدهند. ا حیآن را توض راتییتغ توانندیم تورم اثر دارند و بر یو خارج یداخل یاقتصاد

همه  که تلاش شده است ،یبررس نیرو در ا نیتورم باشند. از ا نیبشیپ توانندیم ،آنها راتییتغ

حالت مدل ساخته و برآورد شود.  نیدر مدل وارد شوند و بهتر یاگونهبه اتیشده در ادب ادی یرهایمتغ

در  ،عواملنشان دادن اثر  یاستفاده شده برا یرهایعوامل و متغ نیفهرست ا ،از تکرار یریجلوگ یبرا

 یها و با هدف بررسروش نیکه با ا شودیمشاهده نم ،گذشته یهایبررس دراند. آورده شده 2جدول 

در روش،  یبررس نیشده باشد. ا هئارا ،نهیزم نیدر ا یو گزارش، انجام شده یپژوهش ،رانیحاضر در ا

روشن  ورتصبه ،رانیمشاهده شده درباره ا یهاینسبت به بررس رهایگسترده متغ حجم درهدف و  در

  متفاوت است.
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 روش تحقیق. 3

له ئسحل م برای دستیابی به راهاین پژوهش بر مبنای نظری و پیشینه پژوهش در ایران و جهان 

های آماری گردآوری اسنادی از پایگاه ها به روش. دادهاست کاربردیپژوهش  ،شود و از این روانجام می

دست آمده است. پس از های بانک مرکزی و مرکز آمار ایران بهها از پایگاه دادهشود. بیشتر دادهمی

 پردازش ومحاسبه  Excelافزار صفحه گسترده متغیرها با استفاده از نرم مقادیر ،هاداده ستخراجا

استفاده  R افزارهای متلب واز نرم ،ی و دستیابی به نتیجهسپس برای تجزیه و تحلیل آمار اند.شده

تورم بر  بر مؤثر ریمتغ 43کردن  واردتجزیه و تحلیل به روش اقتصاد سنجی بیزین و با  .ه استدش

 بیی انتخاریگنیانگی(، مTVP-DMA) ایمتحرک پو یریگنیانگیم یهاروش با ادبیات موجود هیپا

حداقل مربعات  یوزن یریگنیانگیم و (BA) نیزیب یریگنیانگی(، مTVP-DMS) متحرک پویا

(WALSانجام م )شودی . 

 های زمانی است و هدفساز برای سریجزو رویکردهای مدل ،گانه در اقتصادسنجی4های روش

 .شخص استمه الگوی ویژه برای یک متغیر در یک اقتصاد، کشور یا یک بازار ئارا ،هااصلی این مدل

  .شودکه اشاره می دارند ی مهمی نیزهاتفاوت نهایا ،وجود نیبا ا

متحرک  نیانگیم کیاستفاده از  یجا( بهDMA-TVP)به اختصار  1ایمتحرک پو نیانگیروش م در

 رییآن در طول زمان تغ یکه پارامترها شودیاستفاده م یمتحرک نیانگیثابت، از م یبا پارامترها

. کندیرا فراهم م یزمان یسر ریمتغ یبهتر با الگوها قیدر پارامترها، امکان تطب راتییتغ نی. اکنندیم

 ریاز مقاد یوزن نیانگیم کیبا استفاده از  یزمان یسر کی یهامتحرک، داده نیانگیم یهادر روش

در  یها ثابت هستند. ولمتحرک ساده، وزن نیانگیم یها. در روششوندیم ینیبشیپ ،یسر یقبل

ممکن است به صورت  راتییتغ نی. اکنندیم رییمتحرک در طول زمان تغ نیانگیم یهاوزن ،ایروش پو

 شوند.  نییتع یساز نهیبه ،تمیالگور کیبا استفاده از  ای نیماش یریادگیمدل  کیخودکار توسط 

 یلگوهااسازگار شود و  یزمان یدر سر راتییبا تغتواند میآن است که  ،روش نیا یهایبرتر از

 ،(ایرپویمتحرک )غ نیانگیم روش نسبت به روش نیا نیند. همچنک ینیبشیرا بهتر پ دهیچیپ

 نیا ،نهایر ابها استفاده شود. افزون از داده یترعیوس فیدر ط تواندیدارد و م یشتریب یریپذانعطاف

ه ئرامتحرک ا نیانگیم گرید یهانسبت به روش یبالاتر ینیبشیدقت پ ،از موارد یاریروش در بس

 د.کنیم

مقدار  کیمحاسبه  یکه در آن، برا شودیگفته م یندیبه فرا ،2یانتخاب یریگنیانگیم روش

 سخن. به شودیها استفاده ماز داده یانتخاب رمجموعهیز کیاز  ،هااز کل داده استفاده یجابه ن،یانگیم

که  یریمقاداز موجود، تنها  ریمقاد همهاستفاده از  یجابه نیانگیدر محاسبه م ،روش نیدر ا گرید

                                                                                                                                        
1. Time-Varying Parameter Dynamic Moving Averaging 

2. Selective Averaging  
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 همه ،یریگنیانگیمعمول م یها. در روششودیم استفاده کنند،یرا برآورده م یخاص یارهایمع

 یریگنیانگیدر مدل م یول ؛کنندیشرکت م نیانگیمجموعه داده در محاسبه م کیموجود در  ریمقاد

مورد استفاده در محاسبه  یهاانتخاب داده یبرا ییارهایمدل، ابتدا مع نی. در استین گونهنیا ،یانتخاب

در فرمول  کنند،یرا برآورده م ارهایمع نیها که ا. سپس، آن دسته از دادهشودیم فیتعر نیانگیم

اشاره دارد که  یندیبه فرا ،1متحرک پویا انتخابی یریگنیانگی. روش مروندیکار مبه یریگنیانگیم

. کندیم رییتغ ،یخاص یارهایمع ای طیطور خودکار با توجه به شرامجموعه داده به کی نیانگیم ،در آن

 یهابا توجه به داده ریمتغ نیانگیبه محاسبه م ازیکه ن شودیاستفاده م یمعمولاً در مواردروش  نیا

 .وجود داشته باشد ریمتغ طیشرا ای دیجد

 یهاداده تا با استفاده از دهدیامکان را م نیا لگریتحلآن است که به  ،روش نیا یاصل یبرتر

پرت  اینامربوط  یهاداده ریو از تأث دمحاسبه کن یشتریب کارآییرا با دقت و  نیانگیمنتخب، م

 .ندک یریجلوگ

 یهامدل یهاینیبشیپ بیترک یاست که برا یآمار روش کی ،2نیزیب یریگنیانگیروش م

 نیانگیمدل، م نیمدل به عنوان بهتر کیانتخاب  یجاروش، به نی. در اشودیمختلف استفاده م

. به شودیآنها محاسبه م نیبر اساس احتمال پس ،مختلف یهامدل یهاینیبشیشده از پ یدهوزن

 یبرا عیتوز نیهر مدل است و از ا یبرا نیاحتمال پس عیروش به دنبال محاسبه توز نیا گر،ید سخن

دارند، در  یبالاتر نیکه احتمال پس ییها. مدلکندیها استفاده ممدل یهاینیبشیبه پ یدهوزن

 خواهند داشت. یشتریوزن ب ،یینها نیانگیم

 موجب ،ردیگیبرآورد شده را در نظر م یهاچون همه مدل نکهیا یکیدارد:  یروش چند برتر نیا

ز ارا نسبت به استفاده  هاینیبشیدقت پ تواندیروش م نیا نی. همچنشودیم تیکاهش عدم قطع

. ردیگیدر نظر منیز ها را مدل تیعدم قطع ،حیطور صرروش به نی. اافزایش دهدمدل منفرد  کی

 ها سازگار باشد.ها و دادهاز مدل یبا انواع مختلف تواندیم ،نهایافزون بر ا

یک روش آماری است که برای تخمین پارامترهای یک  ،3مربعات حداقل وزنیگیری نمیانگی

گیری در مشاهدات مختلف یکسان زمانی که واریانس خطاهای اندازه ویژهبهمدل رگرسیون خطی، 

شود که در این روش، به هر مشاهده یک وزن اختصاص داده می .شوداستفاده میاز آن  ،نیست

فرض بر این است  ،حداقل مربعات معمولی در روش. متناسب با معکوس واریانس آن مشاهده است

دنیای واقعی، این فرض برقرار  هایدادهدر بسیاری از  ولی ؛مشاهدات یکسان است همهکه واریانس 

. شودهای غیردقیق میمنجر به تخمین ،استفاده از روش حداقل مربعات معمولی ،رو. ازایننیست

                                                                                                                                        
1. Time-Varying Parameter Dynamic Moving Selection Averaging 
2. Bayesian Averaging 

3. Weighted Averaging Least Squares 

https://www.google.com/search?sca_esv=de7b93cea84487c6&rlz=1C1GGRV_enIR1015IR1015&cs=0&q=Weighted+Least+Squares&sa=X&ved=2ahUKEwimg_yczYeOAxXzRKQEHWAtPcwQxccNegQIAhAB&mstk=AUtExfAbHnAcUI3ehBX1uQ3NLrDsmVCX9AVSxuYomD6taW2sWMpPtoVgygPcWu_svoX5_TYfBe4NzhkMSi1ey_bfHczql-pGLbDpnnGjfZ970IPONNjqHAFUlNqIbrElrE1RDnI&csui=3
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متناسب با واریانس مشاهدات، این مشکل را های روش حداقل مربعات وزنی با در نظر گرفتن وزن

ند و مشاهداتی گیریمبه این ترتیب، مشاهداتی که واریانس بیشتری دارند، وزن کمتری . کندحل می

 .ندگیرکه واریانس کمتری دارند، وزن بیشتری می

نتایج قابل و تر های دقیقتخمین ،مربعات معمولیحداقل برتری اصلی این روش نسبت به روش 

 است. اعتمادتر

 .است شده اشاره 2 جدول در ،حاضر بررسی در شده رفتهگ کاربه یهامدلکاربرد 

 قیتحق یهاکاربرد مدل :1 جدول

Tabel 1: Application of research models 
 کاربرد  روش

WALS 
های بر تورم براساس مقایسه توزیع مؤثرشناسایی متغیرهای غیرشکننده  حداقل مربعات یوزن یریگنیانگیم

 فرض توزیع گوسینپسین و پیشین با پیش

BA 
های بر تورم براساس مقایسه توزیع مؤثرشناسایی متغیرهای غیرشکننده  گیری بیزینمیانگین

 فرض توزیع نرمالپسین و پیشین با پیش

TVP-

DMA 

با پارامتر گیری متحرک پویا میانگین

 متغیر زمان

بر تورم براساس میانگین معناداری  مؤثرشناسایی متغیرهای غیرشکننده 

 های زمانی مختلفدر بازه

TVP-D 
MS 

گیری انتخابی متحرک پویا با میانگین

 پارامتر متغیر زمان
بر تورم براساس بالاترین سطج  مؤثرشناسایی متغیرهای غیرشکننده 

 های زمانی مختلفهاحتمال معناداری در باز

 مدل یرهایمتغ

های آماری موجود، متغیرهای بر پایه آنچه در مبانی نظری توضیح داده شد و با توجه به محدودیت

 اند.معرفی شده 2در جدول  ،بر تورم مؤثرشناسایی شده 

 آنها ییو برآورد مانا تورمبر  مؤثر عوامل یرهایمتغ :2 جدول

Table 2: Variables affecting inflation and their estimated stability 

 توضیح متغیر شاخص اصلی
شاخص مانایی براساس 

 دیکی فولر تعمیم یافته
 نماد

 اقتصادی

 X1 6/87- مجموع پول و شبه پول در جامعه نقدینگی

 X2 9/04- نقدینگی سال گذشته نقدینگی دور گذشته
 X3 11/22- درآمدهای حاصل از فروش نفت کشور درآمد نفتی

 X4 6/95- مجموع صادرات و واردات تقسیم بر تولید ناخالص داخلی شاخص باز بودن اقتصاد
 X5 8/65- یاسیو س یاجتماع ،یسه بعد اقتصاد وزنیشاخص  KOFشاخص جهانی شدن 

 X6 10/54- ساله کیسپرده  بهره نرخ بهره نرخ
 X7 12/87- درصد تغییرات نسبی تولید ناخالص داخلی رشد اقتصادی
 X8 7/64- های تولیدوری نهادهدرصد تغییرات نسبی مجموع بهره رشد بهره وری

 تولید شکاف
های تولید دادهبر روی  پرسکات-هودریکمحاسبه با روش 

 (GDP)  ناخالص ملی

-8/71 
X9 

 X10 9/25- شاغل میانگین وزنی دستمزد مردان و زنان دستمزد
 X11 5/22- .شودرخ ارز آزاد نرخی است که در بازار آزاد ارز تعیین مین نرخ ارز غیررسمی )آزاد(



 

 151                          1405 تابستان  - دوم شماره  - ششمبیست و  سال  - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشفصلنامه  

 

 توضیح متغیر شاخص اصلی
شاخص مانایی براساس 

 دیکی فولر تعمیم یافته
 نماد

 X12 13/73- گانه فضای کسب و کار 10های میانگین وزنی شاخص فضای کسب و کار شاخص

 اقتصاد مقاومتی شاخص
های توسعه اجتماعی و رفاه، شدت میانگین وزنی شاخص

مدی بازار خرد، ثبات اقتصاد کلان، آانرژی، کار
 پذیری تجاریمقاومت تجاری، آسیب

-10/22 

X13 

پذیری رقابت شاخص

 جهانی

عملکرد اقتصادی کشورها را است که  ترکیبی ،شاخصاین 
زیرساخت، آموزش، بازار،  های مختلف از جملهدر زمینه

 کند.می نوآوری و سطح امنیت اجتماعی ارزیابی

-2/89 

X14 

 X15 14/09- جمعیت کشور جمعیت
 X16 8/41- نسبت جمعیت شهرنشین به جمعیت کل کشور شهرنشینی

به  هابانک یخالص بده

 یبانک مرکز

 10/08- ها به بانک مرکزیهای بانککل بدهیخالص 
X17 

های خارجی بانک دارایی
 مرکزی

های خارجی بانک مرکزی در ترازنامه ارزش ریالی دارایی

 بانک

-4/81 
X18 

گذاری مستقیم سرمایه
 خارجی

 7/34- مستقیم سالانه در ایران گذاری خارجیسرمایه مبلغ
X19 

 X20 8/43- درصد جمعیت شاغل به جمعیت فعالیک منهای  بیکاری
انداز ناخالص پسنسبت 

 یمل
 5/41- ی به تولید ناخالص ملیانداز ناخالص ملپسنسبت 

X21 

شاخص بورس اوراق بهادار 

 تهران

 5/27- شاخص قیمتی بورس اوراق بهادار تهران
X22 

 X23 7/23- قیمت هر قطعه تمام سکه بهار آزادی طرح قدیم قیمت سکه بهار آزادی
قیمت هر متر زمین در 

 تهران
 3/39- میانگین وزنی قیمت هر متر زمین معامله شده در تهران

X24 

 X25 6/16- ضریب جینی مقدار شاخص ضریب جینی
 X26 5/65- 1401تا  13۹۹های در سال 1عدد  1۹کویید 

 سیاسی

 X27 8/22- دولتهای جاری بودجه مبلغ هزینه مخارج جاری دولت
 X28 6/87- ای )عمرانی( بودجه دولتهای سرمایهمبلغ هزینه مخارج عمران دولت

 X29 9/04- سالانه های مستقیم و غیرمستقیممجموع کل مالیات مالیات
دولت به بانک  یخالص بده

 یمرکز

 11/22- مجموع کل خالص بدهی دولت به بانک مرکزی
X30 

 X31 6/95- مخارج دولت باتفاوت درآمدهای دولت  کسری بودجه
 X32 8/65- های انتقالی دولتمجموع ارزش پرداخت های انتقالیپرداخت

 خصوصی سازی
های دولت، فروش، رد دیون و مجموع واگذاری دارایی

 سهام عدالت

-10/54 
X33 

 شاخص ثبات سیاسی
 یریدرگ ،یداخل یریمؤلفه درگپنج میانگین وزنی 

 یهاتنش است،یدر س انیدخالت نظام ،یخارج
 یمذهب یهاو تنش یقوم

-12/87 

X34 

 فساد
از سایت شاخص حکمرانی  فساد کهشاخص ایران در رتبه 

 .جهانی گرفته شده است

-7/64 
X35 

 تحریم

قیمت کالاهای وارداتی؛ قیمت  :شاخص 10ترکیب وزنی 
کالاهای صادراتی؛ رابطه مبادله؛ سهم کشور از تولید 

جهانی نفت خام؛ سهم کشور از تولید صادرات نفت خام؛ 
گذاری مستقیم خارجی؛ سهم آمریکا سهم کشور از سرمایه

تجارت خارجی ایران؛ پرمیوم نرخ ارز؛ واریانس نرخ ارز و  زا
نسبت تراز تجاری غیرنفتی به تولید ناخالص داخلی که 

 ها دارند.بالاترین اثرپذیری را از تحریم

-8/71 

X36 

 برجام
ها متغیر مجازی عدد یک در سایر سال ۹6تا  ۹4های سال

 عدد صفر

-9/25 
X37 
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 توضیح متغیر شاخص اصلی
شاخص مانایی براساس 

 دیکی فولر تعمیم یافته
 نماد

 خوبشاخص حکمرانی 

شش شاخص  نیانگی( از مGGIخوب ) یشاخص حکمران

 ،کنترل فساد ی،اسیثبات س یی،گوحق اظهارنظر و پاسخ

دست هدولت ب یو اثر بخش نیقوان تیفیک ،قانون تیحاکم

 .آمده است

-5/22 

X38 

 X39 13/73- سسه فریزؤزادی مآشاخص  شاخص آزادی اقتصادی

 اجتماعی

 X40 10/22- یآموزش و سطح زندگ ،یبه زندگ دیام ی:ه بعدسشاخص  انسانیشاخص سرمایه 

 سرمایه اجتماعی
میانگین وزنی سه شاخص سرمایه انسانی، مشارکت 

 اجتماعی و اعتماد

-2/89 
X41 

 اعتراضات مردمی
 1های بدون اعتراضات مردمی در سال، داده بین تعداد ماه

معنای کمترین اعتراضات بیشترین عدد بهقرار دارد.  12تا 
 است.

-14/09 

X42 

 8/41- شهروندان کشور لاتیتحصهای تعداد سال نیانگیم میانگین تحصیلات
X43 

 های پژوهشمأخذ: تعریف

ها استفاده شده از استانداردسازی داده ،های مختلف متفاوت استبا توجه به اینکه مقیاس داده

های متفاوتی دارند و قابل تجمیع نیستند، مقیاس ،متغیرهای تأثیرگذار بر تورمنکه یاه به با توج است.

 1 رابطه از ،دارند مثبت ریتأث که ییرهایمتغ ،جهیدرنت. شوند انیب کسانی اسیمقباید استاندارد و در 

 هاداده همه ،نیبنابرا. اندشده استاندارد 2 رابطه براساس ،دارند تورم بر یمنف ریتأث که ییرهایمتغ و

 شینما را ریمتغ مقدار نیبدتر ،صفر مقدار و نیبهتر ،کی مقدار. رندیگیم قرار کی و صفر بازه در

 .دهدیم

(1   )                                                                                                                                 

(2             )                                                                                                                        

 هاتجزیه و تحلیل داده. 4

بینی انجام شده و روش پیش 4با  ،بررسی حاضر در سه مرحله اصلی انجام شده است. در مرحله اول

 ،ایبینی درون نمونهاساس پیشروش اصلی بر 4بهترین مدل هر روش شناسایی شده است و از میان 

 مؤثرترین متغیرهای مهم اقدام به شناسایی ،اقدام به تعیین کاراترین مدل شده است. در مرحله دوم

شدت اثرگذاری و میزان احتمال  ،بر تورم براساس مدل کارا در مرحله اول شده است. در مرحله سوم

 .حضور هر متغیر در مدل بهینه تورم محاسبه شده است
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 تعیین مدل برای تعیین متغیرهای غیرشکننده )مرحله اول(. 1-4

بر تورم،  مؤثرکننده متغیرهای غیرشکننده لازم است بهترین مدل تعیین ،پیش از تحلیل مدل

دوره زمانی بینی ارزیابی شد. روش ساخته و نتایج پیش 4بینی تورم با شناسایی شود. مدل پیش

. دوره 4باشدمی 1402 سال بینیو دوره پیش 1401تا  1380از  ،مدتبرای پیش بینی کوتاهآموزش 

 1402تا  13۹۹بینی از و دوره پیش 13۹8تا  1380مدت از بینی میانبرای پیشزمانی آموزش 

 13۹7بینی از و دوره پیش 13۹6تا  1380بینی بلندمدت از برای پیشباشد. دوره زمانی آموزش می

 (MSFE) 1بینی، از مربع میانگین خطای پیشیبینباشد. به منظور ارزیابی عملکرد پیشمی 1402تا 

؛ کوپ و 2022 ،)لی و همکاران استفاده شد( MAFE) 2بینیپیش قدرمطلق میانگین خطای و

  آورده شده است.  3نتیجه در جدول . (2020 ،همکاران

های مختلف برآورد شده در افق یهامدل ینیبشیعملکرد پ ارهایی: مع3جدول 

 گانه3 ینیبشیپ

Table 3: Forecasting performance metrics of different models estimated at 3 

different forecasting horizons 

                                                                                                                                        
1. Mean Squared Forecast Error (MSFE) 

2. Mean Absolute Forecast Error (MAFE)   

 های مختلفمدل

 بینیهای پیشبازه

 بلندمدت مدتمیان مدتکوتاه

h=1 h=4 h=6 

MAFE MSFE MAFE MSFE MAFE MSFE 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 =
𝜆 = 0.99) 

0/084 0/011 0/087 0/012 0/073 0/032 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼 =
𝜆 = 0.95) 

0/073 0/008 0/097 0/020 0/184 0/054 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼
= 𝜆 = 0.90) 

0/020 0/019 0/091 0/034 0/094 0/060 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 =
𝜆 = 0.99) 

0/090 0/013 0/093 0/021 0/107 0/054 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼 =
𝜆 = 0.95) 

0/079 0/021 0/116 0/033 0/194 0/065 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝑆(𝛼
= 𝜆 = 0.90) 

0/063 0/032 0/067 0/052 0/086 0/105 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼
= 0.99, 𝜆 = 1 

0/090 0/022 0/099 0/032 0/191 0/045 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐷𝑀𝐴(𝛼
= 0.95, 𝜆 = 1) 

0/079 0/033 0/109 0/039 0/045 0/067 

𝑇𝑉𝑃 − 𝐴𝑅(1) − 𝑋 𝐵𝐴(𝛼 = 𝜆
= 1) 

0/017 0/002 0/042 0/004 0/090 0/027 

WALS 
0/013 0/001 0/021 0/002 0/034 0/005 
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 نشان ینیبشیپ یخطا نیانگیو قدرمطلق م ینیبشیپ یخطا نیانگیمربع ممقادیر اساس  بر

مه ه درمشاهده کرد که  توانیم ،برتر در هر روش یهااز مدل کیهر  یداده شده در جدول برا

 وزنیگیری نبا روش میانگی یمتعلق به مدل برآورد کمترین خطادوره(  6و  4، 1) یزمان یهابازه

مربعات  حداقل وزنیگیری نمدل میانگی جینتا یبه بررس ،در ادامه ،هیپا نیا بر. استمربعات  حداقل

 است. شده پرداخته

 بر تورم )مرحله دوم( مؤثرتعیین متغیرهای غیرشکننده . 1-4

 بابر تورم است.  مؤثرمتغیر  43های ممکن حضور در این بخش هدف، رگرس کردن تمامی حالت

ر هبراساس حضور یا عدم حضور )های موجود توجه به تعداد متغیرهای بررسی شده، تعداد مدل

ونی است. مدل رگرسی هزار میلیارد 7۹6/8باشد که بیش از مدل می 243در فضای مدل برابر  (،متغیر

عنی یاطمینان مدل باشد که با توجه به فرض عدم مدل می 243فضای مدل شامل  ،عبارت دیگر به

ها مدل مهو از اطلاعات ه ،ها بررسیهمه مدل دبایمی ،دور از اعمال نظر شخصی در انتخاب مدل به

 .برای دستیابی به نتیجه استفاده شود

پرسش  نیا وابسته است، K مقدار فراپارامتر هب جیچون نتا ،میانگین حداقل مربعات وزنیدر روش 

گر پاسخ مثبت و ا کندیم رییتغ جیمقدار فراپارامتر، نتا رییتغ صورت در ایکه آ شودمیدر ذهن مطرح 

خواهد  جیتانبر  رییتأث ،انتخاب اندازه انتظاری مدل ایآ ،یعبارتچقدر است؟ به رییتغ مقدارباشد، 

  داشت؟

 مربوط، و محاسبات رییگنمونه ندیامختلف و انجام مجدد کل فر های𝐾اساس، با انتخاب  نیا بر

 رهایحالت، فضای مدل و لذا متغسه  نیشود که در ا ادآورییاست  لازم .دوشیمانجام  جینتا هسیمقا

 رییتغ البته کاملاً مشخص است که با .است 1ها، اندازة انتظاری مدلو تنها تفاوت آن ،کسانی هاو داده

در  رهایمتغ است ممکن یعنی .متفاوت خواهد شد جهیدنبال آن، نتها و بهانتظاری مدل، نمونه هانداز

 رییتغ 𝐾مقدار رییتغ رها بایاز متغ یبرخ یشکنندگد. باشن (2رشکنندهیغ ا)ی شکننده 𝐾هر سه مقدار 

 . شودتر میرشکنندهیغ، مدل اندازة انتظاری شی، با افزااست شکننده 𝐾 که با فرض رییو متغ کندمی

                                                                                                                                        

نظور از اندازة انتظاری مدل، تعداد متغیرهای توضیحی است که محقق انتظار دارد بر متغیر وابسته تأثیر . م1

 معناداری داشته باشند.

 در رهایمتغ نیبوده و ا یبامعن ،های برآوردیمتغیرهایی هستند که در اکثریت مدل ،متغیرهای غیرشکننده. 2

ثبات علامت  ،ذکر استه. لازم بباشندیم رشکنندهیغ ،یعبارتاثر خود را حفظ کرده و به ،رهایمتغ هیبق حضور

متغیری غیرشکننده است که زمان حضور در  ،عبارتیشود. بهاثرگذاری نیز در این تعریف گنجانده می

صورت تصادفی عموماً تأثیر مثبت یا منفی داشته باشد و در هر مدل به ،های رگرسیونی بر متغیر وابستهمدل

 تغییر علامت ندهد.
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ده باشد، کراشتباه  ،پیشنهادی اولیه در جدول زیر، هدف آن است که اگر محقق در تعداد متغیر

از  پژوهشدر این  Kمقدار  ،ی مارتین و همکارانلاابه پیروی از سرا تشخیص دهد. K تعداد صحیح 

 رود در. این عدد بازگوکننده این مطلب است که انتظار میاست در نظر گرفته شدهمتغیر  11یک تا 

اما کاملاً روشن  ،یند محاسبات معرفی شوداتوسط فرعنوان متغیرهای غیرشکننده  متغیر به 11نهایت 

تا  Kمقدار  متغیر غیرشکننده باشند. 11تعداد کمتر و یا بیشتر از  ،باشد که امکان دارد درنهایتمی

تا  1از  Kنتایج خروجی  درصد باشد. 50بالای  ،یابد که مقدار احتمال پسین متغیرجایی تغییر می

 ارائه شده است. 3در جدول  11
 مختلف یهادر مدل رشکنندهیغ یرهایمتغ جی: نتا4 جدول

Table 4: Results of non-fragile variables in different models 

K متغیرهای غیرشکننده 

K=1 نرخ ارز غیررسمی 

K=2 نرخ ارز غیررسمی؛ تحریم 

K=3 نرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ نقدینگی 

K=4  نقدینگی؛ شکاف تولیدنرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ 

K=5  یبه بانک مرکز هابانک یخالص بدهنرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ نقدینگی؛ شکاف تولید؛ 

K=6 
 ی؛ کسری بودجهبه بانک مرکز هابانک یخالص بدهنرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ نقدینگی؛ شکاف تولید؛ 

K=7 
ی؛ کسری به بانک مرکز هابانک یخالص بدهنرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ نقدینگی؛ شکاف تولید؛ 

 بودجه؛ درآمدهای نفتی

K=8 
ی؛ کسری به بانک مرکز هابانک یخالص بدهنرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ نقدینگی؛ شکاف تولید؛ 

 بودجه؛ درآمدهای نفتی؛ نرخ بهره

K=9 
ی؛ کسری به بانک مرکز هابانک یخالص بدهنرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ نقدینگی؛ شکاف تولید؛ 

 بودجه؛ درآمدهای نفتی؛ نرخ بهره؛ مخارج جاری دولت

K=10 
ی؛ کسری به بانک مرکز هابانک یخالص بدهنرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ نقدینگی؛ شکاف تولید؛ 

 بودجه؛ درآمدهای نفتی؛ نرخ بهره؛ مخارج جاری دولت؛ شاخص سرمایه انسانی

K=11 
ی؛ کسری به بانک مرکز هابانک یخالص بدهنرخ ارز غیررسمی؛ تحریم؛ نقدینگی؛ شکاف تولید؛ 

 بودجه؛ درآمدهای نفتی؛ نرخ بهره؛ مخارج جاری دولت؛ شاخص سرمایه انسانی؛ فساد

K=11 بهترین مدل 

 یکئشاخص آکا 91/107-مدل یازدهم 

 شاخص حنان کویین 90/897-مدل دهم 

 شاخص شوارتز 92/514-مدل یازدهم 

 تعدیل شدهضریب تعیین  93/4مدل یازدهم 

 کارآیی(، از K=11عموماً مدل یازدهم ) ،های اطلاعاتی و نیکویی برازشبر اساس نتایج در شاخص

 در ادامه تحلیل شده است. K=11نتایج براساس مدل  ،بالاتری برخوردار است. درنتیجه
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 تعیین میزان اثرگذاری متغیرهای غیرشکننده بر تورم )مرحله سوم(. 2-4

𝑲̅ نیزیب یریگنیانگیمدل م یخروج جی: نتا5 جدول = 𝟏𝟏 

Table 5: Output results of the Bayesian averaging model 𝑲̅=11 

 هامقایسه توزیع پسین و پیشن و مشترک آن

 میلیون 12نمونه اول شامل 

 رگرسیون

 میلیون 5نمونه اول شامل 

 1رگرسیون
 متغیر

 نیپس بیضر نیاحتمال پس
احتمال 

 پیشین

 بیضر

 پیشین

 

0/998 0/317 0/779 0/229 
نرخ ارز 

 غیررسمی

 

 تحریم 0/269 0/731 0/309 0/963

 

 نقدینگی 0/200 0/714 0/416 0/917

 

 شکاف تولید 0/279 0/702 0/329 0/815

 

0/811 0/193 0/624 0/087 

 یخالص بده

به  هابانک

 یبانک مرکز

 

0/804 0/218 0/607 0/201 
کسری 

 بودجه

 

0/787 0/195 0/558 0/143 
درآمدهای 

 نفتی

 

 نرخ بهره 0/114 0/522 0/146 0/694

 

0/636 0/236 0/495 0/164 
مخارج جاری 

 دولت

 

0/529 0/121- 0/492 0/117- 

شاخص 

سرمایه 

 انسانی

 

 فساد 0/102 0/465 0/227 0/503

                                                                                                                                        

میزان تعداد رگرسیون برآوردی  ،قضیه حد همگرایی که بیانگر این واقعیت است ،میلیون رگرسیون 5در . 1

در  ،یع پسین این حدمتغیر در توزیع پیشین خود ارائه نماید. در توز 48تواند نتایجی شبیه دو به توان می

 .میلیون رگرسیون حاصل گردید 15سطح 
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 ،نمودارهااند. اثر مثبت داشته ،بر اساس نتایج بجز متغیرهای شاخص سرمایه انسانی، دیگر متغیرها

مشهود است که  ،جیبراساس نتا .دندهیم شیها را نماآن نیو مشترک ماب نیشیپ ن،یپس عیتوز

 یپراکندگ تیسطح اولو شیبا افزا ،. از این نقطهبرخوردارند یمناسب تیاز وضع ،گانه فوق11 یرهایمتغ

گیری وزنی پس از برآورد مدل میانگین پژوهش بدتر شده است. یرهایمشترک متغ عیو سطح توز

 یل است:شرح رابطه ذبه ،مدل نهایی تورم

= تورم 0.317 Pr(0.998) ریغ رسمی نرخ ارز  + 0.309 Pr(0.963) تحریم

+ 0.416 Pr(0.917) ینگینقد + 0.329 Pr(0.815) دیتول شکاف 

+ 0.193 Pr(0.811) خالص بدهی بانکها به بانک مرکزی

+ 0.146 Pr(0.804) کسری بودجه

+ 0.195 Pr(0.787) درآمدهای نفتی + 0.146 Pr(0.694) نرخ بهره

+ 0.236 Pr(0.636) مخارج جاری دولت

− 0.121 Pr(0.529) شاخص سرمایه انسانی

+ 0.227 Pr(0.503)  فساد
 ،مدل برتر 1000دهندگی متغیرهای با بالاترین توضیح دهندگی در میزان توضیح ،(2در نمودار )

 ترسیم شده است.

 

 مدل برتر 1000 یساده و تجمع نیاحتمال پس نیانگیم .2 نمودار

Chart 2. Average simple and cumulative posterior probability of the top 1000 

models 

دهندگی بیش از توانایی توضیح ،مدل برتر در حالت تجمعی 1000شود که در نمودار دیده می

 درصد تغییرات تورم را دارند.  ۹0
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 بحث و نتیجه . 5

های بررسی شده، مدل حداقل مربعات متوسط وزنی است برپایه نتایج، کاراترین مدل از میان مدل

 اند. متغیر با بالاترین سطح اثرگذاری بر تورم شناسایی شده 11 ،آن که در

یکی از عوامل مهم اثرگذار بر تورم در ایران، نرخ ارز است.  که دهدنشان می ،های این بررسییافته

با توجه به اولویت  و یید کننده این واقعیت هستندأخوبی تتاکنون نیز به 13۹7های شواهد آماری سال

 یوابستگدل به اثر نرخ ارز )بازار آزاد( بر تورم، این متغیر باید مورد توجه جدی قرار گیرد. دادن م

متأثر  ،دکنندهیتول متیکه تورم ق ه استموجب شد ،یاواسطه یو کالاها یواردات هیبه مواد اول دیتول

  .داشته باشد یرا در پ دکنندهیتول متیتورم ق ،نرخ ارز شینرخ ارز شود و افزا هایاز تکانه

 قیمتو  یداخل یکالاها قیمتاز  یبیترک ،کنندهمصرف متیشاخص ق نکهیبا توجه به ا نیهمچن

. کندسرایت می زین (تورم)مصرف کننده  متینرخ ارز بر ق هایاست، تکانه یواردات یکالاها یینها

 رانیا یتورم داخل افزایش حیدر توض ینرخ ارز، عامل مهم هایاز تکانه یناش یتورم واردات ،نیبنابرا

هایی با بررسی ،این نتیجه. دهدثبات و پایداری اقتصاد را نیز نشان می تیاهم ،موضوع نیاکه  باشدیم

بالاجاده و همکاران  یفرخ، (1382نصر اصفهانی و یاوری )(، 1384تشکینی )و قوام مسعودی مانند 

دیلمی  یصبور ،(13۹7آبادی )ظیری و شاهنعمتی، ن، (138۹بشرآبادی و همکاران )، مهرابی (1400)

آلوز و و ( 2011و انوما ) مولهیمیادرباره ایران و  (1403، اصغرپور و همکاران )(1400و همکاران )

 هماهنگ است.  کشورهای دیگر در ،(2023فریرا )

روابط سیاسی و دیپلماتیک ضعیف در  که دهدنشان می ،معناداری ضریب اثر تحریم بر تورم

موجب فشاری مضاعف بر تورم کشور  ،دهی تولید داخلی به تقاضاسطح جهانی و عدم توانایی پاسخ

نعمتی، و ( 2021) ییرزایم و لیکاندهای مشابه بررسی ،شده است. نتایج این بررسی درباره اثر تحریم

شود که یران و کشورهای تحت تحریم دیده میاست. کمتر پژوهشی در ا( 13۹7آبادی )نظیری و شاه

خوبی نشان های عینی نیز بهیید نکرده باشد. شواهد آماری و واقعیتأاثر مثبت تحریم بر تورم را ت

 ها، موجب افزایش شدید تورم در ایران شده است.تشدید تحریمو  13۹7دهد که از سال می

ل مهم توضیح دهنده تورم در ایران است. بر این سومین عام ی،نگیرشد نقد ،برآوردها جینتا پایهرب

خندان های تواند تورم را کاهش دهد. این یافته با بررسیمی ،کنترل رشد نقدینگی و کاهش آن ،پایه

مهرآرا، طیب ، (1382نصر اصفهانی و یاوری )، (1384تشکینی )و قوام مسعودی ، (2016و حسینی )

درباره ایران  ،(1401بازخوانه ) یطاهر و( 13۹7آبادی )اهنعمتی، نظیری و ش، (13۹1نیا و دهنوی )

جهت است. درباره پاکستان هم( 2011و همکاران ) ریبش، نیجریه باره( در2011و انوما ) مولهیمیا و

این  ،(1402شاکری و باقرپور )و ( 1400بالاجاده و همکاران ) یرخفها مانند هرچند برخی بررسی

 ،(1401زاده کلاگر، اثنی عشری امیری و پور قربان )اند و نتیجه بررسی علینیافتهرابطه را معنادار 



 

 159                          1405 تابستان  - دوم شماره  - ششمبیست و  سال  - اقتصادی اندازهایها و چشمپژوهشفصلنامه  

 

ها این اثر مثبت دارد، ولی در برخی سال ،بر تورم رشد نقدینگی ،هادر اغلب سال که دهدنشان می

 رابطه معنادار نیست. 

دهد که شان میخوبی ننیز به 1403و  1402های های رخ داده در سالشواهد آماری و واقعیت

به کاهش نهاده است و تغییر جهت آن در سال  روند تورم رو ،با کاهش نرخ رشد نقدینگی در کشور

 تواند روند تورم را دوباره افزایشی کند.می ،و عوامل دیگر 1404

 یهانکته اشاره کرد که دولت نیبه ا دیبر تورم، با ینفت یدرآمدها اثر مثبت یافتن با توجه به

 ودخ یناکارا یو مال ینادرست پول یهااستیدر برابر س نکهیا جایبه ،هادولت گریبر خلاف د ینفت

 یهااستینرخ ارز و آشکار شدن اثرات س دیشد شیمانع افزا ،یپاسخگو باشند، با هدر دادن منابع ارز

 ،اساس نیابر  و کنند،یدوره بلندمدت فراهم م کی یرا برا هااستیتداوم س نهیو زم شوندمیخود 

در جهت کنترل  یبانک مرکز یپول هیبه پا یارز ریاز ذخا یو ورود تنها بخش یاستقلال بانک مرکز

اصلاحات  نهیزمتواند می ،یدولت به بانک مرکز یبده قیبودجه دولت از طر یکسر نینرخ ارز و تأم

بودجه  یو کسر ینفت یدرآمدها رییشوک حاصل از تغ رید و تأثنفراهم ک رانیرا در اقتصاد ا یساختار

  .درا دهدولت بر تورم 

حسینی نسب و های با یافته ،ها درباره اثر مثبت درآمدهای نفتی بر تورم در این بررسییافته

آرا، طیب نیا و  مهردرحالی که  ؛هماهنگ است ،(1402) همکارانو دانش  و (138۹زاده )رضاقلی

های مثبت نفت، تکانه ،رژیم درآمدهای نفتی پاییندر اند که به این نتیجه رسیده ،(13۹1دهنوی )

آبادی نعمتی، نظیری و شاهو  با رژیم با درآمد نفتی بالا معنادار نیست آناثر  و بر تورم دارد منفیاثر 

 . دارداثر منفی  ،درآمدهای نفتی بر تورم رکودی اند کهنتیجه گرفته ،(13۹7)

شکاف تولید بر تورم است که به معنای اثر منفی یکی دیگر از نتایج مدل برآوردی، اثر مثبت 

سمت  هسمت عرضه که موجب انتقال تابع عرضه ب یهااستیس یاجرارشد اقتصادی بر تورم است. 

افزون  .دنککاهش تورم را فراهم زمینه  ،یبهبود رشد اقتصاد قیاز طر تواندیشود، م نییراست و پا

گ است، شواهد کلی تغییرات نرخ رشد اقتصادی و تورم در کاملا هماهن بر اینکه این نتیجه با نظریه

هایی دهنده حرکت این دو متغیر در جهت خلاف یکدیگر است. به این معنا که در دورهایران نیز نشان

تر بوده، هایی که رشد اقتصادی پایینتر بوده است و در دورهکه رشد اقتصادی بالاتر بوده، تورم پایین

کند. یید میأهای مختلفی در این زمینه وجود دارد که این نتیجه را ت. بررسیتورم بیشتر شده است

نسب  ینیحس ،(1382) یاوریو  یاصفهان نصر ،(1384) ینیتشکو  یقوام مسعود هایی مانندبررسی

و انوما  مولهیمیاو  (1401و پور قربان ) یریام یعشر یکلاگر، اثن زادهیعلو  (138۹) زادهیو رضاقل

 یید کننده این نتیجه هستند.أی تهانمونه ،(2011)

اثر مثبت کسری بودجه بر تورم است. به این معنا که هرچه کسری بودجه  ،یافته دیگر این بررسی

 خندانو ( 138۹) زادهینسب و رضاقل ینیحسهایی مانند شود. بررسیبیشتر باشد، تورم نیز بیشتر می
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 ،شودنند. اینکه چرا کسری بودجه موجب افزایش تورم میکیید میأنیز این اثر را ت( 2016) ینیو حس

های اصلی جبران کسری بودجه در ایران، یکی از راه ،طور معمولگردد که بهبه این واقعیت بازمی

های های تزریق کننده نقدینگی به صورتاستقراض دولت از نظام بانکی و انتشار پول یا استفاده از راه

 شوند. مختلف به نظام پولی است و اینها از مسیرهای مختلف موجب افزایش تورم می

. هرچند سیاست مثبت داشته است رثابر تورم  هرهبنرخ  این است که ،های دیگریکی از یافته

شود، ولی کاهش نقدینگی و تورم انجام می ،گذاری و درنتیجهافزایش نرخ بهره برای افزایش سپرده

نرخ  شیبا افزادهد که همزمان خوبی نشان مینیز به بررسیدوره مورد  یانیپا یهاالشواهد آماری س

نرخ بهره اثر  ،این باشد که در ایران ،گونه اثرگذاریلت اصلی این. شاید عشده است دیتورم تشد بهره،

های بانکی شود. یک علت آن تواند منجر به جذب معنادار سپردهانداز بانکی ندارد و نمیزیادی بر پس

انداز خود دهند پسانداز کنندگان ترجیح میاین است که نرخ بهره واقعی در ایران منفی است و پس

های دیگری نگهداری کنند. همچنین به علت نبود بازار اوراق قرضه و ناتوانی در اجرای صورترا به

اثرگذاری چندانی نخواهد داشت. افزون بر این در ایران  ،بهرهنرخ های عملیات بازار باز، تغییر سیاست

های زینهمین مالی تولید و بالا بودن هأهای مختلف دیگر مانند بانک محور بودن بخش عمده تبه علت

  شود.ها میموجب افزایش قیمت ،دیگر تولید، نرخ بهره بیشتر در جایگاه هزینه تولید

و همکاران   یمتق و( 13۹7) یآبادو شاه یرینظ ،ینعمت ،(13۹1و همکاران ) انیولبررسی 

به این نتیجه  ،(13۹6) یسیخواجه محمدلو و خداواند، هرچند نیز این رابطه را مثبت یافته (1401)

 . ندارد یرابطه معنادار ،نرخ بهره بانرخ تورم اند که رسیده

 نیندلیو(، 2001) یو و هانگ. است تورم بر فساد مثبت اثر ،یبررس نیا گرید یهاافتهیاز  یکی

 یکشورها یبرا زی( ن13۹5نژاد )یعل و یاصغر ،یدریحو ( 2010) زیدینین و قوش(، 2007) لمنیه و

 استگذاریرابطه را به علت اثر فساد بر عملکرد نادرست س نیا یاند. برخکرده دییأرابطه را ت نیمختلف ا

فساد را عامل  ،اند که در هر حالتدانسته هامتیو ق هانهیهز شیاثر فساد بر افزا زین یو برخ یپول

 . دهدیتورم نشان م شیافزا

 حیتوض ،(1۹۹۹) کیرودر نهیزم نیبر تورم است. در ا یانسان هیسرما یاثر منف ،یبررس گرید افتهی

 از و شودیم کارآیی کاهش و یاجتماع یهانهیهز شیافزا موجب ،یانسان هیسرما کاهش که دهدیم

 کاهش نیهمچن. شودیم جامعه در خدمات و کالاها شده تمام متیق شیافزا موجب ،قیطر نیا

 یهانهیهز شیموجب افزا ،جهیو درنت انهیجورانت یرفتارها و فساد شیافزا موجب ،یانسان هیسرما

و همکاران  اسدزاده. دهندیم شیتورم را افزا نهایکه ا شودینادرست م یاستگذاریو س یاجتماع

و کاهش  یورو بهره کارآیی شیموجب افزا شتر،یب یانسان هیکه سرما دهندیم حیتوض زی( ن13۹3)

بر تورم  تواندیم ینسانا هیسرما ،ریمس نیا از. شودیم هامتیق کاهش ،جهیدرنت و دیتول یهانهیهز

 داشته باشد.  یاثر منف

https://ensani.ir/fa/article/author/1010
https://ensani.ir/fa/article/author/1010
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 یبندجمع. 6

 ایپومتحرک  یریگنیانگیم یهابا روش تورم بر مؤثر ریمتغ 43 های مختلف با مدل ،پژوهش نیا در

(TVP-DMA ،)یانتخاب ی متحرک پویایریگنیانگیم (TVP-DMS ،)نیزیب یریگنیانگیم 

(BMA) مربعات حداقل یوزن یریگنیانگیم و (WALS برآورد )با و یآمار یهایژگیو هیبرپا. شدند 

 حداقل یوزن گیریمیانگین مدل شده، ادی یهامدل انیم از ،بینیی پیشبرازندگ یارهایمع به توجه

سطح  نیبا بالاتر ریمتغ 11 ،مدل نیا جینتا براساس. شد داده صیتشخ مدل نیکاراتر ،مربعات

 شکاف ،ینگینقد م،یتحرنرخ ارز )بازار آزاد(،  یرهایمتغ ،بیترتشدند. به ییبر تورم شناسا یاثرگذار

 یجار مخارج ،بهره نرخ ،ینفت یدرآمدها ،بودجه یکسر ،یها به بانک مرکزبانک یبده خالص د،یتول

 شنهاداتیپ ،پژوهش جیرا بر تورم دارند. براساس نتا اثر نیبالاتر ،فسادو  یانسان هیسرما شاخص ،دولت

 .است هئارا قابل ریز

بهبود  یاقدامات ممکن برا نیتریاز اساس یکی ،رانیا هیعل یاقتصاد یهامیرفع تحر یبرا تلاش

 شیثبات نرخ ارز، افزا د،یبهبود تولمانند مختلف  یهاکانالاز  هامیاست. رفع تحر رانیتورم در ا

بودجه  یکاهش کسر ،یو پول یمال یثبات بازارها ،یعرضه ارز خارج شیافزا ،جهیصادرات و درنت

 داشته باشد.  تورم کاهشبر  یادیاثر ز تواندیم ،دولت

 یکاهش کسر زیها و نکنترل ترازنامه بانک قیاز طر ینگیثبات در بازار ارز، کاهش رشد نقد جادیا

بر کنترل و کاهش تورم  توانندیم یخوببه ،دولت یجار یهانهیکاهش هز قیبودجه دولت از طر

و  ستین مؤثرچندان  ،رانیدر ا ینگیکنترل نقد ینرخ بهره برا شیافزا ،نهایبرابر ا دراثرگذار باشند. 

 ینگیو کاهش نقد یبر جذب سپرده بانک یچندان یاثرگذار ،یبودن نرخ بهره واقع یبه علت منف ویژهبه

 ندارد. 

 بازار اتیعمل وبازار اوراق قرضه  جادیا یبرا لازم یهانهیزم اگر که است نیا ،گریمل دأنکته قابل ت

 رثاتوجه به  با نیهمچن. باشد نهیزم نیا در یخوب ابزار تواندیم ،شود فراهم یهمگان سطح در باز

در  که شودیم مواقع مشاهده یبرخ در ،بر تورم ینفت یو درآمدها ینگینرخ ارز، نقد یبالا

 یریگمیتصم یو ناسازگار ستینرفع تورم  یبرا لازم ییهمسو ،یدولت و بانک مرکز یهایریگمیتصم

 لالدن استقکرمطرح  یجابه در شرایط موجود دیشا ،اساس نیبر او  است،د ومشه نهاددو  نیدر ا

 یاجرا برای یریگمیدر تصم کپارچهینهاد  کیبه حکم  ،و دولت یلازم باشد بانک مرکز ،یبانک مرکز

 ند.باش داشته یشتریب یهایهماهنگ ،هااستیس

 یول است، دشوار بالا یاقتصاد رشد جادیا ی،اقتصاد موجود طیشرا و میتحر وجود با هرچند

 کاهش زین تورم نرخ نها،یا تناسب به و طیشرا گرید ثبات با ،برد بالاتر را یاقتصاد رشد بتوان چنانچه

 ،یخارج هیسرما جذب ،یداخل هیسرما یهاتیمحدود به باتوجه و یگذارهیسرما شیافزا. ابدییم

 .باشد تورم کاهش ،جهیدرنت و دیتول شیافزا و بهبود یبرا یمناسب نهیزم تواندیم
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 یهانهیهز کاهش موجب ،ییآکار و یوربهره شیافزا ریمس از تواندیم ،یانسان هیسرما شیافزا

کاهش فساد شود که موجب کاهش  ،جهیو درنت یاجتماع هیموجب بهبود سرما ،نیهمچنو  دیتول

 زین قیطر نی. از اشودیدر جامعه م کارآیی شیدرست و افزا یاستگذاریس یبهبود و اثربخش ها،نهیهز

 .  کرد کمکتورم  کاهش به توانیم

کسانی  ژهیواین پژوهش به ما یاری رساندند بهکسانی که در انجام  نویسندگان از همه سپاسگذاری:

 .نمایندت را انجام دادند تشکر و قدردانی میکه کار ارزیابی کیفیت مقالا

 موردی وجود ندارد.تاییدیه های اخلاقی:

دارند که هیچ تضاد منافعی در رابطه با نویسندگی و یا انتشار این م میلانویسندگان اع تعارض منافع:

 .مقاله ندارند

انجام پژوهش سهم برابر  یهانویسندگان در تمام مراحل و بخش مقاله:سهم نویسندگان در 

 .داشتند

 .این اثر حامی مالی نداشته است منابع مالی / حمایت ها:
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