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Abstract              Article information 

This study examines the impact of financial inclusion on the 

relationship between innovation and economic growth in 53 

developing countries over the period 2004–2023. Given the role 

of financial inclusion in facilitating access to financial resources 

and promoting innovation, as well as the strong link between 

these variables and sustainable economic growth, this study seeks 

to better understand their interactive effects in selected 

developing countries. For this purpose, the Panel Smooth 

Transition Regression (PSTR) model is employed. The estimation 

results indicate a nonlinear relationship among the variables 

under investigation. The threshold value of the transition variable 

(the logarithm of the financial inclusion index) is estimated at 

4.3035, with a slope parameter of 19.9284. The findings indicate 

that financial inclusion and innovation exert positive and 

statistically significant effects on economic growth in both 

regimes, namely, at low and high levels of financial inclusion. 

Urbanization has a negative and significant impact on economic 

growth in the first regime; however, after crossing the threshold 

and entering the second regime, this effect diminishes but remains 

negative. The ratio of non-performing loans to gross loans, used 

as an indicator of financial stability, has a positive effect on 

economic growth in the first regime, but its impact gradually 

weakens and becomes negative in the second regime. Inflation 

negatively affects economic growth in both regimes. Based on 

these findings, policies aimed at improving financial inclusion, 

supporting innovation, controlling inflation, and enhancing 

financial stability should be prioritized 
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Purpose/Aims: 
Digital financial inclusion overcomes the limitations of physical borders through 

the cross-border integration of digital technologies and financial services, 

enabling the provision of financial services across regions. On the one hand, 

digital financial inclusion substantially reduces transportation and transaction 

costs; on the other hand, it effectively lowers barriers to access and expands the 

coverage of financial services, allowing a larger share of the population to benefit 

from them. By leveraging digital advantages, digital financial inclusion helps 

address information asymmetry, expands the service capacity of financial 

markets, and improves the provision of finance to small and micro enterprises as 

well as individuals, thereby enabling broader access to financial services at lower 

costs (Wang et al., 2022). 
Therefore, considering the importance of financial inclusion for economic growth 

and the nonlinear relationship among financial inclusion, innovation, and 

economic growth, this study employs the Panel Smooth Transition Regression 

(PSTR) model, which is one of the most prominent regime-switching models. The 

PSTR model is used to analyze the nonlinear and indirect effects of financial 

inclusion on the relationship between innovation and economic growth over the 

period 2004–2023. In this regard, the theoretical foundations related to the topic 

are first examined, followed by a review of relevant empirical studies. 

Subsequently, the proposed model is estimated and analyzed, and the conclusions 

are presented. 

Methodology & Framework:  

The PSTR approach has been shown to effectively capture different types of 

nonlinearities, including sharp or smooth transitions between regimes, without 

requiring prior information about structural changes in the transition variable. 

Moreover, the PSTR model addresses key econometric issues such as 

heterogeneity and time variability by allowing parameters to vary smoothly across 

cross-sectional units and over time (Wang & Wei, 2019). 
Accordingly, the PSTR approach is particularly suitable for modeling 

heterogeneous effects arising from different levels of financial inclusion when 

examining its impact on the relationship between innovation and economic 

growth in selected developing countries. The present study aims to investigate the 

indirect and threshold effects of financial inclusion on the relationship between 

innovation and economic growth in 53 developing countries over the period 

2004–2023, using a nonlinear econometric framework based on the PSTR 

technique. 

The general model, adapted from the studies of Timer & Raza (2023), Karim et 

al. (2022), Feng et al. (2023), Wang et al. (2022), and My Thi Thi et al. (2024), is 

specified as follows: 
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LGDPP=F (LINCLUS, LINNO, LNONPER, INF, UPG, LGOVR) (7) 

where LGDPP denotes economic growth; LINCLUS represents the financial 

inclusion index; LINNO denotes the innovation index; LNONPER represents the 

financial stability index (measured as the ratio of non-performing loans to gross 

loans); INF denotes the inflation rate; LGOVR represents government 

effectiveness (governance index); and UPG denotes urbanization growth. 

Findings: 

To examine the stationarity properties of the variables, the Levine–Lin–Chu 

(LLC) unit root test is employed. The LLC test results, reported in Table 2, 

indicate that all variables are stationary in levels at the 1% significance level. The 

findings show that, in both regimes—low and high levels of financial inclusion—

the effect of financial inclusion on economic growth in developing countries is 

positive and statistically significant. This result is consistent with the findings of 

Rezazadeh et al. (2023), Karim et al. (2022), Feng et al. (2023), Wang et al. 

(2022), and theoretical expectations. The results further indicate that innovation 

has a positive and significant effect on economic growth in both regimes, which 

is consistent with the findings of Nasiri-Aghdam et al. (2011), Wang et al. (2022), 

and My Thi Thi et al. (2024), as well as with theoretical foundations. 

Discussion: 

The results also indicate that, in the first regime characterized by low levels of 

financial inclusion, inflation has a negative effect on economic growth in 

developing countries. This negative effect intensifies after the threshold is crossed 

and the second regime is entered, which is consistent with theoretical 

expectations. 

In the first regime, urbanization growth has a negative and significant impact on 

economic growth in developing countries. After crossing the threshold and 

entering the second regime, this negative effect diminishes but remains 

statistically significant. This finding is consistent with the results reported by My 

Thi Thi et al. (2024) and with theoretical considerations. 

In the first regime, the effect of the ratio of non-performing loans to gross loans 

(financial stability index) on economic growth is positive but statistically 

insignificant. After crossing the threshold and entering the second regime, this 

effect decreases and becomes negative. These findings are consistent with 

theoretical expectations for developing countries, although they differ from the 

results reported by Zhang et al. (2022), which focus on developed economies. 

Finally, the results indicate that government effectiveness (governance index) has 

a positive effect on economic growth in the first regime, and although this effect 

decreases after crossing the threshold and entering the second regime, it remains 

positive. This finding is consistent with the results of My Thi Thi et al. (2024). 
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Conclusion: 

This study investigates the impact of financial inclusion on the relationship 

between innovation and economic growth in 53 developing countries over the 

period 2004–2023. Given the role of financial inclusion in facilitating access to 

financial resources and promoting innovation, as well as its close connection with 

sustainable economic growth, the study seeks to provide a deeper understanding 

of the interactive effects of these variables in developing economies. Using the 

Panel Smooth Transition Regression (PSTR) model, the results reveal a nonlinear 

relationship among the variables examined. The estimated threshold value of the 

transition variable (logarithm of the financial inclusion index) is 4.3035, with a 

slope parameter of 19.9284. The findings indicate that financial inclusion and 

innovation have positive and statistically significant effects on economic growth 

in both regimes, corresponding to low and high levels of financial inclusion.  

Urbanization negatively affects economic growth in the first regime, and although 

this effect weakens after the threshold is crossed, it remains negative in the second 

regime. The ratio of non-performing loans to gross loans has a positive effect on 

economic growth in the first regime, but its impact diminishes and becomes 

negative in the second regime. Inflation negatively affects economic growth in 

both regimes. Based on these findings, policies aimed at enhancing financial 

inclusion, supporting innovation, controlling inflation, and strengthening 

financial stability should be given priority. 
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 چکیده اطلاعات مقاله

 تاریخچه داوری:

 10/2/1404دریافت: 

 3/3/1404بازنگری: 

 24/4/1404پذیرش: 

 6/12/1404انتشار آنلاین:

 رشد و نوآوری بین ارتباط بر مالی شمول ریتأث بررسی ،مطالعه نیا از هدف
با توجه  است. 2004-2023 زمانی دوره یطتوسعه، درحالکشور  53 در اقتصادی

همچنین  ،شمول مالی در تسهیل دسترسی به منابع مالی و ارتقاء نوآوری نقشبه 
درک  هدف، ،حاضر مطالعهدر با رشد اقتصاد پایدار،  متغیرارتباط عمیق این دو 

 منتخب توسعهبهتر چگونگی تأثیرات متقابل این متغیرها در کشورهای درحال
. است شدهاستفاده پانلی  میانتقال ملا یونیاز مدل رگرس ،منظور نیابه  .است

مورد مطالعه  یرهایمتغ نیب یرخطیرابطه غ کیکه حاکی از آن است  ،برآورد جینتا
برابر  های شمول مالی()لگاریتم شاخص انتقال ریمتغ ایمقدار آستانه. وجود دارد

گویای این  ،حاصل گردید. نتایج این تحقیق 9284/19سرعت انتقال و  3035/4
یم )یعنی سطح پایین و بالای رژ هر دو در مالی و نوآوری شمول حقیقت است که

 میدر رژ شهرنشینی، رشد اقتصادی دارند. بر داراثر مثبت و معنی ،شمول مالی(
 ایبا عبور از حد آستانهاما  بودهرشد اقتصادی  بر داری و معنیمنف ریتأث یدارا ،اول

های . نسبت واماست نفیاما همچنان م یابدمی کاهشثیر أاین ت ،دوم میرژ در و
مثبت بر  ریتأث ،های ناخالص )شاخص ثبات مالی( در رژیم اولغیرجاری به وام

و  یافته آن کاهش یاثرگذار زانیم جیتدربه ،اما در رژیم دوم دارد رشد اقتصادی
با توجه به  اثر منفی بر رشد اقتصادی دارد. ،یمرژ هر دو درتورم  است.منفی شده 

حمایت از نوآوری، کنترل تورم و افزایش ، بهبود شمول مالی ،گرددتوصیه می نتایج،
 .دیرگقرار  های اقتصادیسیاست ثبات مالی در اولویت
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 . مقدمه1

 یمال خدمات از گسترده یامجموعه به وکارهاکسب و افراد همه یدسترس یمعنابه یمال شمول 

 چون ییهاحوزه در را هاآن یازهاین که است مسئولانه و داریپا اعتماد، قابل صرفه،بهمقرون د،یمف

 در و یرسم ینهادها قیطر از دیبا یدسترس نیا. سازدیم برآورده مهیب و اعتبار پرداخت، انداز،پس

 ،یجهان بانک) برسد حداقل به زیآمضیتبع ای ینهاد ،ییایجغراف ،یمتیق موانع که شود فراهم یطیشرا

 من،یا راحت، منصفانه، نه،یهزکم یمال محصولات و خدمات که است یستمیس جادیا هدف(. 2021

 ن،یبنابرا. گردد نیتضم هازمان همه در افراد همه یبرا استفاده و یدسترس و ارائه داریپا و تیفیباک

 رشد و فقر کاهش جه،یدرنت و یرسم یمال خدمات به افراد یدسترس شیافزا باعث ،یمال شمول

 (.2018 ،1یلیاوز) گرددیم یاقتصاد

 دارد یاقتصاد رشد بهبود در یدیکل نقش ،یمال شمول که دهندیم نشان شواهد آن، کنار در

 منابع صیتخص بهبود ،یدرآمد یهاشکاف کاهش موجب و( 2020 ،3همکاران و یل ؛2014 ،2لویر)

 واقع، در(. 2021 ،4همکاران و یلیخاسک ؛2021 ،یلیاوز) شودیم یاقتصاد یهاطرح تیتقو و

 ای یجار یهانهیهز یمال نیتأم یبرا سازدیم قادر را هابنگاه ،یمال منابع به یدسترس

 را یاقتصاد رشد و ینیکارآفر اشتغال، ق،یطر نیا از و کنند اقدام خود بلندمدت یهایگذارهیسرما

 .دهند ارتقا

. است محدود هنوز یمال خدمات به یدسترس توسعه، حال در یکشورها از یاریبس در حال، نیا با

 کی همچنان اعتماد قابل یمال مؤسسات کمبود و ینهاد یساختارها ضعف لیدلبه یمال تیمحروم

 5/2 از شیب که است یحاک هاگزارش(. 2010 ،5انسنی و گیهان) شودیم محسوب یجد چالش

 با جهان تیجمع درصد 30 حدود و انداطلاعیب یمال لاتیتسه از جهان سراسر در نفر اردیلیم

 .(2024 و 2023 ،6یچاودر) اندمواجه یاقتصاد یثباتیب و یمال تیمحروم

 مطرح یاقتصاد رشد یدیکل یهامحرک از یکی عنوانبه یمال ینوآور چهارچوب، نیهم در

 ها،حواله شیافزا ،یالمللنیب یمال یهاتراکنش از یبانیپشت قیطر از تواندیم یمال ینوآور. شودیم

 و کالوپولوسیم ؛2007 ،7همکاران و والورده) یمال یهایفناور ارتقاء ،یمال یابزارها گسترش

                                                                                                                                        
1. Ozili (2018) 

2. Rillo (2014) 

3. Le et al. (2020) 

4. Khaskheli et al. (2021) 

5. Hannig & Jansen (2010) 

6. Chowdhury (2023, 2024) 

7. Valverde et al. (2007) 
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( 2014 ،3پلخانوف و لویس ؛2011 ،2همکاران و یانکیب) خدمات به یبخشتنوع ،(2011 ،1همکاران

 یکشورها در. باشد اثرگذار یاقتصاد رشد بر( 2015 ،4رانجان و سود) ابیکم منابع نهیبه صیتخص و

 یبرا یاواسطه عنوانبه و دهد پوشش را یمال توسعه شکاف تواندیم ینوآور نوع نیا توسعه، حال در

 (.2014 ،6ریناپ ؛2010 ،5نداکو) کند عمل یمال نظام ییکارآ شیافزا

: است شده یبررس یاصل دگاهید سه از یاقتصاد رشد و یمال توسعه نیب رابطه ،ینظر اتیادب در

 رخ یاقتصاد رشد سپس و ابدییم توسعه یمال بخش ابتدا است، معتقد که «محورعرضه» دگاهید

 بخش ابتدا کند،یم فرض که «تقاضامحور» دگاهید ؛(1911 8شومپتر، ؛1966 ،7کیپاتر) دهدیم

 دگاهید و ؛(1952 ،9نسونیراب) شودیم فراهم یمال رشد بستر سپس و افتهی توسعه اقتصاد یواقع

 و نوودیگر) داندیم گریکدی با تعامل در و همزمان را یاقتصاد و یمال توسعه که« دوطرفه تیعلّ»

 .(2: 2025 ،12همکاران و ومیکا ؛1996 ،11نیحس و ادسیتریمید ؛1997 ،10تیاسم

 عه،توس حال در یکشورها در یاقتصاد رشد و ینوآور نیب رابطه شد، گفته آنچه به توجه با

 کنندهلیتعد یعامل عنوانبه است ممکن یمال شمول کشورها، نیا در. ستین یخط و ساده یارابطه

 مختلف سطوح در یاقتصاد رشد بر ینوآور ریتأث که دینما مشخص ب،یترت نیا به و کند نقش یفایا

 هایورنوآ است، فیضع یمال شمول که یطیشرا در گر،ید انیب به. بود خواهد متفاوت ،یمال شمول

 فراهم هاآن از یبرداربهره یبرا لازم یمال یهارساختیز رایز نشوند؛ یمنته رشد به است ممکن

 گر،لیتعد ریمتغ عنوانبه یمال شمول حضور با و یرخطیغ صورتبه رابطه نیا یبررس ن،یبنابرا. ستین

 .است یضرور و موجه کاملاً ،یکاربرد و ینظر لحاظبه توسعه، حال در یکشورها در ژهیوبه

 اندپرداخته یاقتصاد رشد بر یمال شمول یخط ریتأث یبررس به ران،یا در یاندک مطالعات

 به بارنینخست یبرا حاضر پژوهش اما ،(1402 همکاران، و رضازاده ؛1400 ،یشجر و یبالونژادنور)

 در یاقتصاد رشد و ینوآور نیب رابطه در یمال شمول گرلیتعد نقش و یرخطیغ ریتأث یبررس

 ادامه، در .پردازدیم (PSTR) یپانل میملا انتقال کردیرو از استفاده با توسعه حال در یکشورها

                                                                                                                                        
1. Michalopoulos et al. (2011) 

2. Bianchi et al. (2011) 

3. Silve & Plekhanov(2014) 

4. Sood & Ranjan (2015) 

5. Ndako (2010) 

6. Napier (2014) 

7. Patrick (1996) 

8. Schumpeter (1911) 

9. Robinson (1952) 

10. Greenwood & Smith (1997) 

11. Demetriades & Hussein (1996) 

12. Qayyum et al. (2025) 
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 و چهارم بخش در یتجرب یهاافتهی سوم، بخش در یشناسروش دوم، بخش در موضوع اتیادب

 .گرددیم ارائه پنجم، بخش در یاستیس یشنهادهایپ و یریگجهینت

 موضوع اتیادب. 2

  ینظر یمبان. 2-1

 است؛ متنوع یمال محصولات و خدمات به افراد و وکارها کسب یدسترس یمعنا به یمال شمول

 بانک) کند برآورده داریپا و صرفهبهمقرون شفاف، مسئولانه، شکل به را هاآن یمال یازهاین کهیطوربه

 تعهد. است هاحواله و معاملات مه،یب پرداخت، انداز،پس اعتبار، شامل خدمات نیا(. 2018 ،1یجهان

 یبرا برابر یهافرصت کردن فراهم با و کرده تیتقو را یاقتصاد رشد تواندیم خدمات نیا ارائه به

 کی در یمال ثبات دهندهنشان ،یمال شمول یبالا سطح. دهد کاهش را یدرآمد یهاتفاوت همه،

 (.2015 ،2همکاران و یساها) است کشور

 اشتغال، جادیا ،یاقتصاد رشد تیتقو یبرا یراهکار ،یمال شمول زین توسعه حال در یکشورها در

 درآمد کم افراد به ارزان یمال خدمات و کالاها ارائه قیطر از فقر کاهش و درآمد ینابرابر کاهش

 دسترس در شامل نیهمچن یمال شمول(. 2020 ،3همکاران و نیع اول) است یمال مؤسسات توسط

 و کبده) باشد یم فرد و سازمان هر یبرا یمال یکالاها و خدمات به یدسترس یبرابر و بودن

پس اعتبارات، صادرات، ها،یبده شامل یمال شمول(. 2021 ،5همکاران و یدیز ؛2021 ،4همکاران

 یمال شمول عنوانبه که ،یمال خدمات به یدسترس. شودیم هاپرداخت و هاحواله ت،یامن انداز،

 (.2021 ،6کیاستاک و نگیس) است یاقتصاد رشد و توسعه جهت یضرور جنبه کی شود،یم شناخته

 اسیمق در کار و کسب افزوده ارزش مانند یمال شمول یهاجنبه قیطر از توانیم نیهمچن

 ،7همکاران و آگنلو) داد ارتقا را یاقتصاد رشد ینابرابر کاهش و سلامت فقر، کاهش آموزش، کوچک،

 (.2021 ،9همکاران و ویآباب منساه-اوفسو ؛2015 ،8مرکادو و پارک ؛2012

 و استگذارانیس ها،دولت ،یاقتصاد رشد لیتسه در یمال شمول یاتیح نقش به توجه با

 و یچاودر) دهند قرار تیاولو در را یمال شمول یهایاستراتژ کنندیم تلاش یالمللنیب یهاسازمان

                                                                                                                                        
1. World Bank (2018) 

2. Sahay et al. (2015) 

3. ul Ain et al. (2020) 

4. Kebede et al. (2021) 

5. Zaidi et al. (2021)  

6. Singh and Stakic (2021) 

7. Agnello et al. (2012) 

8. Park and Mercado (2015) 

9. Ofosu-Mensah Ababio et al. (2021) 
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 خدمات به یدسترس شیافزا ،یمال بخش اصلاحات جیترو هایاستراتژ نیا هدف(. 2023 ،1رایحم

 .است ینظارت یهاچهارچوب تیتقو و تالیجید یمال امور در ینوآور تیتقو ،یمال

  یاقتصاد رشد و یمال شمول نیب رابطه. 2-1-1

 افراد ترگسترده یدسترس کردن فراهم با ،یاقتصاد توسعه یدیکل عوامل از یکی عنوانبه یمال شمول

 یترسدس شیافزا. کندیم فایا یاقتصاد رشد شیافزا در یمهم نقش ،یمال خدمات به وکارهاکسب و

 یوربهره ارتقاء ،یگذارهیسرما تیتقو موجب مه،یب و اندازپس یهاحساب وام، مانند یمال یابزارها به

. گرددیم یاقتصاد یهاینابرابر کاهش و داریپا رشد به منجر یهمگ که شودیم ینیکارآفر از تیحما و

 یآورابت و ثبات بهبود به بلکه است، یاقتصاد رشد سازنهیزم تنهانه یمال شمول ب،یترت نیا به

 .کندیم کمک زین اقتصاد

 ،2نونیکمک) داد حیتوض رشد و یمال هینظر با توانیم را یاقتصاد رشد بر یمال شمول ریتأث

 شکل را یخارج یمال نیتأم طیشرا یمال مؤسسات ه،ینظر نیا براساس(. 2005 ،3نیلو ؛1973

. گذاردیم ریتأث اقتصاد در مصرف و دیتول ،یگذارهیسرما ماتیتصم سطح بر طیشرا نیا. دهندیم

 طیشرا ،(وجوه ازمندین یواحدها) یکسر یدارا یواحدها به وام یاعطا شیافزا با یمال مؤسسات

 دیتول شیافزا ،یاقتصاد یهاتیفعال کیتحر باعث ندیفرا نیا. کنندیم لیتسه را یخارج یمال نیتأم

 اعتبار( هابانک مانند) یمال یهاواسطه. شودیم یاقتصاد رشد و دیتول شیافزا ت،یدرنها و مصرف و

 کارآمد صیتخص نیا. دهندیم شیافزا را دیتول رشد و داده اختصاص مولد یهایگذارهیسرما به را

 و یمال مؤسسات توسط شده لیتسه شتر،یب یمال یدسترس. است یاتیح یاقتصاد توسعه یبرا منابع

 شمول شیافزا نیا. کندیم ادغام یرسم یمال ستمیس در را یشتریب مشاغل و افراد تک،نیف گرانیباز

 یبرا وام جادیا یبرا موجود و دیجد انیمشتر یهاسپرده از تا دهدیم اجازه یمال مؤسسات به

 رشد باعث و کنند کیتحر شتریب را مصرف و یگذارهیسرما د،یتول کنند، استفاده یکسر یواحدها

 (. 2022 همکاران، و یلیاوز) شوند بالاتر یاقتصاد

 بهبود را اعتبار صیتخص کند،یم تیتقو را یمال بخش ،یمال شمول که کندیم دیتأک هینظر نیا

 شیافزا باعث ندیفرا نیا. کندیم ادغام یرسم اقتصاد در را یشتریب کنندگانمشارکت و بخشدیم

 (. 3: 2024 ،4همکاران و خان) شودیم یاقتصاد رشد و دیتول شیافزا مصرف، و دیتول ،یگذارهیسرما

                                                                                                                                        
1. Chowdhury & Humaira (2023) 

2. McKinnon (1973)  

3. Levine (2005)  

4. Khan et al. (2024)  
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 یاقتصاد رشد و ینوآور نیب رابطه. 2-1-2

 یاقتصاد نظام در یمال یهاینوآور ژهیوبه ع،یسر یهاینوآور ریتأث تحت شدتبه یاقتصاد طیمح

 تجارت در یمال اتیعمل لیتسه ،یمال حضور تیتقو قیطر از یمال ینوآور(. 2011 ،1بلاچ) است

 یمال نظام در ینوآور. کندیم فایا یاقتصاد رشد در یاساس نقش ،یمال ییکارآ بهبود و المللنیب

 فراهم یمال بخش گسترش یبرا یاندازچشم پاکستان، و هند ن،یچ مانند توسعه حال در یکشورها

 عنوانبه یمال ینوآور ،یمال خدمات به یبخشتنوع قیطر از (.2010 انداکو، ؛2014 ر،یناپ) است کرده

 ؛2012 همکاران، و یانکیب) شرفتهیپ یهایفناور توسعه ،یمال شرفتیپ یرهایمس کشف یبرا یابزار

 موجب جه،یدرنت و شده مطرح (2012 ،2جانسون) کارآمد یمال یگرواسطه ،(2014 پلخانوف، و لوایس

 یاقتصاد منابع از کارآمد استفاده ،یاقتصاد رشد از یناش ،یمال بخش بهبود. شودیم یاقتصاد رشد

 به ت،یدرنها که ،(2014 ،3سعد) است یاقتصاد نظام در یوربهره سطح شیافزا و ،یمال بخش در

 .انجامدیم یاقتصاد رشد

 ژهیوبه خود، نظام در یمال مختلف یهاینوآور شاهد ییایآس یکشورها گذشته، دهه دو طول در

 هیسرما تیکفا زا تیحما هدف با و هیسرما بازار بهبود قیطر از را یمال توسعه تا اندبوده یمال بخش در

 یربانکیغ یلما ینهادها یریگشکل به توانیم ها،ینوآور نیا ازجمله. کنند تیتقو گذارانهیسرما یبرا

 توسعه الح در یاقتصادها در یمال بخش. کرد اشاره یگذارهیسرما جهت ینهاد اعتبارات ارائه یبرا

 ،یالم یبازارها ،یتخصص یمال ینهادها مه،یب یهاشرکت نگ،یزیل مؤسسات ،یتجار یهابانک شامل

 .شودیم مسکن وسازساخت یمال نیتأم مؤسسات و یررسمیغ یمال یهاشرکت

 دارد وجود یایقو رابطه ،یاقتصاد رشد و یمال ینوآور نیب که دهندیم نشان یتجرب مطالعات

 و دیجد یهاشرکت سیتأس د،یجد یمال یسازوکارها شامل ینوآور نیا (.2016 ،4همکاران و بارا)

 کالوپولوس،یم و نیلو ن،یلاو) است اطلاعات ثبت یهاروش گسترش و ها،آن یسازمان یساختارها

 یاقتصاد رشد همراهبه ییکارآ انتقال یبرا یاساس عنصر ،یسازمان ساختار در یگسترش نیچن (.2015

 کند،یم تیتقو را یمال شرفتیپ روند تنها نه ،یمال بخش در ینوآور (.2015 ،5ساقب) رودیم شماربه

 به منجر جیتدربه که د،ینمایم تیحما زین یفن و یصنعت ینوآور نیهمچن و هیسرما رشد از بلکه

 .(6037: 2021 ،7همکاران و رینذ ؛2011 ،6نیچ و چو) شودیم یاقتصاد رشد

                                                                                                                                        
1. Błach (2011)  

2. Johnson (2012)  

3. Saad (2014) 

4. Bara et al. (2016) 

5. Saqib (2015) 

6. Chou & Chin (2011) 

7. Nazir et al. (2021) 
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 مطالعات نهیشیپ. 2-2

 یخارج مطالعات.  2-2-1

 یاقتصاد رشد و مؤسسات ،ینیکارآفر ،یمال شمول نیب رابطه یبررس به ،(2020) 1همکاران و نیاولی

 2افتهیمیتعم یگشتاورها روش از استفاده با 2004-2016 یهاسال یط توسعه حال در کشور 33 در

(GMM )در دارد؛ مثبت ریتأث یاقتصاد رشد بر یمال شمول که دهدیم نشان جینتا. اندپرداخته 

 که دهدیم نشان جینتا نیهمچن. دارد یاقتصاد رشد بر داریمعن اما یمنف ریتأث ینیکارآفر که یحال

 یرهایمتغ ریسا و یمنف ریتأث یدارا ،یاسیس ثبات و قانون تیحاکم مانند ینهاد یرهایمتغ از یبرخ

 .دارند مثبت ریتأث ،یاقتصاد رشد بر دولت یاثربخش و فساد کنترل مانند ینهاد

 60 از یانمونه از استفاده با را یاقتصاد رشد بر یمال یریفراگ ریتأث ،(2022) 3همکاران و میکر

 سودمند یمال شمول سطح که است آن از یحاک جینتا. اندکرده یبررس 2017 تا 2010 سال از کشور

 ریتأث متفاوت میرژ کی در بالاتر ای نییپا آستانه سطوح در یاقتصاد رشد بر مثبت، طوربه و است

 یکشورها نیب در و است مثبت یاقتصاد رشد بر یمال شمول یاآستانه ریتأث ن،یا بر علاوه. گذاردیم

 رشد ۀدهندشیافزا ریتأث افته،یتوسعه یکشورها به نسبت نوظهور یبازارها و افتهیتوسعه کمتر

 دیبا نوظهور، یبازارها و افتهیتوسعه کمتر یکشورها در استگذارانیس ن،یبنابرا. دارد یمعنادار

 کشورها نیا در آن شتریب رشد ریتأث یجابه یمال شمول سطح بردن بالا یبرا را خود یهاتلاش

 .کنند یبندتیاولو

 یاقتصاد رشد و( NPLs) یرجاریغ یهاوام ،یمال شمول نیب ارتباط ،(2022) 4همکاران و ژانگ

 قرار یبررس مورد 2004-2017 یزمان ۀدور یط افتهیتوسعه کشور 21 یپانل یهاداده از استفاده با را

 یهاوام ،یمال شمول نیب را بلندمدت رابطه کی وجود ا،یپو پانل نیتخم کیتکن جینتا. اندداده

 یمال شمول که است نیا انگریب جینتا نیهمچن. دهدیم نشان یاقتصاد رشد و( NPLs) یرجاریغ

 یمال شمول بر یمنف ریتأث هاNPL ن،یا بر علاوه. کندیم کمک یاقتصاد رشد به هاNPL کاهش با

 . دارند یاقتصاد رشد نیهمچن و

 31 در یاقتصاد رشد و یفناور ینوآور ،یمال ینوآور رابطه یبررس به ،(2022)5همکاران و وانگ

 2019 تا 2011 یزمان ۀدور یط ییتابلو یهاداده از استفاده با نمونه عنوانبه نیچ شهر و استان

 یاقتصاد رشد ارتقاء در یمثبت نقش ،یفناور ینوآور و یمال ینوآور که دهدیم نشان جینتا. اندپرداخته

                                                                                                                                        
1. ul Ain et al. (2020) 

2. Generalized Method of Moments (GMM) 

3. Karim et al. (2022) 

4. Zhang et al. (2022) 

5. Wang et al. (2022) 
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 از کامل استفاده. دارد یاقتصاد رشد در یشتریب سهم یفناور ینوآور و یمال ینوآور تعامل و دارند

 .شودیم یاقتصاد رشد موجب زین تیجمع یعیطب رشد شیافزا حفظ و یخارج تجار

 استفاده با یاقتصاد رشد و تالیجید یمال شمول نیب رابطه یبررس به ،(2023) 1همکاران و فنگ

داده و( QR) 3لیکوانتا ونیرگرس و PSTR)) 2یپانل میملا انتقال ونیرگرس یرخطیغ یهامدل از

 نشان قیتحق جینتا. اندپرداخته 2021 تا 2014 یهاسال یط ژویگوئ استان در شهرستان 72 یها

 پس و شود ژویگوئ استان در یاقتصاد رشد باعث تواندیم تال،یجید یمال شمول توسعه که دهدیم

 و یگستردگ که است نیا انگریب جینتا ن،یهمچن. دهد ارتقا شتریب را اقتصاد ،یاآستانه حد از عبور از

 ژویگوئ استان اقتصاد بر یرخطیغ ریتأث تال،یجید یمال شمول دوم سطح یهاشاخص شدن یتالیجید

 آزمون جینتا. دارد ژویگوئ استان اقتصاد با یخط رابطه تال،یجید یمال شمول عمق نیبراعلاوه. دارد

 افته،ینتوسعه مناطق در اقتصاد ارتقاء بر تالیجید یمال شمول ریتأث که دهدیم نشان هم لیکوانتا

 .است معنادارتر

 ،یکاریب و یگذارهیسرما ،یمال شمول درآمد، ینابرابر ریتأث یبررس به ،(2023) 4همکاران و ینامب

 یزمان ۀدور یط( GMM) 5افتهیمیتعم یگشتاورها روش از استفاده با قایآفر در یاقتصاد رشد بر

 رابطه یاقتصاد رشد با یکاریب و درآمد ینابرابر که است آن از یحاک جینتا. اندپرداخته 2001-2022

 یاقتصاد رشد با زین یگذارهیسرما و یمال شمول نیب رابطه که یحال در دارند؛ یداریمعن و یمنف

 رابطه یاقتصاد رشد با است، کننده لیتعد ریمتغ که یمال یفناور نیهمچن. است داریمعن و مثبت

 . دارد یمعنادار

 استفاده با یاقتصاد توسعه و یمال شمول نیب یرخطیغ رابطه یبررس به( 2023) 6رضا و مریتا

 در 1995-2019 یزمان ۀدور یط PSTR)) یپانل میملا انتقال ونیرگرس یرخطیغ روش از

 کشور، کی در موجود کار یروین کل که است آن از یحاک جینتا. اندپرداخته افتهیتوسعه یاقتصادها

 حرکت با اما است، معنادار و مثبت تر،نییپا یهامیرژ در یمال شمول و ناخالص ثابت هیسرما لیتشک

 در شیافزا حال، نیا با ابد،ییم کاهش کشور کی در موجود کار یروین ریتأث بالاتر، میرژ سمت به

 نیب داریمعن و مثبت رابطه کی ج،ینتا ،یکل طور به. است شده مشاهده بالاتر، میرژ در یمال شمول

 . دهدیم نشان را ریفراگ یاقتصاد توسعه و یمال شمول

                                                                                                                                        
1. Feng et al. (2023) 

2. Panel Smooth Transition Regression 

3. Quantile Regression  

4. Nambie et al. (2023) 

5.  generalized method of moments (GMM) 

6. Timer & Raza (2023) 
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 47 در اقتصاد گسترش بر یمال شمول ریتأث یچگونگ یبررس به ،(2024)1دارکو آدو و یبوچ

 جینتا. اندپرداخته 2020 تا 2010 یهاسال یط 2پانل یاآستانه روش از استفاده با ییقایآفر کشور

 یبرا. دارد یانسان هیسرما قیطر از یاقتصاد رشد بر یداریمعن اثر ،یمال شمول که دهندیم نشان

 بهبود مداوم طوربه دیبا ،یمال شمول یبرا کار دستور قا،یآفر یصحرا جنوب در یاقتصاد رشد تیتقو

 .شود شتریب ،یانسان هیسرما توسعه و ابدی

 از استفاده با یاقتصاد رشد و ینوآور نیب ارتباط یبررس به ،(2024) 3همکاران و یت یت یما

 یزمان ۀدور یط جهان کشور 71 در یامرحله سه مربعات حداقل روش و همزمان معادلات مدل

 طوربه و است یفناور ینوآور و رشد نیب طرفه دو رابطه کی انگریب جینتا. اندپرداخته 2020 تا 1996

. کندیم دیتأک رشد در ینوآور تیاهم و یاقتصاد گسترش بر یفناور ینوآور مثبت ریتأث بر خاص،

 ینوآور مانع رشد فشار که دهدیم نشان یفناور ،ینوآور و رشد نیب یمنف رابطه ان،یم نیا در

 وجود متوسط -بالا درآمد با یکشورها نمونه در آنها نیب دوطرفه رابطه کی ن،یا بر علاوه. شودیم

 جینتا نیهمچن. دارد وجود متوسط -نییپا درآمد با یکشورها یبرا طرفه کی رابطه تنها اما دارد،

 ریتأث ،ینهاد تیفیک که یحال در گذارد،یم ریتأث رشد بر مثبت طوربه ینهاد تیفیک که دهدیم

 .دارد ینوآور بر یمنف

  یداخل مطالعات. 2-2-2

 منتخب یکشورها در یاقتصاد رشد بر ینوآور ریتاث یبررس به ،(1390) همکاران و اقدمیرینص

 یحاک جینتا. اندپرداخته 1995-2009 یزماندوره یط ییتابلو یها داده روش از استفاده با یاسلام

 رشد و کار یروین نیب یعل رابطه نیهمچن. دارد یاقتصاد رشد بر مثبت اثر ،ینوآور که است آن از

 شاغلان سرانه درآمد و یخارج میمستق یگذارهیسرما و اقتصاد بودن باز درجه و ندارد وجود یاقتصاد

 .دارد یاقتصاد رشد بر یمنف اثر ،یانسان توسعه و دارند مثبت اثر ،یاقتصاد رشد بر

 با را یمال شمول و یاقتصاد رشد ریمتغ دو انیم تیعلّ رابطه ،(1400) یشجر و یبالونژادنور

 جرگرن تیعل آزمون و موجود اطلاعات حداکثر یبرمبنا یبُعد چند یسازشاخص روش از استفاده

 جینتا. اندداده قرار یبررس مورد اکو، عضو یکشورها یبرا 2004-2018 یزمان دوره یط استرپ،بوت

 در .است برقرار یمال شمول و یاقتصاد رشد انیم طرفه دو یارابطه رانیا در که دهدیم نشان

 یکشورها در که یحال در است، یمال شمول به یاقتصاد رشد سمت از تیعلّ جهت جان،یآذربا

 .است یاقتصاد رشد علت یمال شمول ه،یترک و قزاقستان افغانستان،

 یاقتصاد رشد بر هیسا اقتصاد اندازه و یمال شمول ریتأث یبررس به ،(1402) همکاران و رضازاده

. اندپرداخته 2008-2018 دوره یط ییفضا یسنج اقتصاد مدل از استفاده با منا منطقه یکشورها
                                                                                                                                        
1. Boachie & Adu-darko (2024) 

2. panel threshold model 

3. My Thi Thi et al. (2024)  

https://www.sid.ir/search/paper/%D9%86%D9%88%D8%A2%D9%88%D8%B1%DB%8C/fa?page=1&sort=1&ftyp=all&fgrp=all&fyrs=all


 

  یحاج یغلامعلو  نژادفیشر میمر،  وند ینیز میمر/    ....آن ها  اثر یرخطیغ لی: تحلینوآور و یمال لشمو      44

 

 که یمعن نیا به دارد؛ یاقتصاد رشد بر داریمعن و مثبت ریتأث ،یمال شمول که دهدیم نشان جینتا

 رشد و یمال شمول نیب مثبت رابطه. است یاقتصاد عیسر رشد تیتقو در مؤثر یابزار ،یمال شمول

 ،ییایجغراف نفوذ و یبانک مراکز بودن دسترس در ،یبانک نفوذ شیافزا که دهدیم نشان ،یاقتصاد

 اقتصاد اندازه مطالعه، مورد یاقتصادها در نیهمچن. کند تیتقو بلندمدت در را یاقتصاد رشد تواندیم

 توسعه یبرا یمانع ه،یسا اقتصاد که دهدیم نشان امر، نیا و دارد یاقتصاد رشد بر یمنف ریتأث ه،یسا

 .است یاقتصاد

 طوربه ر،یاخ یهاسال یط یاقتصاد رشد حوزه در موجود اتیادب که دهدیم نشان مطالعات مرور

 نیب رشد یهاتفاوت نییتب در یدیکل عوامل عنوانبه یمال شمول و ینوآور نقش به یاندهیفزا

 . است پرداخته کشورها

 یاقتصاد رشد و ینوآور نیب دوجانبه رابطه بر را خود تمرکز هیاول مطالعات یبرخ نه،یزم نیا در

  در که یحال در ،(1390 همکاران، و اقدمیرینص ؛2024 همکاران، و یت یت یما) اندکرده معطوف

 نیاولی) کنند یبررس زین را یمال شمول ای نهادها گرلیتعد نقش اند،کرده تلاش ،یبعد یهاپژوهش

 .(2023 همکاران، و ینامب ؛2020 همکاران، و

 و میکر) اندافتهی یاقتصاد رشد و یمال شمول انیم یمعنادار و مثبت رابطه مطالعات، یبرخ

 نیب تردهیچیپ تعاملات به گر،ید یبرخ که یحال در ،(1402 همکاران، و رضازاده ؛2022 همکاران،

 یرجاریغ یهاوام یاواسطه نقش ،(2022) همکاران و ژانگ نمونه، یبرا. اندکرده اشاره رهایمتغ نیا

 از هاNPL کاهش که اندداده نشان و کرده یبررس را یاقتصاد رشد و یمال شمول نیب وندیپ در

 بر ،(2024) دارکو آدو و یبوچ گر،ید یسو از. کند لیتسه را رشد تواندیم یمال شمول بهبود قیطر

 .اندکرده دیتأک یاقتصاد رشد بر یمال شمول یاثرگذار یبرا یکانال عنوانبه یانسان هیسرما نقش

 وانگ مثال، یبرا. است افتهی شیافزا زین روابط یرخطیغ تیماه به توجه ات،یادب تحول ریمس در

 شمول ای یفناور ینوآور و یمال ینوآور انیم تعامل ،(2023) همکاران و فنگ و( 2022) همکاران و

 لیکوانتا ونیرگرس ای PSTR مانند یرخطیغ یهامدل قالب در را یاقتصاد رشد و تالیجید یمال

 یاقتصادها در PSTR کردیرو از استفاده با ،(2023) رضا و مریتا ن،یهمچن. اندکرده یسازمدل

 .اندکرده اثبات را ریفراگ یاقتصاد توسعه و یمال شمول انیم یرخطیغ رابطه افته،یتوسعه

 ،یاسلام یکشورها رینظ) خاص یاقتصاد طیشرا با ییکشورها از یشواهد مطالعات، نیا کنار در

 ،یاقتصاد توسعه سطح و ینهاد نهیزم دهد،یم نشان که دارد وجود اتیادب در زین( اکو ای و قایآفر منا،

 یبالونژادنور) دهد قرار ریتأث تحت را رشد بر ینوآور و یمال شمول یاثرگذار شدت و جهت تواندیم

 .(2024 همکاران، و یت یت یما ؛1400 ،یشجر و

. اندمانده یباق یدیکل یخلأها یبرخ هنوز حوزه، نیا در اتیادب توجه قابل رشد رغمبه حال، نیا با

 ممکن که اندکرده اتخاذ را یاصل یرهایمتغ انیم یخط یارابطه فرض ن،یشیپ مطالعات اکثر نخست،
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 نقش یبررس دوم،. کند جادیا تیمحدود توسعه، حال در یاقتصادها یواقع یهاییایپو لیتحل در است

 مورد کمتر ،یاقتصاد رشد و ینوآور انیم رابطه در گرلیتعد ریمتغ عنوانبه یمال شمول یرخطیغ

 سوم،. است گذار حال در هاآن در یمال شمول سطح که ییکشورها در ژهیوبه است، گرفته قرار توجه

 هنوز PSTR مانند یزمان ییایپو و یمقطع یناهمگن گرفتن نظر در تیقابل با ییهامدل از استفاده

 .است ییابتدا مراحل در حوزه نیا اتیادب در

 یبررس به ،(PSTR) یپانل میملا انتقال ونیرگرس مدل از استفاده با حاضر پژوهش رو، نیا از

 وسعهت حال در یکشورها از یمنتخب در یاقتصاد رشد و یمال شمول ،ینوآور انیم یرخطیغ رابطه

 اتّکاتر قابل ییهاافتهی تواندیم موجود، یروش و ینظر یخلأها پوشش ضمن کرد،یرو نیا. پردازدیم

 یمال عهتوس نهیبه یهااستیس نیتدو جهت در و کند ارائه یاقتصاد دهیچیپ یهاتیواقع بر یمبتن و

 .باشد مؤثر نوظهور یاقتصادها در ینوآور و

 قیتحق یشناسروش. 3

 و یآورنو نیب ارتباط بر یمال شمول یاآستانه و میرمستقیغ راتیتأث یبررس جهت ق،یتحق نیا در

 یبرا روش نیا. است شده استفاده (PSTR) یپانل میملا انتقال یونیرگرس مدل از ،یاقتصاد رشد

 یونیگرسر بیضرا راتییتغ که دهدیم را امکان نیا رایز است، مناسب ناهمگن یپانل یهاداده لیتحل

 یسازمدل( یمال شمول مختلف سطوح با یهامیرژ مثل) مختلف میرژ چند ای دو نیب وستهیپ طوربه

 رشد و یمال شمول ،ینوآور نیب یرخطیغ و دهیچیپ روابط یبررس یبرا ژهیوبه یژگیو نیا. گردد

 .دارد تیاهم توسعه، حال در یکشورها در یاقتصاد

 دوره در که است 1توسعه حال در کشور 53 شامل مطالعه نیا در یبررس مورد یآمار جامعه

 و مشابه یاقتصاد یهایژگیو لیدلبه کشورها نیا. اندگرفته قرار یبررس مورد 2004-2023 یزمان

 حال در یکشورها نیا انتخاب. اندشده انتخاب ینوآور و یمال شمول نهیزم در مشترک یهاچالش

 و ،ینوآور و یمال شمول یهاشاخص از ریپذسهیمقا و معتبر یهاداده به یدسترس براساس توسعه

 یکشورها. است شده انجام یاقتصاد رشد بر عوامل نیا اثرات لیتحل در هاآن تیاهم نیهمچن

 نیتضم نمونه در یاقتصاد و ییایجغراف تنوع تا اندشده انتخاب مختلف ییایجغراف مناطق از منتخب

 .داد میتعم یالمللنیب سطح در را مدل جینتا بتوان و شود

                                                                                                                                        

 و یبوسن ،یویبول بوتان، ن،یبن ز،یبل بلاروس، جان،یآذربا یجمهور ارمنستان، ر،یالجزا ،یآلبان افغانستان،. 1

 کنگو، کیدموکرات یجمهور ا،یکلمب چاد، کامرون، کامبوج، ،یبروند بلغارستان، ل،یبرز بوتسوانا، ن،یهرزگو

 نه،یگ گواتمالا، غنا، گرجستان، ا،یگامب گابن، ،یجیف ،ینیاسوات السالوادور، مصر، اکوادور، ،یبوتیج عاج، ساحل

 لسوتو، لبنان، ا،یکن قزاقستان، اردن، کا،یجامائ عراق، ران،یا یاسلام یجمهور ،یاندونز هند، هندوراس، ،یتیهائ

 .مغولستان و یتانیمور ،یمال ،یمالز ،یمالاو ماداگاسکار، ،یبیل ا،یبریل
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 و محاسبه( PCA) یاصل مؤلفه لیتحل روش به یمال شمول ریمتغ ابتدا مدل، برآورد از قبل

 یالگو جودو یبررس آزمون دیبایم ادامه، در. ردیگیم قرار یبررس مورد رهایمتغ ییستایا آزمون سپس

 انتقال بعتوا تعداد نییتع منظور به ماندهیباق یرخطیغ یالگو وجود آزمون و رهایمتغ نیب یرخطیغ

 .است مدل رآوردب تاًینها و انتقال تابع کی در یاآستانه یهامکان تعداد نییتع ،یبعد گام. گردد انجام

 رهایمتغ و یتجرب یالگو یمعرف. 3-1

 ینوآور نیب ارتباط بر یمال شمول یاآستانه و میرمستقیغ راتیتأث یبررس مقاله، نیا نگارش از هدف

. است یرخطیغ کردیرو با ،(PSTR) یپانل میملا انتقال یونیرگرس مدل از استفاده با یاقتصاد رشد و

 .شد خواهد برآورد( 1) معادله منظور، نیا به

LGDDP=F (LINCLUS, LINNO, LNONPER, INF, UPG, LGOVR)  (1)  

 یاقتصاد رشد ،LGDP𝑖𝑡. است کشور انگریب i و زمان دهندهنشان t سیاند ،(1) معادله در

 شاخص ،LINNO𝑖𝑡 ،(2025 ،یجهان بانک( )2015 هیپا سال حسب بر یداخل ناخالص دیتول تمیلگار)

 یالمللنیب صندوق) دهدیم نشان را نفر ونیلیم هر یازابه اختراع ثبت درخواست که است ینوآور

 یهاوام به بانک یرجاریغ یهاوام نسبت از استفاده با ،یمال ثبات شاخص ،𝐿𝑁𝑂𝑁𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 ،(پول

( شتریب ای روزه 90 دیسررس اصل و سود پرداخت یعنی) معوق یهاوام نسبت. گرددیم حاصل ناخالص

 رقابلیغ وام عنوانبه شده ثبت وام مبلغ. است( وام یپرتفو ارزش کل یعنی) ناخالص یهاوام کل به

 صندوق) است معوق که یمبلغ فقط نه است، ترازنامه در شده ثبت وام ناخالص ارزش شامل اجرا

 (.پول یالمللنیب

𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡، کنندهلیتعد شاخص از استفاده با تورم، شاخص GDP رییتغ نرخ و یریگاندازه ،یضمن 

 (.2025 ،یجهان بانک) دهدیم نشان را اقتصاد کل در متیق

𝑈𝑃𝐺𝑖𝑡، یجهان بانک) است( سالانه درصد) یشهر تیجمع رشد انگریب و ینیشهرنش رشد، 

2025  .) 

𝐿𝐺𝑂𝑉𝑅𝑖𝑡، یاثربخش. شودیم یریگاندازه دولت یاثربخش ریمتغ از استفاده با ،یحکمران شاخص 

 ،یاسیس یفشارها از آن استقلال زانیم و یملک خدمات تیفیک ،یعموم خدمات تیفیک درک دولت،

 مقدار .ردیگیم دربر را ییهااستیس نیچن به دولت تعهد اعتبار و است،یس یاجرا و نیتدو تیفیک

 یعنی دهد،یم شینما استاندارد نرمال عیتوز یواحدها به را یکل شاخص در کشور ازیامت برآورد،

 (.WGI) دارد قرار 5/2 تا -5/2 از یابازه در باًیتقر

LINCLUS𝑖𝑡، نظر در یاآستانه و انتقال ریمتغ عنوانبه ریمتغ نیا) است یمال شمول شاخص 

 مطالعات از یاریبس و دارند وجود یمال شمول یریگاندازه یبرا یادیز یهاشاخص(. شودیم گرفته

 مرکادو و پارک از یرویپ به حاضر، مطالعه در. دارند دیتأک یمال شمول شاخص بودن یبعد چند به
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 از ،(2024) دارکو آدو و یبوچ و( 2023) همکاران و میکر ،(2023) همکاران و ینامب ،(2018)

 یهابانک شعب تعداد ،(ATM) 1بزرگسال هزار 100 هر در خودپرداز یهادستگاه تعداد: یرهایمتغ

 یدرصد صورت به یتجار یهابانک نزد معوق یهاسپرده ،(BB) 2بزرگسال هزار 100 هر در یتجار

 ناخالص دیتول از یدرصد صورت به یتجار یهابانک معوق یهاوام و( OD) 3یداخل ناخالص دیتول از

 استفاده (PCA) 5یاصل مؤلفه لیتحل روش به یمال شمول شاخص محاسبه جهت ،(OL) 4یداخل

 (.Global Findex) است شده

𝐿𝐼𝑁𝐶𝐿𝑈𝑆 = ∑ 𝑎𝑖𝑗𝑋𝑖𝑗
4
𝑖=1                                                                                      (2)  

( هیاول یهاداده مجموعه) j سال در i ریمتغ،یمال شمول شاخص LINCLUS ،(2) رابطه در

ijaو
 مجموعه هر در اگر. است شده گرفته کاربه یاصل مؤلفه لیتحل روش توسط که 6یعوامل لیتحل

 و درک نکهیا به توجه با. باشد بعد چند یدارا تواندیم ریمتغ هر باشد، داشته وجود ریمتغ n داده

 مشاهدات هیکل ابعاد (PCA) یاصل مؤلفه لیتحل روش است، دشوار اغلب یبعد چند یفضا شهود

 LINCLUS نیبنابرا. دهدیم کاهش مشابه مشاهدات یبنددسته و یبیترک شاخص براساس را

 شمول شاخص چهار محاسبه جهت یاصل مؤلفه لیتحل روش جینتا که است، شاخص چهار از یبیترک

 . است شده ارائه( 1) جدول در یمال

 (LINCLUS) یمال شمول شاخص( PCA) یاصل مؤلفه لیتحل جینتا: 1 جدول

 کشور هر کیتفک به
Table 1: Results of Principal Component Analysis (PCA) of the Financial 

Inclusion Index (LINCLUS) by country 

 ATM BB OD OI کشور نام
 0/50 5/01 10/92 85/58 افغانستان

 2/94 7/41 13/63 76/02 یآلبان
 0/13 0/73 1/64 97/50 ریالجزا

 0/60 5/63 41/88 51/90 ارمنستان
 0/67 2/13 32/02 65/17 جانیآذربا یجمهور
 1/42 2/24 11/49 84/85 بلاروس

 1/52 6/84 41/77 49/87 زیبل
 4/79 9/72 28/46 57/03 نیبن

                                                                                                                                        
1. Number of Automated Teller Machines (ATMs) per 100,000 adults 

2. Number of commercial bank branches per 100,000 adults 

3. Outstanding deposits with commercial banks (% of GDP) 

4. Outstanding loans from commercial banks (% of GDP) 

5. Principal component analysis (PCA) 

6. factor load 

ijX
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 ATM BB OD OI کشور نام
 5/57 23/57 27/99 42/69 بوتان

 0/83 9/07 27/52 62/58 یویبول
 0/11 0/17 0/52 99/20 نیهرزگو و یبوسن

 0/35 2/31 27/44 69/90 بوتسوانا
 1/61 3/52 23/32 75/15 لیبرز

 14/389 23/600 1/141 61/08 بلغارستان
 3/17 17/76 24/09 54/98 یبروند

 0/24 5/53 28/80 65/43 کامبوج
 1/06 11/78 28/74 58/42 کامرون

 0/28 0/93 4/31 94/48 چاد
 1/37 2/77 16/25 79/61 ایکلمب

 1/74 6/03 28/21 64/02 کنگو کیدموکرات یجمهور
 0/24 1/41 12/02 86/33 عاج ساحل

 0/26 2/47 22/71 74/56 یبوتیج
 1/18 3/42 15/63 79/76 اکوادور

 1/00 6/73 14/10 78/17 مصر
 0/52 3/02 29/01 67/46 السالوادور

 5/10 10/72 35/14 49/04 ینیاسوات
 4/50 8/07 31/83 55/60 یجیف

 0/22 3/80 13/69 82/29 گابن
 0/26 1/37 5/12 93/25 ایگامب

 4/35 5/93 31/18 58/54 گرجستان
 1/10 7/32 36/62 54/97 غنا

 2/93 6/10 24/74 66/24 گواتمالا
 0/54 2/85 7/63 88/98 نهیگ

 0/69 2/77 7/43 89/11 یتیهائ
 0/05 0/22 1/19 98/54 هندوراس

 2/71 9/75 14/87 72/68 هند
 4/23 9/56 24/98 61/23 یاندونز

 0/19 0/43 9/76 89/62 رانیا
 0/04 7/36 25/34 67/26 عراق
 0/49 1/06 19/04 79/42 کایجامائ
 0/23 4/12 21/01 74/65 اردن

 0/52 1/48 7/76 90/24 قزاقستان
 2/05 3/83 15/69 78/44 ایکن

 2/91 2/2//6 15/88 74/99 لبنان
 2/00 18/44 25/42 54/12 لسوتو
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 ATM BB OD OI کشور نام
 0/04 13/23 35/97 50/41 یبیل

 3/61 8/59 33/17 54/63 ماداگاسکار
 0/42 2/33 36/03 61/22 یمالاو
 0/04 0/99 1/91 97/06 یمالز
 0/48 3/18 36/85 59/49 یمال

 0/83 6/71 42/53 49/93 یتانیمور
 09//2 8/01 29/42 60/48 مغولستان

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 شامل یدیکل مؤلفه چهار نیب از ،یبررس مورد یکشورها همه که دهندیم نشان( 1) جدول یهاافتهی

 نزد معوق یهاسپرده ،(BB) یتجار یهابانک شعب تعداد ،(ATM) خودپرداز یهادستگاه تعداد

 ادتعد شاخص در را وزن نیشتریب ،(OL) یتجار یهابانک معوق یهاوام و (OD) یتجار یهابانک

 20/99 مقدار با نیهرزگو و یبوسن کشور ان،یم نیا در که دارند (ATM) خودپرداز یهادستگاه

 یررسب مورد یکشورها همه نیب از (ATM) خودپرداز یهادستگاه تعداد شاخص در را وزن نیشتریب

 شاخص رهاکشو همه در که دهدیم نشان جینتا نیهمچن. دارد را مقدار نیکمتر هم ونانی کشور. دارد

 نیسوم ،یبررس مورد یکشورها همه در. است دارا وزن نیدوم (BB) یتجار یهابانک شعب تعداد

 معوق یهاوام شاخص. است (OD) یتجار یهابانک نزد معوق یهاسپرده شاخص به مربوط وزن

 . دارد یبررس مورد یکشورها همه در را وزن نیکمتر  (OL)یتجار یهابانک

 در یبانک یهاتیفعال یبیترک شاخص یاصل تمرکز که کرد لیتحل توانیم نیچن را جینتا نیا

 یهادستگاه تعداد ژهیوبه ،یبانک خدمات ارائه یکیزیف یهارساختیز بر یبررس مورد یکشورها

 یرسدست ،یمال توسعه ریمس در که است آن دهندهنشان موضوع نیا. دارد قرار (ATM) خودپرداز

 اشتهد یشتریب تیاهم انیمشتر یبرا خودپردازها قیطر از یبانک یاهیپا خدمات به عیسر و آسان

  .است شده گرفته نظر در یبانک تیفعال شاخص فیتعر در یاصل عامل عنوانبه و است

 که است نیا انگریب ATM شاخص در وزن نیشتریب با نیهرزگو و یبوسن کشور تیموقع

 قشن ای و بوده ترافتهیتوسعه اریبس کشورها ریسا به نسبت کشور نیا در خودپرداز رساختیز

 تواندیم ونانی کشور در کمتر مقدار مقابل، در. کندیم فایا کشور نیا یبانک ستمیس در یترپررنگ

 ATM به نسبت هامؤلفه ریسا یافتگیتوسعه ای خودپرداز خدمات بر کشور نیا کمتر هیتک از یحاک

 .باشد

 (BB)  یتجار یهابانک شعب تعداد به مربوط کشورها همه در بالا وزن نیدوم گر،ید یسو از

 تعاملات در یمهم نقش هم هنوز شعب، قالب در هابانک یکیزیف حضور که دهدیم نشان و است

 .است نشده محقق کامل طوربه شدن یتالیجید که ییکشورها در ژهیوبه کند،یم فایا یبانک
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 که باشد آن دهندهنشان تواندیم ،(OL و OD) معوق یهاوام و هاسپرده کمتر وزن نیهمچن
 و یفیک یهاجنبه تا یرساختیز و یساختار یهاجنبه بر یمبتن شتریب ،یبانک تیفعال شاخص

 (OL) معوق یهاوام به مربوط وزن نیترنییپا. است هابانک یاعتبار عملکرد با مرتبط یهاسکیر

 تیفعال گسترش نشانگر آنکه از شیب ر،یمتغ نیا که است لیدل نیا به احتمالاً کشورها یتمام در
 ساخت در رو، نیا از و است بازپرداخت مشکلات ای اعتبارات نییپا تیفیک از یانشانه باشد، یبانک

 کشورها که دهدیم نشان ،یوزن یالگو نیا مجموع، در .دارد یکمتر تیاهم ،یبانک تیفعال شاخص
 یعملکرد یهاجنبه تا متمرکز خدمات یدسترس و یکیزیف گسترش بر شتریب ،یبانک تیفعال فیتعر در
 .اندبوده یبانک نظام یسکیر و

  قیتحق یهاافتهی. 4

 رهایمتغ ییستایا یهاآزمون. 4-1

 کاذب، یهاونیرگرس بروز از یریجلوگ منظور به و نیتخم هرگونه از قبل ،یاقتصادسنج اتیادب مطابق

-نیتخم اشند،ب ستایا قیتحق یرهایمتغ چنانچه. کرد حاصل نانیاطم رهایمتغ بودن ستایا از ابتدا دیبا

 آزمون از رها،یمتغ ییمانا یبررس جهت. داشت نخواهند را یساختگ ونیرگرس مشکل شده انجام یها

( PP) پرون-پسیفل و( ADF) شریف ،(IPS) نیش و پسران م،یا ،(LLC) چو و نیل ن،یلو یها

 نیا در. ستا یبیترک یهاداده در واحد شهیر یهاآزمون نیترمهم از آزمون، نیا. است شده استفاده

 شانن آزمون، نیا از آمده دستبه جینتا. است واحد شهیر کی وجود بر یمبن صفر هیفرض آزمون،

 . باشندیم ستایا درصد کی از کمتر سطح در رهایمتغ یتمام که دهدیم

 (سطح در روند ریمتغ و مبدأ از عرض با) واحد شهیر آزمون جینتا: 2 جدول
Table 2: Unit root test results (with width from origin and trend variable in leveal) 

 LLC IPS ADF PP  رهایمتغ

LGDP 
 t -6/031 1/879- 150/159 162/629 آماره

 0/000 0/000 0/030 0/0000 احتمال مقدار

LINCLUS 
 t -7/338 2/669- 170/830 179/471 آماره

 0/000 0/000 0/003 0/000 احتمال مقدار

LINNO 
 t -7/286 2/101- 149/663 215/020 آماره

 0/000 0/000 0/000 0/000 احتمال مقدار

LNONPER 
 t 6/445- 1/397- 150/607 147/053 آماره

 0/000 0/000 0/08 0/000 احتمال مقدار

INF 
 t 34/494- 14/465- 295/556 297/010 آماره

 0/000 0/000 0/000 0/000 احتمال مقدار

UPG 
 t 5/355- 4/424- 179/700 119/926 آماره

 0/167 0/000 0/000 0/000 احتمال مقدار

LGOVR 
 t -3/400 02/241- 158/566 210/573 آماره

 0/000 0/000 0/012 0/000 احتمال مقدار

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ
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 (poolability) یریپذبیترک آزمون. 2-4

 یهاداده ایآ که شود یبررس است لازم ،(PSTR) یپانل میملا انتقال یونیرگرس مدل یاجرا از شیپ

 دیبا گر،ید عبارت به. ریخ ای هستند ریپذبیترک ب،یضرا ساختار نظر از منتخب یکشورها به مربوط

 توانیم و است کسانی کشورها تمام یبرا مدل بیضرا که کرد فرض توانیم ایآ که شود مشخص

 یبیترک مدل از استفاده ،یریپذبیترک نبود صورت در. ریخ ای کرد لیتحل واحد مدل کی در را هاآن

 انیم( یناهمگن) هاتفاوت گرفتن نظر در به ازین و شود کنندهگمراه جینتا به منجر است ممکن 1ساده

 .دارد وجود کشورها

 اثرات مدل و 3یبیترک مدل نیب سهیمقا از استفاده با 2یریپذبیترک آزمون منظور، نیا یبرا

 ،6یمقطع دو-یکا و 5یمقطع مریل F یهاآماره از استفاده با آزمون نیا. شد انجام 4یمقطع ثابت

 نشان( 3) جدول در آزمون جینتا. دیگرد انجام کشورها بیضرا نیب معنادار تفاوت یبررس منظوربه

 :است شده داده

 یریپذبیترک آزمون جینتا: 3 جدول
(poopability) Table 3: Poopability test results 

 احتمال ارزش آزمون آمار 

 0/000 273/303 یمقطع مریل F آزمون

 0/000 1761/3531 یمقطع (Chi-squareدو ) -یکا آزمون

 قیتحق محاسبات: مأخذ

 بودن همگن بر یمبن صفر هیفرض درصد، 5 از کمتر یداریمعن سطح و هاآماره مقدار به توجه با

 ادامه لذا. دارند یمعنادار تفاوت کشورها، نیب بیضرا که شودیم یریگجهینت و شده رد کشورها

 انجام ناهمگن یهاداده یبرا مناسب روش از استفاده و یمقطع یناهمگن گرفتن نظر در با لیتحل

 انتقال ریمتغ براساس و یرخطیغ طوربه یناهمگن نیا زین PSTR مدل چهارچوب در. است گرفته

 است شده لحاظ

  

                                                                                                                                        
1. pooled regression 

2. Poolability Test  

3. pooled OLS 

4. Fixed Effects Model 

5. Cross-section F 

6. Cross-section Chi-square  
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 جینتا ریتفس و مدل برآورد. 4-3

 مقابل در بودن یبرخط یمبن صفر هیفرض ابتدا ،یشناسروش بخش در شده مطرح مباحث از یرویپ به

. است شده آزمون انتقال ریمتغ عنوانبه یمال شمول گرفتن نظر در با ،PSTR یالگو وجود هیفرض

 والد، لاگرانژ بیضر یهاآماره یتمام. است شده داده نشان( 4) جدول در آزمون، نیا از حاصل جینتا

 وجود ،(m=2) و m=1)) یاآستانه حد دو و کی یبرا یینمادرست نسبت و شریف لاگرانژ بیضر

 .  کنندیم دییتأ α=  05/0  یمعنادار سطح در را PSTR یالگو

 یرخطیغ یالگو وجود آزمون: 4 جدول
Table 4: Test for the existence of a nonlinear pattern 

 متلب افزار نرم از استفاده با قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 نشان را آماره هر به مربوط احتمال پرانتز، داخل ریمقاد. است انتقال توابع تعداد انگریب r: توجه

 .دهندیم

. نمود یبررس انتقال توابع تعداد نییتع منظوربه را ماندهیباق یرخطیغ رابطه وجود دیبا ادامه، در

 حالت، دو هر در انتقال، تابع کی نمودن لحاظ تیکفا بر یمبن صفر هیفرض که دهدیم نشان جینتا

 . است نشده رد ،یاآستانه حد دو و کی

 ماندهیباق یرخطیغ یالگو وجود آزمون: 5 جدول
 Table 5: Test for the existence of a residual nonlinear pattern 

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 نشان را آماره هر به مربوط احتمال پرانتز، داخل ریمقاد. است انتقال توابع تعداد انگریب r: توجه 

 .دهندیم

 یاآستانه حد دو وجود حالت
(m=2) 

 یاآستانه حد کی وجود حالت
(m=1) 

 نسبت

 یینمادرست

 لاگرانژ بیضر

 شریف
 یینمادرست نسبت والد لاگرانژ بیضر

 لاگرانژ بیضر

 شریف
 والد لاگرانژ بیضر

36/615 
(0/000) 

    26/682(0/000) 

H0: r = 0   vs   H1: r = 1 

 یاآستانه حد دو وجود حالت

(m=2) 

 یاآستانه حد کی وجود حالت

(m=1) 

 نسبت

 یینمادرست

 لاگرانژ بیضر

 شریف
 یینمادرست نسبت والد لاگرانژ بیضر

 لاگرانژ بیضر

 شریف

 لاگرانژ بیضر

 والد

17/224 
(0/141) 1/250(0/246) 16/952(0/151) 6/6940(0/350) 0/975(0/442) 6/653(0/354) 

H0: r = 1   vs   H1: r = 2 
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 سهیقام با و برآورد ،یاآستانه حد تعداد نهیبه حالت مدل، حیصح حیتصر جهت ،یبعد گام در

 جدول جینتا. است شده انتخاب نهیبه مدل ،(2010) جود از یرویپ به کیآکائ و شوارتز یارهایمع

 مدل قدار،م حداقل براساس مدل انتخاب ک،یآکائ و شوارتز یارهایمع براساس که است نیا انگریب( 6)

PSTR گرددیم انتخاب یاآستانه حد کی با. 

 انتقال تابع کی در یاآستانه یهامکان تعداد نییتع: 6جدول
Table 6: Determining the number of threshold locations in a transfer function 

  هاماندهیباق مجذور مجموع BIC شوارتز اریمع AIC  کیآکائ اریمع

5/6446- 5/579- 3/5993- m=1 

5/6418- 5/5715- 3/5993 m=2 

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 جینتا که ود،شیم برآورد یمیرژ دو مدل کی نه،یبه یاآستانه حد و انتقال توابع تعداد نییتع از پس

 .است شده ارائه( 7) جدول در مدل، برآورد از حاصل

 PSTR مدل برآورد جینتا: 7جدول
Table 7: Estimation results of the PSTR model 

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 میرژ به میرژ کی از لیتعد سرعت انگریب که بیش پارامتر مدل، نیتخم از حاصل جینتا اساس بر

 مقدار که آمده دستبه 3035/4 زین میرژ رییتغ وقوع مکان. باشدیم 9284/19 معادل است، گرید

 رفتار باشد، 9582/73 از کمتر یمال شمول که یزمان تا لذا. است 9582/73 معادل آن تمیلگاریآنت

 میرژ مطابق کند، تجاوز 9582/73 از مقدار نیا که یصورت در و بود خواهد اول میرژ مطابق رهایمتغ

 .است دوم

 مدل یخط قسمت مدل یرخطیغ قسمت

0/0435 

(2/9528) LINCLUS  LINCLUS 

 LINNO  LINNO 

 INF 
0/0018- 

(1/6520) 
INF 

0/0571- 
(-3/3893) 

LNONPER 0/0058 
(0/5088) LNONPER 

 UPG  UPG 
0/0416 

(-2/8036) LGOVR 0/0542 
(4/0093) LGOVR 

 C = 73/9582 تمیلگاریآنت        C  4/3035میرژ رییتغ وقوع مکان

 γ   19/9284 بیش پارامتر
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 مقدار و کندیم لیم تینهایب سمت به بیش پارامتر که است یحالت با متناظر اول، یحد میرژ

 مقدار انتقال تابع حالت، نیا در که است،( میرژ رییتغ وقوع محل) یاآستانه حد از کمتر انتقال ریمتغ

 :است شده برآورد( 3) معادله صورتبه مدل و دارد صفر

LGDP=C 3612/0+ LINCLU 0202/0+ LINNO 0018/0-

INF 0058/0+ LNONPER 0513/0- UPG 0542/0+ LGOVR (3       )                            

 مقدار اما کند،یم لیم تینهایب سمت به بیش پارامتر که است یحالت با متناظر زین دوم یحد میرژ

 کی مقدار انتقال تابع حالت، نیا در که است، یاآستانه حد از تربزرگ( یمال شمول) انتقال ریمتغ

 :شودیم برآورد(  4) معادله صورتبه میرژ نیا در مدل و دارد

 LGDP=C 4047/0+ LINCLU 0506/0+ LINNO 0048/0- INF 0513/0-

LNONPER 021/0- UPG 0126/0+ LGOVR (4   )                                                     

 ییکارآ و( UPG) ینیشهرنش رشد ،(LINNO) ینوآور ،(LINCLU) یمال شمول یرهایمتغ

 داریمعن درصد 10 سطح در تورم ریمتغ و درصد 5 سطح در یخط مدل در( LGOVR) دولت

 یخط مدل در( LNONPER) ناخالص یهاوام به یرجاریغ یهاوام نسبت ریمتغ یول هستند؛

 با .هستند داریمعن درصد 5 سطح در تورم بجز رهایمتغ همه ،یرخطیغ مدل در. ستین داریمعن

 ریمتغ مقدار براساس و ستندین کسانی زمان طول در و مختلف یکشورها یبرا بیضرا نکهیا به توجه

( 7) جدول در شده ارائه بیضرا مقدار ن،یبنابرا کنند،یم رییتغ بیش پارامتر و( یمال شمول) انتقال

 .داد قرار لیتحل و هیتجز مورد را هاعلامت دیبا تنها و نمود ریتفس ماًیمستق توانینم را

 عمل در و آمده دستبه انتقال تابع یحد حالت دو یبرا بیضرا نیا چون شد، انیب که طورهمان

 آمده، دستبه جینتا ترروشن درک منظور به پس رند،یگیم قرار میرژ دو نیا نیماب رهایمتغ رفتار

 و محاسبه بیش پارامتر و انتقال ریمتغ مختلف سطوح به توجه با رهایمتغ از کی هر ینیتخم بیضرا

 .اندشده میترس( 6) تا( 1) ینمودارها در

 تعداد) یمال شمول یبالا و نییپا سطح یعنی میرژ دو هر در که دهدیم نشان( 1) نمودار

 یکشورها یاقتصاد رشد بر یمال شمول بیضرا ریتأث ،...( و یبانک شعب تعداد خودپرداز، یهادستگاه

 و اول میرژ در که کرد استدلال توانیم نیچن نیا را اثر نیا است، داریمعن و مثبت توسعه حال در

 محدود یمال خدمات به یدسترس و یبانک شعب خودپرداز، یهادستگاه تعداد ،یمال شمول نییپا سطح

 محروم یمال منابع و یبانک خدمات به یدسترس از وکارهاکسب و افراد از یاریبس ط،یشرا نیا در. است

 قابل مثبت راتیتأث تواندیم ،یمال شمول سطح در کوچک رییتغ کی یحت ت،یوضع نیا در .هستند

 یهادستگاه شیافزا ،یبانک شعب گسترش مثال، عنوانبه. باشد داشته یاقتصاد رشد بر یتوجه

 و مصرف شیافزا وکارها،کسب شدن ترفعال به تواندیم خرد، یهاوام به یدسترس و خودپرداز

 . کند کمک یعموم و یشخص یهایگذارهیسرما
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 مختلف یهابخش تیتقو و یمال منابع به یدسترس ارتقاء باعث یمال شمول بهبود مرحله، نیا در

 میرژ در یاقتصاد رشد بر یمثبت راتیتأث تواندیم یمال شمول شیافزا جه،یدرنت .شودیم یاقتصاد

 اقتصاد در پول انیجر لیتسه و یمال منابع به یدسترس بهبود باعث اقدام نیا رایز باشد، داشته اول

 حد از عبور با .دارد یشتریب اثرات افته،یتوسعه کمتر یمال ستمیس با ییکشورها در ژهیوبه و شودیم

 یاقتصاد و یمال ستمیس که شودیم باعث یمال شمول سطح شیافزا دوم، میرژ به ورود و یاآستانه

 شتریب یاقتصاد رشد بر یمال شمول مثبت اثرات مرحله، نیا در. شود تردهیچیپ یامرحله وارد کشور

 بلکه ابدییم بهبود تنهانه ،یمال شمول اثرات م،یرژ به ورود و یاآستانه حد از بعد و شودیم مشهود

 شمول مرحله، نیا در. کندیم عیتسر را یاقتصاد رشد که شودیم یاقتصاد یندهایفرا لیتسه باعث

 و افراد از یشتریب تعداد رایز. کندیم کمک شتریب توسعه و رشد به مشکلات، جادیا یجابه یمال

  .شوند مندبهره یمال خدمات از توانندیم وکارهاکسب

 منابع به شتریب یدسترس لیدلبه م،یرژ نیا به ورود و یاآستانه حد از عبور از پس راستا، نیا در

 مانند) یمال خدمات در دیجد یهایتکنولوژ از استفاده امکان و یمال یبازارها در رقابت بهبود ،یمال

 یاقتصاد رشد بر یمال شمول داریمعن و مثبت اثر ،(یکیالکترون یهاپرداخت و لیموبا یبانکدار

 همکاران و رضازاده مطالعات جینتا با جهینت نیا. شودیم دهید وضوح به توسعه حال در یکشورها

 انتظارات و( 2022) همکاران و وانگ و( 2023) همکاران و فنگ ،(2022) همکاران و میکر ،(1402)

 .دارد یهمخوان یکیتئور

 
 (یمال شمول تمیلگار) انتقال ریمتغ مقابل در یمال شمول تمیلگار بیضرا: 1 نمودار

Chart 1: Coefficients of the logarithm of financial inclusion versus the 

transition variable (logarithm of financial inclusion) 

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ
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 ریتأث ،یمال شمول یبالا و نییپا سطح یعنی میرژ دو هر در که نمود انیب توانیم ،(2) نمودار طبق

. است داریمعن و مثبت توسعه حال در یکشورها یاقتصاد رشد بر( اختراع ثبت درخواست) ینوآور

 یعنی) است نییپا یمال شمول سطح که یطیشرا در که کرد انیب توانیم گونهنیا هم را اثر نیا

 با معمولاً توسعه حال در یکشورها ،(است محدود یبانک شعب و خودپرداز یهادستگاه تعداد

 و وکارهاکسب گر،ید عبارت به. هستند مواجه ینوآور یبرا یمال منابع به یدسترس در ییهاچالش

 ازین مناسب یهارساختیز و یمال منابع به اختراعات ثبت و (R&D) توسعه و قیتحق یبرا افراد

 یاقتصاد رشد بر یمثبت ریتأث اختراع، ثبت یهادرخواست ،یطیشرا نیچن در یحت حال، نیا با .دارند

 در یحت. آورند وجودبه را یدیجد یهاحلراه و هاینوآور توانندیم اختراعات نیا رایز دارند،

 و یمال یهاتیمحدود لیدل به اما. گرددیم یاقتصاد رشد کیتحر باعث زین کوچک یاقتصادها

  .بگذارند ریتأث محدودتر و ترنییپا سرعت با است ممکن ،یرساختیز

 شعب تعداد شیافزا یعنی) یمال شمول سطح شیافزا و دوم میرژ به ورود و یاآستانه حد از عبور با

 یاقتصاد یهاتیفعال یبرا طیشرا ،(یمال خدمات به شتریب یدسترس و خودپرداز یهادستگاه ،یبانک

 منابع به یدسترس و ابدییم گسترش کشور یمال ستمیس مرحله، نیا در. ابدییم بهبود هاینوآور و

 شودیم ترآسان (R&D) توسعه و قیتحق و ینوآور به مندعلاقه افراد و وکارهاکسب یبرا ژهیوبه یمال

 توانندیم یراحتبه هاینوآور ،یمال منابع به یدسترس بهبود و یمال شمول گسترش با دوم، میرژ در و

 اشتغال جادیا و یوربهره د،یتول شیافزا موجب امر نیا. شوند وارد یتجار و یدیتول یندهایفرا به

 . شودیم

 رشد بر یتوجهقابل راتیتأث تواندیم ط،یشرا نیا در ینوآور نماد عنوانبه اختراعات ثبت جه،یدرنت

 در توانندیم شوند،یم انینما اختراعات ثبت قیطر از که دیجد یهاینوآور .باشد داشته یاقتصاد

 توسعه با. باشند رگذاریتأث خدمات، و یکشاورز صنعت، ،یفناور جمله از اقتصاد، از یمختلف یهابخش

 سرعتبه توانندیم هاینوآور نیا ،یمال خدمات به یدسترس شیافزا و یمال یهارساختیز

 کمک یاقتصاد رشد به ت،یدرنها که شوند منجر دیجد خدمات و کالاها دیتول به و شده یسازیتجار

( 2022) همکاران و وانگ ،(1390) همکاران و اقدمیرینص مطالعات جینتا با هم جهینت نیا. کندیم

 .است سازگار ینظر یمبان و( 2024) همکاران و یت یت یما  و
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 (یمال شمول تمیلگار) انتقال ریمتغ مقابل در ینوآور شاخص تمیلگار بیضرا: 2 نمودار

Chart 2: Coefficients of the logarithm of the innovation index versus the 

transition variable (logarithm of financial inclusion) 

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 رشد بر تورم ،(یمال شمول یبالا و نییپا سطح) میرژ دو هر در که دهدیم نشان( 3) نمودار

 در که ردک استدلال توانیم نیچن را اثر نیا دارد، یمنف ریتأث توسعه، حال در یکشورها یاقتصاد

 مثل) یمال یابزارها از یراحتبه توانندینم اقتصاد از یعیوس یهابخش ن،ییپا یمال شمول طیشرا

 رابرب در خود از محافظت یبرا( یمال یهایگذارهیسرما و سکیر پوشش یابزارها ،یارز یهاحساب

. ردیگ قرار ریتأث تحت یاقتصاد رشد گردد،یم باعث تورم تیریمد در یناتوان نیا. کنند استفاده  تورم

 یتردهیچیپ سطح به اقتصاد ،یمال شمول سطح شیافزا و دوم میرژ به ورود و یاآستانه حد از عبور با

 و یالم خدمات به یدسترس که است یمعن نیا به بالاتر، یمال شمول مرحله، نیا در. شودیم وارد

 باعث تواندیم طیشرا نیا. ابدییم شیافزا وکارهاکسب و کنندگانمصرف یبرا متنوع یمال یابزارها

  .شود یاقتصاد رشد بر آن ریتأث و تورم با تعامل نحوه در یراتییتغ

 امر نیا. دارند یمال خدمات و اطلاعات به یشتریب یدسترس وکارهاکسب و افراد دوم، میرژ در

 کهیزمان. ابدی شیافزا یتورم انتظارات که شود باعث و شود تورم به تیحساس شیافزا باعث تواندیم

 شکاه موجب تواندیم انتظارات نیا باشند، هامتیق شیافزا نگران شدتبه وکارهاکسب و مردم

 از و کنند اندازپس شتریب تورم، با مقابله یبرا دارند لیتما افراد رایز گردد؛ یگذارهیسرما و مصرف

 یدسترس یمال خدمات به یشتریب افراد دوم، میرژ در ن،یهمچن .ندینما زیپره یرضروریغ یهانهیهز

 مصرف بر و  شکاه را دیخر قدرت تواندیم هامتیق شیافزا نیا باشد، بالا تورم کهیدرصورت اما دارند،

 یبرا شوند جبورم است ممکن افراد و  ترگران خدمات و کالاها باشد، بالا تورم یوقت. بگذارد یمنف اثر

 کاهش و اتقاض کاهش به منجر جه،یدرنت که شوند، متحمل را یشتریب یهانهیهز خود، یازهاین نیتأم

  .شودیم یاقتصاد رشد
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 یمتیق نوسانات لیدلبه. شودینم انجام یدرستبه منابع صیتخص بالا، تورم طیشرا در ن،یبرا علاوه

 تیهدا یاقتصاد رمولدیغ یهابخش سمت به و ناکارآمد طوربه است ممکن منابع ،یاقتصاد یثباتیب و

 با جینتا نیا که شود، یاقتصاد رشد کاهش و یوربهره کاهش به منجر تواندیم مسئله نیا. شوند

 .است سازگار یکیتئور انتظارات

 
 (یمال شمول تمیلگار) انتقال ریمتغ مقابل در تورم بیضرا: 3 نمودار

Chart 3: Inflation coefficients versus the transmission variable (logarithm 

of financial inclusion) 

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 شدر بر یمال ثبات شاخص ریتأث ،یمال شمول نییپا سطح در اول، میرژ در( 4) نمودار طبق

 کرد نییتب گونهنیا توانیم را اثر نیا. است یمعنیب اما مثبت توسعه، حال در یکشورها یاقتصاد

 شدر کیتحر یبرا یمال ثبات از یبرداربهره تیظرف است، نییپا یمال شمول که یطیشرا در که

 یایمزا که شودیم آن از مانع ،یمال شمول بودن نییپا گر،ید عبارت به. شودیم محدود یاقتصاد

 یقتصادا رشد بر آن یاثرگذار جه،یدرنت و شود منتقل اقتصاد به کامل طوربه یمال ثبات از یناش

 شده یمنف و هافتی کاهش اثر نیا دوم، میرژ به ورود و یاآستانه حد از عبور با اما نباشد؛ داریمعن

 شمول یوقت وم،د میرژ به ورود و یاآستانه حد از عبور با که کرد انیب توانیم نیچن را اثر نیا. است

 و دهندگانوام به شتریب یدسترس با هابانک ابد،ییم شیافزا توسعه حال در یکشورها در یمال

 شیافزا لیدلبه ط،یشرا نیا در. کنندیم ترسکیپرر یهاوام رشیپذ به شروع ،یمال یبازارها گسترش

 که) یرجاریغ یهاوام شیافزا یبرا یشتریب احتمال ،یدهوام عیسر رشد و یبانک ستمیس در رقابت

 . دارد وجود( است یبانک ستمیس در شتریب یریپذسکیر نشانه ینوعبه

 یهاسکیر شیافزا جه،یدرنت و هاوام تیفیک کاهش انگریب تواندیم یرجاریغ یهاوام در شیافزا

 که رند،یگ قرار یبالاتر یهاسکیر معرض در است ممکن هابانک ط،یشرا نیا در .باشد یمال ستمیس

 هابانک ،یرجاریغ یهاوام شیافزا با گر،ید عبارت به. دارد یاقتصاد رشد و یمال ثبات بر یمنف اثرات
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 ستمیس در اعتماد کاهش به تواندیم نیا و شوندیم روبرو یاحتمال یورشکستگ و ینگینقد مشکلات با

 یاقتصاد رشد بر یمنف ریتأث ن،یبنابرا. گردد منجر یاقتصاد یهاپروژه یمال نیتأم در یناتوان و یبانک

 با اما است، سازگار توسعه حال در یکشورها در یکیتئور انتظارات با هم جینتا نیا. باشد داشته

 .ندارد یهمخوان است، افتهیتوسعه یکشورها به مربوط که( 2022) همکاران و ژانگ مطالعه

 
 باتث شاخص) ناخالص یهاوام به بانک یرجاریغ یهاوام نسبت تمیلگار بیضرا: 4 نمودار

 (یمال شمول تمیلگار) انتقال ریمتغ مقابل در( یمال
Chart 4: Coefficients of the logarithm of the ratio of bank non- performing 

loans to gross loans (financial stability index) versus the  transmission 

variable (logarithm of financial inclusion) 
 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 رشد بر ینیشهرنش رشد ،یمال شمول نییپا سطح و اول میرژ در که دهدیم نشان( 5) نمودار

 به ورود و یاآستانه حد از عبور با. دارد داریمعن و یمنف ریتأث توسعه، درحال یکشورها یاقتصاد

 اول میرژ در که کرد انیب توانیم نیچن را اثر نیا. است یمنف همچنان اما کاهش، اثر نیا دوم، میرژ

 خودپرداز، یهادستگاه مانند یمال یهارساختیز کمبود لیدلبه است، نییپا یمال شمول سطح که

 یمال امکانات از کامل یبرداربهره به قادر وکارهاکسب و مردم پرداخت، یهاستمیس و یبانک شعب

 استفاده خود یمال منابع از مؤثر طوربه نتواند یشهر اقتصاد که شودیم باعث هاتیمحدود نیا. ستندین

  .است یاقتصاد رشد کاهش و یگذارهیسرما کاهش آن، جهینت که کند،

 یمشکلات با وکارهاکسب و افراد ن،ییپا یمال شمول با بزرگ یشهرها در اول، میرژ در نیهمچن

 از مانع تواندیم امر نیا. هستند مواجه یامهیب خدمات ای کوچک یهاوام به یدسترس عدم مانند

 رشد کاهش موجب ت،یدرنها و شود موجود یوکارهاکسب گسترش و دیجد یوکارهاکسب یاندازراه

 قرار یبالاتر سطح در یمال شمول که دوم میرژ در و یاآستانه حد از عبور با اما گردد؛یم یاقتصاد

 خودپرداز، یهادستگاه تعداد شیافزا. دارند یشتریب یمال منابع به یدسترس وکارها،کسب و افراد دارد،

 تیهدا یبهتر شکل به یاقتصاد یروندها که شودیم موجب تال،یجید یمال خدمات و یبانک شعب
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 یهانهیهز ،یمال شمول شیافزا با ن،یهمچن .ابدی سوق مؤثرتر یهابخش سمت به هیسرما انیجر و

 امر نیا. کنند استفاده یمال لاتیتسه از یراحت به توانندیم وکارهاکسب و افراد و  کاهش مبادله

 . شود یوربهره شیافزا و یخصوص بخش رشد به منجر تواندیم

 بودن یناکاف ت،یجمع ازدحام مانند یساختار مشکلات دوم، میرژ در یحت حال، نیا با

 ینیشهرنش اثر که شودیم باعث و دارد وجود همچنان یعیطب منابع بر فشار و یکاریب ها،رساختیز

 و( 2024) همکاران و یت یت یما مطالعه جینتا با جهینت نیا .باشد یمنف همچنان یاقتصاد رشد بر

 .است سازگار ینظر یمبان

 
 (یمال شمول تمیلگار) انتقال ریمتغ مقابل در ینیشهرنش رشد بیضرا: 5 نمودار

chart 5: Urbanization growth coefficients versus the transition variable 

(logarithm of financial inclusion) 

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

( یحکمران شاخص) دولت یاثربخش ریتأث ،یمال شمول نییپا سطح و اول میرژ در( 6) نمودار طبق

 نیا دوم، میرژ به ورود و یاآستانه حد از عبور با و مثبت توسعه، حال در یکشورها یاقتصاد رشد بر

 در که کرد استدلال صورت نیا به توانیم را اثر نیا. است مثبت همچنان اما ابد،ییم کاهش اثر

 توسعه ییابتدا مراحل در هنوز یاقتصاد و یمال یهارساختیز احتمالاً ن،ییپا یمال شمول طیشرا

 رشد بر یمثبت اریبس اثر تواندیم دولت یاثربخش و خوب یحکمران ط،یشرا نیا در. دارند قرار خود

 شیافزا ،یاقتصاد طیشرا بهبود مناسب، یهااستیس با است قادر دولت رایز باشد، داشته یاقتصاد

 یاثربخش شیافزا مرحله، نیا در نیهمچن .کند کمک وکارکسب طیشرا کردن فراهم به تیشفاف

 و میمستق ریتأث تواندیم ،(فساد با مبارزه و ییگراقانون ت،یشفاف ،یحکمران نهیزم در ژهیوبه) دولت

 و ابندی صیتخص یترنهیبه صورت به منابع است ممکن رایز باشد؛ داشته یاقتصاد رشد بر یمثبت

  .گردد انجام اقتصاد یدیکل یهابخش در یبهتر یهایگذارهیسرما و هاپروژه
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 خصوصبه یحکومت یهااستیس هستند، توسعه حال در هنوز یمال یساختارها چون ن،یبراعلاوه

 شیافزا باعث و کنند لیتسه را یاقتصاد رشد تواندیم نیقوان و نهادها ها،رساختیز بهبود نهیزم در

 ستمیس ،یمال شمول شیافزا و آستانه حد از عبور با اما شوند؛ یخارج منابع جذب و یگذارهیسرما

 دولت احتمالاً ،یمال یبازارها شتریب توسعه با مرحله، نیا در. شودیم تردهیچیپ کشور یمال و یاقتصاد

 اثر ط،یشرا نیا در .است دشوارتر مراتب به آنها تیریمد که شودیم مواجه یدیجد یهاچالش با

 را خود یهایتوانمند دیبا هادولت رایز ابد،ی کاهش است ممکن دولت یاثربخش و خوب یحکمران

 . دهند گسترش تربزرگ و تردهیچیپ مسائل تیریمد یبرا

 که شوند یتردهیچیپ اصلاحات انجام به مجبور هادولت است ممکن دوم، میرژ در ن،یا بر علاوه

 حفظ یاقتصاد رشد بر یحکمران مثبت اثر همچنان حال، نیا با .دارد ازین یشتریب منابع و زمان به

 تیشفاف شیافزا ک،یستماتیس یهاسکیر کاهش موجب تواندیم خوب، یحکمران که چرا شود،یم

 است، شده شتریب یمال شمول که یطیشرا در ت،یدرنها. شود منابع صیتخص در ییکارآ بهبود و

 از و کنند عمل داریپا و مناسب شکل به یمال یبازارها که کند نیتضم تواندیم حیصح یحکمران

 سازگار ،(2024) همکاران و یت یت یما مطالعه جینتا با جه،ینت نیا .شود یریجلوگ یمال یهابحران

 .است

 

 انتقال ریمتغ مقابل در( یحکمران شاخص) دولت ییکارآ تمیلگار بیضرا: 6 نمودار

 (یمال شمول تمیلگار)
chart 6: Coefficients of the logarithm of government efficiency (governance 

index) versus the transmission variable (logarithm of financial inclusion) 

 قیتحق یهاافتهی: مأخذ

 شنهاداتیپ و یریگجهینت. 5

 53 در یاقتصاد رشد و ینوآور نیب رابطه بر یمال شمول میرمستقیغ و میمستق ریتأث مطالعه، نیا در

 یونیرگرس مدل از منظور، نیا یبرا و شده یبررس 2004-2023 یزمان دوره یط توسعه حال در کشور
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 شده استفاده باشد،یم مناسب اریبس ناهمگن ییتابلو یهاداده یبرا که( PSTR) یپانل میملا انتقال

 یاآستانه مقدار و دارد وجود مطالعه مورد یرهایمتغ نیب یرخطیغ رابطه کی که دهدیم نشان جینتا و

 9284/19 برابر بیش پارامتر و 3035/4 برابر( یمال شمول یهاشاخص تمیلگار یعنی) انتقال ریمتغ

 برآورد یبرا یاآستانه حد کی با انتقال تابع کی تنها نمودن لحاظ نیهمچن. است شده برآورد

 .کندیم تیکفا مدل یرخطیغ

 بیضرا ریأثت ،یمال شمول یبالا و نییپا سطح یعنی میرژ دو هر در که است نیا کننده انیب جینتا

 نیچن ار اثر نیا. است داریمعن و مثبت توسعه، حال در یکشورها در یاقتصاد رشد بر یمال شمول

 یالم خدمات به یدسترس و شمول بهبود باعث یمال شمول دوم، میرژ در که کرد استدلال توانیم

 شیفزاا ،یاقتصاد ییکارآ بهبود رقابت، شیافزا موجب خود، نوبه به که شودیم یترعیوس سطح در

 رشد رب یمال شمول مثبت اثر ن،یبنابرا. شودیم یاقتصاد مختلف یهابخش تیتقو و هایگذارهیسرما

 است، برقرار همچنان دوم میرژ به ورود و آستانه حد از عبور با توسعه، حال در یکشورها در یاقتصاد

 میکر ،(1402) همکاران و رضازاده مطالعات جینتا با جهینت نیا .شودیم تریقو و شتریب آن ریتأث اما

 یانهمخو ینظر یمبان و( 2022) همکاران و وانگ ،(2023) همکاران و فنگ ،(2022) همکاران و

 . دارد

 ریثتأ ،یمال شمول یبالا و نییپا سطح یعنی میرژ دو هر در که دهدیم نشان جینتا نیهمچن

 را اثر نیا است، داریمعن و مثبت توسعه حال در یکشورها در یاقتصاد رشد بر ینوآور بیضرا

 ینوآور که شودیم باعث ،یمال شمول سطح شیافزا و دوم میرژ به ورود که کرد انیب توانیم گونهنیا

 دبهبو و یمال منابع به یدسترس گسترش با. بگذارد ریتأث یاقتصاد رشد بر یمؤثرتر طوربه

 ندیفرا نیا و بود خواهند خود اختراعات یسازیتجار به قادر نوآوران، و وکارهاکسب ها،رساختیز

 ریتأث ن،یبرابنا. کند کمک یاقتصاد رشد ت،یدرنها و یوربهره شیافزا د،یجد عیصنا جادیا به تواندیم

 میرژ به ورود و یاآستانه حد از عبور با توسعه حال در یکشورها در یاقتصاد رشد بر ینوآور مثبت

 مکارانه و وانگ ،(1390) همکاران و اقدمیرینص مطالعات جینتا با جهینت نیا .شودیم تیتقو دوم

 .است سازگار ینظر یمبان با نیهمچن و( 2024) همکاران و یت یت یما  و( 2022)

 بیضرا ریتأث ،یمال شمول نییپا سطح و اول میرژ در که است نیا کننده انیب جینتا ن،یبراعلاوه

 به ورود و یاآستانه حد از عبور با که است یمنف توسعه حال در یکشورها در یاقتصاد رشد بر تورم

 میرژ در که کرد استدلال توانیم نیچن را اثر نیا. گرددیم شتریب و افتهی شیافزا اثر نیا دوم، میرژ

 یمنف اثر تورم سک،یر تیریمد و یمال یابزارها به یدسترس و یمال شمول بودن محدود لیدلبه اول،

. ستندین تورم اثرات برابر در خود از محافظت به قادر وکارها،کسب و مردم رایز دارد، یاقتصاد رشد بر

 ستمیس رایز شود؛ دیتشد تواندیم تورم اثر ،یمال شمول شیافزا و آستانه حد از عبور با حال، نیا با
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 شیافزا. دهندیم نشان واکنش تورم نوسانات به شتریب وکارهاکسب و افراد و شودیم تردهیچیپ یمال

 که شود باعث تواندیم منابع صیتخص در اختلال و یگذارهیسرما و مصرف کاهش ،یتورم انتظارات

  .شود شتریب دوم میرژ در یاقتصاد رشد بر تورم یمنف اثر

 نیا لکهب ابد؛ی کاهش یاقتصاد رشد بر تورم اثر که شودینم باعث یمال شمول شیافزا ن،یبنابرا

 یحت رم،تو نوسانات به شتریب یهاواکنش و شتریب یهایدگیچیپ لیدلبه دوم، میرژ در تواندیم اثر

 .است سازگار ینظر یمبان با جینتا نیا .شود تریقو و شتریب

 در یاقتصاد رشد بر ینیشهرنش رشد بیضرا ریتأث ،یمال شمول نییپا سطح و اول میرژ در

 دوم، میژر به ورود و یاآستانه حد از عبور با که است، داریمعن و یمنف توسعه، حال در یکشورها

 حد از عبور اب اگرچه که است موضوع نیا انگریب اثر نیا. است یمنف همچنان اما افتهی کاهش اثر نیا

 همچنان ابد،ییم کاهش یاقتصاد رشد بر ینیشهرنش رشد یمنف اثر ،یمال شمول شیافزا و آستانه

 و یرساختیز ،یساختار مشکلات لیدلبه یمنف اثر نیا توسعه، حال در یکشورها از یاریبس در

 . ماندیم یباق موجود یهاینابرابر

 خدمات و عمناب به یدسترس به مربوط مسائل از یبرخ بهبود به تواندیم یمال شمول دوم، میرژ در

 و هاترساخیز بر فشار شهرها، به ادیز یهامهاجرت ت،یجمع تراکم مانند یمشکلات اما کند، کمک

 ن،یبنابرا. شود بلندمدت در یاقتصاد رشد کاهش باعث تواندیم همچنان یطیمحستیز مشکلات

 رشد نیب کامل یهماهنگ عدم لیدلبه یاقتصاد رشد بر ینیشهرنش رشد یمنف اثر دوم، میرژ در یحت

 العهمط جینتا با هم جهینت نیا .دارد وجود همچنان مناسب، یهارساختیز توسعه و یشهر تیجمع

  .است سازگار ینظر یمبان و(  2024) همکاران و یت یت یما

 رد یاقتصاد رشد بر یمال ثبات شاخص بیضر ریتأث ،یمال شمول نییپا سطح و اول میرژ در

 نیا دوم، میرژ به ورود و یاآستانه حد از عبور با که است، یمعنیب و مثبت توسعه حال در یکشورها

 باعث ابتدا تواندیم یمال شمول شیافزا که است موضوع نیا انگریب که است شده یمنف و یکاهش اثر

 دارتریناپا و ترسکیپرر یهاوام به هابانک و کند عبور یاآستانه حد از اگر اما شود، یاقتصاد رشد

 ثرا از شتریب یاقتصاد رشد بر آن یمنف اثر که رسدیم یحد به یاقتصاد یهاسکیر آورند، یرو

 . شد خواهد آن مثبت

 با یاقتصاد رشد ابتدا در که گرفت نظر در شکل  Uیمنحن کی صورت به توانیم را دهیپد نیا

 یاقتصاد رشد بر آن یمنف اثر آستانه، حد از عبور و زمان گذشت با اما مثبت، یمال شمول شیافزا

 مطالعه با اما است، سازگار توسعه حال در یکشورها در ینظر یمبان با هم جینتا نیا .شودیم شتریب

 .ندارد یهمخوان است، افتهیتوسعه یکشورها به مربوط که( 2022) همکاران و ژانگ



 

  یحاج یغلامعلو  نژادفیشر میمر،  وند ینیز میمر/    ....آن ها  اثر یرخطیغ لی: تحلینوآور و یمال لشمو      64

 

 خصشا بیضر ریتأث ،یمال شمول نییپا سطح و اول میرژ در که دهدیم نشان جینتا ت،یدرنها

 به ورود و یاآستانه حد از عبور با و مثبت توسعه، حال در یکشورها در یاقتصاد رشد بر یحکمران

 استدلال رتصو نیا به توانیم را اثر نیا. است مثبت همچنان اما ابد،ییم کاهش اثر نیا دوم، میرژ

 رایز د؛بگذار یاقتصاد رشد بر یمثبت و یفور اثرات تواندیم خوب یحکمران اول، میرژ در که کرد

 ترعیسر بهبود موجب تواندیم دولت، یاصلاح اقدامات و هستند لیتکم حال در هنوز هارساختیز

 یشتریب یهاچالش هادولت است ممکن اقتصاد، شدن تردهیچیپ و یمال شمول شیافزا با .شود طیشرا

 نیا با .شودیم یحکمران ییکارآ کاهش موجب امر نیا که باشند، داشته بازارها میتنظ و نظارت در

 یحکمران با یهادولت رایز باشد، مثبت تواندیم همچنان دولت یاثربخش دوم، میرژ در یحت حال،

 یهارانبح از و کنند تیریمد و میتنظ مؤثرتر طوربه را یاقتصاد و یمال ینهادها توانندیم خوب

  .کنند یریجلوگ یاقتصاد

 به ازین و داقتصا شتریب یدگیچیپ از یناش یاقتصاد رشد بر یحکمران اثر در رییتغ نیا ،یطورکلبه

 ؤثرم یحکمران همچنان اما. است یاقتصاد و یمال یهاستمیس بهتر تیریمد یبرا دیجد یهااستیس

 و یت یت یما مطالعه جینتا با جهینت نیا .شود بلندمدت در یاقتصاد رشد تیتقو موجب تواندیم

 .است سازگار( 2024) همکاران

 تیتقو توسعه، حال در یکشورها یاقتصاد رشد بر ینوآور و یمال شمول مثبت ریتأث به توجه با

 ،یاقتصاد رشد عیتسر موجب تواندیم ،یرساختیز و یتیحما یهااستیس قیطر از عامل دو نیا

 وسعهت و ینوآور ،یمال شمول در یگذارهیسرما ژه،یوبه. شود یاجتماع رفاه شیافزا و فقر کاهش

 از تا کند کمک توسعه حال در یکشورها به تواندیم ،یحکمران و ینهاد اصلاحات با همراه ،یشهر

 .کنند استفاده نحو نیبهتر به خود یاقتصاد یهالیپتانس

 و داده شیافزا را رشد یایمزا توانندیم نوآورانه، یمال خدمات ارائه با استگذارانیس ن،یهمچن

 یمال امور ها،یبده توانندیم نیهمچن آنها حال، نیا با. شوند یمال ثبات و یاقتصاد رشد بهبود باعث

 زرگسالب تیجمع به را یاسناد اعتبار و هابرداشت اضافه ،یاعتبار یهاکارت ،یشرکت و یفروشخرده

 شامل که) تالیجید یهاپلتفرم ،یمال خدمات از استفاده شیافزا یبرا و دهند گسترش مداوم طوربه

 و همراه فنتل یکاربرد یهابرنامه خودپرداز، یهادستگاه ل،یموبا پول یهاپلتفرم ،یبانک شعب تعداد

 توانندیم ها،بانک جمله از ،یمال مؤسسات ن،یهمچن. شوند پسند کاربر( شودیم ینترنتیا یبانکدار

 شامل توانندیم مؤسسات نیا. دهند انجام شتریب رشد ارتقاء یبرا یمال شمول اتخاذ در را خود کار

 مشاغل، یابر یمال لاتیتسه بودن دسترس در از نانیاطم یبرا خود کیاستراتژ برنامه در یمال شمول

 . باشند هاطرف ریسا و خانوارها
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 جارتت در یمال شمول ادغام با یمال خدمات و محصولات مورد در یاقتصاد فعالان به ن،یهمچن

 یالم خدمات که کنند حاصل نانیاطم یمال مقامات ن،یهمچن. شود داده آموزش ،یبانکدار یاصل

 یفعل یهااستاندارد به یمال خدمات دهندگان ارائه و است دسترس در جامعه اقشار تمام یبرا یرسم

 .هستند بندیپا ،یرسم یمال بخش در یمشتر از تیحما

 کند،یم فایا یاقتصاد رشد در یمهم نقش دولت ییکارآ و یحکمران نکهیا به توجه با ن،یبراعلاوه

 ییکارآ و تیافشف ،یحکمران تیتقو بر هادولت ،(بالا و نییپا) یمال شمول میرژ دو هر در که است لازم

 اصلاحات ،یدولت یهاتیظرف تیتقو قیطر از تواندیم امر نیا. کنند دیتأک خود یدولت یهاستمیس در

 یاجتماع یهابخش و هارساختیز در یگذارهیسرما و یمال شمول گسترش فساد، با مبارزه ،ینهاد

 منجر تواندیم جامعه، یاقتصاد یازهاین و یدولت یهااستیس نیب ییراستاهم ن،یهمچن. ابدی تحقق

 .شود یحکمران تیفیک بهبود و داریپا رشد به

 لازم ،یمال شمول نییپا سطح در یاقتصاد رشد بر ینیشهرنش رشد یمنف اثر به توجه با ت،یدرنها

 تیریمد ها،رساختیز تیتقو به که شوند یطراح یاگونهبه یاقتصاد یهابرنامه و هااستیس که است

 شمول شیافزا با. کنند کمک شهرها در تیجمع شیافزا از یناش یفشارها کاهش و یشهر داریپا

 را یاقتصاد رشد تواندیم منابع، از نهیبه یبرداربهره و یشهر رشد نیب تعادل جادیا به توجه ،یمال

 مناطق در یاقتصاد یهافرصت جادیا و داریپا توسعه ،یحکمران تیتقو با دیبا اقدامات نیا. کند عیتسر

 .باشد همراه مختلف

 موردی وجود ندارد. :یسپاسگذار

 . ندارد وجود یمورد :یاخلاق یها هیدییتأ

 .ندارد وجود یمورد :منافع تعارض

 سوم سندهینو و( درصد 40) دوم سندهینو ،(درصد 40) اول سندهینو :مقاله در سندگانینو سهم

 (.درصد 20)

 .ندارد وجود :هاتیحما/  یمال منابع
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