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Abstract Article information 

Measuring unobservable variables such as inflation 

expectations or potential output is inherently challenging. 

Inflation expectations, as a key variable, play a central role 

in many macroeconomic and monetary models. In Iran, 

despite decades of persistent double-digit inflation, no 

official survey-based data on inflation expectations has 

been produced, unlike in many other countries. However, 

the literature suggests that comparing model-based 

approaches with survey data can yield valuable insights. 

This study aims to estimate and present quarterly inflation 

expectations for Iran during 1996–2021 using the Random 

Forest regression method within the framework of rational 

expectations. After training the model, in-sample 

predictions were generated and evaluated based on rational 

expectations properties. The analysis also ranked the 

importance of variables contributing to the formation of 

inflation expectations. The results indicate that inflation 

expectations in Iran can be reasonably explained within the 

rational expectations framework, with no evidence of 

systematic forecast errors. Among the informational 

variables considered, inflation lags, exchange rate, and 

economic sanctions were identified as the most influential 

factors. 
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Aim and Introduction 
Measurement and examination of unobservable variables directly such as inflation 

expectations or potential output, is really challenging. Inflation expectations have 

been considered a key variable in many macroeconomic models, particularly in 

the realm of monetary economics. Macroeconomic models assume that economic 

agents make consumption, savings, and labor market decisions based on their 

perception of future inflation levels, and these decisions play a great role in 

realizing economic variables, including inflation. The role of inflation 

expectations differs from other inflation-generating factors. While factors such as 

money supply, budget deficit, exchange rate, and to some extent, economic 

sanctions can be considered as policy tools. Inflation expectations normally result 

from the interaction of other factors and may potentially predict future inflation. 

For example, an increase in the budget deficit, if not addressed independently by 

the Central Bank, can lead to an increase in money supply, inflation, and 

intensification of inflation expectations. Thus, inflation expectations can be 

considered as a variable that evolves within society and changes due to other 

inflation-generating factors. However, once formed, these expectations 

themselves become significant factors in inflation and other economic variables. 

Unlike many countries, in Iran, despite the importance of inflation due to decades 

of double-digit inflation, no action has been taken to produce and provide survey 

data related to this variable. However, according to existing literature, comparing 

the results of alternative methods incorporating inflation expectations with survey 

data can provide valuable insights. In practice, incorporating inflation 

expectations can improve the performance of inflation prediction models.  

Methodology 

Empirical research indicates that methods that consider inflation expectations 

along with its fluctuations and dynamics outperform models that do not consider 

these dynamics. Therefore, paying proper attention to how inflation expectations 

form and fluctuate, as well as avoiding simple methods, is necessary in calculating 

inflation expectations. In this research, an attempt was made to calculate and 

present data related to this variable in the framework of rational expectations for 

the period of 1996 to 2021 using the random forest regression method, considering 

the strengths and weaknesses of each method of mapping inflation expectations. 

Subsequently, after learning the random forest-based model, by conducting an in-

sample prediction, the data were extracted and the features related to rational 

expectations regarding these data were examined. 

Findings  
The coefficient of determination value for the test data was found to be 80%, 

indicating that, on average, 80% of inflation variations are correctly predicted by 

economic factors using the model inputs or features. Based on this and by 

examining the features related to estimation residuals, it was determined that 

economic factors in predicting inflation do not exhibit systematic errors and, with 

a sufficiently large time interval and having an adequate information set, can have 

a proper understanding of inflation behavior. Moreover, the results of comparing 
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inflation expectations based on random forest regression-based predictions show 

superiority of this approach compared to competing methods such as the Hodrick-

Prescott filter. After that, the importance of each of the factors in the basket of 

information related to inflation expectations was ranked. It should be noted that 

the selection of features for predicting inflation expectations was not based on the 

direct attention of households and economic factors to these features. Rather, 

economic factors and households may find the effect of these features in other 

evidence. For example, the effect of an increase in the exchange rate on the prices 

of goods that are somehow related to this variable may be apparent to households, 

and fundamentally, the prevalent interpretation of rational expectations in the 

literature of this field is based on this approach. The results of this ranking indicate 

that among the entire information set, factors such as inflation breaks, exchange 

rates, and economic sanctions had the highest importance in shaping inflation 

expectations.  

Discussion and Conclusion 

It is worth mentioning that inflation breaks have been identified as the most 

important factor among the entire information set as a manifestation of the 

adaptive section of inflation expectations. However, this does not mean that 

expectations are entirely adaptive. Based on the research findings, it is clear that 

if economic factors rely solely on the adaptive section to predict inflation, zero 

estimation error, unpredictability of errors, and consequently the formation of 

rational expectations will not be achieved. Using a combination of three 

approaches: gradient boosting algorithm, random forest algorithm, and linear 

regression, a voting regression was also performed, showing a 3% improvement 

in determination coefficient compared to random forest (83%). Moreover, other 

results, such as the order and intensity of feature importance, and predicted 

inflation values, are similar to the random forest method with slight variations 

which means, estimating rational expectations is reliable. 
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ورمی یا تولید تمشاهده )مانند انتظارات  گیری و بررسی متغیرهای غیرقابلاندازه
عنوان یک متغیر کلیدی، طور مستقیم دشوار است. انتظارات تورمی بهبالقوه( به

ی لحاظ خصوص حوزه اقتصاد پولهای اقتصاد کلان، بهسازیدر بسیاری از مدل
له تورم، رغم اهمیت مسئاز کشورها، به شده است. در ایران، برخلاف بسیاری

های ه دادههای توأم با تورم دو رقمی، اقدامی جهت تولید و ارائدلیل دههبه
که براساس ادبیات نظرسنجی مربوط به این متغیر صورت نگرفته است. درحالی

های ادههای جایگزین لحاظ انتظارات تورمی با دموجود، مقایسه نتایج روش
لاش شد تتواند حاوی اطلاعات ارزشمندی باشد. در این پژوهش، یسنجی، منظر

های ی، دادههای نگاشت انتظارات تورمبا ذکر نقاط ضعف و قوت هر کدام از روش
ای دوره زمانی صورت فصلی و برمربوط به این متغیر در بستر انتظارات عقلایی به

رائه شود. احاسبه و با استفاده از روش رگرسیون جنگل تصادفی م 1400تا  1375
جام یک در این راستا، پس از یادگیری مدل مبتنی بر جنگل تصادفی، با ان

های مربوط به ها استخراج شده و ویژگیای، این دادهنمونهبینی درونپیش
ر نهایت، اهمیت ها، مورد بررسی قرار گرفت. دانتظارات عقلایی در مورد این داده

بندی ی، رتبهاطلاعاتی مربوط به انتظارات تورم هر یک از عوامل موجود در سبد
ن، در بستر شدند. نتایج تحقیق، حاکی از آن است که انتظارات تورمی در ایرا

مند اعدهقکنندگان، دچار خطای بینیانتظارات عقلایی قابل توضیح است و پیش
ه عامل بینی تورم نیستند. همچنین از بین مجموعه اطلاعاتی کل، سدر پیش

گیری کلشهای اقتصادی، بیشترین اهمیت را در ه تورم، نرخ ارز و تحریموقف
 انتظارات تورمی داشتند.
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 . مقدمه1

بر تورم مانند حجم نقدینگی، نرخ ارز،  مؤثردر نگاه بسیاری از اقتصاددانان در ایران، از بین عوامل 

خصوص از های بهره و غیره، انتظارات تورمی بههای اقتصادی، تغییرات در نرخکسری بودجه، تحریم

ردار است و بسیاری از مطالعات نیز بر نقش این متغیر ای برخواز جایگاه ویژه ،خورشیدی 1390دهه 

سکون یا بر  ،در ایجاد و تشدید تورم از کانال افزایش تقاضا و کاهش عرضه و همچنین نقش آن

شود. برای نمونه، تشدید به تورم خلاصه نمی ،اند. البته تبعات انتظاراتکرده تأکید 1تورماینرسی 

های تولیدی، گذاری در فعالیتانگیزه عوامل اقتصادی جهت سرمایهانتظارات تورمی با از بین بردن 

 دهد.گری سوق میهای واسطههای نامولد مانند فعایتمنابع مالی را به سمت فعالیت

لی مانند نقش انتظارات تورمی از سایر عوامل ایجادکننده تورم متفاوت است. در حالی که عوام

عنوان توانند بهمی ،های اقتصادیو تا حدی موضوع تحریم حجم نقدینگی، کسری بودجه و نرخ ارز

 کنش سایر عوامل و احتمالاً نتیجه برهم ،یک ابزار سیاستی منظور شوند، انتظارات تورمی

لال بانک افزایش کسری بودجه در صورت عدم استق ،تورم آتی خواهد بود. برای مثال ۀکنندبینیپیش

 ،د. بنابرایننقدینگی و افزایش تورم و تشدید انتظارات تورمی شوتواند موجب افزایش حجم می ،مرکزی

رم، دستخوش متغیری است که در جامعه ایجاد و بر اثر سایر عوامل ایجادکننده تو ،انتظارات تورمی

م و سایر مهمی در تغییرات تور خود عامل ،شود؛ اما هنگامی که این انتظارات شکل گرفتتغییر می

عنوان جانشینی برای از وقفه تورم به ،اهد بود. بر این اساس است که گاهیمتغیرهای اقتصادی خو

 شود.مشاهده انتظارات تورمی استفاده می متغیر غیرقابل

رم د که عوامل اقتصادی بر اساس درک خود از سطوح توشوفرض می ،های اقتصاد کلانمدلدر 

ت در این تصمیما ،کنند که البتهیانداز و بازار کار خود را اتخاذ مآتی، تصمیمات مصرف، پس

ها ژوهشپند. در همین راستا، اغلب ماینشدن متغیرهای اقتصادی از جمله تورم ایفای نقش میمحقق

اند و کمتر به به بررسی اثر انتظارات تورمی بر تورم، مصرف یا سایر متغیرهای اقتصادی پرداخته

 ست.یک متغیر هدف نگاه شده ا عنوانبهانتظارت تورمی 

در  ،2های پیمایشیهای مربوط به انتظارات تورمی در قالب دادهدر بسیاری از کشورها، داده

ممکن  ،های دیگراز روش دست آمدههها را با مقادیر بدسترس هستند که امکان مقایسه این نوع داده

اسبه آن در ایران گیری و محها بر شکلاما برآورد پیمایشی انتظارات تورمی و تمرکز پژوهش ؛سازدمی

دست آوردن هگیری انتظارات تورمی و شیوه بارزیابی چگونگی شکل ،اتفاق نیفتاده است؛ در حالی که

گذاری در از منظر سیاست ،مقادیر مربوط به آن، هم در مقام تبیین روابط پولی در اقتصاد و هم

 حائز اهمیت است. ،هایی مانند مهار تورم و ثبات اقتصادیحوزه

                                                                                                                                         
1. Inflation inertia 

2. Survey data 
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 ،1با فرض پیروی عوامل اقتصادی از انتظارات عقلایی ،وجه به توضیحات بالا، در این پژوهشبا ت

شود. پس از ارائه مبانی نظری مربوطه در بخش دوم، به برآورد دقیقی از انتظارات تورمی پرداخته می

شود. در بخش سوم بیان می ،های نگاشت متغیر انتظارات تورمی در مطالعات گذشتههای روشکاستی

های انتظارت تورمی ، داده2با استفاده از روش رگرسیون جنگل تصادفی ،سپس در بخش چهارم

 گیری مقاله آورده شده است.شوند. در پایان، نتیجهاستخراج و تحلیل می

 مبانی نظری .2

پردازان نظریهمورد توجه  ،خصوص در قرن بیستمگیری انتظارات عوامل اقتصادی بهسازی شکلمدل

اددانان است. یکی از موارد مورد توجه اقتص ،کاتب مختلف اقتصادی قرار گرفت و امروزه نیز کماکانم

لم اقتصاد عبه ارائه شرحی از مفهوم انتظارات و سیر تکاملی آن در  ،بر همین اساس، در این قسمت

 شود.پرداخته می ،بر مفهوم انتظارات تورمی تأکیدبا 

ها در متیاز افراد در مورد نرخ رشد ق یگروه ایفرد  کیتند که هس ییباورها ی،انتظارات تورم

رشد خواهد کرد،  یشتریها با سرعت بمتیسطح ق ،که معتقدند ییهاگروه ایدارند. افراد  ندهیآ

 راتها کندتر رشد خواهد کرد، انتظامتیسطح ق ،که معتقدند یدارند و کسان یبالاتر یانتظارات تورم

 یتورم واقع نییدر تع ینقش مهم ،یانتظارات تورم ،یاقتصاد یاساس تئور ربد. دارن یکمتر یتورم

 فرد یا شرکت آن یگذارمتیق ماتیبر تصم ی،آت یهامتیشرکت از ق فرد یا کیانتظارات ؛ زیرا دارد

بلندمدت مدت و کوتاهدر  یکاریتورم و ب نیرابطه بهمچنین در تحلیل گذارد. یم تأثیر یدر دوره جار

 .(2022، 3اهمیت بسیاری دارد )شفر ،انتظارات(، چگونگی تعریف و لحاظ پسیلیف یمنحن)

برای نخستین  ،اهمیت انتظارات در تعیین متغیرهای مهم اقتصادی مانند تولید و رشد اقتصادی

تا زمان کینز، انتظارات به صورت برونزا با  ،بار توسط اقتصاددانان کلاسیک بیان شد. با وجود این

سازی خاصی صورت نگرفته مدل ،و برای آن، های اقتصادی منظور شدهاطمینان در مدلای از درجه

کردند که عوامل اقتصادی بود. در عوض جهت تسویه بازارها، اقتصاددانان به صورت ضمنی فرض می

 ،(1983) 4دارای انتظارات ایستا با حرکت حول یک مقدار ثابت هستند. البته برخی از جمله سارجنت

 (.1986، 5دانند )مینفوردصان را ناشی از فقدان ابزارهای تحلیلی در دسترس تا زمان کینز میاین نق

انتظارات تورمی است. این امر، در  تأثیرشدت تحت امروزه باور عمومی بر این است که تورم به

 کند. اگربخش مهمی از سیاست پولی توجیه می عنوانبهنظر گرفتن مدیریت انتظارات تورمی را 

تواند ثابت باشد یا به اصطلاح در سطوح پایین به شکل باثباتی لنگر انداخته باشد، می ،انتظارات تورمی

احتمال افزایش تورم آتی را زیاد کند،  ،های تورم بالابه ثبات تورم کمک کند. اما اگر اخبار بد یا نرخ

                                                                                                                                         
1. Rational expectations 

2. Random Forest regression 

3. Schafer (2022) 

4. Sargent (1983) 

5. Minford (1986) 
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عاملی اثرگذار بر ثبات  ت تورمی قطعاًانتظارا ،شود. بنابراینمی متأثرتورم ناگزیر از افزایش انتظارات 

مدت، تورم است. البته اینکه اثرگذاری تا چه اندازه مستقیم و قدرتمند است، بلندمدت است یا کوتاه

تواند بسته به یک رابطه همبستگی است، می کند یا صرفاًدر قالب یک رابطه علت و معلولی عمل می

 (.2022، 1نینگمتفاوت باشد )ور ،سایر شرایط اقتصاد کلان

این در شود. یسازی انتظارات در اقتصاد در نظر گرفته مترین مدلابتدایی عنوانبهانتظارات ایستا 

بینی شده در طول انتظار دارند که سطح فعلی متغیر پیش ،د که عوامل اقتصادیشوفرض می ،تئوری

. بنابراین، تعادل پایدار دارد بینی حفظ شود که این امر دلالت بر دستیابی اقتصاد به یکافق پیش

 ( بیان کرد:1توان به وسیله رابطه )انتظارات ایستا از تورم را می

Et[πt+h] = πt = pt − pt−h                                                    (1)   

ptبا لحاظ  = ln(Pt)،  ورم در انتظارات مربوط به نرخ ت ،کندمیاین بیان فرضh  دوره آینده

غیر صفر بوده و برابر  tها در دوره برابر با سطح فعلی تورم است. نرخ انتظاری تغییر در سطح قیمت

سطح  که . اگر عوامل اقتصادی انتظار داشته باشندtو  t-hاست با نرخ تغییرات مشاهده شده بین دوره 

 (:2014)هریس،  صفر خواهد بودی برابر بینی ثابت باشد، انتظارات تورمها در طول افق پیشقیمت

Et−h[pt] = pt−h                                                                          (2)  

Et−h[πt] = Et−h[pt] − pt−h = 0                                                      (3)   

این است که هیچ ارتباطی بین انتظارات جاری  ،(3( و )2یستا در روابط )دلالت تئوری انتظارات ا

Et[πt+h] تورم  و وقفه[πt−h] تنها  که کندتئوری انتظارات ایستا فرض می ،وجود ندارد. بنابراین

 کند و سایر اطلاعات از جمله مقادیرگیری ورود میتورم جاری در مجموعه اطلاعاتی فرد برای تصمیم

بلکه از معضل  ،بینی استتنها دچار نزدیکنه ،شود. پس این تئورینادیده گرفته می ،گذشته تورم

 (.1984، 3برد )شاونیز رنج می 2عدم یادآوری

(، تحت عنوان انتظارات رگرسیونی یا بازگشتی بسط 1939) 4مدل انتظارات ایستا توسط هیکس

همراه برخی رین مقدار مشاهده شده از متغیر، بهاز آخ متأثرانتظارات  ،داده شد که بر اساس آن

 بینی است:متغیر در افق پیش 5تعدیلات مربوط به روند

Et[πt+h] = πt + γ(πt − πt−h)              (4)   

به شکلی که  ؛شودمشخص می γنحوه واکنش انتظارات به روند تورم، توسط  ،4با توجه به رابطه 

γ > γو  6یابانهبرونبیانگر انتظارات  1 < بیانگر انتظارات بازگشتی است. دو حالت خاص این  1
                                                                                                                                         
1. Werning (2022) 

شود که موضوعی رایج در تاریخی گفته میبه این حالت عدم توجه به حافظه  ،در ادبیات اقتصادسنجی .2

 زمانی است. های ساختاری فاقد عناصر سریمدل
3. Shaw (1984) 

4. Hicks (1939) 

5. Trend 

6. Extrapolated expectations 
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γمربوط به زمانی است که  ،رابطه = γیا  1− =  hانتظارات تورمی جاری از  ،باشد. در حالت اول 0

بر اساس تجربیات  انتظارات صرفاً ،نرخ تورم و در حالت دوم hبرابر است با وقفه مرتبه  ،دوره آینده

با استفاده از  ،(1981) 1این مدل به صورت تجربی توسط فیگلوسکی و واچتل رند.گیفعلی شکل می

مورد آزمون قرار گرفت که بر اساس  1975تا  1947های بین سال 2های پیمایشی لیوینگستونداده

0 ،آن < γ < ( و 1976) 3های دیگری نیز مانند لاهاریدست آمد. این رابطه در پژوهشهب 1

انتظارات به صورت بازگشتی و در  ،ورد آزمون قرار گرفت که در مورد اولم ،(1970) 4تورنوفسکی

دست آمده هیابانه تشخیص داده شدند. بنابراین، در رویکرد انتظارات بازگشتی، نتایج ببرون ،مورد دوم

 ممکن است به شرایط کلان اقتصاد نیز منوط باشد. ،ر از عامل زمانیثأعلاوه بر ت

 ،بینی متغیرهای اقتصادیعوامل اقتصادی در پیش که دشوفرض می ،تاتئوری انتظارات ایسدر 

میلادی، تئوری  1960و  1950های بینی هستند. در واکنش به این نقصان، طی دههدچار نزدیک

 7( و نرلو1957) 6(، فریدمن1956) 5یک رویکرد جایگزین توسط کیگان عنوانبهانتظارات تطبیقی 

یک عنصر مهم  عنوانبهکماکان  ،توجه به مقادیر گذشته ،در این رویکرد ( بسط داده شد. البته1958)

ها در هر دوره زمانی نرخ تغییر مورد انتظار قیمت»دارد: اذعان می ،(1956شد. کیگان )لحاظ می

ها و نرخ تغییر مورد انتظار در گذشته، تعدیل متناسب با تفاوت بین نرخ واقعی تغییر در قیمت

مطابق فرضیه انتظارت تطبیقی، انتظارات عوامل اقتصادی در مورد تورم با توجه  ،یجهدر نت«. شودمی

 شود.تعیین می ،شده تورم در گذشته به مقادیر محقق

 نشان داد: 5توان توسط رابطه فرضیه کیگان را می

Et[πt+h] − Et−h[πt] = λ(πt − Et−h[πt])                                          (5)  

مشخص  λشود، توسط نرخی که انتظارات در هر دوره توسط آن تعدیل می ،5با توجه به رابطه 

دوره  hانتظارات مربوط به نرخ تورم  ،نامد و بر اساس آند که کیگان آن را ضریب انتظارات میگردمی

گیرد. بینی شکل مییشهمراه تعدیلات مربوط به آخرین خطای پتورم به hآتی، توسط وقفه مرتبه 

مانند. با بازنویسی بینی، انتظارات بدون تغییر باقی میدر نتیجه، در صورت صفر بودن خطای پیش

صورت یک مدل میانگین موزون از تورم جاری و وقفه توان فرضیه انتظارات تطبیقی را بهمی ،5رابطه 

 انتظارات نوشت: hمرتبه 

Et[πt+h] = λπt + (1 − λ)(Et−h[πt])             (6)  

                                                                                                                                         
1. Figlewski and Wachtel (1981) 

2. Livingston survey data 

3. Lahari (1976) 

4. Turnovsky (1970) 

5. Cagan (1956) 

6. Friedman (1957) 

7. Nerlove (1958) 
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λعبارتند از  ،در اینجا نیز دو حالت حدی =  ،انتظارات نسبت به تورم جاری ،که بر اساس آن 0

λحساس نیست و  = شود. مقدار مربوط به به مدل انتظارات ایستا تبدیل می ،که در این حالت 1

استفاده شده  ،امل اقتصادیهای عوجهت بیان باور ،(1981ضریب تعدیل توسط فیگولسکی و واچتل )

به شکل  λبینی در پاسخ به یک شوک دائمی رخ داده باشد، مقدار است. زمانی که خطاهای پیش

های گذرا است. بیان دیگر از شوک متأثر تر از زمانی است که رفتار تورم عمدتاًتوجهی بزرگقابل

 :(2014)هریس،  نشان داد 7توان به شکل رابطه به صورت تغییر در انتظارات را می 6رابطه 

Et−h[πt] = λ(πt−h) + (1 − λ)(Et−2h[πt])           (7)  

توان میانگین موزون را می tو  t-hتغییر در انتظارات بین دو دوره  ،6از رابطه  7با کسر رابطه 

 :نشان داد 8تغییرات تورم و تغییرات انتظارات تورمی در گذشته دانست و به شکل رابطه 

Et[πt+h] − Et−h[πt] = λ(πt − πt−h) + (1 − λ)(Et−h[πt] − Et−2h[πt])  (8)  

Et[πt+h] − Et−h[πt] = λ1(πt − Et−h[π]) + λ2(πt−h − Et−2h[πt−h])    (9)  

. در این بسط داده شد ،(1975) 1مدل پیشنهاد شده توسط کیگان، توسط کارلسون و پارکین

شود، بلکه نسبت به نرخ تغییر تنها بر اساس آخرین مشاهدات از تورم تعدیل میحالت، انتظارات نه

بینی از تجربیات ناشی از برآیند دو خطای پیش متأثردهد. در واقع، انتظارات می نشان تورم نیز واکنش

 .قبلی است

توان حالت عمومی این می ،ها صادق باشدباید برای همه زمان ،6با توجه به اینکه رابطه تطبیقی 

 نشان داد: 11و  10مطابق  2صورت یک مدل وقفه توزیعی هندسیرابطه را به

Et[πt+h] = λ(πt) + λ(1 − λ)πt−h + λ(1 − λ)2πt−2h + ⋯ + λ(1 − λ)nπt−nh (10)  

Et[πt+h] = λ(πt) + ∑ λ(1 − λ)jπt−jh
n
j=1                                              (11)   

0مادامی که  < λ < کاهش  ،های تورم در تعیین مقدار مورد انتظار تورمسهم وقفه است، 1

تر خواهد شد. مطابق رویکرد کیگان که این سهم کوچک ،های مرتبه بالاترخواهد یافت و در وقفه

تظارات فعلی بسیار مهم گیری انتجربیات اخیر در شکل ،نشان داده شده 11و  10توسط روابط 

تری به مجموعه اطلاعاتی جهت اطلاعات با ضریب کوچک ،ها افزایش یابدهستند و هرچه طول وقفه

 شوند.گیری وارد میتصمیم

، این استنوسان زیادی دارای در اقتصادهایی که تورم  که دهندهای تجربی نشان میپژوهش

گذاری در شرایط هدف که دهدنشان می ،(2000بال ) ،. برای نمونه3تری داردعملکرد ضعیف ،رویکرد

                                                                                                                                         
1. Carlson and Parkin (1975) 

2. Geometrically distributed lag model 

نتایج به مجموعه اطلاعاتی محدود و غیرشامل، ضرائب تطیبق،  ءدلیل اتکابه ،در رویکرد انتظارات تطبیقی .3

دچار تزلزل )عدم پایداری( بالایی هستند  ،در طول زمانخصوص زمانی که متغیر هدف واریانس بالایی دارد، به

 شود.موجب کم اعتبار شدن این رویکرد تحت شرایط یاد شده می ،که این امر
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سیاست  بخش بینی مبتنی بر انتظارات تطبیقی، همبستگی سریالی منفی دارد؛ زیرا تلاشتورم، پیش

مبتنی بر مقادیر گذشته  صرفاً ،در حالی که رویکرد انتظارات تطبیقی ،کلان در جهت کاهش تورم بوده

دچار خطای  ،بینی مبتنی بر انتظارات تطبیقیپیش ،ابراینبینی است. بنو تصحیح خطاهای پیش

 نگرترآینده عوامل اقتصادی که است این بیانگر ،1لوکاس نقد عوض، سیستماتیک خواهد بود. در

 کنند. بنابراین،می وارد خود انتظارات متعاقباً و خود اطلاعات مجموعه در را سیاست اهداف و هستند

 رویکرد تورم، هایپویایی و لحاظ مختلف پولی هایدر رژیم قتصادین اعاملا رفتار تطبیق برای

 .است نیاز مورد انتظارات گیریشکل برای تریجامع

شناختی منسوب به این های روشبا توجه به انتقادات وارد به رویکرد انتظارات تطبیقی و ضعف

وسان زیادی است، مورد تردید هایی که اقتصاد کلان دچار نویژه برای دورهروش، مناسب بودن آن به

 و توسعه یافته است.  شده مطرح (REH)فرضیه انتظارات عقلایی  ،. بر این اساس2واقع شد

 در بستر اقتصاد خرد پیشنهاد و ،(1961) 3نخستین بار توسط میوت ،مفهوم انتظارات عقلایی

 رت لوکاس و توماسطور گسترده توسط اقتصاددانان کلان پذیرفته شد. راببه 1970سپس در دهه 

 هایپایه از یکی به ،عقلایی انتظارات نقش بسزایی را در این امر ایفا کردند و امروزه ،سارجنت

 کنند که انتظاراتهای کینزی جدید نیز فرض میاکثر مدل در ه و حتیشد بدل کلان اقتصاد هایمدل

 گیرد.به صورت عقلایی شکل می

 ،بنابراین استفاده کارآمد از تمام اطلاعات موجود است. ،یکی از فروض اساسی انتظارات عقلایی

دی از های منطبق بر انتظارات عقلایی، عاری از خطاهای سیستماتیک است. عوامل اقتصابینیپیش

تصادی است. بینی نظریه اقبازتابی از همان پیش ،کنند که این امرتمام اطلاعات موجود استفاده می

کرد متعددی جهت بررسی سازگاری انتظارات عوامل اقتصادی با رویهای در فضای تجربی، آزمون

در که ست ااین  ،اند. نکته مهمی که باید به آن توجه شودپیشنهاد و ارائه شده ،انتظارات عقلایی

زیرا  ؛تندمستقل از خطاهای گذشته هس ،رویکرد انتظارات عقلایی بر خلاف تطبیقی، انتظارات جاری

د مرتبطی در مورد مسیر آینده متغیر مور حاوی اطلاعات ،شودوجب میها مماهیت تصادفی آن

 بینی نباشند. پیش

مین کند. برای تحقق یک أرا ت کارآییباید بتواند دو ویژگی نااریبی و  ،بینی عقلایییک پیش

 انحراف ،بینی به صورت سیستماتیک از مقادیر واقعیبینی نااریب، مهم است که خطاهای پیشپیش

                                                                                                                                         
1. The Lucas critique 

های پیمایشی مربوط به انتظارات تورمی در ایالات متحده توسط بانک مرکزی نیویورک و دانشگاه داده .2

شوند ارائه می ،(university of michigan and new york fed inflation expectation measure) میشیگان

اند ها پرداختههای انتظارات با این دادهبینی مربوط به انواع مدلمطالعات متعددی به بررسی تطابق پیشدر و 

بینی مبتنی سب پیشبر عدم تطبیق منا ،(Madeira and Zafar, 2012) ها مانند مادیرا و ظفرکه برخی از آن

 اند.های نظرسنجی صحه گذاشتهبر انتظارات تطبیقی با داده
3. Muth (1961) 
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نام دارد که بر اساس آن، فرد از تمام اطلاعات در  2کارآییتر از نااریبی، . ویژگی دقیق1ه باشندنداشت

ماهیت تصادفی داشته باشند  بینی کاملاًکند که خطاهای حاصل از پیشنحوی استفاده میدسترس به

ی مقادیر خطا با تواند با سازگار(. این امر می2003، 3بینی هستند )منکیوغیرقابل پیش ،و در نتیجه

 (. 2011، 5مین شود )ادام و پادولاأت 4فرایند نوفه سفید

صورت توانند بهکنند و خطاها نمیعوامل اقتصادی اشتباهات گذشته خود را تصحیح می ،پس

 بینیشده از تورم پیش انحرافات تورم محقق ،پیوسته با اطلاعات موجود در ارتباط باشند. در نتیجه

ه خطای مربوط ب ءهای این موضوع، عدم همبستگی اجزاستند که یکی از دلالتتصادفی ه ،شده

 شان داد:ن 12ای مانند رابطه توان توسط رابطه سادهبینی در طول زمان است. این بیان را میپیش

πt = E(πt) + εt                                (12)  

 ای ناهمبسته با میانگین صفر است.دهنده جمله خطنشان εt ،که در این رابطه

اطلاعات  اختلاف نظرهای زیادی درخصوص اطلاعات مورد نیاز برای انتظارات عقلایی وجود دارد.

، ای است که بستگی به سطح سوادملاحظه های قابلدارای تفاوت ،در دسترس بین افراد مختلف

عات در اشتن اطلاعات دارد. اطلاوری اطلاعات و یا هزینه فرصت نداعلاقه، باز بودن محیط و فن

کارگیری تمام اطلاعات تواند از هیچ تا خیلی زیاد تغییر کند. انتظارات عقلایی بهمی ،دسترس فرد

 دهد.موجود بدون توجه به حجم و دقت اطلاعات را مبنا قرار می

رای در عمل، لحاظ تمام این اطلاعات جهت سنجش انتظارات عقلایی دشوار است. یک راه حل ب

لحاظ انتظارات عقلاییِ عوامل اقتصادی، استفاده از قیمت ابزارهای مالی است. مزیت استفاده از چنین 

توان با استخراج تابع احتمال کل، نااطمینانی مربوط به متغیر مورد رویکردهایی در این است که می

در این است که تغییر در های نظرسنجی نظر در آینده را برآورد کرد. مزیت دیگر در مقایسه با داده

انتظارات در زمان واقعی قابل مشاهده است، در حالی که بر اساس رویکرد نظرسنجی، ممکن است 

 (.2017، 6از خود نشان دهد )گیمنو ،گیری، رفتاری متفاوت از آنچه اظهار کردهفرد در هنگام تصمیم

                                                                                                                                         
توجهی از مطالعات مورد بینی مربوط به خانوارها، در بخش قابلدر فضای تجربی، این ویژگی برای پیش .1

ی به نقض أ(، رMankiw, 2003) و منکیو (Gramlich, 1983) یید است. برای مثال، مطالعاتی مانند گرملیچأت

ریچ  ،(Bryan and Gavin, 1986) در حالی که مطالعات بیشتری مانند برایان و گوین ؛دهنداین ویژگی می

(Rich, 1989)، توماس (Thomas, 1999)، مرا (Mehra, 2002) و کرتین (Curtin, 2005) های با استفاده از داده

بینی برای خانوارها را رد کنند. بنابراین در نی بر نااریبی پیشنتوانستند فرضیه صفر مب ،پیمایشی میشیگان

 بینی کنند.یک دوره زمانی به اندازه کافی بزرگ، خانوارها قادرند متغیر مورد نظر را با دقت بالایی پیش
2. Efficiency 

3. Mankiw (2003) 

4. White noise 

5. Adam and Padula (2011) 

6. Gimeno (2017) 
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هد. دبینی تورم را بهبود شهای پیتواند عملکرد مدلدر عمل، گنجاندن انتظارات تورمی، می

ات و هایی که انتظارات تورمی را با توجه به نوساندهند، روشتحقیقات تجربی نشان مینتایج 

عملکرد بهتری  ،کنندها را لحاظ نمیهایی که این پویاییگیرند، از مدلهای آن در نظر میپویایی

ت و نوسانات گیری انتظارابه نحوه شکل در محاسبه انتظارات تورمی، توجه شایسته ،دارند. بنابراین

 (.2022ضروری است )شفر،  ،های سادهاین متغیر و همچنین اجتناب از روش

 پیشینه پژوهش .3

رات تورمی های انجام شده در مورد نحوه نگاشت متغیر انتظابه ارائه شرحی از پژوهش ،در این بخش

 شود.می و نحوه ایفای نقش آن در فرایندهای اقتصادی پرداخته

به برآورد انتظارات تورمی در جامائیکا با استفاده از مدل  ،ایدر مطالعه ،(2013) 1هنری

های پیمایشی انتظارات پرداخت. وی نتایج را با داده 2خودتوضیح جمعی میانگین متحرک فصلی

ات تورمی برآورد مناسبی از انتظار ،این مدل که دهدو نشان می کندمی تورمی در جامائیکا مقایسه

های مالی، ، هزینه3از متغیرهای شکاف تولید ناخالص داخلی ،دهد. در این پژوهشدر جامائیکا ارائه می

نمودی  عنوانبهتغییرات نرخ ارز، تغییرات در میانگین قیمت سوخت و شاخص قیمت جهانی غلات )

در عرضه پول استفاده شده  ماهه( و تغییراتاز تورم وارداتی(، نرخ بهره حقیقی )نرخ اسناد خزانه شش

دار بر انتظارات تورمی دارند، در حالی که ی ضعیف اما معنیتأثیر ،است. نتیجه آنکه، متغیرهای پولی

 توجه است.قابل ،نرخ ارز و قیمت جهانی سوخت تأثیر

ه مشاهده انتظارات تورمی را با استفاده از تغییرات ماهانمتغیر غیرقابل ،(2017) 4فوئرتس و گیمنو

ها با مقایسه آمریکا و منطقه دهند. آنتوضیح می 2017تا  2010های قیمت ابزارهای مالی بین سال

 ،های مورد بررسیبه تصمیمات اقتصادی و پولی اتخاذ شده در سال ،ند که این معیاراددنشان  ،یورو

قه یورو نسبت به طور متوسط، تورم مورد انتظار بر اساس این شاخص، در منطواکنش نشان داده و به

 دارای مقدار و نوسان کمتری است. ،ایالات متحده

جهت مهندسی معکوس روند انتظارات تورمی  6از مدل اقتصادسنجی بیزی ،(2018) 5نایروند

های های فصلی سالو داده 7های جدیدداده شده توسط منحنی فیلیپس هیبریدی کینزین توضیح

های قبولی با روش سازگاری قابل ،ظارات برآورد شده با این روشکنند. انتاستفاده می ،2017تا  1960

های های پیمایشی در دسترس و متغیرهای جایگزین از دادهدیگر نگاشت انتظارات تورمی مانند داده

های نظرسنجی دانشگاه همبستگی بالایی با داده ،های برآوردیویژه دادهدهد. بهمالی از خود نشان می

                                                                                                                                         
1. Henry (2013) 

2. Seasonal autoregressive integrated moving average model 

3. GDP gap 

4. Fuertes and Gimeno (2017)  

5. Rondina (2018) 

6. Bayesian econometrics 

7. Hybrid new Keynesian Phillips curve 
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در بلندمدت  ،انتظارات تورمی که دهدعلاوه، نتایج پژوهش نشان میخانوارها دارد. بهمیشیگان برای 

 گذاری شده قرار دارد.در دوره تورم هدف

مدلی کمی از  ،2های پیمایشی دانشگاه تیلبرگبا استفاده از داده ،(2019) 1درهولتیوولکوپ و 

چگونه بر تصمیمات مصرفی خانوارها  ال که انتظارات تورمیؤانتظارات تورمی جهت پاسخ به این س

ها به این نتیجه رسیدند که با افزایش یک درصدی انتظارات تورمی گذارند، ارائه کردند. آناثر می

یورو کاهش  400تا  250طور متوسط بین اندازشان بهخانوارها در طول زمان، ارزش خالص پس

ری دارند، با احتمال بیشتری به خرید خودرو یابد. همچنین خانوارهایی که انتظارات تورمی بالاتمی

 ورزند.قیمت مبادرت مییا مسکن گران

های دو نظرسنجی مهم یعنی بانک مرکزی نیویورک با استفاده از داده ،(2020و همکاران ) 3بلمار

ی سازی انتظارات تورمبه مدل ،و بانک کانادا در بستر انتظارات عقلایی با توجه به ناهمگونی انتظارات

دهنده منطبق بر انتظارات عقلایی  سهم عوامل توضیح که پرداختند. نتایج این پژوهش نشان داد

است. این نسبت برای آمریکا به صورت درصد  25به  75 تقریباً ،نسبت به انتظارات تطبیقی در کانادا

در کانادا در  انتظارات تورمی که توان گفتمی ،درصد برای هر رویکرد توزیع شده است. بنابراین 50

سازگاری بیشتری با رویکرد انتظارات عقلایی و سازگاری کمتری با رویکرد انتظارات  ،مقایسه با آمریکا

گذاری تورم )نسبت به رشد اقتصادی تواند ناشی از اهمیت بیشتر هدفمی ،تطبیقی دارد. این امر

 بیشتری( در کانادا در مقایسه با آمریکا باشد. 

به  ،مریکاآهای نظرسنجی ستفاده از متغیرهای مبتنی بر بازارهای مالی و دادهبا ا ،(2022شفر )

های پولی ها و نحوه اثرگذاری سیاستکنندگان و شرکتگیری انتظارات مصرفبررسی چگونگی شکل

های حاکی از آن است که چسبندگی ،پردازد. نتایج این پژوهشگیری انتظارات تورمی میبر شکل

بنی بر شواهدی م ،گیری انتظارات تورمی دارند. همچنینداری بر فرایند شکلمعنیاثر  ،اطلاعاتی

های های فردی از سطوح آتی تورم وجود دارد که در صورت کاهش چسبندگیبینیتورش پیش

 های فردی نیز کاهش خواهد یافت.بینیاطلاعاتی، تورش پیش

تواند می ،مرکزی که انتظارات تورمی بالا هایبر این باور بانک تأکیدبا  ،(2022) 4برت و آدامز

کنند. این پژوهش با استفاده تورم را تشدید کند، مدل خودتوضیحی برداری ساختاری را برآورد می

موجب کاهش  ،برد که یک شوک مثبت در انتظارات تورمیبه این موضوع پی می ،های آمریکااز داده

ها تغییرات های استاندارد نئوکینزی که در آنبا مدل ،شود که این امرتولید و نرخ بهره حقیقی می

 شود، ناسازگار است.جهت تلقی مینرخ بهره و تورم هم

                                                                                                                                         
1. Vellekoop and Wiederholt (2019) 

2. Tilburg university 

3. Bellemare (2020) 

4. Barrett and Adams (2022) 
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 ،«انتظارات تورمی و سواد اقتصادی»عنوان  ای تحتدر مطالعه ،(2023) 1کاویج و ریکاردزمک

انایی بانک مرکزی تواند بر تومی ،کنند که سطح آگاهی و درک جامعه از مسائل اقتصادیبیان می

از یک نظرسنجی گسترده  ،های مربوط به انتظارات تورمیبرای دستیابی به اهدافش اثرگذار باشد. داده

مدت استخراج شده است. نتایج مدت و میانهای زمانی کوتاهسالان در استرالیا برای دورهاز بزرگ

شناختی های اجتماعی و جمعیتها در مورد تورم آتی بر اساس ویژگینشان داده پاسخ به پرسش

های بر ضرورت توجه بانک ،این پژوهشدر شان متفاوت است. دهندگان و سطح سواد اقتصادیپاسخ

 د.شومی تأکیدگذاری تورم ها جهت هدفمرکزی به این تفاوت

ترین ز مهمهای بسیاری انجام گرفته که برخی اپژوهش ،در مورد انتظارت تورمی در اقتصاد ایران

 شوند. در ادامه مرور می ،هانآ

در ایران  1375تا  1338های به بررسی میزان اعتبار منحنی فیلیپس بین سال ،(1377متقی )

پردازد. وی نرخ بیکاری با تورم غیرشتابان را با استفاده از فیلتر با توجه به نقش انتظارات تورمی می

 ،زان متوسط این نرخ در ایران طی دوره یاد شدهرسد که میکند و به این نتیجه میبرآورد می 2کالمن

 است. برای لحاظ متغیر انتظارات تورمی در این پژوهش، از وقفه متغیر تورم استفاده شده است. 6/8

 ،1386تا  1340طی دوره  3با استفاده از آزمون همگرایی یوهانسن ،(1388افشاری و همکاران )

جهت لحاظ  ،اند. در این پژوهشایران پرداخته به بررسی صحت فرضیه نرخ بیکاری طبیعی در

از سه وقفه تورم استفاده شده و به  ،4انتظارات تورمی با توجه معیارهای اطلاعاتی آکائیک و شوارتز

بالاتر از نرخ بیکاری با تورم  ،نرخ بیکاری واقعی ،1386استثنای سال ند که بهاهاین نتیجه رسید

 غیرشتابان بوده است.

نتظارات ابر نقش  تأکیدبر تورم با  مؤثربه بررسی عوامل  ،در تحقیقی ،(1392وهی )حسینی و شک

ورم انتظاری فرض شده که نرخ ت ،نگر پرداختند. برای لحاظ متغیر انتظارات تورمینگر و آیندهگذشته

 ،پایهتورم  مدت تورم واقعی از نرخشده و انحراف کوتاه به نرخ تورم پایه مشاهده (t+1)برای دوره 

در نظر گرفته  14و  13به صورت روابط  (t+1)نرخ تورم انتظاری برای دوره  ،بنابراین بوده، ومرتبط 

 شده است:

πt+1
e = πt + (1 − α)(πt − πt) ,   0 < α < 1                                     (13)  

πt+1
e = απt + (1 − α)πt                                                          (14)   

 ،1387تا  1355های های مربوط به سالو داده 5یافتهسپس با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم
دار اند. نتایج این پژوهش حاکی از اثر معنیبه برآورد منحنی فیلیپس هیبریدی در ایران پرداخته

                                                                                                                                         
1. McCowage and Rickards (2023) 

2. Kalman filter 

3. Johansen convergence test 

4. Akaike and Schwarz information criteria  

5. Generalized method of moments 
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نگر به همراه متغیرهای تری برای انتظارات گذشتهمنگر با لحاظ اثر مهنگر و آیندهانتظارات گذشته
 شکاف تولید، نرخ ارز و حجم پول است.

های شده کیگان در اقتصاد ایران برای سال به برآورد تابع تقاضای پول تعدیل ،(1395فر )باستانی
ی های خودتوضیح جمعی میانگین متحرک با متغیر توضیحپرداخته است. وی از روش 1392تا  1358

از  ،برای لحاظ متغیر انتظارات تورمی ،این پژوهش در و خودتوضیحی برداری استفاده کرده است.
ده است که انتظارات تورمی با حاصل آمو این نتیجه  شده استفاده 1پرسکات-روش فیلتر هودریک

 ست.مثبت ا ،تعاملات خارجی و قیمت نفت تأثیراثر منفی دارد، در حالی که  ،سه وقفه بر حجم پول
انتظارات تورمی بر مصرف در ایران طی دوره  تأثیربه بررسی  ،(1400ذب و علیمردانی )جمن
، مقادیر انتظارات تورمی عقلایی و 2حالت-ها با استفاده از مدل فضاپردازند. آنمی 1395تا  1367

ر بلندمدت بر انتظارات تورمی عقلایی د تأثیر ،دهندنشان می ،و در ادامه کنندمی تطبیقی را برآورد
 6به شکلی که با افزایش یک درصدی انتظارات تورمی، مصرف حدود  ؛دار استمصرف مثبت و معنی

داری بین انتظارات تورمی و مصرف وجود مدت ارتباط معنید. البته در کوتاهیابدرصد افزایش می
ای که کشش گونهبه شود،یید میأندارد. وجود رابطه مثبت بین تورم انتظاری تطبیقی و مصرف نیز ت

 درصد است. 2حدود  ،مصرف نسبت به تورم انتظاری تطبیقی
ه از کار گرفته شده کهدهنده بها انتظارات تورمی در مقام یک متغیر توضیحدر اغلب پژوهش

کات و یا پرس-های متغیر تورم، میانگین چند وقفه از تورم، فیلتر هودریکهای پیمایشی، وقفهداده
ستفاده اگزین دیگری مانند شاخص قیمت سهام، نرخ بهره خارجی و تغییرات نرخ ارز متغیرهای جای

 ممکن است موجب ،هایی جهت نگاشت متغیر انتظارات تورمیشده است. استفاده از چنین روش
ها، نوسانات و پرسکات با هموارسازی داده-استفاده از فیلتر هودریک ،نتایج نادرست شود. برای مثال

در صورتی  ،امگیرد. یا استفاده از متغیرهای جایگزین مانند قیمت سهمتغیر را نادیده می هایپویایی
تواند نماینده خوبی برای که بازار سهام در کشور مورد بررسی، به اندازه کافی بزرگ و کارا نباشد، نمی

اساس  برروش رگرسیون جنگل تصادفی که  ،انتظارات تورمی باشد. به همین دلیل، در پژوهش حاضر
تا بتوان  توضیحات داده شده در بخش روش، با هدف پژوهش سازگار و متناسب است، مبنا قرار گرفته

دست هتغیر بتری از این مهای انتظارات تورمی، برآورد دقیقضمن توجه شایسته به نوسانات و پویایی
ورد این عقلایی در م های مربوط به انتظاراتهای مربوط، ویژگیآورد. همچنین پس از تخمین داده

 مورد بررسی قرار خواهد گرفت. ،هاداده
ظ انتظارات هایی برای لحاهای پیمایشی دارای نقصانلازم به ذکر است که هرچند استفاده از داده

گونه که کند، ولی همانیندهای برآورد ایجاد میاهایی را در فرتورمی است و مشکلات و محدودیت
های پیمایشی ها با دادهخارجی مشاهده شد، مقایسه نتایج سایر روشدر بخش پیشینه مطالعات 

ترده که هایی در یک مقیاس گسخلأ چنین داده ،تواند حاوی اطلاعات ارزشمندی باشد. بنابراینمی
ه های این حوزه بسازد، یک مشکل جدی در پژوهشهایی را ناممکن میچنین مقایسه ،در نتیجه
 رود.شمار می

                                                                                                                                         
1. Hodrick-Prescott filter 

2. State space model 
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 هاهش و دادهروش پژو .4
رویکردهای متعددی جهت نگاشت متغیر از طور که در بخش پیشینه پژوهش اشاره شد، همان

دهد. ا نشان میمزایا و معایب هر کدام از این رویکردها ر 1انتظارات تورمی استفاده شده است. جدول 
ون جنگل ش رگرسیدر این پژوهش، انتظارات تورمی در بستر انتظارات عقلایی با استفاده از دو رو

ای برای نمونهبینی درونگیری برآورد خواهد شد. جهت ارزیابی از پیشیأتصادفی و رگرسیون ر
 شود.استفاده می 1400:4تا  1375:1های فصلی دوره زمانی داده

 های نگاشت متغیر انتظارات تورمی: مزایا و معایب روش1 جدول

Tabel 1: Advantages and Disadvantages of Inflation Expectations Mapping Methods 

 معایب مزایا روش

 های پیماشیداده
فرض خاصی عدم نیاز به پیش

گیری در مورد نحوه شکل
 هاواقعی بودن داده انتظارات

 وابستگی شدید نتایج به نمونه بودن برهزینه
)امکان  های پیمایشیمشکلات عمومی روش

مشکلات  ،عدم شمول ،آمیزهای اغراقپاسخ
زم لاانگیزه  نبودو  مربوط به انتخاب نمونه و ...(

 بینی صحیحبرای پیش

-فیلتر هودریک
 پرسکات

امکان تفکیک اثر یک شوک 
وارده به اجزای دائمی و 

مبتنی بودن بر یک  موقتی
 یابییند بهینهافر

گرفتن ندر نظر  ،λانتخاب داوطلبانه پارامتر 
 ناتمحو کردن نوسا ،های ساختاریشکست

از  یناطمینانا ،های با نوسان بالا(در داده ویژه)به
 امکان موقتی بودن) هاصحت تفکیک شوک

شوک  دائمی یک تأثیرعرضه یا طرف های شوک
 تقاضا(طرف 

یا شاخص قیمت سهام 
، نرخ هادارایی سایر

 نرخ ارز و بهره
 یسادگبه دسترسی سریع

 عدم شمول ،احتمال بالای تورش محاسباتی
 ال نامربوط بودناحتم

 ی تورمهاوقفه
به رویکرد  معطوف سادگی

 نگرگذشته
 ،تطبیقیبه صورت گیری انتظارات شکل فرض

 احتمال تورش محاسباتی عدم شمول

تخمین متغیر 
 انتظارات تورمی

توجه همزمان به امکان 
عقلایی و  هایرویکرد

امکان توجه شایسته  ،تطبیقی
 در مقایسه با)به نوسانات 

-فیلتر هودریک ه ازاستفاد
 ،(ی تورموقفه پرسکات یا
دهندگی توضیح شامل بودن

 بالا

 ،های توضیحیدشواری درخصوص انتخاب متغیر
 برآوردی مانندهای مدل آماری مشکلاتِ

 یطخهم

 بندی پژوهش: طبقهأخذم
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در  2و کاتلر منیبرمعرفی و سپس توسط  ،(1995) 1رگرسیون جنگل تصادفی ابتدا توسط هو

و  4بندیاست که برای مسائل طبقه 3مبتنی بر یادگیری جمعی ،توسعه یافت. این روش 2001 سال

 های نظارتگیرد. در روشقرار می 5شده های یادگیری نظارترگرسیونی کاربرد دارد و جزء الگوریتم

مرحله شوند. در تقسیم می 7های آزمونو داده 6های تمرینها به دو گروه دادهداده عموماً ،شده

د الگوی تبعی موجود یا به بیانی نحوه ارتباط متغیر وابسته با هر یک از شویادگیری، تلاش می

های آزمون سنجیده وسیله دادهد که میزان اعتبار این یادگیری بهگردمتغیرهای توضیحی شناسایی 

صورت مستقل ه، در فرایند یادگیریِ الگوریتم جنگل تصادفی، درختان ب1شود. با توجه به شکل می

ها وجود ندارد. بینند؛ به این معنی که هنگام ساخت درختان، هیچ تعاملی بین آنو موازی آموزش می

بینی هر روش جنگل تصادفی با ساخت تعداد زیادی از درختان تصمیم در زمان آموزش، نتایج پیش

 دهد. و نتیجه نهایی را ارائه می 8درخت را ترکیب کرده

بندی، . در رویکرد بسته10افزاییو توان 9بندیعبارتند از بسته ،در یادگیری جمعیدو رویکرد اصلی 

شود های اطلاعاتی، به صورت مستقل انجام مییند یادگیری و یافتن الگوی نهایی از زیر مجموعهافر

ری افزایی، یادگیاما در رویکرد توان ؛دشورگرسیون جنگل تصادفی نیز از این الگو استفاده می در که

شده از های آموختهمنوط به استراتژی ،نهایی صورتی که مدلبه ؛افتدبه شکل تطبیقی اتفاق می

رود . با توجه به اینکه در رویکرد انتظارات عقلایی، انتظار نمی11های قبلی یادگیری استتوالی

ز مجموعه سبد افراد ا ،بینی تورم یکسان باشد و در واقعدر پیش ،های اطلاعاتی همه افرادمجموعه

رگرسیون جنگل تصادفی که یک روش  روش ،گیرند؛ بنابرایناطلاعاتی، عناصر مشابهی را در نظر نمی

 خواهد بود. سازگاربندی است، مبتنی بر بسته

                                                                                                                                         
1. Ho (1995) 

2. Breiman and Cutler (2001) 

3. Ensemble learning method 

4. Classification 

5. Supervised learning algorithms 

6. Training data 

7. Test data 

 .از جنس میانگین انجام شود (aggregate function) تواند توسط یک تابع تجمیعیاین ترکیب می .8

ولی در این  ؛نیز ترجمه شده است اندازراهگردآوری خودیا  تجمیع پردازی به Bagging ،در ادبیات علم داده .9

 شود. بندی استفاده میتر بستهاز همان ترجمه ساده ،متن

10. Boosting 

 ( مراجعه شود.2016به مولو و گایدو ) ،جهت مطالعه بیشتر .11
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 : عملکرد روش جنگل تصادفی1شکل 
Scheme 1: Performance of the Random Forest Algorithm 

 پژوهشبندی تقسیم: مأخذ

های هشها از ادبیات اقتصاد پولی و پژوبرای اغنای مجموعه اطلاعات مرتبط با تورم، ویژگی

 شوند.مشاهده می 2اند که در جدول آوری شدهجمع ،تجربی صورت گرفته در این حوزه

 : مجموعه اطلاعاتی2جدول 

Tabel 2: Dataset 
 منبع توضیح نماد متغیر

 - Liquidity-growth رشد نقدینگی
بانک مرکزی 

 ایران

بدهی دولت به 

 بانک مرکزی
% debt of G to 

C/GDP 
بدهی دولت به بانک مرکزی  نسبت

 تولید ناخالص داخلی به

بانک مرکزی 

 ایران

 GDP-GAP شکاف تولید
 محاسبه تولید بالقوه حقیقی با

 پرسکات-دریکوفیلتر ه

محاسبات 

 پژوهش

 نرخ رشد نرخ ارز غیررسمی Ex-rate-growth آزادنرخ ارز 
بانک مرکزی 

 ایران

 Nominal-i-r نرخ بهره اسمی
های سود میانگین موزون نرخ

 گذاریهای سرمایهسپرده

بانک مرکزی 

 ایران

شاخص قیمت 

 غذا
Food-price-index بانک جهانی از تورم وارداتی شاخصی 

شاخص قیمت 

 فلرات
Metal-price-index بانک جهانی از تورم وارداتی شاخصی 

 حقیقی شده با شاخص قیمت B-D کسری بودجه

بانک مرکزی 

ایران، لامعی 

(1384) 
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 منبع توضیح نماد متغیر

 sanctions تحریم

شاخص مستخرج از میزان 

های به موضوع تحریم نپرداخت

 های مهمایران توسط روزنامه

 (2021) پسران

 وقفه مرتبه اول تورم Inf-lag وقفه تورم
محاسبات 

 پژوهش

تورم 

 کنندهفمصر
Inflation-cpi کنندهرشد شاخص قیمت مصرف 

بانک مرکزی 

 ایران

 بندی پژوهش: طبقهمأخذ

ن شاخص مربوط به ای ،به همین دلیل و شودایران جزء کشورهای صادرکننده نفت محسوب می

ز در سایر یو آثار متعاقب تغییرات قیمت نفت ن ،نمادی از تورم وارداتی لحاظ نشده عنوانبه ،بخش

شود ین میصورت دستوری تعیدیده شده است. در ایران نرخ بهره به ،متغیرهای مربوط به بخش دولتی

مدل  در ،ندارد. در نتیجه ممکن استتوجهی نسبت به زمان پذیری قابلتحرک و واکنش و طبیعتاً

های مبتنی بر شبر خلاف رو -در روش جنگل تصادفی  ،اطلاعات مفیدی را ارائه ندهد. به هر حال

شود و ه نمیضریبی ارائ ،برای متغیرهای مورد استفاده - یابی مانند حداقل مربعاتیندهای بهینهافر

 خواهد کرد.استفاده از نرخ بهره اسمی مشکلی را ایجاد ن ،موضوعیت ندارد. بنابراینخطی مسئله هم

یه ممکن است این فرض در مورد دو متغیر بدهی دولت به بانک مرکزی و کسری بودجه دولت،

حاظ لپوشان است و با مقادیر تجمعی کسری بودجه هم ،مطرح شود که بدهی دولت به بانک مرکزی

(. 1مودار این ادعا صحیح نیست )ن ،دست آمدههاما طبق شواهد ب ؛است زائد ،زمان این دو متغیرهم

ت است؛ در رای یک روند با ثابدا تقریباً  ،بدهی دولت به بانک مرکزی ،شودطور که ملاحظه میهمان

ازاد بودجه دارای یک روند افزایشی است. با توجه به اینکه م ،حالی که مقادیر تجمعی کسری بودجه

 ،بنابراین ،تهافزایش نیاف انگشت شمار اتفاق افتاده است و بدهی دولت به بانک مرکزی نیز متناسباً

حساب ذخیره  ها، افزایش نرخ ارز، برداشت ازاییهایی مانند فروش داراز کانال کسری بودجه قاعدتاً

کننده مینأهای تمین شده است. البته کانالأارزی یا صندوق توسعه ملی، انتشار اوراق مشارکت و ... ت

ز اهای خارجی بانک مرکزی را نیز موجب شده و ممکن است افزایش خالص دارایی ،کسری بودجه

 نجامد.انگی بیبه افزایش پایه پولی و نقدی ،آن طریق
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  یال(ر: مقایسه روند کسری بودجه تجمعی و بدهی دولت به بانک مرکزی )میلیارد 1نمودار 

Figure 1: Comparison of the Cumulative Budget Deficit Trend and Government Debt to 

the Central Bank (billion rials) 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

ها در حوزه ن نکته اشاره شود که در این پژوهش، مانند اکثر پژوهشهمچنین لازم است به ای

در حالی که ممکن است ، استفاده شده (CPI)کننده تورم، از درصد تغییرات شاخص قیمت مصرف

رفتار متفاوتی را تجربه کرده باشد. به همین  ،1کننده قیمتادعا شود که تورم بر اساس شاخص تعدیل

 متغیر نیز بررسی شد. خوانی این دو هم ،جهت

 : نتایج آزمون برابری میانگین3جدول 

Tabel 3: Results of the Mean Equality Test 

 حالت آزمون tآماره  احتمال آماره

 هافرض برابری واریانس  -4448/0 6569/0

 هاعدم فرض برابری واریانس    -4000/0 6187/0

 : محاسبات پژوهشمأخذ

ی واریانس وط به آزمون برابری میانگین دو نمونه در دو حالت فرض برابرنتایج مرب ،3در جدول 

برابری  توان فرض صفر مبنی برنمی ،و عدم فرض برابری واریانس گزارش شده است. در هر دو حالت

های ویژگی ونیز مشخص است، روند  2طور که از نمودار همان ،ها را رد کرد و این دو متغیرمیانگین

 اند.هیکسانی داشت

                                                                                                                                         
1. GDP-deflator 
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و  کنندهشاخص قیمت مصرفبر  یتورم مبتن یآمار یهایژگیو سهیمقا: 2نمودار 

 کننده قیمتتعدیل
Figure 2: Comparison of the Statistical Properties of Inflation Based on the Consumer 

Price Index and the GDP Deflator 

 : محاسبات پژوهشمأخذ

ه اندازه ب ،کارگیری یک مجموعه اطلاعاتیهتوان با بن بخش مطرح شد، میبا توجه به آنچه در ای

بینی پیش کافی شامل و با استفاده از روش جنگل تصادفی پس از مرحله یادگیری مدل، به انجام یک

ورزید.  های انتظارات تورمی مبتنی بر انتظارات عقلایی مبادرتای جهت استخراج دادهنمونهدرون

ویکرد ریک متغیر توضیحی، هیچ منافاتی با  عنوانبهاست که حضور وقفه اول تورم به ذکر  لازم

یست، بلکه آن ننافی بخش تطبیقی انتظارات  ،که رویکرد انتظارات عقلاییانتظارات عقلایی ندارد، چرا

 انگارد.را ناقص می

انی استخراج از منابع بانک مرکزی ایران و بانک جه ،های مورد استفاده در این پژوهشداده

عنوان  ( با2021های مربوط به مطالعه پسران )های اقتصادی از دادهاند. برای لحاظ اثر تحریمشده

  عمل آمدهبهاستفاده « ایها بر اقتصاد ایران با استفاده از روش پوشش روزنامهشناسایی آثار تحریم»

های ایران، شاخصی از ه موضوع تحریمبا توجه به تعداد دفعات پرداختن ب 1کاویبا استفاده از متن و

نویسی های آماری از زبان برنامهها و ارزیابیجهت تحلیل دادههمچنین  و ،ها ارائهشدت و ضعف تحریم

 پایتون استفاده شده است.

 های پژوهشیافته .5

مرین های تداده عنوانبهها درصد داده 80 ،جهت برآورد مقادیر انتظارات تورمی، به صورت تصادفی

فرض مربوط به مقادیر پیش شد. معمولاًهای آزمون منظور داده عنوانبهها درصد از داده 20و 

                                                                                                                                         
1. Text mining 
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بهترین عملکرد را دارد. بنابراین با توجه به اینکه نتایج  ،پارامترهای این روش، در شرایط استاندارد

فرض از حالت پیش و هکمک شایانی به بهبود عملکرد مدل نکرد ،حاصل از بازتنظیم پارامترهای مدل

 ،های آزمونشده برای پارامترها استفاده شده است. مقدار مربوط به ضریب تعیین الگو برای دادهتنظیم

ها، به ویژگیهای مدل یا همان با استفاده از ورودی ،دهددست آمد که نشان میهدرصد ب 80معادل 

شود. جهت بررسی نااریبی برآورد، بینی میدرستی پیشدرصد تغییرات تورم به 80 ،طور متوسط

 ها بررسی شد.خصوصیات آماری مربوط به باقیمانده

 
 هایماندهرفتار باق: 3نمودار 

Figure 3: Residual Behavior 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

همچنین  .ها قابل استنباط استماندهرفتار تصادفی باقی ،، به صورت شهودی3بر اساس نمودار 

با توجه  ،شود. از طرفیفرض صفر بودن میانگین خطاها رد نمی، t، بر اساس آزمون 4مطابق جدول 

توان فرض صفر این آزمون مبنی بر اینکه چولگی و نمی ،1برا-به مقدار آماره مربوط به آزمون جارک

 داری از توزیع نرمال ندارد را رد کرد.اختلاف معنی ،ماندهکشیدگی مقادیر باقی

 هاماندهیباقی آماری ها: ویژگی4جدول 
Tabel 4: Statistical Properties of Residuals 

 0602/0 میانگین

 0578/1 انحراف معیار

 -8058/0 حداقل

 8947/3 حداکثر

 5721/0 صفر بودن میانگین tاحتمال آزمون 

 8288/3 برا-حتمال آزمون نرمالیتی جارکا

 های پژوهش: یافتهمأخذ

                                                                                                                                         
1. Jarque-Bera test 

-3
-2
-1
0
1
2
3
4
5

13
76

13
77

13
78

13
79

13
80

13
81

13
82

13
83

13
84

13
85

13
86

13
87

13
88

13
89

13
90

13
91

13
92

13
93

13
94

13
95

13
96

13
97

13
98

13
99

14
00



 

 امینی و محمدحسن زارعنی، کاظم یاوری، مهدی حاجدهقا ابوالفضل /   .... در یتورم انتظارات برآورد                   359

اقتصادی  عوامل ،دهد که بر اساس آنبینی شده تورم را نشان میی و پیشمقادیر واقع ،4نمودار 

 توانند در بلندمدت درک صحیحی از رفتار تورم داشته باشند.در بستر انتظارات عقلایی می

 
 شده تورمبینی: مقایسه مقادیر واقعی و پیش4نمودار 

Figure 4: Comparison of Actual and Predicted Inflation Values 
 های پژوهش: یافتهمأخذ

ا دو بدهنده مقادیر انتظارات تورمی بر اساس روش جنگل تصادفی در مقایسه نشان ،5نمودار 

تورمی،  گیری انتظاراتهای مطالعات داخلی برای اندازهترین روشرویکرد رقیب است. یکی از رایج

د به دلیل ه استفاده از این رویکر، مشخص است ک5پرسکات است. با توجه به نمودار -فیلتر هودریک

راه داشته تواند نتایج نادرستی به هممی ،های متغیر در طول زمانعدم توجه به نوسانات و پویایی

ست در برخی اباشد. از طرف دیگر، استفاده از متغیرهای جایگزین مانند تغییرات نرخ ارز نیز ممکن 

ز و انتظارات پذیری متفاوت دو متغیر نرخ ارتأثیرل های زمانی مناسب به نظر برسد، ولی به دلیدوره

 تورمی از برخی عوامل، این رویکرد نیز گزینه مطمئنی نیست.

 

 مقایسه انتظارات تورمی بر اساس جنگل تصادفی با دو رویکرد رقیب: 5نمودار 
Figure 5: Comparison of Inflation Expectations Based on Random Forest with Two 

Competing Approaches 
 های پژوهش: یافتهمأخذ
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تورم تورم پیش بینی شده
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تورم انتظارات تورمی بر اساس جنگل تصادفی

پرسکات-انتظارات تورمی بر اساس فیلتر هودریک انتظارات تورمی بر اساس تغییرات نرخ ارز
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ه بیانی از آنجایی که یکی از اصول اساسی فرضیه انتظارات عقلایی، غیرسیستماتیک بودن یا ب

بینی بودن خطاها موجب غیرقابل پیش ،عدم پیروی خطاها از الگویی خاص بوده که در نتیجه ،دیگر

توان همبستگی آزمون شود. میفی یعنی عدم خودتر یک فرایند تصادشود، لازم است ویژگی مهممی

باکس و  که توسط Qوقفه را با استفاده از آماره  mفرضیه توأم صفر بودن ضرایب خودهمبستگی تا 

 توسعه یافت، آزمون کرد: 1970پیرس در سال 

Q = T ∑ τk
2m

k=1                                                                      (15)   

بهتر است از آزمون  ،عملکرد مناسبی نداشته و در نتیجه ،های کوچکبرای نمونه ،البته این آزمون

های کوچک است، استفاده ویژه برای نمونهاطمینان بیشتری به( که دارای 1978) 1باکس-لجانگ

 شود:

Q∗ = T(T + 2) ∑
τk

2

T−k

m
k=1 ~χm

2                                                          (16)   

مت سصورت مجانبی، یعنی با افزایش حجم نمونه به مشخص است که به ،16با توجه به رابطه 

یرس برابر کنند، به شکلی که با آماره باکس پیکدیگر را خنثی می( T-k)و  (T+2)مقادیر  ،نهایتبی

ها انجام شده که نتایج ماندهوقفه برای باقی 4 ها، این آزمون تاشود. با توجه به ماهیت فصلی دادهمی

ب کدام از ضرای، هیچ5ارائه شده است. با توجه به نتایج جدول  5در جدول  ،مربوط به آن

های مربوط به با توجه به نتایج آزمون ،دار نیستند. بنابراینخودهمبستگی تا وقفه چهارم معنی

بینی بودن خطاها توجیه غیرقابل پیش ،بودن و در نتیجهسیستماتیک بودن، تصادفی ها، غیرماندهباقی

 شود که منطبق بر رویکرد انتظارات عقلایی است.می

 بینی بودن خطاهاهای مربوط به آزمون غیرقابل پیش: آماره5جدول 

Tabel 5: Metrics for unpredictability test of residuals 
 وقفه آماره احتمال

5235/0 4068/0 1 

8058/0 4316/0 2 

3066/0 6111/3 3 

4095/0 9742/3 4 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

توان ضریب اهمیت هر کدام از این است که می ،یکی از خصوصیات مطلوب روش جنگل تصادفی

گذارد که این ویژگی را به نمایش می ،6بینی متغیر وابسته بررسی کرد. نمودار ها را در پیشویژگی

بیانگر  ،رود. این امرشمار میبینی تورم بهترین عامل در پیشات گذشته تورم، مهمتغییر ،بر اساس آن

ماهیت تطبیقی دارد. ضریب اهمیت بالای وفقه  ،توجهی از انتظارات در ایرانن است که بخش قابلآ

                                                                                                                                         
1. Ljung-Box (1978) 
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حاوی این پیام است که در کنار عناصر  ،بینی مقادیر آتی تورمعنصری مهم در پیش عنوانبهتورم 

ابزار سیاستی مورد استفاده قرار  عنوانبهتوانند ختاری مانند رشد نقدینگی و کسری بودجه که میسا

شمار امری ضروری جهت کنترل تورم به ،گیرند، توجه ویژه به اعتبار سیاست پولی در بلندمدت

 رود.می

ت است. در کفایتوجه شود که بحث اصلی در مورد نقدهای وارده بر انتظارات تطبیقی، بحث عدم

اگر تنها  عنوان کافی نیست و واضح است کههیچترین عامل است، اما بهواقع، هرچند وقفه تورم مهم

 ،قلایی و ...به انتظارات تطبیقی تکیه شود، صفر بودن میانگین خطاها، نرمال بودن خطاها، رفتار ع

صورت عقلایی یری انتظارت بهگنتایج این قسمت از حیث ارجح بودن شکل ،رود. بنابراینال میؤزیر س

 با مبانی نظری سازگار است. 

ها و مگویای آن است که مقادیر گذشته تورم، تغییرات نرخ ارز، شدت و ضعف تحری ،6نمودار 

ها توجه بینی تورم به آنترین عناصری هستند که عوامل اقتصادی برای پیشمهم ،رشد نقدینگی

های مناسب توانند سیاستمی ،گیری انتظارات تورمیحوه شکلکنند. مقامات پولی با آگاهی از نمی

با توجه به  وجهت جلوگیری از تشدید تورم از کانال انتظارات تورمی را اتخاذ کنند. در این راستا 

لی، نقدینگی متغیر سیاستی پو ،شده در این پژوهش، باید توجه کرد که در ایران عوامل مهم شناسایی

است پولی ابزار سی عنوانبهنرخ بهره را نیز  ،های مرکزیوزه در جهان، بانکدر حالی که امر ؛است

اگر  ،ین حالتاتغییر خواهد کرد. در  ،کنند؛ و تقاضای پول در واکنش به تغییرات نرخ بهرهقلمداد می

خواهد کرد و  بانک مرکزی بخواهد تعادل را برقرار کند، تغییرات تقاضای پول را با عرضه پول همراه

صورت دستوری تعیین به ،عرضه پول درونزا خواهد بود. از آنجا که نرخ بهره در ایران صورت،ر این د

 چنین سازوکاری در حوزه سیاست پولی وجود ندارد.  شود، عملاًمی

اساس  اما بر ؛های جلوگیری از افزایش انتظارات تورمی، کنترل رشد نقدینگی استیکی از راه

ای های بودجهارقام مربوط به رشد نقدینگی حاضر، نتیجه انباشت ناترازی های پیشین،نتایج پژوهش

ه نظر مدت، تنها اتکا به این مورد منطقی بو مالی طی سالیان متمادی است و حداقل در کوتاه

ا توجه به اهمیت با توجه به شرایط اقتصاد ایران و نحوه رفتار متغیرهای کلان و ب ،رسد. بنابرایننمی

های تحریم های اقتصادی بر انتظارات تورمی و همچنین اثر مستقیمییرات نرخ ارز و تحریمبالای تغ

ای رفع و یا گیری یک بازار باثبات نرخ ارز و تلاش براقتصادی بر نوسانات نرخ ارز، تمرکز بر شکل

در  مدت است.ترین گزینه جهت کنترل انتظارات تورمی در کوتاههای اقتصادی، منطقیکاهش تحریم

ستور کار دباید در  ،ویژه رشد نقدینگیدهنده هسته اصلی تورم، بهبلندمدت نیز توجه به عوامل شکل

 مقام پولی قرار گیرد.

اند. باید توجه داشت که کرده تأکیدمطالعات متعددی نیز بر اهمیت این عوامل درخصوص تورم 

وه بر اثرگذاری مستقیم بر انتظارات های تجربی در زمینه علل تورم، عوامل مذکور علامطابق پژوهش
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شده در آینده را نیز کنترل  توانند انتظارات تورمی محققمی ،تورمی، با کنترل مقادیر جاری تورم

، همان وقفه tمقادیر تورم در زمان کند )ضرورت توجه به این عوامل را دوچندان می ،کنند که این امر

(. تایج تحقیق، عاملی مهم در توضیح انتظارات تورمی هستندهستند که با توجه به ن t+1تورم در زمان 

وسیله دو متغیر شاخص قیمت غذا و شاخص قیمت فلزات ارائه شده نیز در کنار تورم وارداتی که به

 ،دارای اهمیت بیشتری از کسری بودجه هستند. البته باید توجه داشت که ممکن است ،شکاف تولید

تورمی ایفا کند. سرانجام تری در انتظارات این متغیر نقش پررنگ ،های کسری بودجهبا لحاظ وقفه

عوامل  ،رود. بنابراینشمار میهای موجود بهاز بین ویژگی ،ترین متغیراهمیتنرخ بهره اسمی، کم

تر مانند تورم های موجود، به موارد ملموسدهی انتظارات تورمی از بین ویژگیاقتصادی برای شکل

 توجه بیشتری دارند. ،های اقتصادیو تحریمگذشته، نرخ ارز 

 
  یتورم بر اساس روش جنگل تصادف ینیبشیدر پ هایژگیو تیاهم سهیمقا: 6نمودار 

Figure 6: Comparison of Feature Importance in Inflation Forecasting Using the 

Random Forest Method 
 های پژوهش: یافتهمأخذ

 نهادهای سیاستیگیری و پیشنتیجه .6

قلایی توضیح تواند بر اساس نظریه انتظارات عبر مبنای نتایج پژوهش، انتظارات تورمی در ایران می

ولی  ،شده های زیادی طیفراز و نشیب ،داده شود. هرچند در مسیر تحول موضوع انتظارات در اقتصاد

تبار خود در در حوزه تجربی و اعاستحکام خود  ،های موجود، کماکان انتظارات عقلاییدر میان گزینه

می وجود های پیمایشی مناسبی برای انتظارات تورحوزه تئوری را حفظ کرده است. در ایران، داده

وسط تندارد؛ در حالی که بحث انتظارات تورمی بارها در فضای تجربی و اقتصاد سیاسی ایران 

ت تورمی به ه این فقدان، نقش انتظاراواقع شده است. بنا ب تأکیدنظران مورد اقتصاددانان و صاحب

 مورد بررسی قرار نگرفته است. ،ای در فضای تجربیشکل شایسته
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کارگیری هبر اساس آنچه در بخش مبانی نظری در مورد انتظارات عقلایی ذکر شد، در صورت ب

تایج این ن مند نخواهند بود کهدچار خطای قاعده ،بینی تورمتمام اطلاعات، عوامل اقتصادی در پیش

در  ترین متغیرهایی که عوامل اقتصادیید این موضوع است. همچنین یکی از مهمؤپژوهش نیز م

های پژوهش، این کنند، نرخ ارز است که بر اساس یافتهبینی تورم به آن توجه میایران برای پیش

 تر هستند.از سایر عوامل مهم ،تورم، با اختلاف ۀمورد نیز به همراه وقف

ضای های اقتصادی بر فمجادلات متعددی بر سر اثر تحریم ،گذاریه، در حوزه سیاستبه علاو

های اقتصادی بر دار تحریمدال بر اثرگذاری معنی ،اقتصادی ایران وجود دارد. نتایج تحقیق حاضر

 ر پژوهشداین است که  ،انتظارات تورمی در ایران است. نکته مهم دیگری که باید به آن توجه شود

تغیرها نیز ماثر مستقیم متغیرها در نظر گرفته شده است؛ در حالی که اثر غیرمستقیم  صرفاً ،حاضر

وسانات های اقتصادی از کانال کاهش نکاهش تحریم دارد کهن امکا ،حائز اهمیت است. برای مثال

ی این های آتبرای پژوهش ،از جزئیات بعُدنرخ ارز، انتظارات تورمی را کاهش دهد که توجه به این 

های انتظارات بوده، عبارت است از ارائه داده تأکیدشود. آنچه در این پژوهش مورد حوزه پیشنهاد می

شایسته در طور هبه شکلی که بتوان اثر انتظارات تورمی را ب ،تورمی بر مبنای فرضیه انتظارات عقلایی

توجه برای مدیریت ی قابلها، سه ویژگها بررسی کرد. بر اساس نتیجه بررسی اهمیت ویژگیپژوهش

 های اقتصادی هستند.وقفه تورم )پایستگی تورم(، نرخ ارز و تحریم ،ترتیببه ،انتظارات تورمی در ایران

ستقیم مبینی انتظارات تورمی بر مبنای توجه ها برای پیشانتخاب ویژگیکه لازم به ذکر است 

تصادی و عوامل اقامکان دارد که ؛ بلکه ها نبوده استبه این ویژگی ،خانوارها و عوامل اقتصادی

زایش نرخ ارز در ممکن است اثر اف ،ها را در شواهد دیگری بیابند. برای مثالاثر این ویژگی ،خانوارها

 مایان شود و اساساًبرای خانوارها ن ،قیمت کالاهایی که تولیدشان به نوعی با این متغیر در ارتباط بوده

 در ادبیات این حوزه نیز بر همین رویکرد استوار است.خوانش رایج انتظارات عقلایی 

 شود:موارد زیر پیشنهاد می ،بر اساس نتایج پژوهش ،در نهایت

تغیر توسط های پیمایشی مربوط به این مشده انتظارات تورمی، داده بنا به نقش مهم و اثبات -1

ز کشورها ارده مانند بسیاری مراجع مربوط )مانند مرکز آمار یا بانک مرکزی( به شکل جامع و گست

 ها استفاده کرد.از آن ،های آتیایجاد و ارائه شود تا بتوان در پژوهش

رمی، نگری در مدیریت انتظارات توبا توجه به اهمیت تورم گذشته، لازم است جهت آینده -2

اقه قرار دمورد م ،متغیرهای مهمی که بر تورم اثرگذار هستند )مانند رشد نقدینگی و کسری بودجه(

های طولانی ممکن است دچار وقفه ،تعدیلات پولی ،اندها نشان دادهگیرند. نتایج بسیاری از پژوهش

 است. بسیار محتمل ،قرنبا سابقه تورم دو رقمی حدود نیم ،باشند که این امر در مورد ایران

نه به حل  ،ه، در عملبر لنگر نرخ ارز برای مهار تورم تکیه شد عموماً ،در اقتصاد ایران اینکه -3

مسئله تورم مزمن و نه به کاهش انتظارات تورمی انجامیده است. با توجه به حساسیت روزافزون 
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 ،شودمسئله تورم در ایران و اثر قابل توجه انتظارات تورمی بر تورم و کلیدی بودن نقش ارز، توصیه می

مستقل را نیز فراهم آورد، مد نظر توجه ویژه به یک نظام نرخ ارزی مناسب که امکان سیاست پولی 

به ایجاد ثبات اقتصادی در زمینه پولی و ارزی کمک خواهد کرد که البته به  ،قرار گیرد. این رویکرد

ثباتِ انتظاراتِ  ،مدت به شکلی باورپذیرخیر در تعدیلات پولی، در یک دوره زمانی طولانیأدلیل ت

 قرار خواهد داد. تأثیرعوامل اقتصادی را تحت 

 موردی وجود ندارد. :پاسگزاریس

 موردی وجود ندارد.تاییدیه های اخلاقی: 

 .دارندنویسندگان نبود تضاد منافع را اعلام می تعارض منافع:

 چهار نویسنده سهم برابر دارند. سهم نویسندگان در مقاله:

 وجود ندارد ها:منابع مالی / حمایت
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