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 چکيده
ای را در محیط فعالیت خود تجربه  تغییرات قابل ملاحظه ،طی دو دهه گذشته، سیستم مالی در سراسر دنیا

بر خلاف  ،ود اینگذار بوده است. با وج تأثیرکرده و عوامل داخلی و خارجی متعددی بر ساختار و عملکرد آن 
مالی فعالیت اقتصادی در بسیاری از  تأمیندار اصلی  تمامی تغییرات مذکور، سیستم بانکی همچنان میدان

گذار  تأثیرحائز اهمیت است. سودآوری از جمله عوامل  ،ارزیابی عملکرد نظام بانکی ،بنابراین و کشورها است
بر آن که مشتمل بر عوامل  مؤثرشناخت عوامل  ،از این رو و شود ها محسوب می در ارزیابی عملکرد بانک

شاخص تمرکز بر سودآوری  تأثیرارزیابی  ،باشد. هدف محوری این مقاله داخلی و خارجی است، ضروری می
لی وضعیت بازار متشکل پو ،یافته سیستمی است. در این مقاله صنعت بانکداری به روش گشتاورهای تعمیم

باشد، مورد  می 5112-5102کشور در بازه زمانی  25مکاری اسلامی که شامل کشورهای عضو سازمان ه
گیری تمرکز و از بازده کل  هیرشمن جهت اندازه -بررسی قرارگرفت. برای این منظور، از شاخص هرفیندال

 برازش هنتیجها استفاده شد.  عنوان معیارهای سودآوری و ریسک بانک به ،ها و شاخص ثبات بانکی دارایی
رکز ها است؛ بدین معنا که افزایش تم مثبت شاخص تمرکز بر بازده کل دارایی تأثیردهنده  ، نشانگوی تحقیقال

های مشهود در اقتصاد کشورهای مورد مطالعه،  باعث افزایش سودآوری شده است. با توجه به واقعیت ،بازاری
 یپیامدها، ثربخشی منابعو ا ییرآکاار دادن طریق تحت تأثیر قراز ند امیتو ،یارصنعت بانکددر تمرکز ت شد
شاخص ثبات بانکی، کفایت )های مستقل با وقفه متغیربرآن،   . علاوهشته باشددابانکها ی دآوروهمیتی بر سابا 

 دارای ،مرکزیهای بانک  ( و همچنین متغیرهای نسبت وام به سپرده و نسبت داراییهاسرمایه و بازده دارایی
 معناداری با ریسک هستند. مثبت و تأثیر

 سیستم بانکی، سودآوری بانک، مدیریت ریسک، شاخص تمرکز واژگان کليدی:

 JEL: E44, G38 ,G32 طبقه بندی
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 مقدمه .1

های در حال رشد صنعت بانکداری است. نظام بانکداری اسلامی برپایه  یکی از بخش ،بانکداری اسلامی

زیان میان گیرنده تسهیلات و صاحبان پول )سرمایه( استوار است و سود آن بر پایه تسهیم سود و 

شود. در برابر، نظام بانکداری سنتی به عنوان واسطه مالی میان  مقررات و اصول اسلامی تعیین می

های مشتریان را در اختیار گیرندگان  کند و بخشی از سپرده گیرندگان عمل می گذاران و وام سپرده

 د. ده میقرار  وام

شود که بر پایه دین اسلام و سازگار با دستورهای آن  نظام بانکداری، هنگامی اسلامی دانسته می

د. ای هستن های ویژه ای از اجزای مرتبط به هم است که در پی دستیابی به هدف باشد. نظام، مجموعه

ای  از اجزا، روابط و اهداف ویژهبرپایه این تعریف، نظام بانکداری اسلامی، معرف نظام جامعی، متشکل 

دوم، با یکدیگر سازگار باشند و همدیگر را نفی نکنند، یعنی با تحقق  ؛است که نخست، اسلامی باشند

تار و رفها  سوم، امکان تجزیه و تحلیل پدیده ؛اجزا و روابط، هدف تعیین شده قابل دستیابی باشد

 (.0321های اقتصادی را فراهم سازند )خاوری، ها و عینیت باره واقعیتسنتی اقتصادی و داوری در

نخستین تفاوت بانکداری سنتی با بانکداری اسلامی در چگونگی استفاده از پول است. در بانکداری 

شود، در حالی که در  سنتی، پول به عنوان یک کالا، برای به دست آوردن سود، خرید و فروش می

شود.  های اقتصادی استفاده می لات و اجرایی کردن هدفاز پول برای تسهیلات مباد ،بانکداری اسلامی

از  گذاری تفاوت دیگر، این است که نظام بانکداری سنتی برای همه نیازها اعم از مصرفی و سرمایه

کند و به طور معمول، نرخ بهره آن نیز در بازار پول و به صورت  قرارداد قرض با بهره استفاده می

گیرد، در حالی که بانکداری اسلامی، متناسب با نیازهای واقعی از  میبرونزا از اقتصاد واقعی شکل 

مالی نیازهای مصرفی و  تأمینها برای  کند. این دسته از بانک انواع قراردادهای مالی استفاده می

گذاری  الحسنه، مرابحه و برای نیازهای سرمایه هایی چون قرض مدت، راه ای مقطعی و کوتاه سرمایه

 ،هایی چون مشارکت، مضاربه، مزارعه و مساقات را معرفی و به جای نرخ بهره دت، راهاساسی و بلندم

 کنند. که برگرفته از اقتصاد واقعی است، استفاده می از نرخ سود

 در ادبیات اقتصادی در چند دهه هاشناخت متغیرهای اثرگذار بر سودآوری بانکاز سوی دیگر، 

ین شناسایی ا ،در این راستا ند.ا ن مالی قرارگرفتهااقتصاددانان و مهندسه بسیاری از توجمورد  ،اخیر

متغیرها با استفاده از تجارب دیگر اقتصاددانان در جهت بسط و توسعه شبکه بانکی به عنوان یکی از 

 لقاب داخلی عوامل تأثیر تحت ،هابانک سودآوری توجه قرار گیرد. های اصلی توسعه، باید مورداهرم

 أثیرت آن بر که محیطی عوامل و کشورها بر حاکم اقتصادی شرایط و عوامل و بانک مدیریت کنترل

اصلی تقسیم  گروه دو به سودآوری بر مؤثر عوامل ،انحرافی هر از دوری برای لذا. باشدمی گذارد،می

 ساسا  ا و هستند بانک مدیریت کنترل قابل داخلی که کننده تعیین عوامل -0: شوند که عبارتند ازمی

 مدیریت زا استفاده و منابع به توجه در گیریو تصمیم بانک مدیریتی هایسیاست در اختلاف انعکاس

 تعیین عوامل -5 ؛هستند هاهزینه و نقدینگی مدیریت و سرمایه کفایت ها،بدهی و هادارایی پرتفوی

 ه ساختارب که عواملی( الف :شوند می تفکیک دسته دو به و اندبانک مدیریت از خارجی که فراتر کننده
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 حاکم اقتصادی شرایط به که عواملی( ب مالکیت؛ ساختار و مرتبط هستند مانند ساختار بازار صنعت

 .(5103، 0داخلی )آنتونیو ناخالص تولید رشد نرخ تورم، مانند دارند بستگی و صنعت کشور بر

های نوآورانه به این نتیجه  در مطالعات خود در مورد سود ناشی از فعالیت ،(0211) 5پلتزمن

 رابطه مثبتی وجود دارد. ،رسید که بین سودآوری و تمرکز

ت و در مقالا ،با توجه به رابطه بسیار نزدیکی که تمرکز و سودآوری با یکدیگر دارند و این امر

از یک سو و این نکته بسیار مهم است که هر چه قدر  ،ی به اثبات رسیده است های بسیار پژوهش

تر و در نهایت انحصارکامل باشد،  از ساختار بازار رقابت کامل به ساختار بازار انحصاریحرکت 

شود و این نکته اگر در کوتاه مدت مصداق نداشته باشد، در بلندمدت مصداق  سودآوری بیشتر می

 دد.گر صفر فرض می ،ای که سود بلندمدت در بازارهای رقابت کامل و رقابت انحصاری گونه به ؛دارد

رابطه تنگاتنگ بین تمرکز و سودآوری وجود دارد. اولین کسی که به این نکته در  ،از سوی دیگر

ای بسیار قوی بین تمرکز و سودآوری در برخی  است. وی رابطه «بین» ،نماید مطالعات خود اشاره می

یک  انتا آنجا پیش رفت که سودآوری را به عنو ،صنایع منتخب ایالات متحده پیدا کرد و درنتیجه

 شاخص تمرکز معرفی نماید.

های  توان از شاخص می ،تمرکز با سودآوری ،هم ساختار بازارها و هم ،بنابراین، با قبول ارتباط بین

ها است، استفاده نمود؛  بر سودآوری بانک مؤثرتمرکز برای سنجش ساختار بازار که از جمله عوامل 

 أثیرتبرعملکرد آنها  تواند مستقیما  می ،ای بهرهه از لحاظ تعیین نرخ که ها برای قدرت بانک زیرا

بگذارد، اهمیت دارد. رابطه آماری مثبت بین معیارهای ساختار بازار، مانند تمرکز یا سهم بازار و 

مولینکس و ثورنتون  ،سودآوری وجود دارد که توسط بسیاری از مطالعات بانکی به عنوان مثال
 ( گزارش شده است. 0222) 4( و برگر0225)3

است،  2عملکرد-رفتار-ارادایم ساختارپکند؛ یکی از آنها  دو فرضیه را مطرح می ،(0222برگر )

 ،هایی را تعیین کنند که در نتیجه توانند قیمت ها می جایی که در بازارهای بسیار متمرکز، شرکت

ه در نرخ کند ک بیان می ،بازارهای ناقص رقابتی برای مصرف کنندگان کمتر مطلوب است. این فرضیه

 ،رضیه دیگرشود. ف تر، رقابت کمتر و تمرکز بالاتر در بازار ایجاد می تسهیلات بالاتر و نرخ سپرده پایین

توانند سهم بازار را  می ،هایی با محصولات متمایز شرکت ،آن است که در 6ارادایم قدرت نسبی بازارپ

ای  هالعاد سود فوق ،بنابراین و اری محصولات اعمال کنندگذ افزایش داده و قدرت بازار خود را در قیمت

 کنند.  کسب می

                                                                                                                                         
1. Antonio (2013) 
2. Peltzman (1977) 
3. Molyneux, & Thornton (1992) 
4. Berger (1995) 
5. Structure-Conduct-Performance (SCP) 
6. Relative-Market-Power (RMP)  
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های بزرگ  تواند توسط بانک تنها می ،به این موضوع اشاره دارد که افزایش سود ،این فرضیه

ها به عنوان هدف اصلی یک بنگاه اقتصادی برای  کسب شود. از سوی دیگر، توجه به سودآوری بانک

 تأمین نماید. ازطرفی، اهمیت نظام بانکی نیز در فعالیت آنها امری اجتناب ناپذیر میاستمرار حیات و 

های مالی و  چنین بحرانهای پولی و تداوم ثبات مالی و هم ها، اجرای سیاست اعتبار، نظام پرداخت

 گذاران اقتصادی و همچنین مدیران سیاست ،اخیر قابل ملاحظه است؛ بنابراین ۀاقتصادی دنیا در ده

ها خواهد داشت و  ی بر سودآوری بانکتأثیرها، این موضوع که ساختار بازار و تمرکز چه  ارشد بانک

های بانکی را کاهش  ریسک فعالیت ،ها چگونه برای حفظ حیات خود، با اتخاذ تصمیماتی یا بانک

ی تمرکز و برای بررسی دقیق نحوه اثرگذار و از این رو، ای برخوردار است از اهمیت ویژه ،دهند می

ر علاوه ب ،لازم است مدلی طراحی شود تا براساس آن ،ها متغیرهای داخلی بانکی بر سودآوری بانک

سیاستی  های مؤلفهتصمیمات خود را بر نظام بانکی مشاهده کرده و  تأثیرریزان بتوانند  اینکه برنامه

 های داخلی بانکی را بر عملکرد بانک مؤلفهها نیز بتوانند حساسیت  خود را تغییر دهند، مدیران بانک

 شناسایی نمایند. 

این پژوهش با هدف تحلیل ریسک و سودآوری نظام بانکی کشورهای عضو سازمان همکاری 

در تا ه دبر این بواسلامی تدوین شده است. با مرور مطالعات قبلی و شناسایی شکاف پژوهشی، تلاش 

 بر سودآوری نظام بانکی پرداخته شود.  به بررسی اثر شاخص تمرکز ،قالب مدلی متفاوت

ین شونده، ا های نقد های بانک مرکزی و نسبت دارایی استفاده از متغیرهایی مثل نسبت دارایی

کند. در تحقیق حاضر، سایر متغیرهای  های داخلی و خارجی آن متمایز می مقاله را از سایر نمونه

 تری به شرایط اقتصادی دارد تا بتوان نگاه جامعها نیز در تصریح مدل وجود  بر سودآوری بانک مؤثر

 این کشورها داشت.

تمرکز و تعدادی از متغیرهای داخلی و خارجی به  تأثیردر تعدادی از تحقیقات داخلی و خارجی، 

ها بررسی گردیده، لذا نوآوری پژوهش حاضر در درجه اول، مربوط  صورت جداگانه بر سودآوری بانک

ها و همچنین متغیرهای نسبت  اخص تمرکز بر سودآوری و ریسک بانکبه بررسی همزمان اثر ش

ها وجود دارد  های نقد شونده است که در مجموع در مدل های بانک مرکزی و نسبت دارایی دارایی

مربوط به کشورهای عضو  یها در برآورد مدل ،با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته ،و سپس

 باشد.  سازمان همکاری اسلامی می

 پیشینه ،سوم بخش نظری، در مبانی ،دوم بخش سازماندهی مقاله به این صورت است که در

 و تجزیه برآورد مدل و نتایج ،پژوهش، در بخش پنجم روش و ها داده ،چهارم بخش پژوهش، در

 .شودارائه می پیشنهادها و گیری نتیجه نیز پایانی بخش در و ها داده تحلیل

 . مبانی نظری 2

-اختارنظریه س رشده دبراساس الگوی مطرح  ،هاعوامل مؤثر بر سودآوری بانکتمرکز از  تأثیرتبیین 

 ،ویژه تمرکز(ساختار صنعت )ب ،عملکرد -رفتار-براساس فرضیه ساختار. انجام شده است عملکرد -رفتار

 رتأثیویژه سودآوری( ها )باین رفتار بر عملکرد بانکدهد و رفتارهای رقابتی در بازار را شکل می
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ها  بانک ،کند که در بازار بانکداری بسیار متمرکز که رقابت پایین است بیان می ،این فرضیه .گذاردمی

تمایل به تبانی با یکدیگر دارند تا سود بیش از حد معمول به دست آورند. به بیان دیگر، فرضیه بحث 

 (. 5102، 0شود )تان می، از ساختار بازار استخراج کند که سودآوری بانکی می

هر بازار . شود میمنجر به سودآوری بیشتر  ،این است که نسبت تمرکز بالاتر ،پیام اصلی نظریه

اصر با عن نحوه ارتباط این در برگیرنده سه عنصر ساختار، رفتار و عملکرد بوده و با توجه به ماهیت و

 و است بازار سازمانی خصوصیات معرف ساختار،شود. می شکل، نوع و سازمان بازار مشخص ،یکدیگر

)گودرزی و  شود می تعریف ورود موانع شدت و کالا تفاوت تمرکز، سطح برحسب معمولا 

ها بیانگر وضعیت تعداد بنگاه بوده، وها و ابعاد مهم ساختار بازار  یکی از جنبه ،تمرکز(. 0331زبیدی،

آن بازار است. در صورت ثابت بودن تمامی شرایط، هرچه  های موجود درو توزیع بازار در میان بنگاه

 هابنگاه هک است الگویی ،بازار هر در ها رفتار بنگاهها بیشتر باشد، تمرکز کمتر خواهد بود. تعداد بنگاه

 فاهدا ،بازار در بنگاه رفتار های مختلفگیرند. جنبهمی کار به بازار شرایط با هماهنگی خود برای

روش ف ارتقاء هایمحصول، سیاست طرح تغییر یا کیفیت بهبود برای هایی تصمیم قیمت، تعیین

 یک ردعملک. شودمی ناشی اقتصادی هایفعالیت از که است نتایجی اقتصادی، آثار و هستند. عملکرد

بر  رد را غیره و گذاریسرمایه و سهام سود فنی، پیشرفت رشد نرخ سوددهی، ،کارآیی میزان ،صنعت

 . (0321)دهقان دهنوی، گیرد می

 ،اقتصادی مختلف مکاتب بازار، عملکردی و رفتاری ساختاری، عناصر میان ارتباط ۀزمین در

 صادداناناقت توسط ابتدا در بازار، گانه سه عناصر بین رابطه پیرامون اولیه مطالعات. دارند نظر اختلاف

 ،ساختارگرایی مکتب اقتصاددانان ،اساس این بر. شد مطرح هاروارد مکتب ساختارگرایی یا مکتب

 و رفتار به ساختار از بازار عناصر در میان علیت جهتکه  معتقدند ،(0226) 3بین  ( و0232) 5میسن

 «عملکردی و رفتاری ساختاری، مکتب» عنوان به مکتبی ،نگرش این است. بازار عملکرد سپس

 تبانی و بالا تمرکز با یهازاربا بین بطهرا سیربر به د،رعملک -رفتار-رساختا یلگوا شود.می شناخته

 . تسا دآورسو و الاترب یقیمتها زار،با رتقد یشافزا آن، نتیجه که دازدمیپر رگزب یاههبنگا بین

 توسط  ریفک مکتب این. دارند قرار شیکاگو مکتب طرفداران ساختارگرایان، مکتب مقابل نقطه در

ف مخال عقاید اقتصاددانانی که کوشش با ،بعد به میلادی 11 دهه از و شد ریزی ( پایه0221) 4استیگلر

 تجه ،مکتب این طرفداران گرایان، ساختار مکتب برخلاف رسید. اوج به دارند گرایان ساختار نظر

 هاگاهبن رفتار نحوه و بازار ساختار ،مکتب این نظر از .دانندمی ساختار و رفتار به عملکرد از را علیت

  .است وابسته هابنگاه عملکرد به

                                                                                                                                         
1. Tan (2010) 
2. Mason (1939) 
3. Bain (1956) 
4. Stigler (1950) 
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 . پيشينه تحقيق3

 حاشیه نرخ هزینه در صنعت بانکداری ایران بر کارآییاثر تمرکز و  ،(0325شهیکی تاش و همکاران )

بیانگر  ،اند. نتایج تحقیق سود بانکی را با استفاده از مدل سازمان صنعتی تجربی جدید بررسی کرده

ید آن ؤتحقیق م ۀاست. همچنین یافت 0321تا  0331های  ها طی سال کاهش قدرت بازاری بانک

درصدی  11/1ش هزینه و افزای کارآییدرصدی حاشیه نرخ سود بانکی به دلیل  3/1است که کاهش 

 آن به دلیل تمرکز بوده است. 

اند. ها پرداختهبر سودآوری بانک مؤثربه بررسی عوامل  ،ایدر مقاله ،(0321فطرس و همکاران )

بت و ثاثرات م ،به ترتیب ،افزایش تمرکز در نظام بانکی ایران و عامل ریسک که دهدنشان می ،نتایج

ننده فرضیه ک ییدأت ،اثر مثبت شاخص تمرکز بازار بانکی بر سودآوریمنفی بر سودآوری بانک داشته، و 

 عملکرد است. -رفتار -ساختار

و ساختار بازار بر  به بررسی رابطه عوامل بخش بانکی ،در پژوهشی ،(0323حافظی و تاجبخش )

های تجاری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از تکنیک خود  سودآوری بانک

که کیفیت دارایی و تنوع  هنشان داد ،ند. نتایجا هپرداخت 0332-0326های  رگرسیونی پانل طی سال

های به دست آمده از برآورد  ها دارند. همچنین، یافته معناداری بر سودآوری بانک تأثیر ،درآمدی

 های تجاری منفی و معناداری بر سودآوری بانک تأثیر ،نشان داد که تمرکز بازار ،مدل رگرسیونی

 ایران دارد.

اقدام به بررسی و ارائه الگوی  پویا، پانل   های با استفاده از داده ،(0411ذوالفقاری و همکاران )

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار عملکرد بانک ارتباطات سیاسی و حاکمیت شرکتی بر تأثیر

های  های مالی نمودند. جهت آزمون فرضیه در شرایط بروز بحران 0323تا  0332تهران در بازه زمانی 

حاکی از آن است  ،های پژوهش پژوهش، از رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده است. یافته

دار و در  منفی و معنی تأثیر ،ها دارایی ات سیاسی بر بازدههای مالی، ارتباط که در شرایط بحران

 ی دارد.مثبتو  دار معنی تأثیر ،ها های مالی، حاکمیت شرکتی بر بازده دارایی شرایط بحران

به بررسی رابطه بین تمرکز بازار، ریسک پذیری و عملکرد بانکی برای  (،5105) 0ژانگ و وانگ

بیانگر رابطه منفی  ،اند. نتایج پرداخته 5101-5113کشورهای برزیل، روسیه، هند و چین طی دوره 

 اند. ها با سطوح کمتر ریسک، عملکرد بهتری داشته باشد. همچنین بانک بین تمرکز بازار و عملکرد می

رقابت بانکی و تمرکز در صنعت  تأثیراقدام به بررسی  ،ایدر مقاله(، 5102) 5کاسمن و کاسمن

جاری و شاخص ثبات نموده و نسبت مطالبات غیر 5115-5105بانکداری ترکیه طی دوره زمانی 

بت شاخص رقابت بر نس دهند کهنشان می ،اند. نتایجبه عنوان متغیرهای وابسته انتخاب شده ،بانکی

                                                                                                                                         
1. Zhang, & Wang (2012)  
2. Kasman & Kasman (2015) 
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 تأثیر ،مثبت دارد. همچنین تمرکز تأثیر ،اما بر شاخص ثبات بانکی ،منفی تأثیر ،جاریغیر مطالبات

 منفی بر شاخص ثبات بانکی دارد.  تأثیرجاری و مثبت بر مطالبات غیر

به بررسی رابطه بین ساختار و رفتار در صنعت  ،(، در پژوهشی5101) 0موناکینگا و همکاران

برای  هک دهند نشان می ،های پانل با رویکرد رگرسیونی داده ند وا بانکداری آفریقای جنوبی پرداخته

گذارد. رابطه سود و ساختار  می تأثیرتمرکز بر رفتار (، 0224-5106) ساله مورد مطالعه 05دوره 

ا افزایش کند و رقابت ر بیانگر آن است که سیاستی که از تمرکز جلوگیری می ،غالب است و این نتایج

 دهد، در بخش بانکی از نظر اجتماعی سودمند است. می

بانک کشورهای خاورمیانه  510های پانل دیتا برای  با استفاده از داده (،5102)5گونزالز و همکاران 

و سودآوری بانک را  کارآییروابط بین ساختار بازار، ،5112-5105و شمال افریقا )منا( در طول دوره 

ایی ه دهند که بانک کند و نشان می کنند. شواهد از فرضیه قدرت نسبی بازار حمایت می می ونآزم

 . آورند دست می هسود بیشتری ب ،های بالاتر با تعیین قیمت ،که سهم بیشتری از بازار دارند

ر گیی همهها را طی بیمارسودآوری و ریسک بانک تنوع درآمدی بر تأثیر(، 5150)3لی و همکاران 

به تشدید استانداردهای اعتباری و کاهش تقاضا  ،02 اثر اقتصادی کووید بررسی کردند. 02کووید 

 ای برمنابع درآمد غیر بهره تأثیرد که ده، نشان میشده است. نتایجمنجر ها برای بسیاری از وام

  منفی است. ،بت و بر ریسکمث ،ها عملکرد بانک

بیشتر نسبت به ت صیربد یجااضمن د، مل مؤثر بر سواعوو یط اسی شرربر اتطبق پیشینه تحقیق

پیش را در سیاست مناسب  ،نهااز آهر یک ص خصودرکه زد میسادر قارا بانکی ان مدیر، ملاین عوا

د کرح مطررا ین پرسش ان امیتول حا .دیریت بانک کمک میشومد دوبه بهب ،ین طریقو از اگیرند 

چگونه ؟ و کدامند کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامیدر ا بانکه یدآورمل مؤثر بر سواکه عو

حد وایک ان بانک به عنود سو یزکثرسااجهت حددر نها ده و از آمدیریت کررا ل ماین عوان امیتو

د سطح خررا در مل اتأثیر برخی عو ،یدمتعدت تحقیقا ،الین سؤاپاسخ به د؟ در کرده ستفاا یرتجا

  .ندا ار دادهمطالعه قررد بانکها مو یدآورسوبرن کلاو 

سطح تمرکز صنعت  یارمبنی بر تأثیرگذ یهایرئه تئواز اراهه دیک به سه دحالی که نزدر 

بطه با چگونگی در راگرفته منجات اتحقیقادر  ،لین حاابا رد، بانکها میگذ یدآوربر سو یاربانکد

 ییرآکاه مل تعیینکننداترین عویکلیداز یکی ان به عنوی )دآورتمرکز منابع بانکها بر سو یارتأثیرگذ

  .سته انیامدن سخنی به میا ،در این کشورها (بانکها یدآورسوو 

ی بانکهادر ضعیت تمرکز وه با بط، در راین عاملابا تأکید بر  هدشسعی  حاضر،مقاله در ، از این رو

 ،بانکها یدآوربر سو شاخصین ا یارچگونگی تأثیرگذو  کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی

 .دیآ همافر یبینش جدید

                                                                                                                                         
1. Munacinga et al. (2017) 
2. Gonzalez et al. (2019)  
3. Li et al. (2021) 
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 پژوهش . روش4

کشور از کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی )ایران، افغانستان،  51 ،جامعه آماری این پژوهش

یبی، ورکینا فاسو، کامرون، چاد، کومور، لآلبانی، الجزایر، آذربایجان، بحرین، بنگلادش، بنین، برونئی، ب

الزی، مالدیو، م اقستان، کویت، قرقیزستان، لبنان،گابن، گامبیا، گینه، اندونزی، عراق، قز جیبوتی، مصر،

مالی، موریتانی، مراکش، موزامبیک، نیجر، نیجریه، عمان، پاکستان، قطر، عربستان، سنگال، سیرالئون، 

سودان، سورینام، سوریه، تاجیکستان، توگو، تونس، ترکیه، ترکمنستان، اوگاندا، امارات متحده عربی، 

 . های لازم پوشش داده شود بر این مبنا که بیشترین داده است؛ یمن( و ازبکستان

پایگاه اطلاعاتی بانک  های زمانی اقتصادی مندرج در از سری ،های اولیه برای ارائه الگو داده

 های زمانی بانکی منتشر شده توسط پژوهشکدهمرکزی جمهوری اسلامی ایران، بانک جهانی و سری

ته و کار رف های پژوهش، نرم افزار ایویوز به به منظور تجزیه و تحلیل داده، گردآوری، و بانکی -پولی

دگر های ترکیبی پویا و برآور های اقتصاد سنجی، از تحلیل رگرسیون با دادهگیری از تکنیکبا بهره

به  ،( و از طریق برآورد معادلات همزمان5،0220)آرلانو و باند استفاده شده 0گشتاور تعمیم یافته

کشور عضو  25 ها دربر ریسک و سودآوری بانک مؤثرشاخص تمرکز و سایر عوامل  تأثیربررسی 

  پرداخته شده است. 5112-5102سازمان همکاری اسلامی طی دوره زمانی 
ها، الگوهای رگرسیونی  های مطرح شده و آزمون آماری فرضیه در زمینه پاسخگویی به پرسش

الگوهای پنل پویا  ،ازجمله الگوهای مطرح در اقتصادسنجی شود. تخمین زده می ،چند متغیره زیر

خیری در سمت راست معادله الگو أبه صورت ت ،متغیر وابسته ،باشند. در یک الگوی پویای پنل می

 ( است.0به صورت رابطه ) ،گیرد. یک الگوی ساده پویای پنل مورد استفاده قرار می

 𝑌𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛼1𝑌𝑖𝑡−1 + 𝛽𝑋𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡                                                                        (0)  

متغیرهای مستقل که تحت عنوان متغیرهای ابزاری  داربر 𝑋𝑖𝑡وابسته،  متغیر 𝑌𝑖𝑡  ،در این الگو

های پانل، که در مدل داده است. هنگامی tام در زمان  iامل خطای مقطع ع𝜀𝑖𝑡 ، روند به کار می نیز

دیگر برآوردگرهای حداقل مربعات معمولی  ،شودطرف راست ظاهر میمتغیر وابسته به صورت وقفه در 

( 0220) ازجمله گشتاورهای تعمیم یافته آرلانو و باند های برآوردروشسایر سازگار نیست و باید به 

 . (0220،)آرلانو و باند متوسل شد

( بیان داشتند که اگر اثرهای غیرقابل مشاهده خاص 0در ارتباط با رابطه ) ،(0226) 3بارو و لی

ز ا باید می ،)کشور( و وجود متغیر وابسته در متغیرهای توضیحی مشکل اساسی باشد هر مقطع

 4تخمین زن گشتاور تعمیم یافته، که مبتنی بر الگوهای پویای پنلی است، استفاده کرد. البته بالتاجی

داند که تعداد متغیرهای برش مقطعی از تعداد  ی استفاده از این روش را مجاز میزمان ،(5113)

                                                                                                                                         
1. GMM  

2. Arllano & Bond (1991) 

3. Barro & Lee (1996)  

4. Baltagi (2008) 
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و  25 رعایت شده است و تعداد مقاطع یعنی کشورها ،ها بیشتر باشد )این شرط در این مطالعه سال

 باشد(.  سال می 04دوره زمانی 

ی تکنیکهاترین دبررپرکااز یکی ان عنو سرعت به به ،روش گشتاورهای تعمیم یافته

ت گرفار قرده ستفارد اترکیبی موی هاادهدآورد بردر  ،همو مقطعی آورد بردر هم ، سنجیدقتصاا

ابتدا  باید می ،(. برای تخمین مدل با استفاده از روش گشتاورهای تعمیم یافته0323 )ذالبگی،

وسیله  (. به0322 متغیرهای ابزاری به کار رفته در الگو را مشخص نمود )فرهنگ و همکاران،

توان فرض نبود همبستگی سریالی  می ،(0223) 5و بلوندل و باند (0222)0های آرلانو و بور آزمون

زننده  به معنای سازگاری تخمین ،که برقراری این شرط جملات خطا و ابزارها را بررسی کرد

 باشد.  گشتاورهای تعمیم یافته می

 ریالیس بودن فرض عدم همبستگی به معتبر ،یافته زننده گشتاورهای تعمیم ازگاری تخمینس

 تواند به وسیله دو آزمون تصریح شده توسط آرلانو و باندجملات خطا و ابزارها بستگی دارد که می

  آزمون شود. (0223) و بلوندل و باند (0222) (، آرلانو و بوور0220)

 اشد.بین شده، معتبر میهای از پیش تعیآزمون اول، آزمون سارگان است که با توجه به محدودیت

های بیش از حد با درجات آزادی برابر با تعداد محدودیتخی دو  دارای توزیع ،آماره آزمون سارگان

 2Mهمبستگی سریالی است که به وسیله آماره آزمون  (،0220)دوم، آزمون آرلانو و باند  است. آزمون

کند. در این همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطای تفاضلی مرتبه اول را آزمون می جودو

ه که همبستگی سریالی مرتب ،است زمانی دارای سازگاری ،آزمون، تخمین زن گشتاورهای تعمیم یافته

دوم در جملات خطا از معادله تفاضلی مرتبه اول وجود نداشته باشد. عدم رد فرضیه صفر هر دو 

 )قائمی کندبودن ابزارها فراهم می شواهدی را دال بر فرض عدم همبستگی سریالی و معتبر ،مونآز

 . (0323 و همکاران،

از آزمون  ،زننده گشتاورهای تعمیم یافته به منظور بررسی سازگاری تخمین ،در این مطالعه

توجه  شود. باید ملاحظه می 5در جدول  نتیجه آزمون تشخیصی سارگان نیز، و سارگان استفاده شده

یافته استفاده  ای برای تخمین مدل گشتاورهای تعمیم مرحله از روش تک ،نمود که در این مطالعه

جهت بررسی عدم وجود همبستگی  (،0220شده است. بنابراین، نیازی به انجام آزمون آرلانو و باند )

 مرتبه اول و دوم در الگو نیست.

 (،5101) 3همکاران العات انجام شده در زمینه سودآوری و ریسک بانکی توسط تراد وبا پیروی از مط

 تدوین خواهد شد.ها معادلات سودآوری و ریسک بانکقالب  درمدل برآوردی 

ROAit = α + β1∑βit + β2∑Mit + εit                                                                         )5( 

                                                                                                                                         
1. Arllano & Bover (1995)  

2. Belondel & Bond (1998) 

3. Trad et al. (2017) 
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Z-Scoreit = α + β1∑βit + β2∑Mit + εit                                                                    )3( 

 ،ویژه تمرکز در صنعت بانکداریها بو سودآوری بانک بر ریسک مؤثرعوامل  تأثیردر این مقاله،  

 -تمرکز در صنعت بانکداری با استفاده از شاخص هرفیندال ،مورد بررسی قرار گرفته است. بدین منظور

ی هامتغیرکنترلی شامل کفایت سرمایه، نسبت دارایی 6گیری شده است. همچنین  اندازه 0هیرشمن

های نقدشونده، نسبت اعتبارات و نسبت هزینه به عنوان  بانک مرکزی، نسبت سپرده، نسبت دارایی

اند. به این ترتیب، متغیرهای توضیحی گیری شده اندازهکنترلی انتخاب و -متغیرهای توضیحی

ها با ریسک و سودآوری بانک ،اند. درنهایت عوامل مختص بانک را در برداشته ،هاسودآوری بانک

 گیری شد.  ها اندازه استفاده از شاخص ثبات بانکی و بازده کل دارایی

(، 2( و )4این مقاله طبق روابط ) به کار رفته در یرهایبرآوردی و متغ هایمدل ،بر این اساس 

 د. نگیرمورد بررسی قرار می

ROA = α1ROA(-1)+α3Concentration(-1)+α4CapitalAdeq ratio+α5 Central Bank 

AssetsGDP+α6DEPOGDP +α7LiquidAssetDEPO+α8Cost ratio                         )4( 

Z=β0+β2Z(-1)+β3CapitalAdeqratio(-1)+β4CreditDEPO+β5ROA(-1)+β7Central  

BankAssetsGDP                                                                                                   (2)  

 ها به عنوان معيارسودآوری ییدارابازده کل . 1-4

ترین معیار برای ارزیابی سودآوری عملیاتی معمول ،هاداراییبازده کل شاخص  :5هابازده کل دارایی

 الصخ از تقسیم سود ،هاکل دارایی بازده .ها در صنعت بانکداری استیکی از پرکاربردترین نسبت و

سود  / هامتوسط مجموع دارایی) شودمحاسبه می هادارایی مجموع مالیات بر متوسط کسر از بعد

 (.  ها= بازده کل داراییخالص بعد از کسر مالیات 

 شاخص ثبات بانکی به عنوان معيار ریسک. 2-4

گیری پایداری مالی و ریسک در های پرکاربرد برای اندازهیکی از معیار: 3شاخص ثبات بانکی

 ،4)برگر و همکاران است اسکور( -)شاخص زد استفاده از معیار شاخص ثبات بانکی ،های مالیمؤسسه

گیری ریسک از شاخص ثبات بانکی که معیاری برای ریسک برای اندازههم در این پژوهش (. 5113

در آن، که د میشون داده نشا (6) بطهرت راصو ین شاخص بها .کلی بانک است، استفاده شده است

µ و ییها داراهی به زدنسبت باk  ویی دارانسبت سرمایه به 𝜎 ان یی بهعنوداراهی زدبار معیا افنحرا

 ست. زده اتغییر بات فعاای دیبی برتقر

                                                                                                                                         
1. Herfindal-Hirschman Index 

2. Return On Asset (ROA) 

3. Z-Score Index  

4. Berger et al. (2008) 
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Z =
μ+K

δ
                                                                                                                (6)  

 هابر ریسک و سودآوری بانک مؤثرعوامل . 3-4

مقابل ناملایمات و مشکلات مالی سرمایه بانک مانند سپر دفاعی محکم در : 0نسبت کفایت سرمایه

چون سودآوری،  اهدافی به رسیدن در بانک سرمایه بهینه (. ترکیب0322است )شاهچرا و جوزدانی، 

این  در .ستاکننده  بانک، عاملی تعیین یک عملیات پیشبرد ،طورکلی به و پذیرینقدینگی، ریسک

  .است هادارایی کل سرمایه بر تقسیم حاصل ،سرمایه نسبت ،مقاله

و  های اولیه )اسکناس مجموع سپرده و به است بانکداری در مهم از مفاهیم ،سپرده :5نسبت سپرده

شود. بیشترین سهم می های ثانویه بانک، اطلاق سپارند( و سپردهمی بانک به افراد که مسکوک

مشتریان داده ها است که به دلیل اعتبار به  های ثانویه بانک سپرده ،انداز( ز پسها )بج سپرده

 یمال تأمین جهت در زیاد پایداری با که دهدمی نشان را نقدی وجوه میزان ،هاشود. نسبت سپرده می

از  ،گیری نسبت سپردهجهت اندازه ،(. در این مقاله0323است )ذالبگی،  شده گرفته کار به هادارایی

 نسبت سپرده به تولید ناخالص داخلی استفاده شده است. 

خارجی  هایاقلام دارایی ترازنامه بانک مرکزی شامل: دارایی: 3های بانک مرکزیدارایینسبت 

...(، موجودی  تهاتری و هایالمللی، ارزبین سساتؤم در های ارزی، سهام)شامل موجودی طلا، ذخیره

 ستمسی به وام یا هابانک دولتی، بدهی بهادار اوراق نگهداری یا دولتی بخش سکه و اسکناس، بدهی

متفرقه(  هایدارایی و نقره، تمبر منقول، موجودیشامل اموال منقول و غیرها )بانکی و سایر دارایی

 هستند. 

نقد کافی جهت تأمین ه جووستیابی به ت را در دنایی مؤسسااتو ،سبت نقدینگین :4نسبت نقدینگی

 ل دربا یک هزینه معقورا نقد ه جوه وغیرمنتظروج جهه با خرامواری و سرمایهگذی مالی فرصتها

های از نسبت دارایی ،گیری نسبت نقدینگیبه منظور اندازه ،در این مقالهد. ها میسنجنمازسا

  .(0323 شده است )ذالبگی،ها استفاده نقدشونده به سپرده

های پرسنلی، هزینه های اداری و عمومی )هزینههای بانک شامل هزینهزینهه :2نسبت هزینه

ها است. نسبت هزینه شامل سایر هزینه هزینه کارمزد( و و الوصول استهلاک، هزینه مطالبات مشکوک

                                                                                                                                         
1. Capital Adequacy Ratio (CAR) 

2. Deposit Ratio  (DEPO) 

3. Central Bank Assets  (CBA) 

4. Liquid Ratio  

5. Cost Ratio  
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از  ،هانسبت هزینه یا نسبت هزینه به درآمد .الذکر بانک به درآمد کل استهای عملیاتی فوقهزینه

  (.0322 بهتر در سیستم بانکی است )شاهچرا و جوزدانی، کارآییهای تعیین معیار

است برای حمایت از  به عنوان شاخصی که بانک قادر ،ین نسبتا: 0هبه سپرد اعتباراتنسبت 

تواند میزانی را که بانک از محل می مشخص شده است و ،ها را تجهیز نمایدعملیات وام دهی، سپرده

  (.0332)شاهچرا، کند دهد را ارزیابی  میها وام سپرده

موجود  هایها و توزیع سهم بازار بانکی در بین بانکبیانگر تعداد بانک ،تمرکز بازار بانکی :5تمرکز

متغیر  سپسو  یاریا صنعت بانکدزار باوده محدا بتداباید  ،بانکیزار ختن به تمرکز باداپر یاست. برا

  .(5101، 3کرد )دالمشخص را  (هغیرو ییها رات، داراعتباده، امثلا  سپر)توجه رد مو

ه یدگاد :دخلاصه کره دگایان در دو دیتومرا  یدآورر سوتمرکز صنعت ب یارتأثیرگذه نحو 

حد تحلیل ان واتا به صنعت به عنودارد تمایل  ،(سنتی)کلاسیک ه یدگادمعاصر. ه یدگاو دکلاسیک 

در د. شته باشها داشرکت بین یهاوتشرکت یا تفاص خات وعابه موضرا قل توجه احدده و ز کرتمرک

ه در یژو، صنعتدر ت قابو رز جه تمرک، درصنعت یدآورسوه مل تعیینکنندارین عومهمته، یدگادین ا

 کارآییداند وها را تا حدودی رقابتی میامی بازاردیدگاه معاصر، تم .ستت اثبا با یبین شرکتها

 شمارد.  اهمیت یا ناچیز میهای( ناشی از مقیاس را بی)صرفه جویی

کاربرد فراوان در مطالعه بازار بانکی و دلیل  هیرشمن به -از شاخص هرفیندال ،مقالهدر این 

م تمات طلاعااز ا ،اخصین شمحدودتر استفاده شده است. ا همچنین سادگی و نیاز به اطلاعات

 د: محاسبه میشو (1رابطه )رت که به صوکند میده ستفااصنعت ی هاهبنگا

𝐻𝐻𝐼 = ∑ 𝑆𝑗   
2  𝑁

𝑖=1                                                                                                    (1)  

𝑆𝑗 ،(1)بطه در را
ست. زار اصنعت یا با د درموجوی هاهبنگااد تعد Nام و  jه بنگازار مربع سهم با 2

 03/1 تا 0/1 ینب، قابتیزار ربا ،باشد 0/1از ر کمتهیرشمن آن  -هرفیندالکه شاخص زاری با

هیرشمن  -هرفیندالبا شاخص زار باو قابتی( رنیمه  -با تمرکز متوسط )نیمه متمرکززار بادهنده نشان

  .یدآمیب به حساری نحصااقابتی یا رغیرزار با 03/1 ازبیش 

 تحليل . برآورد مدل و تجزیه و5

باید  ،حاصل از تخمین مدل به منظور کسب اطمینان از صحت مقادیر ،پیش از برآورد مدلابتدا 

اعث ب ،هازیرا عدم پایایی متغیر ؛گیردهای مورد استفاده در مدل مورد آزمون قرارپایایی تمامی متغیر

های ریشه واحد لوین،  ترین آزمون از مهم حاضر،لذا در مقاله شود. بروز مشکل رگرسیون کاذب می

                                                                                                                                         
1. Credit Deposit  

2. Concentration (CON) 

3. Doll (2010)  
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یشر برای ف و و آزمون فیلیپس، پرون ؛دیکی فولر تعمیم یافته -فیشر ن؛ایم، پسران و شی ؛چو و لین

به عنوان  .ای دارند ویژه کارآیی ،ها هریک از این آزمون ها استفاده شده است.بررسی پایایی داده

رای از قابلیت کاربرد ب ،ضمن توانایی بالا در بررسی ایستایی متغیرها ،چو و مثال، آزمون لوین، لین

ی های تابلوی زمانی که داده ،دیکی فولر تعمیم یافته  -پنل نامتوازن برخوردار است و آزمون فیشر

مورد  ،ره زمانی مورد بررسی محدود باشدمورد بررسی از نوع نامتوازن باشند و همچنین طول دو

 گیرد. استفاده قرار می

 نتایج آزمون ریشه واحد جمعی متغيرهای مدل :1 جدول

 متغير
Fisher-PP ADF-Fisher IPPS LLC 

 آماره مقدار
سطح 
 احتمال

 مقدار آماره
سطح 
 احتمال

 آماره مقدار
سطح 
 احتمال

 آماره مقدار
سطح 
 احتمال

 1111/1 -4212/02 1111/1 -11246/1 1111/1 335/552 1111/1 333/331 تمرکز
 1111/1 -2163/31 1111/1 -5310/04 1111/1 206/316 1111/1 202/226 کفایت سرمایه

نسبت 
های بانک دارایی

مرکزی به تولید 
 ناخالص داخلی

120/510 1111/1 456/526 1111/1 24155/1- 1111/1 4256/04- 1111/1 

نسبت سپرده 
تولید  به

 ناخالص داخلی

123/311 1111/1 006/022 1111/1 13226/2- 1111/1 6501/00- 1111/1 

نسبت دارایی 
شونده به  نقد

 سپرده
213/435 1111/1 563/550 1111/1 31523/6- 1111/1 11111/3- 1111/1 

 نسبت هزینه
 به درآمد

252/225 1111/1 116/524 1111/1 43022/3- 1111/1 14131/2- 1111/1 

نسبت 
به  اعتبارات
 سپرده

622/036 1111/1 233/555 1111/1 14110/1- 1111/1 1246/04- 1111/1 

شاخص ثبات 
 بانکی

022/234 1111/1 005/562 1111/1 32100/3- 1111/1 3215/05- 1111/1 

بازده کل 
 هادارایی

503/021 1111/1 332/022 1111/1 32221/5- 1111/1 63541/2- 1111/1 

 های پژوهشیافته :أخذم

نشان از این واقعیت دارند که  ،های رگرسیون تحقیقمحاسبات انجام شده برای آزمون مانایی متغیر

مال شود، به دلیل اینکه احتها رد میولیه مبنی بر عدم مانایی برای آنها مانا هستند )زیرا فرض اتمام متغیر

  .سازدای به نتایج وارد نمیلطمه ،هاها در مدلکارگیری آنبه است(. بنابراین  12/1محاسباتی کمتر از 
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به روش ها سودآوری بانکریسک و بر  تمرکز ویژهداخلی ب هایمتغیر تأثیر ،5 جدول در

 ثبات بانکی شاخص ها )معیار سودآوری( وکل داراییبا بازده ، و بررسی ،گشتاورهای تعمیم یافته

  .نداشده و منعکس گیریاندازه ،)معیار ریسک(

  های تعميم یافتهبه روش گشتاور نتایج حاصل از برآورد مدل :2جدول 

 متغير وابسته
ضرایب 
 معادلات

 متغير مستقل
ضرایب 

 رگرسيونی
 احتمال مقدار tآماره  انحراف معيار

 0α 
ها با بازده دارایی
 وقفه

151313/0 102050/1 24452/61 1111/1 

 3α 1532/1 561111/5 110633/1 113301/1 تمرکز با وقفه 
 4α 1223/1 202356/0 111523/1 103204/1 کفایت سرمایه 

 2α ها بازده کل دارایی
 هاینسبت دارایی

 بانک مرکزی 
114012/1 112226/1 335215/0 1324/1 

 6α 
نسبت سپرده به 
تولید ناخالص 

 داخلی

111223/1 110105/1 624125/0 0151/1 

 1α 
 دنق نسبت دارایی

 به سپرده شونده
111522/1 115503/1 001052/5 1105/1 

 3α 
 به نسبت هزینه
 درآمد

114345/1 115213/1 134244/0 1330/1 

 1β ثبات بانکی شاخص
 أعرض از مبد
 معادله ریسک

313433/0- 242526/1 321211/5- 1011/1 

 5β 
شاخص ثبات 

 وقفه بانکی با
012242/0 156023/1 43513/45 1111/1 

 3β 
کفایت سرمایه با 

 وقفه
142115/1 103211/1 341102/5 1135/1 

 4β 
نسبت وام به 

 سپرده
100326/1 113106/1 161522/3 1155/1 

 2β ها با بازده دارایی
 وقفه

102452/1 152443/1 163422/0 1101/1 

 6β 
 هاینسبت دارایی

 بانک مرکزی
162111/1 152115/1 412122/5   1063/ 1 

 
121330/1 
0501 

 کل سیستم jمقدار آماره 
 تعداد مشاهدات شامل شده در کل سیستم

 معادله سودآوری
                 : ضریب تعیین تعدیل شده311202/1         : ضریب تعیین312052/1      : آماره دوربین واتسون226012/5 

 معادله ریسک
 : ضریب تعیین تعدیل شده301150/1        تعیین: ضریب 303256/1ن        : آماره دوربین واتسو524201/5

 پژوهش یهایافته مأخذ:

درصد از تغییرات متغیر وابسته به وسیله  31 ،براساس نتایج برآورد شده ،در معادله سودآوری

31𝑅2) اندهای مستقل توصیف شدهمتغیر دهد که متغیرهای نشان می Jآماره  مقدار ،(. در ضمن=

د و تمامی الگوها به درستی تخمین هستن همگی معتبر ،ابزاری وارد شده در سیستم معادلات همزمان

 شوند. زده می
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معنادار  ،از نظر آماریهای مستقل در مدل سودآوری متغیر تأثیرهای پژوهش،  به استناد یافته

ضرایب متغیرهای مستقل در الگو معنادار  یعنی اگر ؛دندار هابانک سودآوریبر  مثبتی تأثیربوده و 

لگو ا باشد، به ازای یک واحد تغییر در یکی از متغیرهای مستقل، متغیر وابسته به اندازه ضریب آن در

 کرد. تغییر خواهد

های مالی بالاتر باشند، سودآوری  نسبت ، معتقدند که هرچه(5101) 0عزیز، شریف و صالیح

 ها بیشتر خواهد بود.  بانک

 ارتباط مثبت وهای دوره گذشته داراییکل بازده دست آمده از برآورد مدل،  هب نتایج براساس

سودآوری در دوره قبل، باعث افزایش دارد؛ به نحوی که  دوره جاری هایبازده کل داراییی با معنادار

( 0321شود. این نتیجه با مطالعه دین محمدی و همکاران )می 151313/0به میزان  سود دوره جاری

ات گذاری آن و یا با اعطای تسهیلها در دوره قبل بالا باشد، بانک با سرمایهاگر سود بانکمطابقت دارد. 

 تواند در دوره جاری به سود بیشتری دست یابد.می ،بیشتر

احظه مل ،سودآوری سیستم بانکیشاخص تمرکز بر  تأثیردر مورد فرضیه اصلی پژوهش یعنی 

ب گذاری، ضریتأثیرباعث افزایش سودآوری شده است که میزان  ،شود که افزایش تمرکز بازاری می

 ،عملکرد است. به عبارت دیگر-رفتار-کننده فرضیه ساختار ییدأاست که ت 113301/1قابل توجه 

امکان کسب سود بالاتر فراهم  ،یابد همچنان که درجه رقابت بازاری کاهش می ،براساس فرضیه فوق

ها بازده کل دارایی برمثبت و معناداری  تأثیر ،در رگرسیونتمرکز شاخص  حاضر،شود. در مقاله  می

( نیز سازگار 0321فطرس و همکاران ) و (0325تاش و همکاران ) با نتیجه مطالعه شهیکی دارد که

  است.

ر دنسبت کفایت سرمایه . داردمثبت  تأثیر ،هابازده کل داراییبر کفایت سرمایه  ،در این پژوهش

های مالی ناامنیت بیشتر بانک حتی در بحر گاه مالی بانک قلمداد شده، ثبات و به عنوان تکیه ،واقع

ها بالا این نسبت در بانک ههرچ ،ها به همراه دارد. از این روبازپرداخت بدهی ها ونارا در مقابل زی

 ،تر، زیرا داشتن سرمایه بیششود مین یو سودآوری بیشتر تضم استباشد، نشانه قدرتمندی بانک 

ای هسازد که بانک به سطوح استاندارد سرمایه دست یابد که برای اعطای واماین امکان را فراهم می

مبین رابطه مثبت بین نسبت سرمایه و سودآوری  ،این نتیجه کسب سود ضروری است. بیشتر و

  ( سازگار است.0332) که با مطالعه باقری باشد می

معنادار بوده و دارای  ،ها از نظر آماریبازده کل دارایی های بانک مرکزی ورابطه بین نسبت دارایی

به میزان  هابازده کل دارایی ،های بانک مرکزیبدین معنا که با افزایش نسبت دارایی ؛مثبت است تأثیر

 یابد. افزایش می 114012/1

مالی در مقایسه با سایر  تأمینیک منبع ارزان و مناسب جهت  ،ها سپردهبا توجه به اینکه 

 باعث سودآوری ،های بانک باشد، سهم بیشتر از سپرده مشتریان در بدهی مالی می تأمینهای  روش

اتر تواند به پرداخت نرخ بهره بال می ،های تجاری رقابتی شود. از طرف دیگر، سیاست بیشتر بانک می
                                                                                                                                         
1. Aziz, Sharif, & Salih (2017) 
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لامت مثبت ضریب برآوردی شود. ع گردد که باعث کاهش حاشیه سود میمنجر ها  برای جذب سپرده

ه شود کها افزوده میبر سودآوری بانک ،که با افزایش میزان سپرده را دارد این معنا ،نسبت سپرده

 ( سازگار است. 0322فرهنگ و همکاران ) و (0321مطالعات رستمی )نتایج با  ،این نتیجه

ها با  ست و زمانی که از میزان داراییا داشتن توان نقدینگی بالا ،مهم بانکهای  یکی از ویژگی

دلایل (، 5110) 0گردند. هامپتون ها با ریسک نقدینگی روبرو می بانک ،توان نقدینگی بالا کاسته شود

 ها را نیازهای معاملاتی روزانه، نیازهای احتیاطی در موارد غیرمنتظره مهم نگهداری نقدینگی در بانک

 داند. و نیاز به وجه نقد در شرایط خاص می

ت عبارتند از: سوء مدیری ،عواملی که ممکن است به صورت کلی ریسک نقدینگی را افزایش دهند

ها،  وابستگی به یک بازار یا چند طرف تجاری محدود برای دریافت سپرده ،اقتصادی از سوی دولت

 .گیری کوتاه مدت و پرداخت وام بلندمدت افزایش وام

توان اقدامات زیر را انجام داد: تنوع در انواع  می ،جهت کاهش و یا خنثی سازی این عوامل

ها، کنترل مدیریت بر تطابق  های نقد، بیمه سپرده ها، نگهداری سطح مناسبی از دارایی سپرده

 ها و نظارت بر نسبت وام به سپرده. ها و بدهی ساختار سررسید دارایی

پذیری مالی  باعث شده است تا انعطاف ،جهان و تنوع ابزارهای مالی گسترش بازارها در سراسر

داری الزام به نگه ،بهبود یابد که به نوبه خود ،های زمانی کوتاه مدت در مدیریت نقدینگی برای دوره

های بانکی با بازارهای مالی توسعه  های نقدشونده را کاهش داده است. در محیط مقادیر زیاد دارایی

شود. هدف اصلی از  ها را شامل می درصد از کل دارایی 2شونده تنها  های نقد ان دارایییافته، میز

منظور  بینی شده به های مالی پیش شونده، اطمینان از جریان  های نقد الزام به نگهداری دارایی

توان انعطاف پذیری مالی را  ،گذاری اجباری این سرمایهامکان دارد که پرداخت به متقاضیان است. 

های اقتصادی را افزایش دهد. با افزایش هزینه اعتبار،  کاهش داده و هزینه اعتبار داده شده به بخش

 سطح ریسک مالی بانک نیز افزایش خواهد یافت. 

 معناین ابه  ؛مثبت است ،هازده کل داراییباو  شوندههای نقدضریب رگرسیونی بین نسبت دارایی

 یابد.افزایش می 111522/1ها به میزان دارایی  کلبازده  شونده، های نقدافزایش نسبت داراییبا که 

  ( همسو است.5101با مطالعه تراد و همکاران ) ،این نتیجه

واحدی در سودآوری شده  143/1موجب افزایش   ،افزایش یک واحدی در شاخص نسبت هزینه

( برای صنعت بانکی 0221مولینکس و ثورنتون ) و (0321های فطرس و همکاران ) است که با یافته

 ،دهد ها را دستمزد کارکنان تشکیل می های عملیاتی بانک اروپا مطابقت دارد. از آنجا که عمده هزینه

به  وری و باعث افزایش بهره ،کارآیی-افزایش دستمزدها براساس نظریه دستمزد که رسد به نظر می

 (.5102 بهبود عملکرد نظام بانکی شده است )تان، ،دنبال آن

درصد از تغییرات متغیر وابسته به  30 ،براساس نتایج برآورد شده هم معادله ریسک در همچنین

30𝑅2) های مستقل توصیف شده استوسیله متغیر های مستقل با وقفه یعنی شاخص متغیر(. =
                                                                                                                                         
1. Hampton (2001) 
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 معناداری با ریسک دارای ارتباط مثبت و ،دوره قبلهای ثبات بانکی، کفایت سرمایه و بازده دارایی

معادل  ،به ترتیب ،های مذکوربدین معنا که با افزایش یک واحد از متغیر ؛هستند

با افزایش نسبت سرمایه در  ریسک افزایش خواهد یافت. 102452/1و  012242/0،142115/1

 کاهش ،ها های ایجاد شده در بانک انها افزایش و بحر ها برای مقابله ریسک توانایی بانک ،ها بانک

های  یافتهبا  حاضر،یابد و این مطابق با نتایج به دست آمده در این مقاله است. نتیجه مقاله  می

 ( نیز سازگار است. 0322مطالعه فرهنگ و همکاران )

مثبت و معنادار است. ضریب  ،های بانک مرکزی و ریسکضریب رگرسیونی بین نسبت دارایی

 های بانک مرکزی بهنسبت داراییریسک  ،دهنده آن است که با یک واحد افزایشنشان ،رگرسیونی

 افزایش خواهد یافت.  ،162111/1میزان 

توانند با کسب سود بیشتر در مقابله  می ،ها  از طریق تنوع پذیری در کسب درآمدهای خود بانک

هایی که از نظر ریسک  زیرا بانک ؛توان خود را افزایش دهند ،که بانکیهای موجود در شب با ریسک

درآمد را به سمت  توانند به تنوع درآمدی روی آورند و ساختار در وضعیت ایمنی قرار دارند، می

طالعه در مریسک  بابین نسبت وام به سپرده ای هدایت نمایند. مثبت بودن رابطه  درآمدهای غیربهره

  است.مطلب  ید اینؤم ،حاضر

 ادهای تحقیق، نشان دیید فرضیهأضمن ت ،رگرسیونی برآورد شده های نتایج مدل ،به طور کلی

 ها و تحقیقات پیشین است. مطابق با تئوری ،هابسیاری از یافته که

 گيری و پيشنهاداتنتيجه. 6

است. گسترش و رونق های اخیر برخوردار بوده  ری اسلامی از روندی رو به رشد بویژه در سالبانکدا

و تقاضای کشورهای غربی مبنی بر  ،سو گونه عملیات بانکی در میان کشورهای اسلامی از یک این

تطابق قوانین اسلامی از سوی دیگر، رشد چشمگیر این نوع نظام بانکی را رقم زده است. در عملیات 

 تواند عاملی برای بسیار مهم است، زیرا موفقیت در این زمینه می افزایش سودآوری معمولا  ،بانکی

ه عوامل ب ،افزایش سودآوری برای هر بانک و سیستم بانکی چراکههای دیگر باشد،  موفقیت در زمینه

هر یک از آنها برای موفقیت در  تأثیرشناخت این عوامل و  .شود درون سازمانی و خارجی مربوط می

 است.این زمینه نیز مهم 

ویژه شاخص تمرکز به عنوان ها ببر ریسک و سودآوری بانک مؤثرعوامل  تأثیردر مقاله حاضر، 

رکز در تم ،مورد بررسی قرار گرفته است. بدین منظور ،یکی از ابعاد ساختار بازار در صنعت بانکداری

 6 ،آن علاوه برگیری شده است. هیرشمن اندازه -صنعت بانکداری با استفاده از شاخص هرفیندال

های  ییاهای بانک مرکزی، نسبت سپرده، نسبت دارکنترلی شامل کفایت سرمایه، نسبت دارایی متغیر

تخاب و کنترلی ان-های توضیحیشونده، نسبت اعتبارات و نسبت هزینه به درآمد به عنوان متغیر نقد

با استفاده از شاخص ثبات بانکی و بازده  ،هاریسک و سودآوری بانکهمچنین، اند. گیری شدهاندازه

 ،یک از متغیرهای مستقل هر اثرات که اند داده نشان ،تجربی اند. نتایجگیری شدهها اندازهکل دارایی

 ریسک و سودآوری هستند. دارای اثر مثبت و معناداری بر
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ن ترتیب به ایها بوده است. مثبت شاخص تمرکز بازار بر سودآوری بانک تأثیربیانگر  ،نتایج برآورد

با  و ی داشته،بیشترسودآوری ها  هایی که تمرکز در صنعت بانکداری بالاتر بوده، بانک که در دوره

 است. ید این مطلبؤم ها افزوده شده است. یافته این تحقیق نیز بر سودآوری بانک ،افزایش سطح تمرکز

ها  های پژوهش، هر چه شاخص کفایت سرمایه یک بانک بیشتر باشد، بانک یافته به استناد

توانایی بیشتری برای پرداخت بدهی در صورت مواجه شدن با مشکلات نقدینگی و افزایش مراجعات 

ناشی از کاهش  ،ها بالا بودن کفایت سرمایه در بانک ،ها خواهند داشت. در اکثر موارد مردم به بانک

ش ها )افزای رشد دارایی ریسکی بوده )کاهش مخرج کسر کفایت سرمایه( و رشد سرمایه پایه بانک

 کمتری در این شاخص داشته است. تأثیر ،صورت کسر کفایت سرمایه(

مالی  أمینتانتظار ارتباط مثبت بین نسبت نقدینگی و سودآوری وجود دارد. مدیریت نقدینگی و 

تواند از احتمال وقوع مشکلات  شود و می ها انجام می اموری است که توسط بانک از اهم ،مناسب

دهای تواند پیام می ،ها بکاهد. درواقع، با توجه به اینکه کمبود نقدینگی در یک بانک جدی در بانک

ت. موضوع دیگری اس هر ورای ،گسترده سیستمی در برداشته باشد، اهمیت نقدینگی برای هر بانک

د، بلکه دار تأثیرهای کلیدی سودآوری بانک  نه تنها بر شاخص ،تحلیل نقدینگی و، تجزیه واین ر از

 بسزایی در اقتصاد داشته باشد. تأثیرتواند  می

ر داری ب اثر معنیکه توان انتظار داشت  می و ها، یکی دیگر از عوامل داخلی است مدیریت هزینه

به صورت یک رابطه مستقیم ظاهر شود. با توجه به  بازده داشته باشد و ارتباط بین هزینه و درآمد

ای  ونهگ های تحقیق، ضعف در مدیریت هزینه، یکی از عوامل اصلی اثرگذار بر بازدهی است، به یافته

 بر دارد. وری، افزایش سود را در ها و بهبود بهره که کاهش هزینه

شترین کمترین و بی ،ترتیببه  ،های بانک مرکزی بر ریسک نسبت وام به سپرده و نسبت دارایی

 ،های بانک مرکزی به تولید ناخالص داخلی ها دارند. درضمن، نسبت دارایی را بر ریسک بانک تأثیر

ران باید مورد توجه مدی وضوعها است که این م گذار بر ریسک بانکتأثیرترین متغیرهای  یکی از مهم

 گذاران پولی و بانکی قرار گیرد. استهای سالانه و نیز سی ها در هنگام تدوین سیاست ارشد بانک

های  ایمنی و امنیت مناسب حتی در حوادث و بحران ،هایی با نسبت سرمایه به دارایی بالاتر بانک

هی بازد -ند. فرضیه مشخص ریسکدارها و همچنین انحلال آنها  ها یا بازپرداخت بدهی اقتصادی، زیان

دهد،  می رود که نشان به کار می ،دارایی و بازده بانکبه عنوان یک ارتباط منفی بین نسبت سرمایه به 

باعث کاهش ریسک و کاهش بازدهی مورد انتظار هر بانک  ،نگهداری بیش از حد سرمایه و نقدینگی

 ید این مطلب است.ؤم ،های این تحقیق شود. یافته می

 یشینه مطالعاتهای این تحقیق در دو زمینه پترین محدودیتمهم، لازم به ذکر است که نهایتا 

به طوری که تعداد مطالعات  ؛بوده است در برخی از کشورها های مورد نیازتجربی و دسترسی به داده

بسیار اندک بوده و کمتر اقتصاددان و پژوهشگری به این  ،هاتجربی انجام شده در زمینه ریسک بانک

داخته است. آنچه سبب پر ،چه در زمینه نظری و چه در زمینه پژوهشی و کاربردی ،موضوع مهم
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این محدودیت فائق شد، عدم تکیه صرف بر مطالعات داخلی و گسترش و بررسی  گردید که بتوان بر

 .المللی و انجام شده در کشورهای متفاوت بودبیشتر مطالعات بین

 پيشنهادات. 1-6

 گر چه این امثبت شاخص تمرکز بازار بر عملکرد نظام بانکی بوده است.  تأثیربیانگر  ،نتایج برآورد

ن ؛ اما ایکندمتغیر به عنوان یک عامل خارجی که تحت کنترل مدیران بانکی نیست، عمل می

تواند موجب بهبود عملکردشان  می ،شان از بازار دهد که افزایش سهم ها می علامت را به بانک

 شود. 

  حاکی از وجود رابطه مثبت و معنادار بین نسبت سپرده و سودآوری  ،تحقیقاز آنجا که نتایج

در کنار توجه به اهمیت  که شود به دست اندرکاران صنعت بانکداری توصیه می ،ها است بانک

به اعطای تسهیلات مناسب و مدیریت بهینه آنها نیز توجه کافی  ،ها و مدیریت مناسب آنها سپرده

 داشته باشند.

 های کشورهای عضو  ها به منظور افزایش سودآوری در بانک  جویی در هزینه هکار صرفهاتخاذ را

 نیز آخرین پیشنهاد است. سازمان همکاری اسلامی
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Aim and Introduction  

Over the past two decades, the banking system around the world has undergone 

significant changes in its operating environment, and several internal and external 

factors have influenced its structure and performance. Despite all these changes, 

the banking system remains the main source of financing economic activities in 

many countries. Therefore, evaluating the performance of the banking system is 

important. Profitability is one of the influential factors in evaluating the 

performance of banks. Thus, it is necessary to know the effective internal and 

external factors. The main purpose of this paper is to evaluate the impact of the 

concentration index on the profitability of the banking industry. On the other hand, 

banks as established and organized institutions play an important role in attracting 

stagnant capital and transferring it to productive sectors, as well as meeting the 

needs of investors. Since a competitive environment in the banking system can 

increase efficiency and facilitate financial transactions, identifying the market 

structure of the banking industry is important for policymakers and banking 

operators, because it can be the way to remove the obstacles in creating a 

competitive market.  

The policy makers could be selected the polices that achevied the economic goles.  

Methodology 

In order to achieve this goal, the impact of factors affecting the risk and 

profitability of banks, we especially use the concentration index as one of the 

dimensions of the market structure in the banking industry. The method of 

estimation is generalized method of moments (GMM). 

For this purpose, concentration in the banking industry has been measured using 

the Herfindahl-Hirschman index. In addition, six control variables including 
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capital adequacy, central bank assets ratio, deposit ratio, liquid assets ratio, credit 

ratio and cost-to-income ratio have been selected as explanatory-control variables. 

In this way, the explanatory variables of banks' profitability include bank-specific 

factors. Return on total assets and bank stability index have been used as 

profitability and risk criteria of banks. Also, the situation of the organized 

monetary market of 52 countries of the Organization of Islamic Cooperation was 

studied over the period 2005-2019. 

Findings 

Based on the findings of the research, the effects of independent variables in the 

profitability model are statistically significant and have positive effects on the 

profitability of banks. Regarding the main hypothesis of the research, i.e. the 

effect of the concentration index on the profitability of the banking system, it can 

be seen that the increase in market concentration has increased the profitability, 

which has a significant coefficient of 0.003817, which confirms the Structure-

Conduct-Performance(SCP) hypothesis. In other words, based on this hypothesis, 

as the degree of market competition decreases, it becomes possible to earn higher 

profits. In addition, independent variables with lag of time (banking stability 

index, capital adequacy and return on assets) and the ratio of loans to deposits and 

the ratio of central bank assets have positive and significant impacts on risk. 

Discussion and Conclusion 

Experimental results have shown that the each of the independent variables has 

positive and significant effect on risk and profitability. The estimation results have 

shown the positive effect of the market concentration index on banks' profitability. 

In this way, in the periods when the concentration in the banking industry is 

higher, the profitability of the banks is high and with the increase in the level of 

concentration, the profitability of the banks has increased. As stated in the 

theoretical foundations, there are various theories regarding the relationship 

between concentration and profitability of banks. Although these theories differ 

on how to create this relationship, almost all of them emphasize that increasing 

concentration increases the profitability of banks and reduces competition. In 

other words, these theories predict that the relationship between concentration and 

profitability is positive. The result of fitting the research model shows a positive 

and significant effect of the concentration index on the return on total assets. This 

means that increasing market concentration has increased profitability. According 

to the obvious realities in the economies of the sample countries, the intensity of 

concentration in the banking industry have significant consequences for the 

profitability of banks by affecting the efficiency and effectiveness of resources. 

Keywords: Banking System, Profitability, Risk Management, Concentration 

Index 
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