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های ثبات بانکهای توسعه بخش بانکی بر بررسی اثر شاخص
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 3حسین شریفی رنانی
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 چکیده
کمیته  دتأکیطبق زیرا  ؛ستا هاپذیری اقتصادی، افزایش ثبات بانکبهترین راه کاهش آسیب ،بحرانحین بروز 

ت. اس ارآییکنیز، متناسب با نرخ  ثباتو  باشدمیی آن اهبال، نرخ بقای هر اقتصاد، متناسب با نرخ ثبات بانک
 هایبر مهمترین شاخص تأکیدهای ایرانی، با بررسی وضعیت ثبات بانک لذا هدف از پژوهش موردی حاضر،
های کمختص ثبات بان یمتغیرها، شاخص این ست، تاضمن شناساییا کارآییتوسعه بخش بانکی خصوصاً عامل 

ثبات در  و کارآییهای اثرگذار بر توسعه بخش بانکی که با دو عامل شاخصزیر ،ابتدا در لذاایرانی تدوین گردد. 
های ه اعتباری دولتی و خصوصی، طی سالمؤسسبانک و  03سطحهای آنان در شناسایی و داده، نداارتباط
متغیر شناسایی شده،  07پویا، ارتباط های تابلویی دادهکمک روش آوری شد. سپس بهجمع 0033تا  0033

نسبت  شاخص 3 بابیانگر وجود رابطه غیرخطی بین عامل ثبات  ،. نتایجارزیابی گردیدها، بر وضعیت ثبات بانک
ات ها، میزان ثبهای ثابت به کل داراییها، دارایی، حقوق صاحبان سهام به کل بدهیکل تسهیلاتمطالبات به 

ود. ب کارآییها، نرخ رشد تسهیلات و ها، سرمایه به بدهیاندازه بانک ها،دوره قبل، موجودی نقد به کل دارایی
های پژوهش در پرتو مبانی نظری یافته معرفی و ،0033های کارا و باثبات ایرانی، طی سال برترین بانک ،نهایتاً 

 . گردیدتبیین 

 بانکی کارآیی، یآوری بانکی، ثبات بانکی، سودآوری بانکتاب :کلیدی گانواژ

 JEL: G33, E58, C52طبقه بندی 
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 مقدمه. 1

در شرایط اقتصادی فعلی کشور که مخاطرات گسترده سیاسی و اقتصادی مکرر، وضعیت 
 بینی مخاطرات آتی و آمادگینماید، بررسی مداوم اوضاع و پیشهای مالی و پولی را تهدید میسیستم

ت. با آثار تهدیدات اس کارکردها و مقابلهقبلی جهت رویارویی با شرایط پرخطر، بهترین راهکار حفظ 
بر  رمؤثات پولی، شناسایی عوامل مؤسسبه عنوان اولین و مهمترین گام در بررسی شرایط  رو،از این 

را با اطلاع زی ؛قرار دهند، بسیار با اهمیت است تأثیرها را تحت توسعه بخش پولی که قادرند ثبات بانک
حوی نها ایجاد نمود، بهانطباق سریع با شرایط جدید را برای بانک توان قابلیتها، میاز این شاخص

و  نمودهجذب درک و  را یرونیو ب یمخاطرات درونترین زمان ممکن، عملکردی کارا، در کوتاه که با
اما باتوجه به . (2300 0)بک و همکاران،دنیای بیرون منطبق نمایند  متحول اریبس طیبا مح خود را
های گذشته، ات اعتباری تحت نظارت بانک مرکزی طی سالمؤسسها و ها از بانکهای دولتحمایت

های سیاسی، اصل حمایت ها نبوده و دری در ایجاد ثبات بانکمؤثر، عامل کارآییرسد که نظر میبه
 باشد. عامل تداوم فعالیت آنان می

تا  ایمودهب کارآییبر عامل  تأکیدبر ثبات بانکی با  مؤثراین پژوهش، درپی شناسایی عوامل  در لذا
ضمن اطلاع از وجود یا عدم وجود این ارتباط، در راستای شناخت مهمترین عوامل دخیل در افزایش 

 و کارآیی قبل از هرچیز لازم است تا به مفاهیم ،. از این روییمهای ایرانی گام برداراستقامت بانک
 ینیعم مقدار ستاده با یشتریاز مقدار ب ناشیرشد و توسعه ثبات توجه گردد. در نظریات اقتصادی، 

در نظام بانکی،  کارآییاما  ؛نامندمی کارآییرا  نهاده یستاده با مقدار کمتر ینیمقدار مع ای ،نهاده
 منظور ایجاد بالاترینهای موجود و یا ایجاد حداقل هزینه، بهکسب بالاترین میزان درآمد از محل دارایی

 میزان سودآوری ممکن است. 
به دنبال کاهش  ،(2330) 4( و تسوموکوس2330) 0(، بوریو0333) 2طبق نظر گنزاله و هرموسینو

 ثباتیگر بییابد و با افت سودآوری، عامل مخرب و ویرانهش میمرور سودآوری نیز کابانکی، به کارآیی
های حاکم بر نظام بانکی کشور، که با شدت گرفتن تحریم حالی در ؛شودها حاکم میبانک بر مالی

ها، عملاً شریان حیاتی آنان با مشکل مواجه اخلال در سودآوری بانک های گذشته و ایجادطی سال
م با تحری ،به طور مثالخوش تغییر نموده است. شان را دستآوریو تاب کارآییشده و احتمالاً سطح 

های ایرانی، بخش قابل توجهی بانکروی بر  5المللی و بسته شدن سامانه سوئیفتکلیه مبادلات بین

                                                                                                                                         
1. Beck et al. )2013( 

2. Gonzalez-Hermosillo (1999) 

3. Borio (2003) 

4. Tsomocos (2004) 

 یارتباط یهاروش ینیگزیهدف جا ی، باشمال یکایو آمر ییبانک اروپا 203 ، در بین0370 این سامانه سال .5

Tel قیاز طر ای یاستاندارد کاغذریغ ex ( روش استاندارد جهان کیبا)بانک و  3733از  شیب ایجاد شد و فعلاً ی

 رانیدر ا بوده و کیدر کشور بلژ ،فتیسوئ یمرکز اصلهستند. انجمن  اینکشور جهان عضو  233در  پولیمؤسسه 
 باشد.می ی جمهوری اسلامیبانک مرکز نیز متولی پشتیبانی از آن،
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-و یا صدور انواع ضمانت( 0LC)ی های اعتبارات اسنادی ارزصدور گشایشاز درآمدهای حاصل از 

یا  ها، بخش قابل توجهی از درآمدهای غیرمشاع، که تا چندی قبل از تحریم(2LGارزی )های نامه
، از دست رفت و عملاً شکاف قابل توجهی در صورت دادرا به خود اختصاص میها غیرعملیاتی بانک

( ایجاد نمود، که بحث ثبات را با 4های غیرعملیاتیو هزینه 0سود و زیان )مابین درآمدهای غیرمشاع
مرکزی، جهت های دستوری دولت به بانکچنانچه حمایت ،رسدنظر میهچالش اساسی روبرو کرده و ب

ور ها از چرخه فعالیت کشها نبود، تاکنون حداقل تعدادی از این بانکجلوگیری از ورشکستگی بانک
 خارج شده بودند. 

های ایرانی، خصوصاً عوامل کلیدی مرتبط بر ثبات بانک ارزیابیبا  ،پژوهش موردی حاضردر لذا 

کمک یک روش اقتصادسنجی )و ، تا بهیمستهارتباط این درصدد شناسایی چگونگی  ،کارآییعامل 

در  . لذامیبانک مرکزی(، به بررسی فرضیه مزبور بپرداز تأییدهای ایرانی مورد تقریباً برای تمامی بانک

 حقیقاتت یبرخ شده و انیپژوهش ب ینظر یدر قالب مبان یو ثبات بانک آییکار یهاهیادامه ابتدا نظر

 جیتان ،و در انتها یاند. سپس مدل پژوهش ارائه و روش برآورد آن معرفقرار گرفته یمرتبط مورد بررس

 است. گردیده رائهادر پرتو مبانی نظری پژوهش  یبندها ذکر شده و جمعداده لیحاصل از تحل

 پژوهش مبانی نظری. 2

 فیاست. هرچند تعار یاقتصاد یعملکرد واحدها یابیارز یهاشاخص نیاز مهمتر یکی ،5کارآیی

 ،نیمع یهاداده بیکارا است که از ترک یبنگاه تعاریف، نایتمام  دراز آن وجود دارد، اما  یمتعدد

 (،2336) 7همکاراننظر امیر یوسفی و از  (.2303 6)چن و همکاران، ستاده را به دست آورد نیشتریب

این بحث در نظام بانکی است.  هایها بر مجموع موزون ورودینسبت مجموع موزون خروج کارآیی

امروز بوده است. تا به 2333ن در اکثر کشورها، خصوصاً پس از سال امورد توجه بسیاری از محقق

                                                                                                                                         
0. Letter of Credit خریدار، پرداختی میزان شود،می قراردادی است، که ضمن آن، بانک متعهد اعتباراسنادی 

ه پرداخت ب موظف بانک نباشد، مبلغ پرداخت به قادر برسد و اگر خریدار فروشنده دستبه صحیح مبلغ با و موقعبه

 است. استفاده المللی موردبین معاملات در اغلب اسنادیاعتبارات  .است خرید مبلغ تمام یا باقیمانده
2.  Letter of Guaranteالری یا ارز به معینی مبلغ پرداخت جهت برگشت، قابل و غیر کتبی تعهد نامهضمانت 

 موضوع پایۀ قرارداد طبق بر خود، تعهدات انجام از خواهضمانت که صورتی در است، نامهضمانت نفعذی به

 .ورزد استنکاف مربوطه، قرارداد انجام به نسبت دلیلی هر به یا و نماید نامه قصورضمانت

 های غیرعملیاتی آنان است.داران بوده و برای پوشش هزینهها و نه سهامدرآمدهایی مختص خود بانک .0

های پرسنلی و اداری، شود، مانند هزینههای غیرعملیاتی، مستقیماً برای جذب سپرده پرداخت نمیهزینه .4

 استهلاک، انواع کارمزد پرداختی، مطالبات مشکوک و انواع هزینه سربار.

5. Efficiency 

6. Chen et al. )2018( 

7. Amiryusefi et al. )2006( 
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(، 2333) 0فیناسنی که بیشترین عنوان پژوهش را در این حیطه داشتند، عبارت از برخی از محققا

 یبنگاه برا کی ییتوانا زانیم بیانگر کارآیی ،بودند. از نظر آنان (2330) 0( و کریم2305) 2چان

 لیبدت ییتوانا زانیم ،یعبارتمشخص است. به دیباتوجه به منابع و عوامل تول دیتول یسازحداکثر

 ،هایبه خروجو تبدیل آن  (آلات و ...نیماش ملزومات، ،یانسان یروین)انواع منابع تولید، اعم از  هایورود

 .است کارآیی عملکردحالت  نیدر بهتر

های تولید خدمات، از اهمیت بالایی برخوردار به عنوان یکی از بنگاه نیز هادر بانک کارآییبحث 

دهی به این . واضح است که رشد اقتصادی بدون سرمایه میسّر نیست و تجمیع و جهتباشدمی

ات مؤسسها و های سازنده تولید، خدمات و بازرگانی، جزء از مسیر بانکها و انتقال آن به بخشسرمایه

 یاریسبها، که باوجود تنگناهای ناشی از تحریمحالی  در ؛پولی و اعتباری، مسیر کارآمد دیگری ندارد

دچار  ،)از بابت امور شخصی یا تجاری(به خارج و بالعکس  رانیاز ا وجوهنقل و انتقال  یاز مردم برا

وجوه خود، از طریق مبادی غیررسمی و غیرمجاز ارسال  یبرا ناچاراند و بهشده یادهیمشکلات عد

 .(0030 ،نسب یعیسم)گردند نمایند که بعضاً متحمل ضررهای جبران ناپذیری میاقدام می

دست دادن سهم مهمی از  های آنان مختل شده، با ازها نیز که بخش مهمی از فعالیتبانک

کاهش سودآوری و افزایش به کم اند. افزایش زیان، کمکارمزدهای خود، متحمل زیان گشته

ثباتی ها را کاهش و بیآوری بانکتاب ،مرور زمانشود و بهمیمنجر  کارآییپذیری و کاهش نوسان

 افزاید.آنان را می

در فرهنگ آکسفورد نیز بوده، و  "حالت"به معنی « Resilio»از ریشه لاتین  4آوریمفهوم تاب

توانایی سیستم در بازگشت به حالت اولیه و بازیابی سریع تعادل قبلی در حین مواجهه با مشکلات 

لغات، توانایی پوشش سریع اثرات ناشی از وقایع مخالف تعریف  هایمعنی شده و در اکثر فرهنگ

 ،یسازگار یشرکت برا کیی یتوانا بیانگر ،این مفهوم ،(2300) 5. از نظر کارملی و مارکمناست گردیده

  .است یتیریمد یساختارهادر بار  فاجعه دادیرو کیبا وجود  شرفتیو سپس پ عیتحمل، جهش سر

عدم توانایی  ،سبب کاهش صادرات و کاهش درآمدهای حاصل از آن و نهایتاًها، اما بروز این تحریم

ها را به بانک وامای شده و تبصره و غیر 6ایها در بازپرداخت تسهیلات و تعهدات تبصرهمشتریان بانک

. ها شده استثبات بانکهای مطالباتی کشانده، که عامل مهمی در ایجاد زیان مداوم و کاهش سرفصل

 شناسایی و مدیریت درست انواع مالی و شرط لازم برای ارزیابی،منزله نبود نوسانات به هابانکثبات 

ی یی اقتصادآکار ،واسطه آن ریسک نقدینگی، ریسک بازار و ...( است که به اعم از اعتباری،ها )ریسک

مرکزی، دولت و بانک های ایرانی، باتوجه به تصمیمات ثبات بانک رسد کهمی نظرهشود. بحداکثر می

                                                                                                                                         
1. Sufian, F. (2009) 

2. Chan, S.G. (2015) 

3. Karim, M.Z.A. (2001) 

4. Resilience 

5. Carmeli & Markman (2011) 

 عهده دولت .6
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های مربوط به تخصیص ارز به برخی از انواع لاً دخالتگردد. مثر مداوم دستخوش تحول میطوبه

یرات مکرر یهای زمانی و یا تغهنمودن و تک نرخی نمودن ارز در برهکالاهای وارداتی، یا چند نرخی 

داخلی و خارجی گردیده و با متضرر گذاران و پیمانکاران ها، سبب متضرر شدن سرمایهنرخ سود سپرده

گیرند، زیرا قادر به ها هستند که در معرض خطر ورشکستگی قرار میشدن آنان، مجدداً این بانک

 لباشند و زیان آنان نیز بخش قابشان نمیبازپس گرفتن اصل و سود تسهیلات اعطایی به مشتریان
زمانی و ) نمایدشان را درگیر میو حتی پرسنلدار گذار، سهامتوجهی از افراد جامعه، اعم از سپرده

 . (2303همکاران، 

ان، گیرندگ باتوجه به تعداد و حجم تسهیلات و تفاوت وضعیت مالی تسهیلات دلیل،به همین 

ی جایی گسترده وجوه داخلی و خارجهها با مبالغ کلان نقدینگی، عملیات جابدرگیر بودن پرسنل بانک

طور هو ب ثباتی شدههای بیها دربرگیرنده انواع ریسکتعهدات، امور روزمره بانکو عملیات صدور انواع 

 عملیاتی، تجاری و ریسک هایی مانند ریسک اعتباری، نقدینگی، مالی،در معرض انواع ریسک ،روزانه

 . (2320کوهی لیلان و همکاران، )( 2303 0)دباغ و همکاران، گیرندوقایع قرار می

های داخل شده در بورس اوراق بهادار و تهدیدهای حاکم درپی و مداوم بانکپیهمچنین زیان 

تواند ناامنی و نااطمینانی را به دنبال داشته و میبر شرایط آنان، تهدید بازار مالی و اوضاع سهام را به

عنوان رغم تمامی مشکلات بهکه  در حالی ؛(2323 2)سلیمانی و همکاران، بازار سرمایه نیز بکشاند

دهند و های روزمره خود ادامه میهای کشور همچنان در کمال سلامت ظاهری، به فعالیتشده، بانک

های دولت و بانک مرکزی جهت حمایت، بهود تمامی این فشارها و تبعات آنرسد که باوجنظر میبه

مابین عامل  ارتباط وجودباشند. لذا فرضیه اول مورد بررسی در این پژوهش، همچنان باثبات می

ثبات  در ایجاد مؤثرکه شناسایی مهمترین عوامل  بانکی با موضوع ثبات است. همچنین از آنجا کارآیی

ز، اثرات نماید، بلکه از نظر روانی نیشبکه بانکی، نه تنها کمک شایانی به امر ثبات اقتصادی کشور می

انداز و کلان دارد و سبب افزایش پسگذاران، در سطح خرد و داران و سرمایهز اهمیتی برای سهامئحا

های ایرانی در قالب دو شود، لذا  لازم است تا وضعیت ثبات بانکگذاری داخلی و خارجی میسرمایه

های کرسد، باننظر میهزیرا ب ؛طور مجزا مورد ارزیابی قرار گیردهای خصوصی و یا دولتی بهدسته بانک

همین به .باشندتر میهای خصوصی برخوردارند و باثباتنکهای بیشتری نسبت به بادولتی از حمایت

 .شودیمبررسی ها )دولتی یا خصوصی( بر میزان ثبات آنان ماهیت بانک تأثیرفرضیه دوم،  دلیل در

ال از انتق ها،و ثبات بانک کارآییبر  مؤثرتوانند ضمن اطلاع از عوامل ها میازآنجاکه دولت ،در نهایت

یکره آنان و بروز تنش در جامعه جلوگیری نمایند و سلامت و پایداری این نهادهای بار مضاعف بر پ

ر به بررسی اث ،فرضیه سوم در رغم وجود انواع فشارهای سیاسی و اقتصادی حفظ کنند، لذابهمهم را 

های صورت پذیرفته ها در قالب انواع متغیرهای شناسایی شده از پژوهشبر ثبات بانک مؤثرموارد 

  .یمپردازهای ایرانی میی و تدوین مدل مختص ثبات بانکقبل

                                                                                                                                         
1. Dabbagh et al. )2019( 

2. Soleimani et al. )2020( 
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 پیشینه پژوهش. 3

سیستم بانکی  کارآییبررسی  ضمن  ،(2303) 0کلانتریفعالجو و  ،های داخلیدر بخش پژوهش

 -یبخش دولت نیب زیبر تما هیتکو با هدف  های چند مرزیایران با استفاده از رویکرد داده کشور

 نییدر تع یمؤثرعامل )اعم از خصوصی و دولتی( ها بانک تیساختار مالک ی، نشان دادند کهخصوص

 .و پایداری آنان است یوربهره ،کارآیی

بانک  00 یفن کارآییثبات با  یهاشاخص نیرابطه ببا بررسی  ،(2303) 2عیسوی و همکاران

، سبب تیمحدود لینظارت نهادها با تحم ، نشان دادند که0035تا  0030ی هاسال یط ی،رانیا

همچنین . نمایندمی فیتضعرا  کارآییی شده و دهو وام یگذارهیسرما رها دبانک اراتیکاهش اخت

رابطه  ،سرانه یناخالص داخل دی، تعداد شعب و تولهابه سپرده لاتینسبت تسه یرهایبا متغ کارآیی

 داشت. یرابطه منف ،هاییبه دارا لاتیو نسبت تسه هیسرما تینسبت کفا ریبا متغ ومثبت 

 کارآیی یابیهدف ارزبا  ،(2323) 0نچریستوپلوس و همکارا های خارجی،در بخش پژوهش

 یهاییدارا ،دار ملموسوزن یهاییدارا ،هیمامانند سر ییهاشاخص ،4ورویمنطقه  ی دربانکدار

را به  سود خالص هیو حاش هاییبه کل دارا یرجاریغ یهاییدارا ،هاییدار ملموس به کل داراسکیر

  .بانکی معرفی نمودند کارآییهای سنجش عنوان ملاک

 سال 05طی  های چین،بانک سودآوری بر کارآیی مختلف انواع تأثیر(، 2303) 5و همکاران فانگ

 دارییمعن رابطه تورم، و سود کارآیی هزینه، کارآیی بانک، اندازه که بیان داشتند را بررسی کردند و

ده و ش ها بیشتربانک رقابت انواع ریسک، از بالاتری سطح زیرا با پذیرش ؛ها دارندبانک سودآوری با

 ها و درآمد، سود خالص به کل داراییکارآیی. متغیرهای مورد استفاده جهت بررسی گردندکاراتر می

 .های کسب شده بودخالص بهره به دارایی

در دوره  کشور، 30ی هابانک کارآییو  یدرآمد یبخش تنوع نیابطه بر رصدبا  ،(2303) 6دوآن

منجر  کارآیی شیبه افزا درآمدی،ی بخشتنوعهای راه شیافزا بیان داشت که 2330-2302 یزمان

های ای )یا عملیاتی(، هزینههای بهرهشامل هزینه کارآیی. متغیرهای وی در برآورد میزان شودیم

، های جاریها، مانده سپردهای )یا غیرعملیاتی(، هزینه کل، تسهیلات کل، میزان کل سپردهغیربهره

نشان داد که  ،خیره وجوه احتیاطی بود و نتایجهای دریافتی، قیمت سرمایه و قیمت ذسایر دارایی

 ها دارد. بانک کارآییاثرات مختلفی بر  ،انواع مختلف مالکیت و انواع معاملات

                                                                                                                                         
1. Faaljou, & kalantari (2019) 

2. Esavi et al. (2018) 

3. Christopoulos et al. (2019) 

 ایو اسپان ونانی ،ایتالیا ،رلندیا ،پرتغال یکشورهاشامل  .4

5. Fang et al. (2019) 

6. Doan (2018) 

https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/3c7d768d79e19ed06989e9919692ecdf/search/c66d87b57964381d85b78f7318952c94
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/3c7d768d79e19ed06989e9919692ecdf/search/c66d87b57964381d85b78f7318952c94
https://ganj.irandoc.ac.ir/#/articles/3c7d768d79e19ed06989e9919692ecdf/search/c66d87b57964381d85b78f7318952c94
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اعث رقابت را ب ،رابطه با تحقیقات صورت پذیرفته درخصوص موضوع ثبات، برخی پژوهشگران در

نی که افزایش رقابت را منجر به کاهش محققااند. از نظر هش ثبات دانستهارتقاء ثبات و برخی عامل کا

 هامدت، ناسالم بوده و به کاهش قدرت بازاری بانکتمرکز و ثبات عنوان نمودند، رقابت در کوتاه

، ارزش فعلی و آتی درآمدها 0دنبال آن با کاهش ارزش فرانشیز یا ارزش مجوزشود و بهمی منتهی

 و افتهی کاهش نیز آنان ورشکستگی فرصت هزینه مجوز، ارزش کاهش با گیرد. لذاقرار می تأثیرتحت

 .گردد الیم ثبات آفت زمینه تواندمی و کندمی ترغیب بیشتر پذیریریسک به را هابانک له،أمس این

تواند آیتم مهمی در کاهش کند و میها را فراهم میدیگر افزایش رقابت، صرفاً رشد کمّی بانکاز سوی

  .0(2307همکاران،  ؛ هیر و2300)بک و همکاران،  باشد 2تمرکز

 ؛شودسبب افزایش انحصار در تعیین نرخ تسهیلات اعطایی می ،عدم رقابت ،اما در رویکرد دیگر

فت پذیری بالاتر، تمایل به دریاگذارانی با سطح ریسکهای اعتبار، صرفاً سرمایهزیرا با افزایش هزینه

و  مدتهای کوتاهگذاریکرد در قالب سرمایهتسهیلات دارند که عمدتاً این تسهیلات را برای هزینه

انحصار، سبب افزایش  یند حاصل ازااین افراد، فر 4کم در پی کژمنشینمایند و کمپرریسک اخذ می

 ثباتی را افزایش خواهد داد. ریسک اعتباری و افزایش هزینه مطالبات شده و بی

های های بزرگ حمایتها از بانکهای بانکی با درجه تمرکز بالا، عمدتاً دولتهمچنین در نظام

کستگی سریالی )یا های اجتماعی و بروز پدیده ورشهرنحو، از بروز بحرانآورند تا بهعمل میویژه به

 منجرها اثر دومینویی( بکاهد که به افزایش اطمینان در اعطای تسهیلات و پذیرش انواع ریسک

  (.2320 5کرستینگ و همکاران،-)کونیگ  شود، که عامل کاهش ثبات استمی

 ها،ی بانکهبود ثبات مالب»ای با عنوان در مقاله (،2320) شادکار ،های داخلیدر بخش پژوهش

 ۀانژمنشک، بیان داشت که به جهت رفتار «یمرکز بانک تالیجیبر پول د ینظام مبتن یطراح قیاز طر

 در این یامکان وقوع بحران و تهدید ثبات مال پذیری،به ریسکذاتی آنان تمایل  وها برخی بانک

، سبب نظارتبهبود به عنوان ابزاری جهت  ی،بانک مرکزدخالت ، رو نهادها بسیار زیاد است. از این

گذاری، تقویت قدرت سیاست پولی، بهبود شفافیت، افزایش اعتماد، بهبود تمرکز بر قاعدهافزایش 

 شود. می اعتبارسنجی، چابکی و پویایی بیشتر و کاهش مخاطرات

وام، ساختار بازار و ثبات مالی  سبدسازی تنوعم تأثیرضمن بررسی  ،(2323)اشرف و کاویانی 

 یهاسال طینامتوازن  های تابلوییدر قالب مجموعه دادهبانک  07 یهااز داده، با استفاده هابانک

                                                                                                                                         
های دارای قدرت بازاری بیشتر، از مزیت رقابتی ارزش مجوز، هزینه فرصت ورشکسته شدن هر بانک است. بانک .0

 بیشتر و ارزش مجوز بیشتری نیز برخوردارند. 

ها انکتر در بین بهای فعال در اقتصاد است. هرچه بازار ناعادلانهتمرکز بازار، بیانگر درجه تسهیم بازار بین بانک .2

 گردد.ها بیشتر باشد، سطح تمرکز کمتر میتوزیع شود، تمرکز بیشتر است و هرچه تعداد بانک
3. Beck et al. (2013); Hir et al., (2017) 

4. Adverse selection 

5. König-Kersting et al. )2021( 

http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1376-fa.pdf
http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1376-fa.pdf
http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1376-fa.pdf
http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1376-fa.pdf
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مثبت و  یتأثیرها بانک یثبات مال بر ،و ساختار متمرکز بازار تنوعکه  دادندنشان  ،0037تا  0032

ها از مناسب در بانک یساختار جادیوام و ا بیمطلوب در ترک یسازتنوعم ،یعبارتبه .معنادار دارد

 .شود یثبات در نظام بانکافزایش باعث  تواندیم ،سکیبهبود در عملکرد و کاهش ر قیطر

 ثبات بر یاعتبارو خطر  ینگیاثرات آستانه خطر نقدضمن بررسی  ،(2323) 0همکارانجبالی و 

از  ییتابلو یهامجموعه داده کیدر  ی،و اعتبار ینگینقد سکیدو ر نیرابطه ب یبه بررسها، بانک

 دادندنشان  پرداختند و 0333-2307طی بازه زمانی  ،کشور عضو منطقه منا 00در متعارف  یهابانک

به  ،ینگیو نقد یاعتبار سکیر است و یخطریغ ی،نگیو نقد یاعتبار سکیر با ثبات نیکه روابط ب

 نمایند. عمل می هاضرر ثبات بانک

 ثبات و رقابت»عنوان ای بادر مقاله ،(2303) 2تحقیقات خارجی، البیتی و همکاراندر بخش 

-2305 هایسال کشور طی 03در  را ثبات بر رقابت تأثیر بانک، 276 هایداده ، با«منا در هابانک

 سکیو ر هایبه پرداخت بده لیتما ،کمتربا رقابت ی هابانک بررسی نمودند و نشان دادند که 2336

ثبات و کاهش رقابت با  یعنی ؛ندبرخوردار یشتریب یاز سودده طبیعاً دارند و یکمتر یعتبارا

ا ام ؛ی استکاهش یبازار رقابت کیدر  یورسودآو  بوده،مرتبط  ،هایبده سکیر افزایش و یسودآور

 شود.ثبات کمتر میو  ی بیشترریپذبیآسو  دیتشد یریپذسکیرجهت جبران سودآوری، 

 یچگونگ یبررس، به«سبد وام، ساختار بازار و ثبات بانک یمتنوع ساز» ۀدر مقال ،(2019) 0شیم

که  دادنشان پرداخت و  هابانک یبا ثبات مال ،و سطح تمرکز بازار یوام بانک یهاتیتنوع فعال

 یدرت مالبا ق یطور مثبتبهنیز تمرکز بازار دارد و  یبر قدرت مال یمثبت تأثیر ها،به وام یبخشتنوع

ه نسبت ب ،دردنکیعمل م با تمرکز کمترساختار بازار  کیدر  یی کههابانکمرتبط است.  هابانک

 انندهمچنین عواملی م .ی بیشتری داشتندریپذبیآس تر هستند،که در ساختار بازار متمرکز ییآنها

 به وکه سهم ر یدر حال ؛داشتارتباط معکوس  ،یورشکستگ سکیبا ر ریاستفاده از ذخا بانک واندازه 

 .ارتباط مستقیم دارد ،هابانک یورشکستگ سکیها با ربر سپرده یاتکا ی وربوریغ یرشد درآمدها

 شناسی پژوهشروش. 4

مورد  ای آلدهیا ارهاییکه با مع کندیم دایمعنا پ یدارد و زمان یبستگ یبه هدف واحد انتفاع کارآیی

های بانک در سال کیکار گرفته شده توسط به هیچنانچه سرما ،طور مثالگردد. به سهیانتظار مقا

 یارسال ج سود رایز ؛باشدمناسب  کارآییسنجش  یمختلف ثابت بماند، مبلغ سود ممکن است برا

 یمورد بررس یهاسال یط رفتهکار به هی. اما اگر سرمادارد سهیمقا قابلیتهای قبل با سودهای سال

 . دهدیرا از دست مخود  یبررس ارزش ،کارآیی یابیعنوان ملاک ارزبهسود،  زانیم سهیمقا د،ینما رییتغ

                                                                                                                                         
1. Djebali & Zaghdoudi )2020( 

2. Albaity et al. )2019( 

3. Shim )2019( 
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 نرخ میحاصل تقس گردد، میتقس یا حقوق صاحبان سهام هیحال اگر سود خالص بر جمع سرما

 یانتفاع یدر واحدها کارآیی یابیبرای ارز روشیکه  شودیم دهی( نام0ERO) ،یگذارهیبازده سرما

های مورد بررسی در حال تغییر طی سال حقوق صاحبان سهاماما از آنجا که  ؛(2303 2)امیری، است

ل از درآمد حاص ،کارآیی سهیبرای مقا گریمبنای دبود، در این پژوهش از این نسبت استفاده نگردید. 

 یکار گرفته شده، ملاک بهتربه هیمااست. اگر چه نسبت درآمد فروش به سر یفروش در هر دوره مال

 رییکارگاعتبار دارد که به یدر صورت تنها رایز ؛دارد یبیمعا زین آن رییکارگاما به رسد،ینظر مهب

حساب هب تیریمد کارآییاز عدم  یاستفاده، بخشبلا تیظرف ایبوده و  کسانیها سال نیدر ا تیظرف

 شود،یمعتبر م یدر صورت ،سهیمقا نیست. اا ترمشکل ی، حتیانتفاع احدهایو انیم آن سهیمقا و دیآ

ه از آنجا کاما  ؛باشد کسانی سه،یمورد مقا اتمؤسس یتمامبرای  هیکه نسبت درآمد فروش به سرما

 دارد. ن یاعتبار چندان ،یواحدهای انتفاع سهیبرای مقالذا است،  محتملریها غشرط در سطح بانک نیا

 هاییارابه د یدیها، استفاده از نسبت عابانک کارآیی یکار رفته جهت بررسبه یهانسبت گریز دا

(0ARO )محرابیان و همکاران  ستا هاییبه مانده دارا اتیقبل از کسر مال ،انیهمان نسبت سود و ز ای(

ابق مط نسبت، نیپژوهش از هم نیست، در اا نسبت از مشکلات عنوان شده مبرا نیاز آنجاکه ا (2303

 شد.استفاده  کارآییسنجش ملاک  عنوانبه ،0با فرمول شماره 

𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭 =
𝐓𝐢𝐧𝐜𝐢𝐭−𝐓𝐜𝐨𝐬𝐢𝐭  

∑ 𝐚𝐬𝐬𝐞𝐭𝐬𝐢𝐭
 
 

      𝐢 = 𝟏 … 𝟑𝟎    𝐭 = 𝟏 … . 𝟏𝟗                                             

(0   )  

مجموع هزینه کل )شامل  Tcositمجموع درآمد کل )شامل مشاع و غیرمشاع(،  Tⅈncitکه در آن،  

 طی دوره مورد بررسی است. های هر بانک، دارایی assetsitعملیاتی و غیرعملیاتی( و 

است که  5score-zها،برای محاسبه میزان ثبات، یکی از کاراترین سنجه ،(2303) 4طبق نظر لی

، صشاخشود. این محسوب می هابانک ریسک سیستماتیک زانیدر محاسبه م نانهیبواقع یشاخص

 بیانگر z بالاتر نمره. رودشمار میبهات نیز مؤسسبینی میزان ورشکستگی در پیش یمطلوب سنجه

. در این بررسی نیز، از همین روش که مطابق کمتر است یورشکستگ سکیو ر شتریب یمال یداریپا

 طی دوره مورد بررسی، استفاده شد.بانک،  03است، در برآورد میزان ثبات  2با فرمول شماره 

                                                                                                                                         
1. Return on Equity Ratio 

2. Amiri )2018 (  

3. Return on Assets Ratio 

4. Li (2018) 

5. A common measure of stability at the level of individual institutions is the z-score. It 

explicitly compares buffers (capitalization and returns) with risk to measure a bank's solvency 

risk. 
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z − scoreit =
ROAit+

Eit
TAit

S.D.ROAit
=

ROAit+
Eit

TAit

(√
∑ ROAit−μROAit

n−1
)

                                              (2    )         

ⅈ = 1 … 30    t = 1 … . 19  

 TA  / E(، دارایی یا بدهی)سود قبل کسر مالیات نسبت به  هاداراییبازده   ROA،فرمول نیا در

 .است آن بازدهانحراف استاندارد از  0SD. ROA و  بدهیدارایی یا به کل  هینسبت سرما

ه مالی اعتباری، تحت نظارت بانک مرکزی، مؤسسو  بانک 03و ثبات  کارآییابتدا مقادیر  ،در ادامه

ه سپس باتوجه به پیشیندر قالب دو دسته دولتی و غیردولتی، مطابق با دو فرمول فوق برآورد شد. 

های قبلی، مهمترین عوامل کمّی و قابل استخراج که بر این دو عامل اثرگذار بودند، شناسایی پژوهش

مبالغ  ۀآوری گردید. همچنین همهای کشور جمعبانکها در سطح ارقام این شاخص ،در گام بعدو 

، به cbi.irگر شاخص تورم، موجود در سامانه بانک مرکزی به نشانی دخیل در آنها به کمک محاسبه

زیرا اولین سال مورد بررسی در این پژوهش بوده و لازم بود قبل  ؛تبدیل شد 0033قیمت سال پایه 

روش  کمکبهشد. سپس گیری میها تورمطی این سال دست آمدهاز هر بررسی، از مبالغ به

های ها با مقادیر ثبات بانکبررسی ارتباط بین این شاخص، به2ایپوهای تابلویی دادهاقتصادسنجی 

از  های پسنیز، از آزمون کار رفتههب مدل و صحت روشاعتبار کل  سنجشکشور پرداخته شد. برای 

آماری  جامعه ،0استفاده گردید. مطابق با جدول شماره  AR2و  AR1های و آماره سارگانتخمین 

آنان توسط  اطلاعات 0033تا  0033های اتی بود که طی سالمؤسسها و مورد بررسی، شامل بانک

در تارنمای  0037تا  0034ها از سال ه عالی آموزش بانکداری ایران گردآوری شده بود. این دادهمؤسس

ها از دو جلد کتاب، باعناوین گزارش عملکرد برداری بود و اطلاعات سایر سال، قابل بهره0این مرکز

و یا از طریق تارنمای  00365و گزارش عملکرد نظام بانکی کشور در سال  00304ها در سال بانک

ی دولتصورت نیمهبانک دیگر به 20بانک دولتی و  3تعداد  ،بانک 03استخراج شد. از مجموع  6کدال

های شان، در قالب بانکسیس و یا همزمان با تغییر شرایطأیا خصوصی بودند که این دسته، از زمان ت

 یاقتصاد یهماهنگ یعال یپول و اعتبار و شورا یبراساس مصوبه شوراغیردولتی لحاظ شدند. 

کوثر در بانک سپه ادغام  یمهر اقتصاد و مؤسسه اعتبار ان،یرانیحکمت ا ن،یانصار، قوام یهابانک

 صورت مجزا وجود نداشت.به ،0033و اطلاعات آنان برای سال  شدند

  

                                                                                                                                         
1. Standard Deviation of Return on Assets 

2. Dynamic Panel Data  

3. https://ibi.ac.ir 

 ی، به مناسبت برگزاری شانزدهمین همایش بانکداری اسلامی.میمحمد کر دیو س ساسان گهر زیپرو نیتدو .4

 به مناسبت برگزاری نوزدهمین همایش بانکداری اسلامی. نژاد یدیمحمد ام نیتدو .5

6. https://www.codal.ir 
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 های مورد بررسی، تحت نظارت بانک مرکزیبانک ستفهر. 0 جدول

 های غیردولتیبانک های دولتیبانک       

 دی ملت ملی

 سامان صادرات سپه

 سرمایه تجارت مسکن

 سینا رفاه کارگران کشاورزی

 شهر آینده پست بانک ایران

 قوامین اقتصاد نوین توسعه تعاون

 کارآفرین انصار توسعه صادرات

 گردشگری ایران زمین صنعت و معدن

 الحسنه رسالتقرض پارسیان مهر ایران

 خاورمیانه پاسارگاد 

  ت ایرانیانحکم 

 منبع: سایت بانک مرکزی

 کارآییمحاسبه مقادیر . 5

مطابق با  و  های تابلویی ناتوازن گردآوری شدساله، در قالب داده 03 بانک در دوره 03 کارآیی

  .ها، بسیار اندک بودبسیاری از بانک کارآییکه عدد  گردیدمشاهده  ،2جدول شماره 

 (ROE)های ایرانی بانک یهاییبه دارا یدینسبت عا. 2جدول 

 ROEمقدار  بانکنام  ROEمقدار  نام بانک ROEمقدار  نام بانک

 39333 کشاورزی 39334 انصار 39330 انیرانیحکمت ا

-39336 سپه 39332 توسعه صادرات 39347 انهیخاورم  

-39337 مسکن 39332 رفاه 39323 رانیالحسنه مهر اقرض  

-39333 پارسیان 39330 گردشگری 39307 پاسارگاد  

-39333 ملی 39330 تجارت 39306 ملت  

-39327 آینده 39330 اقتصاد نوین 39300 نایس  

-39353 شهر 39330 توسعه تعاون 39336 نیقوام  

-39000 ایران زمین 39330 صادرات 39336 بانک پست  

-39004 دی 39330 کارآفرین 39334 سامان  

-39630 سرمایه 39333 صنعت و معدن 39334 الحسنه رسالتقرض  

 های پژوهش: یافتهأخذم

 20بود و  -327/3برابر با  ،طی سال آخر مورد بررسی ،0، مطابق با جدول شماره کارایییانگین م

 کارآییبرتر کشور از نظر  بانک 5. اندعملکرد بیشتری داشته ،های ایرانبانک کارآییبانک از میانگین 

بانک  3 کارآییترتیب حکمت ایرانیان، خاورمیانه، مهر ایران، پاسارگاد و ملت بودند و مقادیر نیز به

 سرمایه، دی، ایران زمین، آینده، شهر، ملی، پارسیان، مسکن و سپه در این سال منفی بود.
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 نک ایرانیبا 33 کارآییمیانگین . بررسی 3جدول 

 سال 
عدد 

شاخص 
 ثبات

1333 1331 1332 1333 1334 1335 1331 1331 1333 1331 

39333 39330 39323 39300 39306 39323 39305 39323 39303 39322 

 سال 
عدد 

شاخص 
 ثبات

1313 1311 1312 1313 1314 1315 1311 1311 1313  

39320 39320 39303 39333 39334- 39333 39320- 39327- 39327-  

 های پژوهش: یافتهأخذم

 
 سال 11های ایران طی بانک کارآییروند میانگین . 1نمودار 

 های پژوهش: یافتهأخذم

های کشور، بسیار بسیاری از بانک کارآییمشاهده شد که عدد  ،2جدول شماره  همچنین در
 -327/3برابر با  ،طی سال آخر مورد بررسی ،0اندک بوده و حتی میانگین آن، مطابق با جدول شماره 

بانک برتر کشور از  5اند. عملکرد بیشتری داشته ،های ایرانبانک کارآییبانک از میانگین  20بود و 
 ارآییکترتیب حکمت ایرانیان، خاورمیانه، مهر ایران، پاسارگاد و ملت بودند و مقادیر نیز به کارآیینظر 

 بانک سرمایه، دی، ایران زمین، آینده، شهر، ملی، پارسیان، مسکن و سپه در این سال منفی بود. 3
بوده  0030ها، در سال در بین بانک آییکارشود که بیشترین میانگین مشخص می ،0 مطابق نمودار

منفی گردیده و تا انتهای دوره مورد بررسی، هر سال کمتر از  هاآن کارآیینیز میزان  0034و از سال 
های کشور در این مدت، منتج به زیان شده و زیرا برآیند سود و زیان بانک ؛های قبل شده استسال

 بانک را نیز منفی نموده است. 03و میانگین کل  بوده یمنف ،های آنانلذا نسبت بازده به دارایی

 محاسبه مقادیر ثبات. 1
در  4محاسبه شد. مطابق با جدول شماره  z-scoreبا فرمول عنوان شده ثبات، مقدار  ،در مرحله بعد

بانک، از  00ثبات  و بود +67/3های ایرانی، برابر با شد که میانگین ثبات بانک مشاهده، 0033سال 
، الحسنه مهرقرضهای بانک ،ترتیب به ،بانک برتر 5بیشتر شد.  ،های مورد بررسینرم کل بانک

یز، های کشور نترین بانکثباتقوامین و بانک ملت بودند. بی پاسارگاد، حکمت ایرانیان، رسالت،
  زمین، سرمایه، شهر، دی، آینده، ملی و مسکن شدند.های ایرانترتیب بانکبه
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 (z-score)های ایران میزان ثبات بانک .4جدول 

 z-scoreمقدار  نام بانک z-scoreمقدار  نام بانک z-scoreمقدار  نام بانک

 0.055 نیکارآفر 0.874 سپه 5.803 رانیالحسنه مهر اقرض

 0.034 انیپارس 0.493 توسعه تعاون 3.736 پاسارگاد

 0.009 انصار 0.419 یکشاورز 3.563 انیرانیا حکمت

 0.006- مسکن 0.340 نایس 3.401 الحسنه رسالت قرض

 0.273- یمل 0.302 رفاه 2.547 نیقوام

 1.526- ندهیآ 0.274 و معدن صنعت 2.343 ملت

 1.835- ید 0.220 تجارت 2.279 انهیخاورم

 1.917- شهر 0.187 نینو اقتصاد 1.505 سامان

 2.567- هیسرما 0.165 صادرات 1.259 یگردشگر

 2.761- نیزم رانیا 0.115 بانک پست 0.946 صادرات توسعه

 های پژوهش: یافتهأخذم

 نک ایرانیبا 33 میانگین ثبات . بررسی5جدول 
 سال 

عدد شاخص 

 ثبات

1333 1331 1332 1333 1334 1335 1331 1331 1333 1331 

39333 39073 29305 09750 09007 09037 09055 009034 039700 59034 

 سال 

عدد شاخص 

 ثبات

1313 1311 1312 1313 1314 1315 1311 1311 1313  

09750 09642 59070 29056 09033 39303 39340 39350- 39666  

 های پژوهش: یافتهأخذم

 
 سال 11های ایران طی ثبات بانک . روند میانگین2نمودار 

 های پژوهش: یافتهأخذم
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 تخمین و یافته های مدل . 1

 Web ofهای ثبت شده در دو پایگاه مهم علمیها در بین پژوهشموضوع ثبات بانکبا بررسی  
0Science 2وScopus مقاله یافت  070ها عنوان شد( و انتقال )که برخی در بخش پیشینه پژوهش

، با بررسی ارتباط بین کلید vosvieweافزار ( به نرم2323تا  0330شده در این دو پایگاه )از سال 

های کشور، ها و امکان یا عدم امکان گردآوری آمارهای این موارد در سطح بانکاین پژوهشهای واژه

 شناسایی شد.  6های ایرانی، به شرح جدول شماره بر ثبات بانک مؤثرشاخص احتمالی  07نهایتاً 

ویی های تابلبود که اطلاعات آن، در قالب مجموعه داده کارآییاولین متغیر مستقل مدنظر، متغیر 

جهت بررسی  DDدست آمد. شاخص مهم دیگر، متغیر مجازی هب 0نامتوازن و طبق فرمول شماره 

 وضعیت دولتی یا غیردولتی بودن آنان، بر متغیر وابسته ثبات بود.  تأثیرها و رصد ماهیت بانک

ند و ابودند و در کل دوره مورد بررسی نیز دولتی ماندهسیس دولتی أها از ابتدای تبرخی بانک

 ی دولتیعتجارت( در مقاط و های ملت، صادراتای )مانند بانکاما عده ، از ابتدا خصوصی بودند؛برخی

 اند.و سپس خصوصی شده

لحاظ شد.  صفرو پس از آن، عدد  یکعدد  ه،ای که دولتی بودها در دورهلذا برای این بانک

 ش به عنوان یک متغیر مستقل مجزا بر ثباتتأثیرها بود، که تغیر مهم، ثبات دوره قبل بانکسومین م

 مورد ارزیابی قرار گرفت.  DPDها، به کمک روش دوره آتی بانک

 بر ثبات مؤثرمستقل  . متغیرهای1جدول 

 نشانه نام متغیر عنوان ردیف

 karaei هانسبت سود و زیان به کل دارایی کارآیی 0

 Npl نسبت مطالبات به کل تسهیلات ریسک اعتباری 2

 matd هانسبت کل منابع به کل دارایی هانسبت منابع به دارایی 0

 mstd هانسبت کل تسهیلات به کل دارایی هانسبت کل تسهیلات به دارایی 4

 mtkd نسبت درآمدهای مشاع به کل درآمدها درآمدهای مشاع به کل  5

 ghmtkd نسبت درآمدهای غیرمشاع به کل درآمدها غیرمشاع به کلدرآمدهای  6

 mashtk نسبت مطالبات مشکوک به مانده کل مطالبات نسبت مطالبات م.م به کل  7

 mstmaa  0منابع آزاد کل تسهیلات به نسبت منابع کل تسهیلات به نسبت 3

 dstkd هاداراییهای ثابت به کل نسبت دارایی های ثابت به کل نسبت دارایی 3

تفاضل مانده تسهیلات هر سال از مانده تسهیلات سال  نرخ رشد سالانه تسهیلات 03

 قبل، تقسیم بر مانده تسهیلات سال قبل

rms 

                                                                                                                                         
 (2323تا  0330عنوان پژوهش )از سال  263تعداد  .0

 (2323تا  0330مقاله )از سال  003تعداد  .2

 منابع آزاد برابر با مانده کل منابع )اعم از چهار سپرده خصوصی و سایر منابع( منهای الزامات قانونی است. .0
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 نشانه نام متغیر عنوان ردیف

 satd هانسبت سرمایه به دارایی به بدهی نسبت سرمایه 00

 htd هانسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی نسبت حقوق صاحبان سهام  02

 montd هانسبت مانده موجودی نقدی به کل دارایی هاموجودی نقد به دارایی 00

 size هالگاریتم طبیعی کل دارایی اندازه بانک 04

 htd لگاریتم طبیعی تعداد شعب داخلی و خارجی هر بانک تعداد شعب  15

 DD متغیر مجازی وضعیت دولتی یا غیردولتی بودن بانک ماهیت بانک 06

 1-(z score) وضعیت ثبات دوره قبل دوره قبلثبات  07

 Vosvieweها و خروجی نرم افزار : پیشینه پژوهشأخذم

های مختص مدل 0جهت برآورد مدل، ابتدا با انجام آزمون ریشه واحد ایم، پسران و شین ،در ادامه

 ۀهم ییدرجه ماناتک متغیرها ارزیابی شد. از آنجاکه افزار استتا، وضعیت مانایی تکتابلویی در نرم

 وجود ارتباط بینامکان های تابلویی، برای داده 2ی کآوجمعباکمک آزمون هم متغیرها یکسان نبود،

مطابق با ، 0شده لیتعدفولر آماره دیکی کمکبهبررسی گردید. سپس مستقل و وابسته  یرهایمتغ

ی مستقل پیشنهاد شده رهایمتغ نیب یجمعو همشده رد  H0که فرض  شدمشاهده ، 7جدول شماره 

 . بودبرقرار با متغیر وابسته ثبات 

 وجود ارتباط بین متغیرهای مستقل و وابسته . بررسی1جدول 

 
 

 شاخص آماره سطح معناداری

39333 39067- Modified Dickey- fuller t 

39333 39346- Dickey- fuller t 

39302 09323- Augmented Dickey-Fuller  

39333 009044- Unadjusted modified 

Dickey- Fuller t 

39333 039025- Unadjusted Dickey-Fuller  

  : محاسبات تحقیق بر مبنای خروجی نرم افزار استتاأخذم

                                                                                                                                         
1. Im-Pesaran-Shin 

2. Kao cointegration 

3. Modified Dickey-Fuller t 

Ha: All panels are cointegrated             Number of periods      =     17

Ho: No cointegration                        Number of panels       =     30

                          

Kao test for cointegration
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 شده با متغیر وابسته ثبات تأییدارتباط متغیرهای مستقل  . نحوه3جدول 

 ارتباطعلت نوع  نوع ارتباط عنوان

 ه خدمات بهترئایجاد خوشنامی و ارا میمستق قبلمیزان ثبات دوره 

 پذیری و افزایش سودآوریکاهش نوسان میمستق کارآیی

 ه با بحرانهپذیری حین مواجکاهش آسیب میمستق هانسبت حقوق صاحبان سهام به دارایی

 افزایش درآمدزایی و سودآوری میمستق نرخ رشد تسهیلات

 های مرتبطپذیری بابت هزینهنوسانرشد  معکوس اندازه بانک

 های فرصت از دست رفتهفزایش هزینها معکوس هانسبت موجودی نقد به کل دارایی

 های مطالبات مشکوکافزایش هزینه معکوس لاتیکل تسهنسبت مطالبات به 

 های تعمیر، نگهداری و مالیاتافزایش هزینه معکوس نسبت دارایی ثابت به کل دارایی

 پذیری و کاهش سودآوریرشد نوسان معکوس هاسرمایه به بدهینسبت 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

رود کار میهنگامی به ،پویاهای تابلویی دادهروش (، 2333) 2( و بالتاجی2332) 0طبق نظر بوند

 در(. N>Tشد )ا( بT) ی مورد بررسیهادورهبیشتر از تعداد ( Nی )که تعداد متغیرهای برش مقطع

از دیدگاه ( بیشتر بود. 03ها )( از تعداد سال03ها )بانک تعدادبود و  ونهگهمینپژوهش نیز بهاین 

 یدارای مزایای ،آماریهای روشسایر پویا نسبت به های تابلویی ( نیز روش داده0330آرلانو و بوند )

بعد زمانی افزایش و  0حذف متغیرهای ثابت، خطیهم یا کاهش رفعزایی، مانند رفع مشکل درون

متغیر پیشنهاد شده با  07برای ارزیابی مدل اولیه، ارتباط کلیه  ،است. در ادامه این بررسی 4متغیرها

نامعتبر  متغیرهای ،متغیر ثبات بررسی شد. برای شناسایی متغیرهای مرتبط با ثبات، مرحله به مرحله

مدل بدون آنها، از نو اجرا  داشتند، از مدل مورد نظر حذف و 35/3که سطح معناداری بزرگتری از 

  .شد، تا متغیرهای نهایی مشخص شود

 ،استآن  به وابسته یبه معتبر بودن ابزارها ،ایمدل پوهر  یهازننده نیتخم یسازگاراز آنجاکه 

 AR2و  AR1های و آماره سارگان هایمدل حاصل شده، از آزموناعتبار کل  یبررس یبرالذا 

 استفاده شد. 

                                                                                                                                         
1. Bond et al. (2002) 

2. Baltagi (2008) 

رویکردهای حاکمیت نسبت به نظام بانکی، فرهنگ مشتریان و یا مانند حذف متغیرهای ثابت،  این رویکرد سبب .0

  نمایند.ایجاد تورش می ،در تخمین مدل زیرا آنها گردد؛ها، نرخ الزامات قانونی و ... میاثر کارکنان بانک
 درنظر گرفته شود. یتمام عوامل مشاهده نشده ثابت زمان ریتأث شود کهاین عامل باعث می .4
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 پویا ییتابلو یهادادهمدل  . نتایج1جدول 
P>|z|  آمارهz Std. Err ردیف هارینام متغ ضریب متغیر 

39333 7973 39303 39202 Lnzscor L1 0 

39320 2927- 39350 39023- size 2 

39332 0936 39322 39367 lnkaraei 0 

39333 5922 39343 39257 lnhtd 4 

39333 6955- 39324 39054- lnmontd 5 

39333 4933- 39357 39235-   lnnpl 6 

39330 0905- 39375 39250- lndstkd 7 

39306 7945 39304 39033 lnrms 3 

0.000 2903- 39355 39006- lnsatd 3 

Sargan      Prob > chi2 09333 

AR1      Prob > z 39330 AR2     Prob > z   39337 

 های پژوهش: یافتهأخذم

 آید. دست میبه 7تا  0های شماره باتوجه به نتایج مدل، رابطه نهایی مشابه با فرمول

Lnz scor it = α ⋅ Lnz scor i (t−1) − β . sⅈzeit + γ . lnkaraeⅈit + δ . lnhtdit −

 ζ. lnmontdit − η . lnnplit − θ . lndstkdit + ω. lnrmsit − ρ . lnsatdit +

 εit       ⅈ = 1 … 30    t = 1 … . 19                                                                   (0)  

 د: دست آمبهگذاری ضرایب، معادله بدین شرح با جای

Lnz scor it = 0.232 ⋅ Lnz scor i (t−1) − 0.120 . sⅈzeit + 0.067 . lnkaraeⅈit +

0.257 . lnhtdit −  0.154. lnmontdit − 0.285 . lnnplit − 0.253 . lndstkdit +

0.108. lnrmsit0.116 . lnsatdit +  εit      ,       ⅈ = 1 … 30    t = 1 … . 19                    (4)  
 

 بنابر قواعد حاکم بر لگاریتم خواهیم داشت:
 

Lnz scor it = Lnz scori (t−1)
0.232 + sⅈzeit

−0.120 + lnkaraeⅈit
0.067 + lnhtdit

0.257 +

lnmontdit
−0.154 + lnnplit

−0.285 + lndstkdit
−0.253 + lnrmsit

0.108 + lnsatdit
−0.116 +

 εit           ⅈ = 1 … 30    t = 1 … . 19                                                                  (5)  

( d) هاتوان آن را معادل مانده داراییها بود و میمتغیر اندازه بانک، برابر لگاریتم طبیعی دارایی

 نوشت.
 

z scor it = z scori (t−1)
0.232 × dit

−0.120 × karaeⅈit
0.067 × htdit

0.257 ×

montdit
−0.154 × nplit

−0.285 × dstkdit
−0.253 × rmsit

0.108 × satdit
−0.116 +

 εit      ,    ⅈ = 1 … 30    t = 1 … . 19                                                                  (6)  
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 مدل نهایی برابر شد با: ،درنهایت

z scor it =
z scori (t−1)

0.232 × karaeⅈit
0.067 × htdit

0.257 × rmsit
0.108 × εit

dit
0.120 × montdit

0.154 × nplit
0.285 × dstkdit

0.253 × satdit
0.116   

       ⅈ = 1 … 30    t = 1 … . 19                                                                                         (7)  

همچنان عامل مهمی در میزان  کارآییرد گردید و  شماره یکفرضیه اولاً، حاصل،  ۀمطابق با معادل

ا از دولتی یها، اعم درخصوص فرضیه دو، ماهیت بانک ،ثانیاً ؛شودهای ایرانی محسوب میثبات بانک

 3نیز  هشان محسوب نگردید. در مورد فرضیه سی در میزان ثباتمؤثرعامل  خصوصی بودن آنها،

 بیباتوجه به ضراهای ایرانی درگیر بودند، که بررسی با ثبات بانکمتغیر مورد  07متغیر از مجموع 

، لاتیتوسط عوامل نسبت مطالبات به کل تسه ،بیترتدر هر دوره، به گذاریاثر نیشتریب رها،یمتغ

بل، ثبات دوره ق زانیم ها،ییثابت به کل دارا یهایینسبت دارا ،یینسبت حقوق صاحبان سهام به دارا

 تاً یو نها لاتینرخ رشد تسه ها،یبه بده هینسبت سرما ها،ییکل دارا زانیم ها،یینقد به دارا یموجود

 بود. کارآیی زانیم

 نتایج و پیشنهادها. 3

رابطه خطی وجود نداشت.  ،های پیشنهادیسنجه وبین ثبات های این پژوهش، مطابق با یافته

ذاری نیز عامل اثرگ کارآییبا میزان سال قبل آن یک ارتباط مثبت داشته و  ،همچنین ثبات در هر سال

ش بر ثبات نسبت به سایر عوامل کمتر شد. تأثیرحساب آمد، اما های ایرانی بهسطح ثبات بانک بر

ت، رویه دولهای بیرغم حمایتبهیابد و ، هرچند اندک، اما ثبات افزایش میکارآییعبارتی با رشد به

 بود.  مؤثرها در افزایش ثبات آنان های مورد بررسی، همچنان کارا عمل نمودن بانکلطی سا

 یادعا ،نسبتد. این شناخته شنیز عامل مهمی در ایجاد ثبات  0حقوق صاحبان سهام به دارایی

داران را نسبت به کل اعتبارات که از و حقوق سهام کندیم یابیداران را ارزاعتباردهندگان و سهام

 اتاریاخت حقوق و یعنی ،نسبت بالا باشد نیا هرگاه. سنجدیم ،شده نیتأم یخارج هیمنابع سرما

و  یدر مواجهه با ورشکستگها گردد تا بانککه سبب می ،است شتریداران از اعتباردهندگان بسهام

یانگر ب ی شوند. شاخص نرخ رشد تسهیلات نیز کهریپذبیآسی، کمتر دچار اقتصاد یخطرهابروز انواع 

یرا ز ؛ها شناخته شدشان است، عامل دیگری در ثبات بانکها در فروش منابعمیزان توانمندی بانک

دنبال آن، ثبات افزایش هرچه این نرخ بیشتر باشد، میزان درآمدهای مشاع و سودآوری افزایش و به

 یابد. می

                                                                                                                                         
 ها برابر است.ها، عملاً این نسبت با نسبت حقوق صاحبان سهام به بدهیها با بدهیبا توجه به برابری دارایی .0
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رسد می نظرهزیرا ب ؛کوس داشتبود که با ثبات رابطه مع 0هاهای بانکمانده دارایی ،عامل بعدی

ها ها به سمتی رفته که با افزایش آن، میزان پایداری بانکهای بانکطی دوره مورد بررسی، دارایی که

 رو، در قالب تسهیلات و مطالبات است، از این هاست. ازآنجاکه سهم عمده داراییدر حال کاهش ا

رفیت ها، اهلیت و ظنرخ رشد هزینه و تسهیلات ها نیازمند بررسی بیشتر تناسب بین نرخ رشدبانک

 ند. باشمشتریان اعتباری، میزان بهینه دوره بازپرداخت تسهیلات و حد مطلوب سرعت گردش آن می

ها های فرصت استفاده از داراییها نیز سبب افزایش هزینهرشد نسبت موجودی نقد به کل دارایی

ها در صندوق شعب باتوجه به خواب این حجم از داراییدر اعطای تسهیلات و ایجاد سودآوری شده و 

 یابد. ها، ثبات کاهش میهای قابل توجه بیمه و نگهداری در خزانه داری بانکها و اعمال هزینهبانک

زیرا افزایش مطالبات، سبب رشد  ؛هم با ثبات رابطه عکس داشت لاتیکل تسهنسبت مطالبات به 

گردد. می ،توجهی داردکه رقم قابل 2الوصولهای مطالبات مشکوکنههای بلوکه شده و رشد هزیدارایی

 شود. میمنجر به کاهش سود دریافتی  نماید وهمچنین منابع مصرف شده را بدون بازگشت می

های ایرانی رابطه معکوس داشت، رشد دیگر در توسعه بخش پولی، که با ثبات بانک مؤثرشاخص 

های ثابت بانکی، هزینه ها بود. هرچند که با رشد میزان داراییهای ثابت به کل دارایینسبت دارایی

ان شتواند در افزایش سودآوریها از بابت اجاره محل، کاهش یافته و احتمالاً اندکی میاین سازمان

های بسیار با نرخها، های غیرضرور بانک، مالیات دارایی0اثرگذار باشد، اما حسب اعلام بانک مرکزی

 ها و کاهش سود خالصهای سنگین به این سازمانشود که به تحمیل هزینهبالایی مشمول جریمه می

 شود. میمنجر ها کاهش ثبات بانک ،و نهایتاً 

ود. با ها ببا عامل ثبات، نسبت سرمایه ثابت به کل بدهیآخرین سنجه شناسایی شده مرتبط 

سهم منابع به عنوان عامل افزایش  ،از یک طرف ،هاافزایش میزان سرمایه ثابت در مانده کل بدهی

ها با رشد میزان سرمایه، عملاً توان بانک دیگر، یابد و از طرفتسهیلات و ایجاد سودآوری کاهش می

ه عمدتاً ب آنجا که تسهیلات کلان در کشور ایران، اما از ؛یابدفزایش میدر اعطای تسهیلات کلان ا

                                                                                                                                         
 ،یسسات اعتبارؤم ریها و سامطالبات از بانک ،ینقد، مطالبات از بانک مرکز یموجودهای بانکی شامل دارایی .0

و مطالبات از اشخاص  ییاعطا لاتی، تسهیو مطالبات از اشخاص دولت ییاعطا لاتیمطالبات از دولت، تسه

، در املاک یگذارهیسرما ،یافتنیها و اسناد درحساب ریر اوراق بهادار، سایدر سهام و سا یگذارهی، سرمایردولتیغ

 .است هاییدارا ریفروش و سا یبرا مقرر یهاییثابت مشهود، دارا یهایینامشهود، دارا یهاییدارا

بانک مرکزی، هزینه مطالبات مشکوک دو بخش هزینه  35/02/0035مورخ  2320طبق دستورالعمل شماره  .2

 03)بدون لحاظ ارزش وثایق(( و هزینه اختصاصی، )شامل درصد رشد مانده تسهیلات زنده  5/0عمومی، )شامل 

درصد  53علاوه ت معوق، بهدرصد رشد ماهانه مطالبا 23علاوه درصد رشد ماهانه مطالبات سررسید گذشته، به

درصد تا ده سال، )با لحاظ ارزش  033درصد تا شش سال و ...  63سال،  5رشد ماهانه مطالبات مشکوک تا 

 وثایق(( است.
نامه هیات وزیران در جلسه شماره بانک مرکزی و تصویب 36/02/0036مورخ  5372نامه شماره طی آیین .0

 دارایی و اقتصاد امور وزارت هادپیشن و طبق03/03/0036مورخ  075340
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های دولتی، جهت بازپرداخت یابد که اکثراً از حمایتبازده اختصاص میهای بلندمدت و کمپروژه

ها، عامل مدت و یا امهال با شرایط خاص برخوردارند، درحقیقت افزایش سرمایه برای بانکطولانی

با دوره بازپرداخت بلند مدت و نرخ گردش پایین و احتمالاً بروز مطالبات سنگین و  رشد تسهیلات

 د. دهمی شکاهپذیری را افزایش و سودآوری و ثبات را شود، که نوسانلاوصول می

ها اعم از دولتی یا ارتباط شد، ماهیت بانک های ایرانی بیاما متغیر مهمی که با ثبات بانک

ضمن  ،د تا اولاً ، در این پژوهش سعی شنداشت. درنهایت های بر میزان ثبات آنتأثیرخصوصی بود که 

گذاران اقتصادی و مدیران های اثرگذار بر توسعه بخش بانکی، سیاستشناسایی مهمترین شاخص

گذاران سرمایه ،ثانیاً  ؛ها مطلع نمایدهای کشور را، از عوامل دخیل در افزایش ثبات و پایداری بانکبانک

ذاری مطمئن گهای کشور، بتوانند نسبت به سپردهن اقتصادی باتوجه به شرایط ثبات فعلی بانککلا

های درخصوص بانک ،ثالثاً  ؛های خود بکاهنددلیل ریسک سپردهات اقدام و از افزایش بیمؤسسدر این 

 ، ازهابات آنات باتوجه به میزان پایداری و ثمؤسسبهادار نیز، ارزش سهام این  فعال در بورس اوراق

 شفافیت بیشتری برخوردار گردد. 

ها، ها و اجزای آن بر ثبات بانکگردد که باتوجه به اثر قابل توجه داراییپیشنهاد می ،خاتمه در

( اقدام گردد و نرخ اعطای تسهیلات، هاهای هر بانک )متناسب با شرایط آندر تعریف حد مطلوب دارایی

 ( متغیر شود.هاها )جهت حفظ حاشیه سود منطقی آنهای بانکینهراستا با رشد تورم و سایر هزهم

ها با میزان ثبات در بانک کارآییهمزمان سودآوری و  تأثیرهمچنین با توجه به اهمیت بررسی 

 های آتی مورد بررسی قرار گیرد.شرایط بحرانی، لازم است تا این موارد نیز در پژوهش
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Aim and Introduction  

During crises, the best way to reduce economic vulnerability is to increase the 

stability of banks. According to Basel Committee's emphasis, the survival rate of 

any economy is proportional to the stability rate of its banks, and the stability of 

banks is also proportional to their efficiency rate. But in the current economic 

conditions of the country, where extensive political and economic risks are 

threatening the state of financial and monetary systems, examining the situation 

and predicting future risks, and preparing in advance to face high-risk conditions 

is the best way to deal with the effects of these threats. Therefore, as the most 

important step in examining the conditions of monetary institutions, it is very 

important to identify the factors affecting the development of the monetary sector 

that can affect the stability of banks. By knowing these indicators, banks can 

quickly adapt to new conditions, in such a way that they understand and absorb 

internal and external risks efficiently in eht shortest possible time. 

Methodology 

By examining the issue of stability of banks among the researchers registered in 

two scientific databases, “Web of Science and Scopus”, and transferring the 

keywords of 173 articles found in these two databases from 1991 to 2020 to 

Vosviewer software, the relationship between the keywords of these researches 

was checked with stability. According to the possibility or impossibility of 

collecting the statistics of these cases at the level of the country's banks, finally, 

17 possible indicators affecting the stability of Iranian banks were identified. 

Then, their data were collected at the level of 30 Iranian public and private banks 

and credit institutions during 2002-2020. On the other hand, all the amounts 

involved in the indices were converted to the price of the base year of 2002 with 

the help of the inflation index calculator, available on the Central Bank website. 

Then, with the help of the econometric method of dynamic panel data, the 

relationship between these indicators and the stability values of the country's 

banks was examined and Sargan's post-estimation tests and AR(1) and AR(2) 
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statistics were used to measure the validity and accuracy of the model. To estimate 

the model, firstly, by performing the unit root test of Im, Pesaran, and Shin, 

(specific to panel models in Stata software), the mean of each variable was 

evaluated. Since the degree of integration of all variables was not the same, with 

the help of the KAO cointegration test for panel data, the possibility of the 

existence of a relationship between independent and dependent variables was 

investigated. Then, with the help of the augmented Dickey-Fuller statistic, it was 

observed that hypothesis H0 was rejected and the association between the 

proposed independent variables and the dependent variable was stable. To 

determine stability-related variables, step-by-step invalid variables with a 

significance level greater than 0.05 were removed from the desired model and the 

new model was re-run until the final variables were determined. 

Findings 
The results showed that the first hypothesis was rejected, and efficiency was still 

an important factor in the stability of Iranian banks. Secondly, regarding the 

second hypothesis, the nature of banks, (whether they are public or private), was 

not considered an effective factor in their stability. Regarding the third hypothesis, 

9 variables were involved with the stability of Iranian banks according to their 

coefficients. These variables include the ratio of Non-Performing Loan (NPL), the 

ratio of equity to assets, the ratio of fixed assets to total assets, previous period 

stability, the ratio of cash to total assets, total assets balance, the ratio of capital to 

liabilities, loan growth rate and the level of efficiency. Finally, the top efficient 

and stable Iranian banks were introduced in 2020 and the research findings were 

explained in the light of theoretical foundations. 

Discussion and Conclusion 

According to the effect of assets and their components on the stability of banks, it 

is suggested that each bank’s optimal amount of assets be defined. Also, the 

lending rate should be changed by the growth of inflation to maintain the 

reasonable profit margin of the banks. Due to the importance of investigating the 

simultaneous effect of profitability and efficiency on the stability of banks in crisis 

conditions, it is necessary to investigate these cases in future research. 

Keywords. Banking Efficiency, Banking Profitability, Banking Resilience, 

Banking Stability  
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