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 چکیده
 نیگزیجا هایییدارا یرا کاهش و تقاضا برا یپول داخل یتقاضا برا ،ینبیشیپ رقابلیتورم بالا و غ یها نرخ

جایگزین پول  ،دهد. جانشینی پول، وضعیتی است که در آن پول خارجییم شیرا افزا یرجخا ولمانند پ
بر جانشینی پول در  مؤثرمقاله حاضر، بررسی عوامل از نگارش شود. هدف داخلی در انجام وظایف پول می

درجه  ،1357-1398های های سالباشد. بدین منظور، بر اساس دادهطمینانی تورم میابر نا تأکیدایران، با 
برای محاسبه  EGARCHدست آمده و از مدل( به2003) اریکسون -جانشینی پول با استفاده از روش کمین

ای ه. نتایج به دست آمده از تخمین مدل با رهیافت خودرگرسیونی با وقفهه استنااطمینانی تورم استفاده شد
ود. شمیمنجر به افزایش جانشینی پول  ،ورمافزایش ت ،مدت و بلند مدتدهد که در کوتاهنشان می ،توزیعی

هد.  دخود را نشان داده و جانشینی پول را افزایش می تأثیر ،نااطمینانی تورمی در کوتاه مدت بعد از سه دوره
پول  داری با جانشینیرابطه عکس معنی ،رابطه مستقیم و رشد اقتصادی ،مدت نیز، نااطمینانی تورمیدر بلند

م توسط های کنترلی تورگذار تورم و نااطمینانی آن بر جانشینی پول، سیاستتأثیروجود رابطه دارد. با توجه به 
 ن، باید  مورد توجه قرار گیرد.اسیاستگذار
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 مقدمه

ارد. جای گذ تواند اثرات زیانباری بر کل اقتصاد یک کشور برست که میهایی اجمله پدیده تورم از

معتقدند که  ،(Friedman, 1977( و فریدمن )Glob, 1994) بسیاری از اقتصاددانان از جمله گلوب

با توجه به (. 1398 )رضازاده، از طریق ایجاد نااطمینانی تورم است ،های ناشی از تورمترین زیانعمده

 ژهیوب دیاست، اقتصاددانان با یاقتصاد میتصم کیدر  یعامل مهم ،مورد انتظار تورم که تیواقع نیا

 یفعالان اقتصاد یریگمیمهم است که بر تصم تیواقع کی 1یتورم . نااطمینانیآن تمرکز کنند یبر رو

هیانداز و سرماپس ماتیممکن است تصم ،تورم یدر مورد سطوح آت نانیاطم گذارد. عدمیم تأثیر

 ستیمشخص ن یآت یاسم یهاارزش پرداخت رایرا مخدوش کند، ز یاقتصاد نعاملا یگذار

(Friedman, 1977 ؛Holland, 1995 ؛Fountas, 2006؛Glob, 1994 ). 

 زیرا که شامل پول ن ودخ یاسم هایییدارا ،یاقتصاد عاملاننامطمئن،  یتورم طیمح کدر ی

 ییدارا نی. اکنندیم لیتبد ،ابدییحداقل کاهش نم آن یکه بازده گرید هایییبه دارا ،باشدیم

  و ... باشد. یخارج یهاییطلا، مسکن، دارا تواندیم

 هایییدارا یرا کاهش و تقاضا برا یپول داخل یتقاضا برا ،ینبیشیپ رقابلیتورم بالا و غ یهانرخ

 نیا (.Kamin & Ericsson, 2003) دهدیم شیرا افزا یخارج هایییمانند پول و دارا نیگزیجا

 3لپو ینیجانش گو بزر عیسر فرایند کیشناخته شده است که به  2ینام پرش از پول داخلهب دهیپد

 (. Savastano, 1996) شودیممنجر 

 دهندیترجیح م ،مردم یک کشوردر شرایط خاصی، که  شودیاطلاق م ایبه پدیده ،پول یجانشین

کنند. در  ینگهدار یاز آن را به پول خارج یبخش ،یلپول داخ یجا به ،خود یدارای یدر پرتفو

دارد. در  ار باثبات ولپ کیبا  ینیگزیبه جا لیتما جیتدر به یبا نرخ تورم بالا، پول داخل یکشورها

. سپس شودیم نیگزیجا یبا پول خارج ،یارزش بودن پول داخل رهیدخ فهیپروسه، وظ نیشروع ا

وره د کی. گرددیم نیگزیجا زیواحد سنجش ن فهیوظ ،ابدییم شیافزا هامتیق شتریکه ب یزمان

انجام  یاز معاملات خود را به پول خارج یاریبس ،موجب خواهد شد تا مردم ،بالا هایاز تورم یطولان

 & Calvo) از دست داده است زیمبادله خود را ن لهیوس فهیوظ یصورت، پول داخل نیبد ؛دهند

Vegh, 1992 ؛Sahay & Vegh, 1995.)  

 یمبا بهره اس یکه پول داخلچرا ؛باشد برنهیهز ،یپول داخل ینگهدار که شودیباعث م ،تورم بالا

کن افراد مم ن،یراجبران کند. بناب تواندیاز تورم را نم یناش یحاصل از بازده منف انیثابت صفر، ز

                                                                                                                                        
1. Inflation Uncertainty  

2. Flight from Domestic Money 

3. Currency Substitution 
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 ,Barro ؛Cagan, 1956) کنند یپول داخل نیرا جانش نییبا تورم پا یکشورها هایپولکه است 

1970  .) 

رود، برخی بین به صورت مترادف به کار می 1اصطلاح جانشینی پول و دلاری شدن ،کهحالیدر

عنوان استفاده از پول فاوت قائل شده و دلاری شدن را بهت ،اصطلاح جانشینی پول و دلاری شدن

یزه با انگ ،پول خارجی کنند و جانشینی پول را استفاده ازبا انگیزه ذخیره ارزش تعریف می ،خارجی

  (.Calvo & Vegh, 1992) 2دانندمعاملاتی می

علت نااطمینانی تورمی بوده و باافزایش  ،حاکی از این است که تورم ،مطالعات تجربی در کشور

-؛ راسخی و خانعلی1385)ابراهیمی و سوری،  نرخ تورم، نااطمینانی تورمی نیز افزایش یافته است

 (. 1398 ؛ باجلان و همکاران،1398 رضازاده، ؛1391پور،

)دهمرده  اشدب، مطالعات دیگر، بیانگر رابطه منفی تقاضای پول با نااطمینانی اقتصادی میاز سویی

(. با افزایش تورم و کاهش قدرت خرید پول داخلی، تمایل به نگهداری 1399 ؛ آشنا،1388 و روشن،

های سالدهد که ینشان م ،رانیاقتصاد ا یاجمال یبررسیابد. های جایگزین افزایش میییو خرید دارا

ها تمایل افراد لذا در برخی سال ،بوده یبالا و کاهش ارزش پول مل هایشاهد تورمکشور ، متمادی

 ها با تغییراتداراییطلا و ارز، قیمت را در بازار این  ها خصوصاًداراییبرای تبدیل پول خود به سایر 

ری شدن اقتصاد ایران و جانشینی پول در مطالعات انجام شده، اثبات دلا 3.ه استشدید مواجه کرد

 ؛ اسکندری سبزی و همکاران،1392 ؛ زمانیان و ابوذری،1382 وش،)لشکری و فرزین شده است

گذار بر جانشینی پول در تأثیرشناخت عوامل  از این رو، ؛(1395؛ قبائی آرانی و همکاران، 1395

 اقتصادی را در راستای سیاستگذاری صحیح هدایت نماید.  تواند سیاستگذارانمی ،کشور

 ینانینااطمر ب تأکیدبر جانشینی پول با  مؤثرعوامل  تأثیر یبه دنبال بررس ،مطالعه نیر ابنابراین د

است. پس از  دهش میحاضر در چهار بخش تنظ قیتحق ،منظور نیبد. بود میخواه رانیدر ا یتورم

به  ،شود. در بخش سومیممرور  قیتحق نهیشیپو  پول ینیجانش یرنظ یمبان ،مقدمه، در بخش اول

                                                                                                                                        
1. Dollarization 

 کنیم.ز اصطلاح جانشینی پول استفاده میدر این تحقیق، ما ا. 2

 ،)دلار( زیادی را متقاضی خرید ارز اقتصادی و کاهش ارزش پول، افراد طمئنشرایط نام ،های اخیردر سال. 3

ده ثبت ش یآمار رسم های همسایه مانند ترکیه کرده، وتبدیل به مسکن در کشور ،چه برای نگهداری و چه

 یملک مسکون 265هزار و  کی، تعداد 2021 اکتبراز آن دارد که در ماه  تیحکا ،هیمرکز آمار ترک تیدر سا

 .(www.tuik.gov.tr)ه است شد یداریکشور خر نآدر  هایرانیشامل خانه و آپارتمان، توسط ا
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رائه ا قیقحت جینتا ،هارمچدر بخش  تینهاپرداخت، و در میمورد نظر خواه یو تجرب ینظر یارائه الگو

 د.گردیم

 

 ادبیات موضوع

 هایصاز درآمد و شاخ یتابع ،نزد افراد یپول، تراز پول یمربوط به تقاضا اتیدر ادب ،یطور کل به

 دگاهیپول، د یمقدار هایهیمربوط به نظر هاییاساس تئورپول است. بر یفرصت نگهدار نهیهز

بهره،  با درآمد دارد و نرخ یمیارتباط مستق ،پول یتقاضا ،نزیپول ک یمعاملات یتقاضا زیو ن جیکمبر

 (Bahmani oskooe  باشندیپول م یفرصت نگهدار نهیهز هایعنوان شاخصبه ،نرخ تورم و نرخ ارز

& Tanku, 2006؛ Nelson & Mccallum, 2010 ؛Calza & Zaghini, 2011). 

 نیچن . درستندیبرخوردار ن یاز توسعه چندان یمال یدر حال توسعه، بازارها یکشورها شتریدر ب

م بالا و تور هایبرخوردار است. نرخ یشتریب تیاز جذاب ،یکیزیف هایییپول به دارا لیتبد ،یطیشرا

پول  مانند نیگزیجا یهاییدارا یبرارا کاهش و تقاضا  یپول داخل یتقاضا برا ،ینبیشیپ قابلریغ

 دهد.یم شیرا افزا یخارج هایییو دارا یخارج

 شیافزا یپول خارج یتقاضا برا ،که نرخ تورم بالا بوده هایینشان داده که در دوره یتجرب مشاهدات

 ,Kamin & Ericsson؛Guidotti & Rodriguez, 1992) ابدییکاهش نم ،اما بعد از کاهش تورم افتهی

  .(Reding & Morales, 1999 ؛Mueller,1994؛ Clements &.Schwartz, 1993؛ 2003

ممکن  ،ابدییم شیافزا ،یکاهش ارزش پول مل اینرخ تورم و  شیپول با افزا ینینشکه جا یهنگام

بر جانشینی پول  زانیبعد، به همان م هایرهدو در نرخ تورم و حفظ ارزش پول ملیاست با کاهش 

که موجب  شود،یم فیآن تعر 2یریبرگشت ناپذ ای 1پول ینیبه پسماند جانش فرایند، نیا .نکند اثر

  .(Oomes, 2003) شودیدر اقتصاد م یپول یهااستیس تأثیرکاهش 

ا قرارداده یا بازنگرمرتبط ب یمعاملات یهانهیتوان به هزیشدن را م یدلار ینرسیا یدرجه بالا

 کیشدن  یدلار(. Rossini et al., 2017) بازار نسبت داد یهاهیرو رییتغ یبرا یناکاف یهازهیانگ ای

د. علاوه ننکیم تأییدرابطه را  نیا ،مطالعات پیشیننتایج شدت تورم مرتبط است. با  شهیهم ،اقتصاد

 دلاری شدن ،بالا هش نرخ تورم نسبتاًپس از کا یحتمختلف نشان داده است که  مطالعات ن،یبر ا

 یاریبسه ای کگونهبه ؛باشدمی تورم سکیتورم و ر به دلیل ،این موضوعماند. یم یباق)جانشینی پول( 

 یقاضات سطوح، خطر بازگشت تورم لیبه دل ،بودند نییکه شاهد کاهش نرخ تورم به پا ییاز کشورها

                                                                                                                                        
1. Currency Substitution Hysteresis  

2. Irreversibility 
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در سطح  ،در داخل و چه چه ،کایدلار آمر یهایبده ای هاییدارا ای یدلار یهاسپرده یرا برا ییبالا

 (.Vieria et al., 2013) حفظ کردند ،یالملل نیب

دیدگاه  است. مطرح شده (شدن یدلاردلایل جانشینی پول ) حیتوض یبرا مباحث متعددی

 یهاکه مدل یدر حال ؛کند( را فرض یو خارج ی)ارز داخل ییوجود دو نوع داراجایگزینی پول، 

 نیهمه ا گیرند.ی را نیز در نظر میاوراق بهادار خارج ر پول داخلی و خارجی، علاوه ب ،ییدارا یپرتفو

دانند. از دست دادن ارزش پول یپول م ینیگزیشدن و جا یدلار لیتورم را دل یسطوح بالا ،هامدل

شود. از نظر یمنجر م( کایعنوان مثال، دلار آمر)به یقو یارز خارج کیآن با  ینیگزیبه جا ،یداخل

 (. Vieria et al., 2012) مثبت دارد یهمبستگ ،شدن یسطح تورم با دلار ،یتجرب

طور که ، هماننیز شدن یدلار فرایند. در دارند یاقتصاد هایامدیدر پ ینقش مهم ،یعوامل نهاد

 ،نهادها تیفیکاند، نشان داده  (Levy-Yeyati, 2006) یاتیی یلو و( Savastano, 1992) واستانوسا

ه بممکن است  فیضع وجود نهادهای بگذارد. تأثیر ،شدن یمنجر به دلار یرهایممکن است بر متغ

 جادیدولت با ا که اقدامات نگرانندان شهروند کهچرا ؛شودمنتهی  های داخلیسیاست اعتبارتضعیف 

 . ببرد نیرا از ب ی آنهامال یها ییارزش دارا نده،یدر آ رمنتظرهیتورم غ

گیرانه ارزی، نگهداری معتقد است در یک کشور با قوانین سخت ،(Savastano, 1996) تانوساواس

 گیرد.تدریج رونق می به ،های پول خارجی در خارج از کشور و خارج از سیستم بانکی داخلیدارایی

 دهد. المللی کشور را تحت فشار قرار میلب، بازار پول خارجی و ذخایر بیناین شرایط اغ

 خاذرا ات ییهااستیس ،که دولت باشد باور نیاز ا یناشتواند می ،ی دیگر، جانشینی پولاز سو

تورم  ،تیبا موفق یفعل یاقتصاد استیاگر س یکند، حت تینخواهد کرد که ثبات بلندمدت ارز را تقو

ر د استیممکن است س نکهیترس از ا د،را محدود کرده باش یرا کنترل کرده و نوسان نرخ ارز خارج

 .(Honig , 2009) شودیشدن منجر م یبه دلار ،نییبا تورم پا یهاطیدر مح یکند، حت رییتغ ندهیآ

کند که یمشاهده م یطور تجربکشور، به 66 هایداده مطالعه با کیدر  ،(Honig, 2009) هونگ

 یادقدرت نه ،تیفیبا ک یدولت ها رایشدن است، ز یدلار حیمهم در توض ریمتغ کی ،دولت تیفیک

 شیافزا ،شودیممنجر  یکه به از دست دادن ثبات پول ییهااستیاز اتخاذ س یریجلوگ یرا برا

 دهند.یم

با چهار رویکرد صورت  ،پول ینیمطالعات انجام شده در رابطه با جانش ،یکل یطبقه بند کی در

در . تیطلوبم یحداکثرساز کردیو رو دیتابع تول کردیکلان، رو کردیرو و،یپرتفول کردیرو گرفته است:

 سبد رد نقدی هایعنوان یکی از داراییپول خارجی به ،مطالعات انجام شده بر اساس رویکرد پرتفولیو

 ،یلپول داخ تقاضای تابع در .گیردمی قرار مطالعه مورد آنها پول تقاضای تابع در و افراد مالی دارایی

ه در مقایس یپول داخل یگهدارفرصت ن عنوان هزینهبه ،و نرخ ارز ینظیر نرخ بهره خارج یمتغیرهای
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 ,Clements & Schwartz؛ Rodriguez & Guidotti, 1992) شوند یوارد م یبا پول خارج

  .( Kamin & Ericsson, 2003؛ Reding & Morales, 1999؛Mueller, 1994؛ 1993

 ،یلره داخبا متغیرهای کلان اقتصادی همچون نرخ به رابطه درجه جانشینی پول ،در رویکردکلان

و سایر متغیرها مورد  یحجم تجارت خارج ،ینرخ تورم خارج ،ینرخ تورم داخل ،ینرخ بهره خارج

 -Ramirez ؛Arango & Nadiri, 1981؛ Spinell, 1980 ؛Miles, 1978) ردیگمطالعه قرار می

Rojas, 1985؛ Bahmani-Oskooee & Malaxi, 1991؛Mongardini & Muller, 1999 ). 

وان عنخدمات پولی را به منزله محصول و دو نوع پول داخلی و خارجی را به ،د تابع تولیدرویکر در

و مقدار پول  کندیحداکثر م ،موجود یرا نسبت به کل دارای پولی خدمات سپس و ،عوامل تولید تلقی

محاسبه  ار یبه داخل ی. نسبت پول خارجآوردیحداکثر کننده تابع تولید را به دست م یخارج

 یجد ایمسأله ،پول یکه جانشین شودینتیجه گرفته م ،و چنانچه این نسبت بزرگ باشد نمایدیم

 (. Agenor & Khan, 1996؛  Marquez, 1980؛Miles & Atewart, 1980) است

پول خارجی و داخلی وارد تابع مطلوبیت افراد شده و با توجه  ،رویکرد حداکثرکردن مطلوبیت در

میزان پول داخلی و خارجی لازم برای حداکثر کردن  ،حداکثرکردن مطلوبیتپس از  ،به قید بودجه

 ,Melvin) کنددرجه جانشینی پول را حساب می ،آورد و  از نسبت آنهادست میهمطلوبیت را ب

 (.Bufman & Leiderman, 1993 ؛1985

رابطه بین  ،های برای اقتصاد نیجریدر مطالعه ،(Ajibola, et al., 2020) آجیبولا و همکاران

رابطه مثبتی بین آنها وجود دارد.  که نوسانات نرخ ارز و جانشینی پول را بررسی کرده و نشان دادند

 ود.شمیمنتهی مدت و بلندمدت به افزایش جانشینی پول در کوتاه نیز افزایش نوسانات نرخ ارز

ماهیت دلاری شدن و ( با هدف مطالعه Barbuta misu et al., 2020باربوتا میشو و همکاران )

 ها، نشان دادندهای خارجی افراد به کل سپردهدر ترکیه، و بر اساس نسبت سپرده بر آن مؤثرعوامل 

شدن ترکیه دارد و افزایش نسبت به عوامل اقتصادی در دلاری تری ، نقش پررنگکه عوامل سیاسی

 تواند تا حدی دلاری شدن را کاهش دهد.، مینرخ بهره

در اقتصاد سایه، شواهد پانلی جانشینی پول »ای با عنوان ، در مقاله(Marmora, 2021 ) مارمورا

های تجارت بیت فعالیتکشوری که  28، با اطلاعات «المللی با استفاده از حجم تجارت بیت کوینبین

 جادیا ینیرزمیز یهاتیکه توسط فعال نیکو تیب مبادلاتحجم نشان داد  ،دهندکوین را انجام می

 .دهدیشدت به تورم واکنش نشان مود، بهشیم

 از پس هایسال در را ایران اقتصاد شدن دلاری اصلی علت ،(1373) پورزال ،یمطالعات داخل در

رخ بازار سیاه ارز و افزایش نااطمینانی و ناپایداری اقتصاد ن با ارز رسمی نرخ چشمگیر تفاوت ،انقلاب

افزایش نرخ انتظاری ارزان  که ردگییم جهنتی و داندمیهای پس از انقلاب اسلامی ایران در سال
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ارز  به افزایش جانشینی ،افزایش مبادلات اقتصادی و یافزایش ناپایداری اقتصاد مل ،یپول مل کردن

 انجامیده است. ،یبه جای پول مل

اهش کرا های پس از انقلاب علت دلاری شدن اقتصاد ایران در سال ،(1375) پناه و خیابانی یزدان

های بازارهای مالی و سرمایه، ممنوعیت انتشار اوراق قرضه، کم رونق بودن ارزش ریال، محدودیت

 دانند.بازار بورس و تورم می

دلیل نبود اطلاعات مربوط به دلارهای در گردش از  در سایر مطالعات انجام شده در کشور، به

دلارهای در حجم (، Kamin & Ericsson, 2003) روش معرفی شده توسط کمین و اریکسون

  گردش برآورد شده است.

(، جزو اولین مطالعاتی بودند 1382) وش و لشکری( و فرزین1382) وشو فرزین یلشکرمطالعه 

جانشینی پول در ایران را بررسی کردند. سایر مطالعات انجام شده در کشور بر  ،که به روش مذکور

با استفاده از روش رفته است. در این مطالعات، صورت گ ،اساس همین روش معرفی شده توسط آنها

سپس به  صورت سری زمانی برآورد نموده وابتدا حجم دلارهای در گردش را به ،کمین و اریکسون

کاهش  رغمبه که دادند نشان آنها. پردازندمحاسبه درجه جانشینی پول به صورت سری زمانی می

پول  یروند درجه جانشین ،یبررسدوره مورد  ها درطولاز سال یبعض درگردش در یحجم دلارها

 . بوده است یصعود

، رابطه نشان داد که جانشینی پول در ایران، با تورم، واردات و نرخ ارز ،(1382) همچنین لشکری

 رابطه عکس دارد. ،و با تولید ناخالص داخلی مستقیم داشته

شدن را محاسبه کردند.  یلارشاخص دبا تخمین تابع تقاضای پول،  ،(1392) یو ابوذر انیزمان

 .شده است یدلار ،رانینشان داد که اقتصاد ا ،مطالعه آنها جینتا

 یرابطه تعادل که ه و نشان دادندپول را برآورد کرد یتابع تقاضا ،(1393) انیو زمان یابوذر

رم و نرخ تو ،یرسم ری، نرخ ارز در بازار غGDP یرهایپول و متغ یواقع یتقاضا نیبلندمدت باثبات ب

 یریشدن و برگشت ناپذ ینشان دهنده وقوع دلار ،ج مطالعه آنهاینتاوجود دارد.  یاچرخ دنده ریغمت

 .است رانیآن در اقتصاد ا

ا در ایران ب را بر جانشینی پول نااطمینانی رشد پول تأثیر، (1395) اسکندری سبزی و همکاران

سرریز نوسانات از رشد پول به درجه  مطالعه کرده و نشان دادند که VAR-BEKKاستفاده از روش 

 وجود دارد. ،جانشینی پول در ایران

با استفاده از رویکرد پول در تابع مطلوبیت پسماند جانشینی پول را در کشور  ،(1396) قادری

ول، برگشت ناپذیری جانشنی پ ،عبارتی بررسی کرده و نشان داد که اثر پسماند جانشینی پول و به

 شود.می تأیید
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عوامل تعیین کننده جانشینی پول در ایران را با رویکرد کلان  ،(1396) ئی آرانی و همکارانقبا

تفاوت نرخ بهره داخلی و خارجی، نرخ تورم  تأثیرتحت  ،سی کرده و نشان دادند که جانشینی پولربر

 رسمی است.  و نرخ ارز غیر

ثباتی بی تأثیر ،ن برداریبا استفاده از روش خودرگرسیو ،(1397) اسکندری سبزی و همکاران

نتیجه گرفتند که شوک وارده به  و اقتصادی را بر دلاری شدن غیررسمی در ایران بررسی کرده

 مثبتی بر دلاری شدن دارد.  تأثیر ،ثباتی اقتصادی در کشوربی

اند. در برخی از این کرده تأییدمطالعات تجربی انجام شده در کشور، وقوع جانشینی پول را 

 بر جانشینی پول تحلیل شود.  مؤثرت نیز، تلاش شده است تا عوامل مطالعا

ر گذار بتأثیردر راستای تکمیل مطالعات قبلی، عوامل  بر این بود کهمطالعه حاضر، قصد در 

ه با ن جهت کاین مطالعه، از آد. بر نااطمینانی تورمی بررسی شو تأکیدبا  در کشور،جانشینی پول 

اً مشخص ،(EGARCH) یینما افتهی میتعم ویاتورگرس یشرط یناهمسان سانیوار یالگو استفاده از

 از مطالعات پیشین متفاوت است.   ،کندنااطمینانی تورمی را بر جانشینی پول بررسی می تأثیر
 

 طراحی الگوي مدل

نااطمینانی تورم بر جانشینی پول در ایران، در بخش اول، تابع تقاضای پول زیر  تأثیرجهت بررسی 

با روش  ،( استKamin and Ericsson, 2003برگرفته از مطالعه کمین و اریکسون )که 

 شود. برآورد می (ARDLخودرگرسیونی با وقفه توزیعی )

𝐿𝑛𝑀𝐷𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝛽2𝐿𝐸𝑋𝑡 + 𝛽3𝐿𝑖𝑛𝑓𝑡 + 𝛽4𝐿𝑅𝑡 + 𝛽5𝑝𝑡
𝑚𝑎𝑥                    (1)  

ثابت  متیبه ق یناخالص داخل دیتول GDP )تعریف گسترده پول(، حجم واقعی پول MD ،که در آن

  pmax مدت بانکی،های بلندنرخ سود سپرده Rنرخ تورم،  inf نرخ ارز در بازار آزاد، EX، 1383سال 

 یرهایمتغ نریت. مهمباشدیم1ایچرخ دنده ریعنوان متغبه ،یمورد بررس خیحداکثر نرخ تورم تا تار

پول، حداکثر نرخ بهره گذشته، حداکثر نرخ تورم گذشته و  یتابع تقاضا برآورددر  ایچرخ دنده

 ایدندهچرخ یرهایمتغ 2است. ریدوره اخ k یدر گذشته برا یحداکثر نرخ کاهش ارزش پول داخل

 یابیارز یبرا یتصادست. عوامل اقا آنها یاقتصاد ماتیو تصم یانتظارات عوامل اقتصاد حیقادر به توض

یم متوسل شانحافظه در هاشاخص نیا یخیتار ییایپو به ا،یصورت پوبه ندهیارز آ رخنرخ تورم و ن

                                                                                                                                        
1. Ratchet Variable 

 ،(1397و  1395) (، اسکندری سبزی و همکاران1392) و ابوذری در این تحقیق همانند مطالعه زمانیان .2

سال و بر اساس معیارهای  12تا  1های های مختلف با عمقای، با تخمین مدلمناسب متغیر چرخ دندهعمق 

R2تعیین شده است. ،، شوارتزبیزین، انطباق علائم با تئوری و بررسی نقض فروض کلاسیک 
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، حجم β5یاچرخ دنده ریمتغ بضری آوردن دستپس از به (. Idrisov & Freikman, 2009) شوند

 :میآوریبه دست م ریرابطه ز(، از 2003) اریکسون -نیدر گردش را با استفاده از روش کم یدلارها

MF𝑡 = (
𝑀𝐷𝑡

𝐸𝑋𝑡
) × (exp[β5Pt

max] − 1)                                                                     (2)   

به صورت پول  ینیدر گردش، درجه جانش یحجم دلارها یزمان یپس از به دست آوردن سر

درگردش  یدلارها ریالی حجم و یگردش بر مجموع حجم پول داخلدر یدلارهانسبت حجم ریالی 

 آید. دست میبه

در مرحله بعدی، بر اساس اهداف تحقیق و مرور مبانی نظری و تجربی در این زمینه، معادله زیر 

ن قرار مورد تخمی ،بر نااطمینانی تورمی تأکیدبر جانشینی پول در ایران با  مؤثرجهت تعیین عوامل 

 فت. خواهد گر

𝐿𝑛𝑐𝑠𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝑉𝑃𝑡 + 𝛽2𝐺𝐺𝐷𝑃𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝑃𝑡 + 𝛽4𝑙𝑛𝑖𝑡 + ln 𝐼𝑀 𝑢𝑡  (3)                      

رشد تولید ناخالص داخلی به  GGDPنااطمینانی تورم،  VPدرجه جانشینی پول،  cs ،که در آن

ارزش واردات به میلیون  IMو   های بلندمدت بانکینرخ سود سپرده iنرخ تورم و  Pهای ثابت، قیمت

 1357-1398های بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و برای دوره تمام اطلاعات از داده دلار است.

 .ه استدآوری شجمع

در ابتدا لازم است تا )رشد شاخص قیمت مصرف کننده(،  برای استخراج سری نااطمینانی تورم

 ید، معادلات متعدنگار یبا استفاده از نمودار همبستگ ، کار نیا یشود. برا حیتصرتورم  یبرا یمدل

 تمیخطاها، لگار اریانحراف مع زی( و ن2SBC( و شوارتز )1AIC) کیآکائ اریاساس معرا برآورد کرده و بر

عادله م یمناسب برا یپس از انتخاب الگو .شودمیانتخاب  مناسبمدل  ،ضریب تعیینو  یینمادرست

. پس از میکنیآزمون مرا  3ARCHوجود اثر  صیو تشخ انسیوار ی، آزمون ناهمسانیشرط نیانگیم

ر داده د یناهمسان انسیاز وار یناش ینانینااطم یسازتوان به مدلیم ،یناهمسان انسیوجود وار تأیید

  پرداخت.

های ز مشکلات مدلیکی ا انتخاب شد. 4EGARCH(1,1)صورت ، مدل مناسب بهدر این مطالعه

GARCH م.اییبودن تمامی ضرایب را به نوعی تضمین نم مثبت دبایآن است که می ،استاندارد 

                                                                                                                                        
1. Akaike Information Criterion 

2. Schwarz's Bayesian Criterion 

3. Autoregressive Conditional Heteroskedasticity 

4. Exponential General Autoregressive Conditional Heteroscedastic 
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ی الزامی به اعمال قید غیرمنف ،سازی نمود که در آنای مدلگونهبهرا  ، آن(Nelson,1991) نلسون

 .امکان منفی بودن ضرایب در اینجا وجود دارد ،بنابراین و داردوجود ن

 صورت زیر نمایش داد:را به EGARCHتوان معادله یم 

ln(𝜎𝑡
2) = α0 + ∑ 𝛼𝑖

𝑝
𝑖=1 |

𝜀𝑡−1

𝜎𝑡−1
| + ∑ 𝛾𝑡

𝑝
𝑖=1

𝜀𝑡−1

𝜎𝑡−1
+ ∑ 𝛽𝑗

𝑞
𝑗=1 ⁡ln(𝜎𝑡−1

2 )               (4)  

 

 هاي تجربیتحلیل. 4

 . تخمین تابع تقاضاي پول1-4

 رهایمتغ ییایناپا ای ییایپا نییتع یواحد برا شهیپول، آزمون ر یاز برآورد تابع تقاضا شیپا، در ابتد

فولر، در  یکیواحد د شهیبا استفاده از آزمون ر رهایواحد متغ شهیآزمون ر جی. نتاردیگیصورت م

 یکیاحد دو شهیبا استفاده از آزمون ر رهایواحد متغ شهیآزمون ر جی( آورده شده است. نتا1جدول )

است. متغیرهای ناپایا بعد از  LINFو  LGDPجز همه متغیرها بواحد در  شهیاز وجود ر یفولر، حاک

 1ARDLپول با روش  یتابع تقاضا ،رهایمتغ ییایپا یپس از بررساند. پایا شده ،گیرییک بار تفاضل

 برآورد شد.

 

 نتايج آزمون ريشه واحد ديکی فولر. 1جدول 

 متغیر

ديکی فولر  آماره آزمون

 يافته تعمیم

 )در سطح(

 احتمال

آماره آزمون ديکی فولر 

 يافتهتعمیم

 گیري()با يک مرتبه تفاضل

 احتمال

LDM 72/1- 72/0 97/3- 017/0 

LGDP 38/4- 006/0 -- -- 

LEX 82/2- 19/0 98/4- 0023/0 

Linf 2/5- 000/0 ------ ----- 

LR 99/0- 93/0 90/5- 0000/0 

PMAX 28/2- 43/0 75/5- 0000/0 

 های تحقیق: یافتهمأخذ  

 

                                                                                                                                        
1. Autoregressive Distributed Lag 
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جهت استفاده در رابطه کمین  pmaxبه دست آوردن ضریب  ،هدف از تخمین تابع تقاضای پول

تابع تقاضای پول بلندمدت برآورد  ،باشد. بدین منظور( میKamin & Ericsson, 2003) و اریکسون

 از با استفاده ،یمورد بررس یرهایپول و متغ یضاتقا نیآزمون وجود رابطه بلندمدت ب یبراشود. می

است که از  08/22برابر  یمحاسبات Fآماره  انجام گرفت. ییآزمون همگرا ،نیپسران و ش Fآزمون 

صفر  هیفرض ،نیبنابرا و1تتر اسدرصد بزرگ 10درصد و  5درصد،  1 نانیبا سطوح اطم یبحران ریمقاد

یم تأیید ،مدل یرهایمتغ انیو وجود رابطه بلندمدت م شودیرد م ،ییبر عدم وجود همگرا یمبن

 .گردد

 دهدینشان م و ضریب تصحیح خطا را حاصل از برآورد مدل بلندمدت جینتا ،(2جدول )

 

 پول يتابع تقاضا ضرايب بلندمدت برآورد جينتا .2جدول 

 احتمال tآماره  ضريب متغیر

Lgdp 029/1 59/4 0002/0 

Lex 27/0 51/6 00000/0 

Linf 61/0- 57/4- 0002/0 

Li 29/0- 09/1- 28/0 

Pmax 021/0- 35/3- 0033/0 

C 89/4- 68/1- 107/0 

ECM(-1) 29/0- 26/14- 0000/0 

 های تحقیق: یافتهمأخذ       

 

 هاي تشخیصیآزمون .3جدول 

 آزمون نرمالیتی آزمون خودهمبستگی سریالی آزمون واریانس ناهمسانی

f-statistics= 0460/0  

prob= 946/0  

f-statistics= 69/1  

prob= 21/0  

Jarque bera= 09/0  

Prob= 95/0  

 های تحقیق: یافتهمأخذ       
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 باشد.می
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به  ،یناخالص داخل دیدر تول افزایشکه  دهدنشان می ،تخمین بلندمدت تابع تقاضای پول جینتا

. از ابدییپول کاهش م یتقاضا با افزایش نرخ تورم، ن،یهمچن شود.میمنجر پول  یتقاضا افزایش

متغیر  پول ندارد. ضریب داری بر تقاضایمعنی تأثیر ،های بلندمدت بانکیسوی دیگر، نرخ سود سپرده

در  گفت توانیخطا، م حیجمله تصح بیبا توجه به ضر منفی و مطابق با تئوری است. ،ایچرخ دنده

 ر،گی. به عبارت دشودیم لیتعد ،عدپول دوره ب یدوره در تقاضا کیدرصد از عدم تعادل  29 ،هر سال

ند ک یتا حد ،بلندمدت ریدر صورت انحراف از مس رهایبه سمت تعادل بلندمدت متغ لیسرعت تعد

مدل  ،اساس این نتایجشده، و برآورده  ARDLهای تشخیصی مدل ، نتایج آزمون(3در جدول ) است.

 معیارهای مدل مناسب را دارا است.  ،برآوردی

توان حجم دلارهای اکنون می ،(2(، با استفاده از معادله )𝛽5) pmaxآوردن ضریب دست هپس از ب

روند جانشینی پول و نرخ تورم را در  ،(1در گردش و درجه جانشینی پول را محاسبه کرد. نمودار )

طی دوره مورد ز روند پرنوسان درجه جانشینی پول، حاکی ا ،نمودار دهد.دوره مورد بررسی نشان می

قرار گرفت.  1364نرخ تورم در کمترین سطح خود در سال  ،60ررسی است. بعد از انقلاب، در دهه ب

همراه با افزایش نرخ ، 1374اما در سال  شود؛کمترین میزان درجه جانشینی دیده می ،در این سال

 1374سال  که میزان افزایش نرخ ارز درطوریبه ؛، نرخ ارز نیز افزایش یافتدرصد 50به نزدیک  تورم

 درصد بود.  53بیش از  ،نسبت به سال قبل

ادامه  1377به وقوع پیوست که تا  1374بالاترین درجه جانشینی پول در سال  ،بدین ترتیب

به دلیل  1385داشت. اما پس از آن، با کنترل و کاهش تورم، جانشینی پول کاهش یافته و از سال 

هایی با اعمال سیاست 90صعودی به خود گرفت. در دهه روند  مجدداً ،افزایش نقدینگی و بروز تورم

تک رقمی شد. در همین زمان، درجه  ،1396و  1395های جهت کنترل تورم، نرخ تورم در سال

با افزایش  ،های اخیراما پس از آن و در سال ، قرار گرفت؛جانشینی پول نیز در کمترین سطح خود

 افزایش یافت.  مجدداً ،جانشینی پول ،تورم و نیز نرخ ارز در کشور

 (، زمانیان و ابوذری1382) وشبا مطالعات لشکری و فرزین ،روند تغییرات در درجه جانشینی پول

لیکن در مقایسه با مطالعه  ( یکسان است؛1397و  1395) (، اسکندری سبزی و همکاران1392)

اند، محاسبه کرده 1338-1380( که درجه جانشینی پول را طی دوره 1382) وشلشکری و فرزین

به یک اندازه  1380الی  1374باشد. آنها درجه جانشینی پول را از سال نتایج تا حدودی متفاوت می

 برآورد کردند. 
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آورده، های مختلف به صورت مجزا به دست مطالعه حاضر، درجه جانشینی پول را برای سال

است.  1396و یا  1380ینی سال متفاوت از درجه جانش 1374که درجه جانشینی در سال طوریبه

ای است. با این حال در تمام های متغیر چرخ دندهدلیل این تفاوت، در انتخاب عمق یا تعداد دوره

های دست آمده است. یافته به 1377الی  1374در سال  ، بالاترین درجه جانشینی پول،مطالعات

 سازگاری بیشتری با سایر مطالعات فوق دارد. ،مطالعه حاضر
 

 1357-1398در دوره  . روند نرخ تورم و درجه جانشینی پول1نمودار 

 
 های تحقیقأخذ: یافتهم
 

 نااطمینانی تورمی بر جانشینی پول تأثیر. 2-4

  ،رآوردب ی، معادلات متعددنگاریبا استفاده از نمودار همبستگاستخراج سری نااطمینانی تورم،  برای

پس از شد. انتخاب  1MA (1)صورت به ناسبی برای نرخ تورمممدل  ،(SBCشوارتز )معیاراساس و بر

ثر وجود ا صیو تشخ انسیوار ی، آزمون ناهمسانیشرط نیانگیمعادله م یمناسب برا یانتخاب الگو

ARCH وجود اثر  تأییدصفر و  هیرد فرض انگریب ،انجام گرفته و نتیجهARCH سپس بر  باشد.یم

مدل مناسبی تشخیص داده شد.  ،EGARCH(1,1)مدل  ،زضرایب و معیار شوارت داریاساس معنی

 .شودصورت زیر برآورد میمدل انتخابی به

 ln(𝜎𝑡
2) = 2.7 − 1.28 |

𝜀𝑡−1

𝜎𝑡−1
| + 0.78

𝜀𝑡−1

𝜎𝑡−1
+ 0.53log⁡(𝜎𝑡−1

2 )   (4       )                  

                                                                                                                                        
1. Moving Average 
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، وجود اثرات EGARCHن تصریح از مدل دار است. پس از برآورد بهتریتمام ضرایب معنی

ARCH ل خوبی برازش مد ،نتیجه، حاکی از همسانی واریانس و دربین پسماندها آزمون شد که نتایج

 کنیم.بنابراین، سری نااطمینانی نرخ تورم را استخراج می .انتخابی است
ه پس از انجام آزمون ریشبر جانشینی پول در ایران، ابتدا  مؤثرعوامل  تأثیربرای بررسی  ،در ادامه

مانا  ،گیریبار تفاضل در سطح مانا نبوده و با یک iو  csمتغیرهای  که واحد متغیرها، مشخص شد
توان از می ،به نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد شدند. سایر متغیرها در سطح مانا بودند. با توجه

با اتکاء  نهیوقفه به الگو، نیدر اکرد. های توزیعی در تخمین مدل استفاده روش خودتوضیحی با وقفه
  ARDL(1,3,1,0,3,0) صورتبه یانتخاب یاساس آن، الگوبرشد، و  نییتع ن،یزیب -شوارتز اریبه مع

 ( است.4مدت به صورت جدول )نتایج برآورد مدل کوتاه درآمد.

 بر جانشینی پول مؤثرمدت عوامل نتايج برآورد مدل کوتاه .4 جدول
 احتمال tاره آم ضريب متغیر

LCS(-1) 05/0 40/0 68/0 

LVP 02/0 95/0 34/0 

LVP(-1) 03/0 31/1 200/0 

LVP(-2) 03/0 47/1 16/0 

LVP(-3) 06/0 29/2 03/0 

GGDP 34/0- 08/1- 28/0 
GGDP(-1) 53/0- 81/1- 08/0 

Li 23/0- 79/2- 01/0 

Lp 26/0 08/5 000/0 

Lp(-1) 11/0 53/1 13/0 

Lp(-2) 22/0 23/3 003/0 

Lp(-3) 18/0 53/2 018/0 

LIM 13/0 66/0 001/0 

C 09/4- 64/6- 000/0 

R2=0/89 

F=15/6 

P-value=0/000 

f-statistic= 43/2  
prob= 103/0  

 ناهمسانی واريانس

f-statistic= 24/1  
prob=  30/0  

 خودهمبستگی سريالی

Jarque bera= 35/0  
Prob= 83/0  

 نرمالیتی

 های تحقیقته: یافمأخذ        
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شینی ی بر جانتأثیر ،نااطمینانی تورم دوره جاری که دهدنشان می ،مدتنتایج برآورد ضرایب کوتاه

از سه  با گذشت زمان و بعد ،مثبتی بر آن دارد. به عبارتی تأثیر ،پول نداشته، اما وقفه سوم این متغیر

ابد.  یهند و جانشینی پول افزایش میدواکنش نشان می ،به نااطمینانی تورمی اقتصادی عاملان ،دوره

شود. همچنین با افزایش نرخ سود باعث کاهش جانشینی پول می ،رشد اقتصادی نیز با یک وقفه

های هدر حالی که تورم جاری و وقف ؛یابدجانشینی پول کاهش می ،مدتدر کوتاه ،های بلندمدتسپرده

ایش موجب افز ،با توجه به اینکه افزایش وارداتجانشینی پول دارد. مثبتی بر  تأثیر ،دوم و سوم آن

رابطه مثبتی بین حجم واردات و جانشینی پول مشاهده  ،مدت، در کوتاهشودتقاضا برای دلار می

های تشخیصی، فرضیه صفر مبنی بر نرمال بودن، عدم وجود خودهمبستگی اساس آزمونشود. برمی

 شود. رد نمی ،و واریانس ناهمسانی

زمون آ ی با استفاده ازمورد بررس یرهایپول و متغ یتقاضا نیوجود رابطه بلندمدت ب آزمون یبرا

F آماره  انجام گرفت. ییآزمون همگرا ،نیپسران و شF ریاست که از مقاد 12/8برابر  یمحاسبات 

بر عدم وجود  یصفر مبن هیفرض ،نی. بنابرا1تتر اسدرصد بزرگ 10و  5، 1 نانیبا سطوح اطم یبحران

توان اکنون می .گرددیم تأیید ،مدل یرهایمتغ انیو وجود رابطه بلندمدت م شودیرد م ییاهمگر

 ( نشان داد.5صورت جدول )نتایج ضرایب بلندمدت مدل را به

تورم و نیز تورم جانشینی پول در کشور افزایش  ،با افزایش نااطمینانی که دهدنشان می ،نتایج

درصد جانشینی پول را زیاد خواهد  09/0 ،یش نااطمینانی تورمکه یک درصد افزاطورییابد؛ بهمی

 درصد است.  84/0 ،کرد که این مقدار در رابطه با تورم

بین  داریشود. در بلندمدت نیز رابطه معنیمیمنجر رشد اقتصادی نیز به کاهش جانشینی پول 

که افزایش تیورصود، بهشنیز حجم واردات با جانشینی پول دیده می های بانکی ونرخ سود سپرده

 د. گردمیمنتهی به کاهش جانشینی پول  ،های بلندمدت بانکینرخ سود سپرده

دست آمده در مورد شود. نتایج بهافزایش حجم واردات نیز باعث افزایش جانشینی پول می

با  باشد و در رابطه( می1382) مطابق با نتیجه مطالعه لشکری ،رشد اقتصادی و وارداتمتغیرهای 

 ( است.1396) (، و قبائی آرائی و همکاران1382) همراستا با نتایج مطالعه لشکری ،تورم
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 بر جانشینی پول مؤثرنتايج ضرايب بلندمدت عوامل  .5 جدول
 احتمال tآماره  ضريب متغیر

LVP 09/0 44/2 022/0 

GGDP 92/0- 96/1- 061/0 

Li 25/0- 75/2- 011/0 

LP 84/0 59/6 000/0 

LIM 13/0 62/3 001/0 

C 89/1- 59/3- 001/0 
 های پژوهشمأخذ: یافته       

 نتیجه گیري

 یدارای یدر پرتفو دهندیکه مردم یک کشور ترجیح م شودیاطلاق م ایبه پدیده ،پول یجانشین

با نرخ تورم  یکنند. در کشورها ینگهدار یاز آن را به پول خارج یبخش ،یپول داخل یخود به جا

نامطمئن،  یتورم طیمح کدر یدارد.  را باثبات ولپ کیبا  ینیگزیبه جا لیتما جیتدربه یپول داخلبالا، 

آن  یکه بازده گرید هایییبه دارا ،باشدیم زیرا که شامل پول ن ودخ یاسم هایییدارا ،یاقتصاد عاملان

  و ... باشد. یخارج یهاییطلا، مسکن، دارا تواندیم ییدارا نی. اکنندیم لیتبد ،ابدییحداقل کاهش نم

بر جانشینی پول در ایران بود. بدین منظور پس از  مؤثربررسی عوامل  ،این مقاله از نگارش هدف

رسمی( با  )دلاری شدن غیر برآورد حجم دلارهای در گردش و به دست آوردن درجه جانشینی پول

های توزیعی، مدل یونی با وقفهو براساس رویکرد خودرگرس 1357-1398های سالانه استفاده از داده

ن بر نااطمینانی آحاکی از رابطه مثبت بین نرخ تورم و  ،رگرسیونی برآورد شد. نتایج به دست آمده

برای  اقتصادی عاملان یش نااطمینانی تورمی، و نیز تورم،که با افزاطوری؛ بهباشدجانشینی پول می

 کنند.  نی پول خارجی به جای پول داخلی میجلوگیری از کاهش ارزش پول خود، اقدام به جایگزی

ای ههایی که نرخ تورم بالا بوده و عدم اطمینان نسبت به ثبات ارزش داراییاین وضعیت در سال

پولی وجود داشته، سیل عظیم افرادی که متقاضی خرید ارز خارجی بودند را موجب شده بود.  

 شود.  ی شدن اقتصاد میروجب کاهش دلام ،همچنین نتایج مطالعه نشان داد که رشد اقتصادی

ها سیاستگذاران نسبت به کنترل قیمت ،دگردبا توجه به نتایج حاصل از این مطالعه، پیشنهاد می

 اهتمام بیشتری ،شودها منجر میثبات قیمت و هایی که به کاهش تورمو در پیش گرفتن سیاست

در جلوگیری از جانشینی پول و  ،ات اقتصادیداشته باشند. حفظ ارزش پول ملی و ایجاد امنیت و ثب

 یرتأثتواند به افزایش نرخ دلار در بازار، میدامن زدن  ،نتیجهیش تقاضا برای ارزهای خارجی و درافزا

  گذار باشد.
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 منابع و مآخذ
رسی بر. رانیپول در ا یتقاضا بر یاقتصاد ینانیاثرات متقارن و نامتقارن نااطم(. 1399آشنا، ملیحه )

 .3-27: 1، شماره 7، دوره ائل اقتصاد ایرانمس

 ،دانش و توسعه(. رابطه بین تورم و نااطمینانی تورم در ایران. 1385ابراهیمی، محسن و سوری، علی )

 .111-126: 18پیاپی 

)مطالعه موردی  (. تقاضای پول در اقتصادهای دلاری شده1393ابوذری، ایوب و زمانیان، غلامرضا )

 .211-228: 2، شماره 49، دوره اقتصادیتحقیقات ایران(. 

 تأثیر(. 1397) دیحم ،یو شهرستان زیکامب ،یانیوش، اسداله؛ هژبرکنیفرز ما؛یس ،یسبز یاسکندر

 د ورش یهاپژوهش یفصلنامه علم. رانیاقتصاد ا یررسمیشدن غ یبر دلار یاقتصاد یثباتیب
 .101-116: 30 ، شماره8دوره  ،یاقتصاد توسعه

(. 1395) دیحم ،یو شهرستان زیکامب ،یانیوش، اسداله؛ هژبرکنیفرز ما؛یس ،یزسب یاسکندر
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