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محافل  یکی از موضوعات پرمجادله در ادبیات نظری و ،تراز تجاری همواره بحث ارتباط میان تغییرات نرخ ارز و

نشان از آن دارد که تعامل این دو  ،کارهای تجربی وسیاستگذاری بوده است. رویکرد جدید در ادبیات نظری 
جمله نحوه تعامل بازارهای صادراتی و وارداتی هر کشور و یا میزان وابستگی تولید ، به مسائل متعددی، ازمتغیر

رابطه میان نرخ ارز و تراز تجاری در اقتصاد  ،. بدین منظور در این مقالهاردبستگی د کالای صادراتی به واردات
ارت نعت و تجکننده ساختار تعامل ص با در نظر گرفتن نقش شاخص تجارت درون صنعتی که مشخص ،ایران

نتایج  مورد بررسی قرار گرفت. 1397:4تا  1380:4رگرسیون گذار ملایم برای دوره زمانی   است، در قالب مدل
ان میز تأثیرضریب اثرگذاری نرخ ارز بر تراز تجاری در هر مقطع زمانی تحت  که نشان داد ،حاصل از این مدل

 ،به نحوی که هر چه این شاخص کمتر باشد، اثر افزایش نرخ ارز بر تراز تجاری ؛شاخص درون صنعتی قرار دارد
 ست کها بدان معنا ،بیشتر است. این امر ،کمتر است و هر چه این شاخص بهبود یابد، میزان این اثرگذاری

ت داخلی امند شد که قدرت رقابت تولید توان از نتایج مثبت تضعیف ارزش پولی بر تراز تجاری بهرهزمانی می
 افزایش یابد.  ،با کالاهای مشابه خارجی در هر بخش
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 مقدمه. 1

 یراهبرد یهایاستراتژ از یکی عنوان به ،شودمنجر هایی که به بهبود تراز تجاری بررسی سیاست

 ،هایکی از این سیاستآکادمیک بوده، و  مورد توجه محافل سیاستگذاری وهمواره  ،یاقتصاد رشد

که همواره مورد مناقشه دو گروه قرار دارد.  استتغییرات نرخ ارز به منظور بهبود تراز تجاری کشور 

 نظورم به یمل پول ارزش کاهش و ارز نرخ شیافزامدافع  ،کیکلاس ینظر یاستناد مبان به ،گروه اول

 و واردات صادراتبخش  های فعلیچالش که دارند اعتقاد ،گرید گروه یول هستند صادرات توسعه

و نقش عواملی از جمله وابستگی صادرات به کالاهای  شد نخواهد حل ارز نرخ شیافزا با تنها ،رانیا

تضعیف پول را از جمله دلایل مخالفت خود با این های تولید از مجرای وارداتی و افزایش هزینه

  .دانندسیاست می

گونه  مشاهدات تجربی در این مبانی نظری مرتبط با اقتصاد کلان کشورهای در حال توسعه و

ه جمل به مسائل متعددی بستگی دارد، از ،دهد که اثرگذاری نرخ ارز بر تراز تجارینشان می ،کشورها

وع ن ،ممکن است در اقتصاد یک کشور ،صادراتی و وارداتی هر کشور. برای مثالنحوه تعامل بازارهای 

انتظار بر آن است که در هر صنعت و کالاهای صادراتی و نوع کالاهای وارداتی با هم متفاوت باشند، 

نوع کالاهای وارداتی و  ،مقابل در کشور دیگر چنین اقتصادی، قدرمطلق تراز تجاری بالا باشد و در

به صفر نزدیک باشد.  ،تی به هم شباهت زیادی داشته باشد و تراز تجاری در هر صنعت آنصادرا

ذیری پتأثیرانتظار بر آن است که در اثر افزایش نرخ ارز در کشورهایی که از نوع اول هستند، میزان 

 این که کشش واردات آنها اندک خواهد بود و اقتصاد؛ چرااندک باشد ،تراز تجاری از تضعیف نرخ ارز

در کشورهای نوع دوم، که قابلیت جانشینی  ،مقابل قدرت جایگزینی برای واردات ندارد. در ،کشورها

بهبود خواهد یافت )باقری پرمهر،  ،از منظر واردات ،واردات با تولیدات داخلی را دارند، تراز تجاری

حاسبه شاخص ست که از طریق ما مرتبط به ساختار تجاری و صنعتی کشورها ،این بحث .(1397

 قابل سنجش است.  ،تجارت درون صنعتی

در تعامل میان نرخ ارز  ،بنا بر آن است که نقش شاخص تجارت درون صنعتی ،در این مقاله

ه ب ،در بخش اول این پژوهش ،مورد بررسی قرار گیرد. برای این منظور ،حقیقی بر تراز تجاری ایران

گذاری نرخ ارز بر تراز تجاری پرداخته خواهد شد.  ثرمبانی نظری و مروری بر ادبیات تجربی مبحث ا

معرفی مبانی  ،های آماری متغیرهای تحقیق اختصاص دارد و در بخش سوم تحلیل به ،بخش دوم

ه خواهد شد. در بخش چهارم، نتایج حاصل رائاستفاده در این پژوهش آ سنجی مورد الگوهای اقتصاد

با استفاده از الگوهای  ،شود. در این بخش برازش گزارش میهای خوبی  از تخمین مدل همراه با آزمون

توان رابطه قطعی و می ،شود که آیا در اقتصاد ایرانپاسخ داده می سؤالکارگرفته شده، به این  هب

های ارزی را تنظیم سیاست ،های ارز داشت و بر اساس آن پذیری تراز تجاری از نرختأثیرثابتی برای 
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عوامل مانند شاخص تجارت درون صنعتی را باید در سیاستگذاری رصد کرد. در کرد و یا اینکه سایر 

صورت اثبات اثرگذاری این دو شاخص بر تعامل نرخ ارز و تراز تجاری، با استفاده از مدل رگرسیون 

گذار ملایم، یک مدل غیرخطی برای رصد تعامل این دو متغیر تخمین زده خواهد شد. در انتها، بخش 

 سیاستی اختصاص خواهد داشت.  ،یج و ارائه پیشنهادهایپنجم به نتا

 

 عموضو اتیادببر  يمرور و ينظر یمبان. 2

گیری در مورد وضعیت نظام ارزی در هر کشور، توجه به تعامل میان  یکی از عوامل مهم در تصمیم

کاهش ارزش پول ملی از جمله  ،های ارز و وضعیت تراز تجاری است. در نظریات سنتی سیاست نرخ

کنندگان از  راهکارهای مؤثر برای مقابله با کسری تجاری است. با افزایش نرخ ارز، مخارج مصرف

با افزایش صادرات و کاهش  ،نتیجه کالاهای خارجی به سمت مصرف کالاهای داخلی منتقل شده و در

 با دیده تردید نگریسته شد.  ،از مطالعاتیابد. این نوع نگاه در برخی واردات، تراز تجاری بهبود می

های متفاوتی که در ادبیات نظری بر این دیدگاه سنتی صورت گرفته، ابتدا دیدگاه ،در این بخش

به مرور مطالعات تجربی خارجی و داخلی که  ،مطرح خواهد شد و سپس در بخش دوم این قسمت

 شود. اشاره می به بررسی رابطه نرخ ارز حقیقی و تراز تجاری پرداختند،

 

 يتجار تراز ونرخ ارز  رابطه. 1-2

ود. ب سمیمرکانتال ،یصنعت یغالب اکثر کشورها یاقتصاد ستمیشانزدهم تا هجدهم، س یهانقر یط

 ییوانابه ت عمدتاً ،ملت کیکه ثروت  شد یفرض م ،یالملل نیدر تجارت ب ها ستیمرکانتل کردیرودر 

از  تیامح قیفلزات از طر نیداشتن ا اریدارد. در اخت یداشتن فلزات گرانبها مانند طلا و نقره بستگ

وضع  قی، سرکوب واردات از طرگریو از طرف د کایاکتشافات فلزات در قاره آمر قیصادرات و تشو

 سمیلیمرکانت، یو شکست اقتصاد یثباتیسه قرن ب باًیپس از تقر صورت گرفت. ،از حد شیب یهاتعرفه

اقع و، شناخته شد "الملل نیاستاندارد تجارت ب هینظر"عنوان  آنچه بعدها به به شدت مورد انتقاد

و  1776 یهابه سال این نظریه که توان دریافتمی استاندارد، هیتکامل نظر ریس یابید. با ردگردی

 دیوید «سیاسی و مالیاتاصول اقتصاد »کتاب  و آدام اسمیت «ثروت ملل» کتاب انتشار و 1817

یب تیموفق اساسبر ،تجارت آزاد هینظر، دو کتاباین موضوع بخش مهمی از . گرددیم ازب، کاردویر

 .(Abbas Ali et al., 2014) است مربوط به صنعت و تجارت یهانهیدر زم تانسسابقه انگل

ئوری در ت ،اولین نگاه نظری به رابطه میان نرخ ارز حقیقی و تراز تجاری که شاید بتوان ادعا کرد

وضعیت تجارت با یک منطق ساده به نرخ  ،شکل گرفته که بر اساس آن 1الملل استاندارد تجارت بین

                                                                                                                                        
1. Standard Theory of International Trade 
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 ،با ثبات سایر متغیرها، نوسانات در نرخ ارز حقیقی ،ارز حقیقی مرتبط شده است. بر اساس این تئوری

ارزش و میزان تجارت را تغییر دهد. اگر نرخ ارز حقیقی افزایش یابد، خانوارهای داخلی به تواند  می

کمتری کالای وارداتی خریداری  مقدار توانند میازای یک واحد فروش کالای داخلی به خارجیان، 

شود که نتیجه این  قدرت خرید خانوارهای خارجی از کالاهای صادراتی بیشتر می ،کنند و در عوض

تدا با ، ابینرخ ارز و تراز تجار نیرابطه ب بهبود وضعیت تراز تجاری خواهد بود. این نگاه به ،غییراتت

( Robinson, 1947)رابینسون  مطالعه ( ظاهر شد و باBickerdike, 1920) ی بیکردایکمقاله اصل

 . افتیادامه  ،(Metzler, 1948)متزلر و 

 ششک" کردیرو ای 1BRMبه عنوان منابع مدل شناخته شده ،سه مقاله نیاست که ا نیاعتقاد بر ا

 به دلیل دیدر مصرف و تول ینیگزیجا اتتأثیر، روش نیا یه اساسایدهستند.  "هاتدر تراز پرداخ

  (.Shao, 2009) نرخ ارز است تغییراز  یناش متیق ینسب راتییتغ

قیمتی واردات و صادرات به ، این تئوری را با در نظر گرفتن کشش 1940در دهه  2«لرنر»بعدها 

 بسط داد. در ،گیری اثرگذاری تغییرات نرخ ارز حقیقی بر تراز تجاری عنوان عوامل ابزاری در اندازه

به حجم حقیقی  ،به جای تمرکز بر حجم فیزیکی صادرات و واردات ،های خودوی در بررسی ،واقع

 (.1397معروف شد )باقری پرمهر،  3«لرنر -مارشال»این تعریف بعدها به شرط  .آنها اهمیت داد

لرنر، کاهش ارزش پول، به شرط آنکه مجموع کشش واردات و تقاضای  -براساس شرط مارشال

تر شدن کالای صادراتی و افزایش حجم صادرات و نیز  بزرگتر از یک باشد، به واسطه ارزان ،صادرات

شود. میمنجر به افزایش تراز تجاری  ،تر شدن کالای وارداتی و کاهش حجم آن، در بلندمدت گران

 گیرد:فرض را در نظر می شایان ذکر است که این شرط، دو پیش

 ؛تراز تجاری برقرار بوده است ،هنگام اعمال سیاست کاهش ارزش پول 

 ثابت هستند.  ،های داخلی و خارجی قیمت 

نگاهی  ،ن( مطرح شد که در آMagee, 1973توسط مگی ) «منحنی جی»سه دهه بعد، تئوری 

های واسطه تغییرات نرخ لرنر و دنبال کردن مسیر زمانی تغییرات تراز تجاری به -پویا به شرط مارشال

لرنر برای بهبود تراز  -داد، ممکن است شرط مارشالمشاهدات نشان می ،ارز منعکس شده است. در واقع

شود، حاصل نمی -مدت در کوتاه حداقل -واسطه افزایش نرخ ارز برقرار باشد، اما این بهبود تجاری به

این عوامل  نامگذاری و ای از زمان انجام گیرد، حال آنکه درکتواند در لحظهمی ،زیرا تغییرات نرخ ارز

به  4«آبا لرنر»ها بود و واقع شد؛ زیرا وی پدر مبحث کشش 1924شرط، بعد از مرگ مارشال در سال 

                                                                                                                                        
1. Bickerdike-Robinson-Metzler 

2. Lerner 

3. Marshall-Lerner Condition 
4. Abba P. Lerner 
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ملاحظات، با تضعیف ارزش پول، بدتر شدن تراز تجاری در بنابراین  بسط آن در تجارت پرداخته بود.

 (.Bahmani and Ratha, 2004رود )انتظار می ،بلندمدت مدت و بهبود احتمالی آن در کوتاه

توان با قاطعیت بیشتری در مورد افزایش حجم صادرات و کاهش حجم می ،البته در بلندمدت

 ؛ای نیز توجه داشتمنفی هزینه تأثیربهبود تراز تجاری مقداری نظر داد، اما باید به  ،واردات و بنابراین

واسطه افزایش قیمت واردات، هزینه واردات کاهش  به ،ممکن است ،زیرا با وجود کاهش مقدار واردات

تجاری ای بر تراز اثر مقداری و اثر هزینه ،اثر خالص تضعیف ارزش پول به رقابت ،نیابد و بنابراین

 (. 1397کند )باقری پرمهر، لرنر تبلور می  -بستگی خواهد داشت که در شرط مارشال

مدت، از زاویای دیگر هم به این شرط با  لرنر در کوتاه -علاوه بر چالش برقرار شدن شرط مارشال

از طریق افزایش قیمت  داردن امکاکاهش ارزش پول ملی  که دیده تردید نگریسته شد. درست است

المللی صنایع داخلی و انتقال مخارج از کالاهای  پذیری بین بی کالاهای خارجی و افزایش رقابتنس

 های اقتصادی داخلی گردد اما باید در نظر داشت خارجی به کالاهای داخلی، موجب گسترش فعالیت

فتن رموفقیت اجرای سیاست کاهش ارزش پول ملی برای بهبود تراز تجاری تا حد زیادی به قرار گ که

ای که اگر گونه به ؛بستگی دارد ،های مناسب در این ارتباط تقاضا در مسیر صحیح و وجود ظرفیت

 ،مکانیزم اثرگذاری کاهش ارزش پول بر کاهش واردات ،پاسخگوی نیازهای داخلی نباشد ،تولید داخلی

 شود.با اخلال مواجه می

شود، نقش سطح توسعه کشورها در بحث دیگری که در کنار موارد فوق مطرح می ،علاوه بر این

ار خود را در ساخت ،یافتگی یک کشور تعامل میان نرخ ارز حقیقی و تراز تجاری است. سطوح توسعه

گذارد. برای بر تعامل ارز و تراز تجاری اثر می ،دهد و این ساختارتولید و تجارت هر کشور انعکاس می

توانند انعکاسپردازیم که میصنعتی میبه معرفی شاخص تجارت درون  ،روش شدن این موضوع

 دهنده ساختار تولید و تجارت در هر کشور باشند. 

الملل مطرح شد که تجارت را به ساختار صنعتی یک  ، نظریاتی در حوزه اقتصاد بین1970 دهة

کرد. یکی از این مباحث که زمینه ارتباط این دو حوزه را فراهم کرد، مطرح شدن  کشور مربوط می

 یک اقتصاد صنعتی ساختار ،واقع در ،بررسی آن بود که با )IIT( 1"صنعتی درون تجارت" شاخص

 گیرد. می قرار و ارزیابی توجه مورد کشور،

ممکن است نوع کالاهای صادراتی و  ،آوریم. در یک اقتصادمثالی می ،برای تشریح این شاخص

تنها صادرات مواد  داردن امکا ،در کشورهای در حال توسعه .نوع کالاهای وارداتی با هم متفاوت باشند

ر آن انتظار ب ،تنها کالاهای صنعتی باشد. بنابراین ،واردات این کشور ،اولیه صورت گیرد و در مقابل

ممکن است در یک اقتصاد  ،است که در هر بخش آن کشور، انحراف تراز تجاری بالا باشد. در مقابل

                                                                                                                                        
1. Intra-industry Trade 
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نوع کالاهای وارداتی و صادراتی  -مشمول آن باشندتوانند کشورهای توسعه یافته میکه معمولاً  -دیگر

به صفر نزدیک باشد. تفاوت این  ،به هم شباهت زیادی داشته باشد و تراز تجاری در هر بخش آن

گیری صنعتی قابل اندازه با شاخصی با عنوان شاخص تجارت دورن ،ساختارهای تولیدی و تجاری

(، شاخص تجارت 1975Abba P. Lerner Lioydand  Grubel ,) کار گروبل و لیوداست. براساس 

 توان به صورت زیر تعریف کرد:صنعتی را می دورن

IIT𝑡 = 1 − ∑|𝑋𝑖𝑡 − 𝑀𝑖𝑡| / ∑|𝑋𝑖𝑡 + 𝑀𝑖𝑡| 

هستند. میزان  tدر زمان  iهای به ترتیب بیانگر صادرات و واردات در بخش 𝑀𝑖𝑡و  𝑋𝑖𝑡که در آن 

این شاخص عددی بین صفر و یک خواهد بود که هر یک از این اعداد بیانگر دو حالت حدی هستند. 

گیرد که در هر صنعت فقط صادرات و یا فقط  وقتی مقدار این شاخص در حالت حدی صفر قرار می

درات آن صنعت و واردات داشته باشیم، به این ترتیب انحراف تراز تجاری در هر صنعت به اندازه صا

یا واردات آن خواهد بود، پس بدین ترتیب صورت و مخرج در کسر آورده شده در فرمول بالا، با هم 

شود. در حالت حدی دیگر اگر در هر صنعت به همان اندازه  شوند و میزان شاخص صفر می برابر می

شود و میزان ر میکه صادرات داریم، واردات همان کالا هم صورت بگیرد، پس صورت کسر فوق صف

صنعتی در یک اقتصاد است. انتظار بر آن  شاخص یک خواهد شد که بیانگر حداکثر تجارت درون

یف پذیری تراز تجاری از تضعتأثیراست که در اثر افزایش نرخ ارز کشورهایی با شاخص پایین، میزان 

ینی برای واردات ندارد. نرخ ارز اندک باشد چرا که کشش واردات آن اندک است و اقتصاد کشور جایگز

در مقابل کشورهای با شاخص نزدیک به یک به واسطه این تغییر قابلیت جانشینی واردات با تولیدات 

 (.1397خواهد یافت )باقری پرمهر، داخلی را دارند و تراز آنان از منظر واردات بهبود 

نوان یک مسئله حل گیری تجارت درون صنعت برای مدت طولانی به علازم به ذکر است اندازه

 .چندین معیار تجارت درون صنعت پیشنهاد و تصحیح شده است .نشده مورد توجه قرار گرفته است

دهنده نسبت تجارت درون گروبل و لوید است که نشان بیشترین استفاده از این شاخص، شاخص

 ,Aquino) در کل تجارت است و در این پژوهش مورد استفاده قرار خواهد گرفت. آکوینو صنعت

 در ناپایداری اثر که فرض این با کند،می پیشنهاد را لوید-گروبل اصلی شاخص برای اصلاحی( 1978

های تجاری باید در نظر گرفته شود، اما هنوز بسیاری از تحقیقات فروض آکوینو را نمیبخش همه

 .دانندیلوید را بر آن ارجح م-پذیرند و شاخص گروبل

 دپیشنها طرفه دو تجارت تعادل عدم براساس در نظر گرفتن را اصلاحی روش یک ،1لورشر و وولتر

 عدم توزیع منظور به صادرات، و واردات جریان تغییر با( 1983Bergstrand ,) برگسترند. کنندمی

کند اما این رویکردها نیز خالی از می اصلاح را گروبل و لوید شاخص خاص، صنایع در تجاری تعادل
                                                                                                                                        
1. Loertscher and Wolter 
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 Greenaway and Milner, 1981) اوی میلنر و گرین برخی اقتصاددانان مانند ایراد نبود و توسط

های مربوط به نیاز شاخص استدلال (،Vona, 1991در آخر وونا ) .گرفتند قرار انتقاد مورد( & 1987

 Annicchiarico and) لوید را نادرست تلقی کرد و این بحث طولانی را به پایان رسانید -گروبل

Quintieri, 2003 .) 
 

 مروري بر ادبیات. 2-2

 .پردازیم به مرور چند مطالعه خارجی و داخلی در زمینه تعامل نرخ ارز و تراز تجاری می ،در این قسمت

 

 مطالعات خارجی. 1-2-2

ات بلندمدت و کوتاه مدت تغییرات نرخ ارز بر تراز تجاری خالص تأثیر(، به بررسی Ndou, 2021ندو )

د. موپرداخت و اثرات آن را با اثرات قیمت و درآمد خارجی و داخلی مقایسه ندر آفریقای جنوبی 

رویکرد توزیع خودرگرسیون ، و 2019تا  1970 های سالانه ازبا استفاده از داده ،این مقالهنتایج 

ات تأثیربیشتر از  ،های بلندمدت نرخ ارز در تراز تجاری خالصکشش ،برداری باوقفه، نشان داد

 است. مدت  کوتاه

 عدم و یواقع ارز نرخ نیب رابطه ،خود مقاله در(،  2020et al.Rajković ,و همکاران ) چیراکوو

. ندکرد یبررس یشرق و یمرکز یاروپا یکشورها و یغرب بالکان یکشورها در را یخارج تجارت تعادل

را با کاهش ارزش  یتجار یکسر توانینم ،یاقتصاد بحران کی طول در که داد نشان ،آنان یها افتهی

 نرخ لیتعد یجا به ،یاقتصاد بحران بروز هنگام که دادند نشان هاآن ن،ینمود. علاوه بر ا میپول تنظ

 . دندارعبور از بحران  یبرا یتر نقش پررنگ ،دولت یهانهیهز مانند عوامل ریسا ارز،

 از تیحما در ارز نرخ نقش» عنوان تحت یا مقاله(، در Huong Hoang, 2016) هوانگ هُنگ

از  م،تنایو یتجار تراز بر ارز نرخ بلندمدت و مدت کوتاه اثرات لیتحل یبرا ،«تنامیو در یتجار تراز

 2یبردار یخطا حیتصح مدل و( SVAR) 1یساختار یبردار رهیچندمتغ ونیخودرگرسمدل 

(VECM )پژوهش جینتا. است کرده استفاده ،2015 تا 2004 یها سال یط ماهانه یها داده یبرا 

 در و دارد؛ یتجار یهاانیجر بر یمحدود اریبس اثرات ،ارز نرخ مدت، کوتاه در که دهدیم نشان ،یو

 .دارد صادرات بر یقو تأثیر اما گذارد،ینم یتأثیر ،یقیحق واردات بر بلندمدت، افق

ها در نیجریه تغییرات نرخ ارز در تراز پرداخت تأثیر(، Iyoboyi et al., 2014ایوبویی و همکاران )

را بررسی کردند. تجزیه و تحلیل آنان بر اساس یک مدل تصحیح خطای  2012تا  1961طی دوره 

یک رابطه تعادل بلندمدت میان نرخ ارز، تراز  ،طبق نتایجبرداری چند متغیره صورت گرفت و بر 

                                                                                                                                        
1. Structural Vector Autoregression 

2. Vector Error Correction Model 

https://www.tandfonline.com/author/Iyoboyi%2C+Martins
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ای میان نرخ ارز و تراز  علیت دو سویه که نشان داد ،تجاری و سایر متغیرهای مدل یافت شد. نتایج

ر تراز  تجاری اثر منفی ب ،اثر مثبت و در بلندمدت ،تجاری وجود دارد و یک شوک ارزی در میان مدت

به میزان اندکی از تغییرات نرخ ارز  ،ها، تغییرات تراز تجاری یه واریانسزجاساس تخواهد داشت اما بر

 پذیرد.می تأثیر

 برای« تراز تجاری و نرخ ارز حقیقی»ای تحت عنوان  (، در مقالهKharroubi, 2011) خارروبی

طریق توانند تراز تجاری خود را از به این نتیجه رسید که کشورهایی که می ،1985-2008بازه زمانی 

بالا  صنعتی نروبخشند، آنهایی هستند که دارای شاخص تجارت دؤثر بهبود کاهش نرخ ارز حقیقی م

کشورهای زیادی وجود  ،نشان داد ،نتایج این مطالعه .بری صادرات اندک باشند و شاخص واردات

زایش شد خود را افتوانند با استفاده از نرخ ارز به عنوان یک ابزار سیاستی، تراز تجاری و ر دارند که می

بیشتر از ژاپن از کاهش نرخ ارز حقیقی سود خواهد برد، زیرا  ،دهند. به عنوان مثال، ایالات متحده

صنعتی در  مشابه است، اما شاخص تجارت درون نسبتاً بری صادرات این دو کشور شاخص واردات

در کشوری مانند چین با  هک نشان داد ،بالاتر است و یا بخش دیگری از نتایج نسبتاً ایالات متحده

سیاست کارآمدی در بهبود تراز  ،صنعتی، افزایش نرخ ارز حقیقی شاخص نسبتاً اندک تجارت دورن

 ،تجاری نخواهد بود. توابع تخمینی این مطالعه و متغیرهای مورد استفاده در آن، در پژوهش حاضر

 متفاوت از مطالعه خارروبی است. ،روش مورد استفاده در آن اگرچه ؛مورد استفاده قرار گرفته است
 

 . مطالعات داخلی2-2-2

رابطه نرخ ارز با تراز تجاری ایران تحت شرایط "ای با عنوان  (، در مقاله1398بیگی و مهدوی )

، به بررسی رابطه میان نرخ ارز و تراز تجاری در شرایط نااطمینانی "نااطمینانی )رویکرد غیرخطی(

ثباتی اقتصادی با استفاده از متغیرهای شاخص ابتدا شاخص ترکیبی بی ،برای این منظورپرداختند. 

 های بلندمدت محاسبهکننده، ذخایر ارزی، نرخ ارز، کسری بودجه و نرخ سود سپردهقیمت مصرف

ثباتی اقتصاد کلان در که بی دهدنشان می ،سوئیچینگ -با استفاده از رهیافت مارکوف ،نتایج، و شده

اثر مستقیم نرخ  بوده، و( 2( و پایین )رژیم 1ثباتی بالا )رژیم تفکیک به دو رژیم شامل بیایران، قابل

 تراز تجاری ،یعنی با افزایش نرخ ارز ؛مثبت و معنادار است ،ارز حقیقی بر تراز تجاری در هر دو رژیم

باتی اقتصاد کلان بر رابطه نرخ ارز با تراز تجاری در هر دو رژیم ثیابد. اثر بیدر هر دو رژیم بهبود می

 ،لانثباتی اقتصاد ککه بی را دارد این معنی ،منفی و معنادار است. منفی بودن این ضریب در دو رژیم

 .شودموجب کاهش اثر نرخ ارز بر تراز تجاری ایران می

صنعتی و وابستگی  نوش تجارت دررسی نقبر"ای با عنوان (، در مطالعه1397باقری پرمهر )

به بررسی رابطه میان نرخ  ،"صادرات به کالاهای وارداتی در رابطه میان نرخ ارز حقیقی و تراز تجاری

ارز و تراز تجاری در اقتصاد ایران با در نظر گرفتن نقش شاخص وابستگی صادرات به واردات و شاخص 
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 1395:4تا  1380:4سته برای دوره زمانی تجارت درون صنعتی در قالب مدل رگرسیون گذار گس

ت شکس که نشان داد ،پرداخت. نتایج مدل مربوط به شاخص وابستگی صادرات به کالاهای وارداتی

و میزان اثرگذاری نرخ ارز قبل از نقطه ارز حقیقی و تراز تجاری رخ داده،  ساختاری در تعامل نرخ

 منفی و معنادار است. در ،و این میزان اثرگذاری بعد از شکست بوده، مثبت ولی بدون معنا ،شکست

نفی م ،مدل مربوط به شاخص تجارت درون صنعتی نیز میزان اثرگذاری نرخ ارز قبل از نقطه شکست

ا دور از انتظار نیست، زیر ،ست. این نتیجها معنا مثبت اما بی ،و این میزان اثرگذاری بعد از شکست

قدرت جانشینی واردات  ،صنعتی، با افزایش نرخ ارز حقیقی رت دروندر سطوح اندک شاخص تجا

شود. بدتر می ،کمتر خواهد بود و کشش واردات نسبت به نرخ ارز اندک است و وضعیت تراز تجاری

 انتظار بر آن است که این اثر منفی تعدیل شود.  ،با بالارفتن این شاخص

ررسی آثار تغییرات نرخ ارز حقیقی ب"ت عنوان ای تح (، در مقاله1395پور و بازرگان ) لطفعلی

در قالب  1372-90های سالانه دوره دادهبا استفاده از  ،"مؤثر، صادرات و واردات بر تراز تجاری ایران

 یمؤثر بر تراز تجاری ایران و شرکاحقیقی  تغییرات نرخ ارز، (VECMمدل تصحیح خطای برداری )

نوسانات نرخ ارز حقیقی  ،مدتدر کوتاه که ، نشان داداین مطالعهو نتایج را بررسی کردند  تجاری

ش تراز به افزای ،و در بلندمدت، برای کشور ایتالیا، به کاهش تراز تجاری ،تنها برای کشور آلمان ،مؤثر

 گردد.میمنجر تجاری 

 تجاری تراز بر حقیقی ارز نرخ تأثیر"ای تحت عنوان (، در مقاله1394)فر  رجبیان و سلیمی

 تجاری، معادله تراز از استفاده با 1359-1391در بازه زمانی  "ترکیه( و ایران تجربه غیرنفتی )مقایسه

به بررسی اثر نرخ ارز بر تراز  ،سالانه هایداده کارگیری به با و 1یلن و رز شده  الگوی اصلاح مبنای بر

کوتاه هایپویایی و بلندمدت روابط تعیین به منظور ،تجاری ایران و ترکیه پرداختند. در این مطالعه

 تولید و ایران داخلی ناخالص تولید حقیقی، ارز نرخ با متغیرهای ایران غیرنفتی تجاری تراز میان مدت

 با. شده است استفاده( ARDL) 2توزیعی های وقفه با یخود بازگشت الگوی از ترکیه، داخلی ناخالص

 اهشک سیاست مدت، در کوتاه تجاری تراز بر حقیقی ارز نرخ تغییرات مثبت گذاریتأثیر به توجه

 تجارت روند تراز به بهبود بخشیدن در گذارتأثیر سیاست یک عنوان به تواندمی ،ملی پول ارزش

 بین اریمعناد ارتباط ،در بلندمدت اما شود، واقع سیاستگذاران استفاده مورد ترکیه، و ایران غیرنفتی

 فیمن اثر ایران، داخلی تولید ناخالص تغییرات همچنین. نشد مشاهده تجاری تراز و حقیقی ارز نرخ

 ندمدتبل و مدت کوتاه تجاری ایران در تراز بر توجهی قابل مثبت اثر ترکیه، داخلی ناخالص تولید و

 .است کلان اقتصاد هایتئوری با مطابق که دارند

                                                                                                                                        
1. Rose and Yellen 

2. Autoregressive distributed lag 

https://ecor.modares.ac.ir/article-18-9068-fa.pdf
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-9068-fa.pdf
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 نرخ حقیقی ارز غیرخطی نامتقارن واکنش"ای تحت عنوان (، در مقاله1393راسخی و همکاران )

با استفاده از مدل رگرسیون  1352-1388در بازه زمانی  "مطالعه موردی ایران: تراز تجاری به تغییرات

پردازند. نتایج مطالعه در رابطه با نرخ ارز میبه بررسی رفتار تراز تجاری ایران (، STR) 1انتقال ملایم

 است مؤثرنرخ ارز حقیقی به صورت غیرخطی و نامتقارن بر تراز تجاری ایران  که دهدنشان می ،آنان

 اثر منفی بر تراز تجاری کشور دارد. ،و ارزشگذاری بیش از حد پول داخلی

و  أییدتلرنر صورت گرفته است که برخی به  -مطالعات بسیاری در ایران برای بررسی اثر مارشال

 1390مربوط به پیش از دهه  ،برخی به رد این اثر پرداختند. با توجه به آنکه بسیاری از این مطالعات

  2.نبودنیازی  ،به ذکر آنها در این پژوهشو و تغییر رفتار شدید نرخ ارز حقیقی است، 

 

 ها داده لیتحل. 3

است.  پژوهش حاضر، دسترسی به آمار مورد نیاز جهت تخمین مدل بودههای بررسی  یکی از چالش

پردازیم. در هر قسمت سعی شده به ها میدر این قسمت به توضیح نحوه استخراج هریک از داده

 ها در طول مطالعات آتی کمک نماید، اشاره شود. تواند به بهتر شدن استخراج دادهنکاتی که می
 

 تولید نسبت تراز تجاري به .1-3

، از تقسیم تراز تجاری برده شده کار هعنوان متغیر وابسته ب های تخمینی بهاین نسبت که در مدل

)تفاوت ارزش ریالی صادارت و واردات گمرکی( به قیمت جاری بر هزینه ناخالص داخلی به قیمت 

جای استفاده از   به ،برای استخراج آمار فصلی تراز تجاری ،جاری به دست آمده است. در این تحقیق

های ملی بانک  در حساب 1367های ملی که آمار فصلی آن از فصل اول سال  آمار فصلی حساب

، استفاده شده است. به صورت فصلی 1380ز آمار، از سال ، از آمار گمرک مرکبودهمرکزی موجود 

منجر آوردی با وجود آنکه به کاهش دوره تخمینی و کم شدن درجه آزادی مدل بر - علت این انتخاب

های ملی، صادرات نفت هم در بخش صادرات وارد شده  که در تراز تجاری حساب بودهآن  - شود می

 ،انعکاس دهنده جایگاه بازرگانی کشور باشد. در نمودار زیرتواند نمیمذکور،  تراز ،است و بنابراین

  آورده شده است. ،نسبت تراز تجاری به تولید

                                                                                                                                        
1. Smooth Transition Regression 

 .1393. برای مروری بر این مطالعات ر.ک: راسخی و همکاران، 2
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 به تولید . نسبت تراز تجاري1نمودار 

 
 های پژوهش: یافتهأخذم  

کاهش شدیدی داشته که  ،نمودار فوق ،1381در فصل دوم سال  ،شودطور که مشاهده می همان

درصدی خالص صادرات در این فصل نسبت به فصل گذشته بوده است.  50کاهش بیش  ،علت آن

درصدی را  13رشد قدرمطلقی  ،1380تراز تجاری در دهه  ،نظر از این فصل، به طور متوسط صرف

و نوسانات آن اندک بوده و رشد فصلی تولید نیز نسبت به فصل قبل خود تجربه کرده،  در هر فصل

به ایجاد یک روند صعودی در داده ،این رونده، و درصد بود 5نسبت به فصل قبل، به صورت متوسط 

 شده است. منجر  ،های مربوط به نسبت تراز تجاری به تولید

 1390تراز تجاری در دهه  ،برای مثالراز تجاری نوسانات شدیدتری داشته، و ت ،1390دهه در 

 49رشد قدرمطلقی  ،طور متوسط به، بودهکه دوره مورد بررسی در این پژوهش  1397تا انتهای سال 

و نوسانات آن شدیدتر از دهه گذشته نسبت به فصل قبل خود تجربه کرده،  درصدی را در هر فصل

طور  درصد بوده است. همان 4و رشد فصلی تولید نیز نسبت به فصل قبل، به صورت متوسط بوده 

سیر  دلیل به 1395تا اواسط  1392از سال  ،واسطه اثرات اولیه مثبت برجام ، بهشودمیکه ملاحظه 

در  و، روند نسبتاً نزولی داشته، و بعدراز تجاری به تولید افزایشی بوده، صعودی تراز تجاری، نسبت ت

درصدی داشته که به پرش نمودار در انتهای دوره مورد  157رشد  ،، تراز تجاری1397فصل آخر سال 

 شده است.منجر  ،بررسی
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 . نرخ ارز حقیقی2-3

ه ب ،از ضرب نرخ ارز اسمی در نسبت شاخص قیمت داخلی بر شاخص قیمت خارجی ،نرخ ارز حقیقی

، از سایت بانک ارز اسمی و شاخص قیمت داخلی آید. برای ساخت این متغیر، آمار نرخ دست می

شاخص قیمت داخلی مورد استفاده در این برآورد، شاخص قیمت مرکزی استخراج شده، و 

 ،و بنابراین بوده،موجود  1383آمار آن به صورت فصلی از سال  و ،1390کننده بر پایه سال  مصرف

نسبت به فصل مشابه  1383ه سال کننده بر پای با استفاده از رشد معکوس شاخص قیمت مصرف

برای شاخص سازی شده، و  ، به صورت فصلی داده1383الی  1380های  سال قبل، برای سال

استفاده شد که آمار آن  های خارجی نیز از شاخص قیمت مصرف کننده ایالات متحده آمریکا قیمت

 در دسترس است.   1در سایت تحقیقات اقتصادی

از اوایل دهه  شود،میطور که ملاحظه  همان، روند نرخ ارز حقیقی آورده شده، و 2در نمودار 

 ،افزایش تورم به طور میانگین ،و بنابراینی نزولی، روند نرخ ارز حقیق ،1390تا انتهای فصل دوم  1380

 های خارجی بوده است.  بیش از افزایش نرخ ارز و شاخص تورم قیمت

 . نرخ ارز حقیقی 2نمودار 

 
 های پژوهش: یافتهمأخذ   

                                                                                                                                        
1. Economics Research 
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با وجود اجرایی شدن  ،واسطه افزایش قیمت نفت و فضای باثبات اقتصادی به ،1380در دهه 

 تر بود؛ اما اعمال برخی سیاست دهه، فضای بازار ارز آرامویژه در نیمه اول این بسازی نرخ ارز  یکسان

های ابتدایی دهه قیمت ارز را در سالهای پایانی این دهه، شرایط افزایش چشمگیر  ویژه در سالها ب

ها در توان به اجرایی شدن قانون هدفمند کردن یارانهمی ،هافراهم آورد. از جمله این سیاست 1390

پولی در این دوره  های نامطلوب پولی که به آشفتگی شدید بازار ، سیاست1380سال پایانی دهه 

نضباطی مالی اشاره کرد که تغییرات متغیرهای اساسی در راستای افزایش نرخ ارز ا یشد و یا بمنجر 

 را فراهم آورد. 

نگرانی عوامل اقتصادی از تصمیم رئیس جمهوری ایالات متحده در مورد خروج  ،1396در سال 

تر  پررنگ 1396های تک نرخی شدن ارز و افزایش نرخ ارز بر اساس تورم که در سال از برجام، زمزمه

های مالی و پولی نامناسب هایی از دولت از افزایش نرخ ارز نیز در کنار سیاستشد، اعلام حمایت بخش

بازی را در میان عوامل خرد و کلان  دولت در این سال، انتظارات تورمی ارز و افزایش تقاضای سفته

 به شدت افزایش یافت.  ،نرخ ارز بازار ،بازار تشدید کرد. بنابراین در این سال

 

 . درآمد کشورهاي خارجی3-3

ای است که ایران طی دوران منظور از درآمد کشورهای خارجی، متوسط وزنی درآمد کشورهای عمده

کشور که  10 ،ها داشته است. برای این منظور در هر سالکشور بیشترین صادرات را به آن ،تحقیق

 از ،کشور 10مشخص شد. این  1397تا  1380از سال  ،بیشترین صادرات ایران به آنها صورت گرفته

جداول توزیع صادرات گمرکی بر حسب کشورها، که در بخش جداول آماری گزارش اقتصادی و 

هایی تعداد سالترتیب  شدند. این کشورها به استخراجشود، ترازنامه بانک مرکزی هر ساله منتشر می

امارات متحده عربی،  :عبارتند از ،شدندکشور عمده طرف مبادله با ایران محسوب می 10 ءکه جز

مجموعاً ) عراق، هند، چین، افغانستان، ترکیه، پاکستان، ژاپن، ایتالیا، آذربایجان، کره جنوبی و آلمان

افغانستان، امارات متحده  ستان،، پاک. با توجه به عدم وجود آمار فصلی برای آذربایجانکشور( 12

آمار  ،هاست حذف شدند. برای کشورهای ژاپن و هند در برخی سالفهراین کشورها از  ،عربی و عراق

آمار  ،سازی شد. بنابراین در نهایت فصلی موجود نبود که با استفاده از آمار سالیانه، آمار فصلی داده

وبی، ترکیه و چین برای ساخت متغیر درآمد کشورهای این دو کشور همراه با آلمان، ایتالیا، کره جن

به این نحو که وزن صادرات به هر یک از کشورها  ؛مورد استفاده قرار گرفت ،طرف صادراتی ایران

از آمار  ،کشور به عنوان وزن هر کشور استخراج شد. برای آمار درآمد کشورها 7نسبت به مجموع 

 از - است 100=2010شاخص در سال  ،که در آن- دهسازی ش تولید ناخالص داخلی حقیقی شاخص
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جمع وزنی این شاخص به عنوان شاخص درآمدی  ،بانک اطلاعاتی بانک جهانی استفاده شد. در نهایت

 مورد استفاده قرار گرفت. ،کشورهای خارجی طرف مبادله صادراتی ایران

 

 1. متغیر جذب داخلی4-3
 شود و شامل عنوان یک متغیر کنترلی در مدل وارد میاین متغیر برای کنترل تقاضای واردات به 

 ،گذاری ناخالص است. برای ساخت این داده مجموع مصرف خصوصی، مصرف عمومی دولت و سرمایه

که در سایت بانک مرکزی در دسترس  1390های ملی به قیمت ثابت سال  های فصلی حساب از داده

های برای سال ،موجود است 1383از فصل اول سال استفاده شد و با توجه به اینکه این آمار  ،است

های  های ملی بر اساس آمار حساب های فصلی اقلام حساب از رشد ، یا استفاده1383الی  1380

 سازی شد.  داده ،، برای سه سال مذکور1383ملی به قیمت ثابت سال 

 

 2صنعتی . شاخص تجارت دورن5-3
بازتابی  دتوانهایی است که مییکی از شاخص ،این شاخصطور که در بخش قبل توضیح داده شد،  همان

 ،از ساختار تجاری یک کشور باشد و بر قابلیت جانشینی کالاهای داخلی و خارجی اشاره دارد. برای مثال

صادرکننده مواد اولیه و انرژی و  مثلاً  - کشوری که اقلام صادراتی و وارداتی آن با هم متفاوت هستند

با کشوری که اقلام صادراتی و وارداتی آن مشابه هستند را در نظر می  -ندانهایی واردکننده محصولات

ر تراز تجاری ه ،احتمالاً تراز تجاری هر صنعت متوازن نیست و در کشور نوع دوم ،گیریم. در کشور نوع اول

 واردات نسبت مجموع قدرمطلق تراز هر صنعت به مجموع ،متوازن است. در کشور نوع اول صنعت تقریباً 

 این نسبت به صفر نزدیک خواهد بود.  ،نزدیک به یک و در کشور نوع دوم ،و صادرات کشور

تر معرفی  ( که پیشGrubel and Lioyd, 1975) 3از شاخص گروبل و لیوید ،در این پژوهش     

آمار ارزش صادرات و واردات ثبت شده در سالنامه استفاده شده است. با استفاده از آمار  ،دگردی

، 1397تا فصل چهارم سال  1380های طی سال ،میچهار رق ISICدر سطح  بازرگانی خارجی ایران

صنعتی ساخته شد که روند  ، شاخص تجارت دورندرگاه ملی آمار مرکز آمار ایران دردسترس  قابل

 در نمودار زیر آورده شده است. ،آن

  

                                                                                                                                        
1. Domestic Absorption 

2. intra-industry trade 

3. Grubel and Lioyd  
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 صنعتی در ايران . شاخص تجارت دورن3نمودار 

 
 های پژوهش : یافتهأخذم   

طور که از نمودار مشخص است،  و همان بوده، 0.27متوسط این شاخص در دوره مورد بررسی 

با این حال، رقم این شاخص در ایران نسبت به نیمه اول آن بهبود یافته، و  1380در نیمه دوم دهه 

 اندک است.  ،نسبت به کشورهای توسعه یافته

 

 مدل یمعرف. 4

هایی از نقش ساختار تجارت و صنعت بر رابطه میان نرخ ارز حقیقی و تراز تجاری، مدلبرای بررسی 

مناسب است که در این تحقیق مورد استفاده قرار گرفته است. بر طبق این  ،های گذارجنس مدل

تواند یک رابطه ثابت خطی نباشد می -در اینجا نرخ ارز حقیقی و تراز تجاری -رابطه دو متغیر ،ها مدل

تغییر کند. براین اساس،  -های ساختار تجارت و صنعتدر اینجا شاخص -واسطه متغیر سومی و به

شود که در آن (، تخمین زده میSTR) 1های رگرسیون انتقال ملایم روابط مورد نظر در قالب مدل

 شود. در اثر تغییرات متغیر سوم، رابطه دو متغیر با سرعتی آرام تعدیل می

 عنوان به را آن توانمی که است یک مدل رگرسیونی غیرخطی ،انتقال ملایممدل رگرسیونی 

 تلقی شد، معرفی 3و باکون 2واتس که توسط وضعیت تغییر رگرسیونی مدل از یافته شکل توسعه یک

                                                                                                                                        
1. Smooth Transition Regression 

2. Watts 

3. Bacon 
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 در تغییرات و نبوده آستانه نقطه حول شدید تغییرات دارای یندهاافر همه در این مدل لزوماً کرد.

 . گیرد نیز صورت آرامی به تواندمی ،ها پارامتر

 :گرددیارائه م ریبه صورت ز ،STRشکل استاندارد مدل 

𝑦𝑡 = 𝜋′𝑤𝑡 + (𝜃′𝑤𝑡)𝐹(𝑠𝑡, 𝛾, 𝑐) + 𝑢𝑡 (1)                                                          

  :در آن که

𝑤𝑡 = (1, 𝑦𝑡−1, … , 𝑦𝑡−𝑝1, 𝑥𝑡, 𝑥𝑡−1, … , 𝑥𝑡−𝑝2                                          (2)  

 برونزا یرهایمتغ 𝑥𝑡 -دیتول به یتجار تراز نسبت پژوهش نیدر ا - زادرون ریمتغ 𝑦𝑡 رابطه، نیا در

در  - انتقال ریمتغ𝑠𝑡 پارامترها و یبردارها θو π ،-یخارج یو درآمد کشورها یقیمانند نرخ ارز حق -

 دگربرآور یرهایمتغ بیضر رییتغ باعث ،آن راتییتغ که - است یصنعت شاخص تجارت درون ،نجایا

 یمسو ریمتغ یحت ای برونزا یرهایمتغ از یکی ای درونزا ریمتغ وقفة تواندیم انتقال، ریمتغ. گرددیم

,𝐹(𝑠𝑡خارج از مدل باشد. تابع  𝛾, 𝑐) صفر  نیب تواندیم ،آن مقدار که شودیم خوانده انتقال تابع ز،ین

𝜋 و𝜋  رِیمقاد نیب ،STRمدل  بیاساس، ضرا نیباشد. بر ا کیو  + 𝜃 تابع در. بود خواهد نوسان در 

و  1بیپارامتر ش ،بیترت به زین cو  γ(، است 𝑠𝑡گذار  ریبر حسب متغ دار کران تابع کی)که  انتقال

 پارامتر و کندیم مشخص را میرژ دو نیب انتقال سرعت ب،یش پارامتر. باشندیم 2تیپارامتر موقع

 ی، الگوانتقال و تابع انتقال ریاست. مقدار متغ میدو رژ نیا نیحد آستانة ب کنندة نییتع زین ت،یموقع

 خواهند کرد. نییرا تع tحاکم در هر دوره 

  :گردد یم فیتعر ریز شکل به و ،فرض کیلاجست صورت به انتقال تابع

(3)                                                 𝐹(𝑠𝑡, 𝛾, 𝑐) = {1 + 𝑒𝑥𝑝[−𝛾 ∏ (𝑠𝑡 − 𝑐𝑗)𝐽
𝑗=1 ]}

−1
  

 کیلاجست STRبه مدل  STRنمودن تابع گذار در شکل استاندارد مدل  نیگزیبا جا ،واقع در

(LSTR )که  یحالت :شود یم گرفته نظر در حالت دو معمولاً  ،الگو نیتخم در. میابی یم دست𝑗 =

𝑗 یباشد و حالت (LSTR1) یعنی 1 =  یپارامترها ،در حالت نخست .باشد (LSTR2) یعنی 2

𝜋 + 𝜃 𝐹(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) از  3کنواختی یبه صورت تابع𝑠𝑡 نیو ب است 𝜋  و𝜋 + 𝜃 کند یم رییتغ .

است که رفتار پارامترها  ینییو پا ییبالا میدو رژ یدارا ،LSTRگفت که مدل  توانیم ،یطورکل به

 نامتقارن رفتار یساز مدل یمدل برا نیا ،گریاست. به عبارت د گریکدیمتفاوت از  ،میدر دو رژ

 . باشدیم یمناسب مدل پارامترها،

                                                                                                                                        
1. Slope Parameter 

2. Location Parameter 
3. Monotonic Function 
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𝑗) گریحالت د در = 𝜋 یپارامترها ،(2 + 𝜃 𝐹(𝑠𝑡 , 𝛾, 𝑐) حول مقدار  1متقارن صورت به

𝑐1 یانیم + 𝑐2 وجود دارد که مدل  LSTR2 یبرا نیگزیمدل جا کی ،. در واقعابدییم رییتغ ⁄2

STR، یینما (ESTRخوانده م )شود ی .ESTR که است یانیم میرژ کی و بالا میرژ دو یدارا 

 دو از متفاوت یرفتار ،یانیم میرژ در و باشندیم یحد میرژ دو در یمشابه رفتار یدارا پارامترها

 که ییرهایمتغ یساز مدل یبرا مدل، نیا گفت توان یم ،واقع در. دهندیم نشان خود از گرید میرژ

 .شودیم محسوب آل دهیا یمدل دهند،یم نشان خود از متقارن رفتار
 

 مدل نیتخم. 5

آیا ساختار تجارت بر رابطه میان نرخ ارز حقیقی و "که  سؤالبرای پاسخ به این  ،در این پژوهش

شاخص وابستگی صادرات به واردات، ساخته شده و بر این  "است؟ مؤثرنسبت تراز تجاری بر تولید 

خواهد شد. تصریح مدل با استفاه از کار خارروبی تخمینی با استفاده از این شاخص انجام  ،اساس

(Kharroubi, 2011انجام پذیرفت )از روش رگرسیون گذار ملایم استفاده  ،برای تخمین اگرچه ؛

های پیش از دهه های فصلی تجارت گمرکی، برای فصلی به دادهشد. با توجه به محدودیت دسترس

 است.  1397تا فصل چهارم  1380فصل اول  ،، دوره زمانی هر دو تخمین1380

با توجه به بررسی فرضیه غیرخطی بودن رابطه میان نرخ ارز حقیقی و نسبت تراز تجاری  ،در ابتدا

ملایم انجام خواهد گرفت. متغیرهای استفاده شده  ها بر اساس مدل رگرسیون انتقالبر تولید، تخمین

 به قرار زیر است: ،به طور مبسوط بررسی شدند 2در این پژوهش که در بخش 

 . متغیرهاي پژوهش1جدول 

NXY نسبت تراز تجاری به تولید 

LEXR لگاریتم نرخ ارز حقیقی 

LYRA لگاریتم درآمد کشورهای خارجی 

LDAR لگاریتم جذب داخلی 

ITT شاخص تجارت درون صنعتی 

 : محاسبات پژوهشأخذم    

ها، برای ارزیابی اثر تغییرات نرخ ارز بر نسبت تراز به تشریح نحوه تخمین مدل ،در این قسمت

 با در نظر گرفتن شاخص ،میگذار ملا ونیمدل رگرس نیتخم یبراشود. پرداخته می ،تجاری به تولید

 هر از پژوهش یهایبررس جیو نتا شودیداده م حیتوض مختصر طور بهمرحله  هر ،یصنعت نیب تجارت

 .شد خواهد ،آورده مرحله

                                                                                                                                        
1. Symmetric 
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پیش از ورود به بخش تخمین  ،باید مانایی متغیرها ارزیابی شود. در واقع ابتدا می ،مرحله اولدر 

اطمینان حاصل شود. برای  ،باید از این موضوع که درجه انباشت متغیرهای مدل یکسان هستند ،مدل

 های صورت به ،است. این آزمون یافته بهره گرفته شده تعمیم 1از آزمون مانایی دیکی فولر ،این منظور

 مدل در( روند و ثابت مقادیر) جبری عوامل از یک هر بودن دار معنی اساس بر ،ممکن و مختلف

 انجام روند و مبدأ از عرض وارد کردن صورت به متغیرها تمام برای فولر دیکی آزمون. گرددمی آزمون

 .است شده داده نشان 2 جدول در ،آن حاصل و، شده

 . بررسی آزمون مانايی متغیرهاي مدل2جدول 

 NXY lEXR متغیر روش آزمون
 ADFآماره  ADF Probآماره  Prob گرفتن درنظربا 

 أعرض از مبد

 و روند

 -1.91 0.64 -3.4 0.06 سطح

 -6.23 0.00 -10.6 0.00 مرتبه اولگیری  لتفاض

 LDAR LYRA متغیر 

 ADFآماره  ADF Probآماره  Prob گرفتن درنظربا 

 أاز مبد عرض

 روندو 

 -2.37 0.38 -1.81 0.69 سطح

 -8.59 0.00 -10.84 0.00 لاو مرتبه گیری لتفاض

 : محاسبات پژوهشأخذم

هستند و از آنجایی که هدف  1انباشت از درجه  ،شود، تمامی متغیرهاطور که ملاحظه می همان

وارد مدل خواهند شد. سوی  ،گیری ست، بدون تفاضلا بررسی روابط بلندمدت متغیرها ،پژوهش

اساس هر دو معیار مقادیر ویژه و تریس، ، نشان از آن دارد که چه برانباشتگی دیگر انجام آزمون هم

 دارد. ها وجود حداقل یک رابطه بلندمدت میان داده

باید متغیر انتقال و وقفه بهینه آن مشخص شود. متغیر انتقال این مدل، شاخص  ،مرحله دومدر 

شود. در افزار انتخاب می وابستگی صادرات به واردات است که وقفه بهینه آن حین تخمین توسط نرم

 متغیر انتقال را بدون وقفه انتخاب کرده است. ،افزار نرم ،این تخمین

 ها را تعیین خواهد کرد. تعداد رژیم ،افزار بعد از بررسی غیرخطی بودن مدل، نرم ،سوممرحله در 

صنعتی متغیر گذار باشد،  با فرض آنکه شاخص تجارت درون ،برای آزمون غیرخطی بودن معادله

 معادله تیلور به قرار زیر است:
 b0 + b1 ∗ s(b2 ∗ s2 + b3 ∗ s3 + b4 ∗ s4) 

                                                                                                                                        
1. Dicky and Fuller 
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 ،بنابراین(. j>i تمام برای bj=0) شود بسط تیلور استفاده میامین i از H0i برای آزمون  ،که در آن

بنا  .به معنای وجود رابطه غیرخطی میان متغیر توضیحی و متغیر وابسته است ،رد شدن فرض صفر

، با توجه به میزان 4با فرض بسط مرحله تیلور تا مرحله  ،روابط غیرخطی میان متغیرها ،بر جدول زیر

 یک مدل غیرخطی است.  ،و بنابراین باشد می، قابل قبول بودهدرصد  5آماره آزمون که کمتر از 

 . بررسی آزمون وجود رابطه غیرخطی3جدول 

 t ۀارزش احتمال آمار آزادي ۀدرج t ۀمقدار آمار فرضیه صفر

H03:  

b1=b2=b3=b4=0 
5.331935 (4،64) 0.0009 

H02:  b1=b2=b3=0 7.17678 (3،65) 0.0003 

H01:  b1=b2=0 7.08177 (2،66) 0.0016 

H01:  b1=0 
 

9.86934 (1،67) 0.0025 

 های پژوهش: یافتهأخذم    

 ،ترتیب به  γو cگیرد. پارامترهای  افزار انجام می تعیین پارامترها توسط نرم ،مرحله چهارمدر 

تخمین  افزار برای آستانه و پارامتر سرعت تغییر آستانه یا همان سرعت تعدیل هستند که نرم نقطه حد

کند و ارزشها را محاسبه می های مختلف هر کدام، مجموع مجذور باقیماندهازای ارزش ابتدا به ،آن

شوند. طبق برآورد  میتوانند این عدد را حداقل کنند، به عنوان پارامترهای مدل انتخاب هایی که می

در  ، ومناسب تصریح ،ارچوب مدلهچ ،و بنابراین بوده،نیز معنادار   γو cمیزان پارامتر  ،افزار نرم

 وجود دارد.  نیز شده است و امکان تخمین مدل رگرسیون گذار ملایمنتایج مدل آورده  ،4جدول 

 *. نتايج تخمین رگرسیون گذار ملايم4جدول  

 (بخش گذار )قسمت خطی

71.5951- LEXR 

 بخش گذار )قسمت غیرخطی(  

7.461792 LEXR 

 بخش غیرگذار

137.0071 LYRA 

240.077- LDAR 

 شیب  14.73563

 نقطه شکست  0.289583

 های پژوهش : یافتهأخذم 

 .معنادار هستند ،درصد 95*تمامی ضرایب در سطح 
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ماندن بخش غیرخطی  آزمون باقی (،0.62ه ضریب تعیین )جملمعیارهای خوبی برازش مدل از

تمامی  ،همگی نشان از خوبی برازش مدل دارد. در ضمن ،در مدل و آزمون ثبات پارامتر گذار ملایم

 متغیرهای مدل معنادار هستند. 

مثبت است ولی  ،منفی و در بخش غیرخطی ،در بخش گذار ضریب ارز حقیقی در بخش خطی

قابل تخمین است. بنابر  ،باشد که با توجه به تابع گذار ملایماثر نهایی این ضریب می ،آنچه مهم است

میزان شاخص بین  تأثیر تحت ،نتایج مدل، ضریب اثرگذاری نرخ ارز بر تراز تجاری در هر مقطع

یعنی قدرت رقابت صادراتی در هر  - نحوی که هر چه این شاخص کمتر باشد به ؛صنعتی قرار دارد

اثر افزایش نرخ ارز بر تراز  - صادرکننده و یا واردکننده کالا هستندها یک بخش کمتر است و بخش

و هر چه این شاخص بهبود یابد، میزان این اثرگذاری بیشتر است. با توجه به مباحث ، کمتر، تجاری

 روند ضریب ،در نمودار زیر، دور از انتظار نبوده، که این نتیجه ،گفته شده در قسمت مبانی نظری

 ارز حقیقی بر تراز تجاری و نیز شاخص تجارت بین صنعتی آورده شده است. اثرگذاری نرخ 

 صنعتی . روند ضريب اثرگذاري نرخ ارز بر تراز تجاري با شاخص تجارت درون4نمودار 

 
 پژوهش  یهاافتهی: أخذم          

 نحوی که به ،های مختلف صنعتی کشور اندک استزمانی که قدرت رقابت در بخش ،بنابراین

تنها واردکننده یک محصول هستیم و توان تولیدی اندکی در آن بخش داریم، سیاست کاهش ارزش 

ل است مأاز این لحاظ قابل ت ،تواند کمکی چندانی به بهبود روابط تجاری کند. این موضوع نمی ،پول

افزایش  یجای مجادله بر سر تعیین نرخ بهینه ارز، بهتر است سیاستگذاران حام به ،کندکه گوشزد می

خشند و بعد از آن، از حربه کاهش های مختلف صنعتی بهبود بنرخ ارز، شرایط رقابتی را در بخش
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 هاکه آمار-  هادر آخرین دوره ،ارزش پول ملی برای بهبود تراز تجاری استفاده کنند. در ضمن

  نزولی است. ،ضریب اثرگذاری آن روند این شاخص و متعاقباً -ندموجود
 

 يریگ جهینت و يبند جمع. 6

ی . علت بررسارز حقیقی و تراز تجاری بود ارائه تصویری از رابطه میان نرخ ،این پژوهش انجام هدف از

این موضوع، مناقشه موجود در محافل سیاسی و علمی کشور، در مورد تعیین نرخ ارز بهینه است که 

گذاری بیش از حد آن به ارزش کمتر از حد واقعی و برخیبرخی به ارزشگذاری نرخ ارز،  ،در مورد آن

گیرد.  دو تجویز سیاستی متفاوت از سوی این دوگروه در مورد بازار ارز صورت می ،معتقدند و بنابراین

با توجه به مبانی نظری موجود که رابطه نرخ ارز و تراز تجاری را به ساختارهای  ،برای این منظور

گذار ملایم با متغیر انتقال شاخص تجارت  کند، مدل رگرسیونصنعتی و تجاری کشورها مربوط می

وجود رابطه مثبت میان نرخ ارز حقیقی و نسبت تراز  ،هاصنعتی تخمین زده شد. نتایج تخمین دورن

ی، صنعت در سطوح پایین شاخص تجارت درونکه کرد. باید توجه داشت  تأییدتجاری به تولید را 

که -  تجاری به تولید اندک است و با افزایش شاخصضریب اثرگذاری نرخ ارز حقیقی بر نسبت تراز 

 یابد. این ضریب افزایش می -های مختلف استبه معنای بهبود قدرت صادرات در بخش

های تجاری به پیش از مجادله بر سر تعیین نرخ ارز بهینه، سیاستکه شود توصیه می ،بنابراین

نحوی که قدرت صادرات  به ؛شود صنعتی معطوف سمت یافتن مجاری تقویت شاخص تجارت درون

با قدرت رقابت  ،طور که مطرح شد، در وضعیت فعلی های مختلف افزایش یابد، زیرا همان در بخش

 ی بر بهبود تراز تجاری داشته باشد.مؤثرتواند اثر نمی ،اندک صنایع با رقبای خارجی، افزایش نرخ ارز

 ،ولسیاست تضعیف ارزش پ ،صنعتی و تجاریبا توجه به نتایج تحقیق، در شرایط فعلی ساختار 

صاد لرنر در اقت -تواند وضعیت تراز تجاری را بهبود قابل ملاحظه دهد. برای عملکرد شرط مارشال نمی

 های این فرضیه برقرار باشد.  فرض باید پیش ،ایران

رخ ارز نحدی بالا باشد که با افزایش  به ،آن است که ظرفیت تولیدی ،ها فرض یکی از این پیش

ایش توان پاسخگویی به این افز ،و افزایش تقاضای داخلی و خارجی از کالای ایرانی، بدنه تولیدی کشور

ثباتی بازارهای مالی و پولی، وضعیت فضای تقاضا را داشته باشد. در شرایط فعلی اقتصاد از منظر بی

 تواند به تنهایینمی ،ز حقیقیکسب و کار و پررنگ بودن عدم اطمینان در بازارهای مختلف، افزایش ار

 شود. منجر به تحریک تولید و صادرات و کاهش واردات  ،نسمت عرضه را تحریک کند و بنابرای
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