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 چکیده 
های صادرکننده اطمینانی و اثرات نامطلوب بر عملکرد اقتصاد کلان کشور علاوه بر ایجاد نا ،نفت قیمت هایشوک

یمت قهای دولت به تغییرات ابستگی سیاستوگذار است. درواقع، تأثیرهای بانکی آنها نیز نفت، بر ثبات مالی و سیستم
آورد وجود می ها و اعتبارات بانکی بههای داراییهای بازخوردی بین قیمتنفت در کشورهای صادرکننده آن، حلقه

همیت موضوع، ابا توجه به  ،پذیری در بخش مالی اقتصاد شود. بنابراینتواند موجب افزایش تدریجی آسیبکه می
کل تسهیلات اعطایی جاری بهالبات غیرسبت مطهای قیمتی نفت بر نهدف از این مطالعه، بررسی آثار نامتقارن تکانه

بانک در ایران در  18گیری ریسک اعتباری، در مجموعه منتخبی از عنوان شاخصی جهت اندازهبه (NPLها )بانک
های با وقفه ونید رگرسخورابطه بین متغیرها با استفاده از تکنیک  ،در این راستا باشد.می1385-1396دوره زمانی 

بینی پیش کارآییبر اساس این رویکرد،  است. قرارگرفتهی بررس مورد (Panel NARDL) توزیعی غیرخطی پانلی
 & ,Campbellمپبل و تامپسون )کو آزمون  خطا تمربعا میانگین یشهاز طریق ر های متقارن و نامتقارنمدل

Thompson, 2008 ) .ی هاتکانهدهد، مدل نامتقارن بررسی نتایج تحقیق نشان میمورد آزمون قرارگرفته است
معنادار  ،بلندمدتو  مدتکوتاهبهتری نسبت به مدل متقارن دارد. این عدم تقارن در  کارآییعملکرد و  ،قیمت نفت

مثبت و در  ،هابرخی از بانک NPLقیمت نفت بر  تأثیر، آمدهدستبهنتایج  اساس براست. همچنین  آمده دستبه
 .باشدیممنفی و معنادار  ،برخی دیگر
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 مقدمه . 1

های کانههای آن، تمحصولی و وابسته به درآمدهای حاصل از صادرات نفت و فرآوردهتکدر اقتصاد 

های دولت و نیز تغییر قیمت دارایی های مالی و تجاری، تغییر سیاستبه تشدید چرخه ،قیمتی نفت

اخیر،  یها، طی دههدهدیمطالعات نشان مگردد. میمنجر و وضعیت بازارهای مالی و اعتباری 

بیانگر آن ه ، کحداقل دو برابر بوده ،ت جهانی نفت در مقایسه با نوسانات سایر کالاهات قیمنوسانا

جهانی نفت  دائماً تحت تأثیر نوسانات قیمت ،ایران ازجمله ه ادوار تجاری در کشورهای نفتیاست ک

بخش  هازجملی مختلف اقتصادی های بـر بخشتأثیر منف ،تو نوسانات درآمدی دول ردیگیکل مش

اهد نشان ز سوی دیگر، شو. ای داردعمرانی زیربنایی کشورهای نفت یهاو همچنین برنامهبانکی 

ارد. دانی روند پر نوس ،تهستند و قیمت نف ینیبشیپرقابلیغ ،های قیمت نفته شوکک دهدیم

 اشده بهمرا فراوانی یهایا دشوارتا مدیریت درآمدهای نفتی ب شودیث مباع ،لعوام نجموع ایم

 (.1399)صیادی و همکاران، 

فت که نکه با افزایش قیمت  دهدیمنشان  ،تفکیک اثرات نفت از بُعد اثرات مثبت و منفی آن

یرنفتی نتیجه آن افزایش درآمدهای مالی، مخارج دولتی، افزایش تولید در هر دو بخش نفتی و غ

استقراض به  ی اقتصادی و افزایش توان آنها در بازپرداخت وجوههابنگاهباشد، بهبود عملکرد می

اعتباری، مورد انتظار است.  های بانکی و تقویت کانالبهبود ترازنامه ،آن تبعبهها و از بانک شدهگرفته

یف اخالص داخلی و تضعبرعکس، با کاهش درآمدهای ارزی ناشی از صادرات نفت، کاهش تولید ن

مواجه است و در  ها با چالشاز بانک شدهگرفتهادی، بازگشت منابع به استقراض ن اقتصعملکرد فعالا

ی جارریغها معوق و یا سوخت گردیده و به افزایش مطالبات تسهیلات اعطایی بانک ،برخی مواقع

 شود.میمنجر ها ها و افزایش ریسک اعتباری بانکبانک

در مورد درآمدهای مطرح  مسائلاز سطح وابستگی به منابع نفتی، یکی از  نظرصرف ،بنابراین 

ی مزبور است. هاشوکعدم تقارن مربوط به  ی قیمت نفت،هاشوک ،ترمشخصنفتی و یا به شکلی 

موجب کاهش  شدتبهی منفی نفتی هاشوکاگرچه بروز  که، در این زمینه این اعتقاد وجود دارد

ی مثبت از اثرات هاشوک، وقوع شودیمصادی و کاهش تولید ی رایج اقتهاتیفعالسطح 

اهمیت  دهندهنشاناین امر  درنتیجه،(؛ 1397ی برخوردار نیست )صمدی و همکاران، املاحظهقابل

یکی از  عنوانبهی مختلف اقتصاد ایران هابخشی قیمت نفت بر هاتکانهبررسی آثار عدم تقارن 

یکی از  عنوانبهی آن جارریغبخش بانکی و مطالبات  ازجملهکشورهای وابسته به منابع نفتی، 

های منتشرشده از اساس دستورالعمل در ادبیات نظری و بر. باشدیمی این بخش هاچالش نیترمهم
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مطالبات ، 3المللیو بانک تسویه بین 2، کمیته بازل1ثبات مالی تأیهالمللی نظیر سوی مؤسسات بین

باشد، که با سپری شدن مدتی از تاریخ های جاری میاز طبقه داراییشده غیرجاری، دارایی خارج

به طبقات دارایی  ،هاسررسید اصل یا اقساط اعتبار اعطایی و با توجه به مدت معوق شدن بازپرداخت

 غیرجاریافزایش مطالبات  گردد.الوصول و یا سوخت شده ملحق میسررسید گذشته، معوق، مشکوک

های بانک است )نیلی ها و بدهیوجوه و عدم تعادل زمانی دارایی موقعبهبه معنی عدم تحقق  ،هابانک

 یابد.(، که با افزایش آن، ریسک اعتباری افزایش می1393 ،محمود زادهو 

بررسی تقارن اثرگذاری نوسانات قیمت بنابراین با توجه به آنچه بیان گردید، این تحقیق، درصدد 

ها با استفاده شاخص سنجش ریسک اعتباری بانک عنوانبهها، جاری بانکلبات غیرمیزان مطانفت بر 

معطوف به  ،باشد. نوآوری مقاله حاضرمی 1385-1396طی بازه زمانی  4بانک منتخب 18از اطلاعات 

ها و همچنین هر مجموعه منتخبی از بانک یجارریغ مطالبات بر نفتی هایتکانه نامتقارن بررسی آثار

ی های توزیعی غیرخطبا وقفه ونیخود رگرسجداگانه با استفاده از رویکرد  صورتبهها یک از بانک

(Panel NARDL)5 کار هببا روش  نامتقارن اثرگذاری این بررسی باشد،میلازم به توضیح  .باشدمی

 . است دهینگردمشاهده  ،داخلی قبلی مطالعات در این تحقیق، در شدهگرفته

ول، ادر بخش  ،پس از بیان مقدمه .به لحاظ ساختاربندی، این مقاله مشتمل بر پنج بخش است

 ،رتیبدر بخش سوم و چهارم نیز به ت .شودیممبانی نظری و در بخش دوم، ادبیات موضوع مطرح 

به  ،و در بخش نهایی شودیم ارائهنتایج  لیوتحلهیتجزتصریح مدل و معرفی متغیرها، برآورد الگو و 

 است.  شده پرداختهپیشنهادهای سیاستی  ارائهگیری و بیان نتیجه

 

  موضوع ادبیات و نظري مبانی. 2

قتصاد امیان ثبات سیستم مالی و بانکی و عملکرد  دوطرفه، رابطه 2008بحران مالی جهانی سال 

 Bernanke) انکلان را مرکز توجه محققان و اقتصاددانان قرار داد. در این راستا، برنانکه و همکار

etal.,1999) های مالی و اقتصاد واقعی . این مدل، بازاراندداده ارائهمالی را  دهندهشتاب، مدل نظری

 . (Alodayni, 2016) دهدیمرا به یکدیگر پیوند 

                                                                                                                                        
1. Financial Stablity Board  

2. The Basel Committee 

3. The International Bank for Settlement  

توسعه صادرات ایران، پست بانک، سینا، کارآفرین، صنعت و معدن، سرمایه، رفاه، های پاسارگاد، شامل بانک. 4

 .اقتصادنوین، کشاورزی، مسکن، ملت، ملی، پارسیان، صادرات، سامان، سپه و تجارت
5. Nonliner Auto Regressive Distrobuted Lages 
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 ثروت خالص در موجب تغییر اقتصادی، فعالیت در تغییر مالی، یک دهندهشتابنظریه  بر اساس

 معکوسی ارتباط به اینکه توجه با. دارد وجودها آن بین مثبتی ارتباط زیرا ،شودیم اقتصادی عاملان

و  ادوار باجهت هم دارد، رفتار وجود اقتصادی عاملان ثروت خالص و بیرونی مالی تأمین هزینه بین

 رابطه این. دارد دلالت مالی بیرونی و تأمین ادوار جهت خلاف رفتار بر ،اقتصادی عاملان ثروت خالص

 یریگوام شدنتر گران یا و شدن ترمشکل موجب ،بیرونی مالی تأمین و تولید تغییرات بین معکوس

 نوسانات موجب یاندهیصورت فزابه ،ازآنپس و شده رونق مرحله به نسبت رکود دوره طول در

 منفی، اقتصادی تکانه یک برای مثال،. شودیم تجاری ادوار طول در تولید و مخارج ی،گذارهیسرما

 جهی. درنتشودیم بیرونی مالی افزایش تأمین همچنین و یاقتصاد عاملان ثروت خالص کاهش موجب

 مخارج ی،گذارهیسطح سرما یطورکلبه ی،ریگوامبرای  افتهیکاهش توانایی و بالاتر یهانهیهز علت به

 نی. بدابدییم گسترش رکود و گرددیم تکرار این دور و افتی خواهد کاهش اقتصادی عامل تولید و

)رفیعی و همکاران،  کنندیم ایجاد را مالیدهنده شتاباثر  اعتباری، مکانیزم طریق ازها بانک ،بیترت

1397.) 

 

 هاجاري بانکثرگذاري قیمت نفت بر مطالبات غیر. ا1-2

کاهشی و یا  صورتبهبه تغییرات ناگهانی قیمت نفت ) ،اقتصادیشوک یا تکانه قیمتی نفت در مبانی 

گردد؛ که در صورت می اطلاقاز روند یا مقادیر بلندمدت انتظاری آن  فاصله گرفتنافزایشی( و 

 گرددهای اقتصادی فراهم میاقتصادی، زمینه بروز بحراناثرگذاری گسترده این نوسانات بر وضعیت 

اطمینانی و اثرات منفی بر  افزون بر ایجاد نا ،نفت قیمت هایشوک(. 1388 شفیعی، و نیااسماعیل)

شدت های بانکی آنها نیز بهعملکرد اقتصاد کلان کشورهای صادرکننده نفت، بر ثبات مالی و سیستم

به دلیل وابستگی شدید اقتصاد و عملکرد مالی این  ،اولاً ،اثرات نامطلوباست. این  گذار بودهتأثیر

های اقتصادی ازجمله بخش به تغییرات قیمت نفت است که اثر جدی بر عملکرد بنگاه ،گروه کشورها

های قیمتی نفت تواند اثرات تکانهثانیاً، وابستگی اقتصاد و عملکرد مالی، که می ؛گذاردجا میبانکی به

 ،های مخارج دولتیتغییرات قیمت نفت و سیاست ،های تجاری را تشدید نماید. درواقعچرخهبر 

تواند افزایش تدریجی آورد که میوجود می های دارایی و اعتبار بههای بازخورد بین قیمتحلقه

های قیمت نفت از طریق (. تکانهIMF, 2016) پذیری سیستمی در بخش مالی را تقویت نمایدآسیب

 ،اثرگذاری مستقیم بر بخش حقیقی اقتصاد و از کانال بودجه دولتی، مخارج دولتی و تغییرات نرخ ارز

دهنده های مکانیسم مزبور مبتنی بر نظریه شتاب( پویایی1شکل )یابد. های بانکی انتقال میبه ترازنامه

 نماید.تبیین می مالی را
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 سیستم بانکی هاي انتقال تغییرات قیمت نفت بهکانال .1شکل

 
 Alodayni, 2016منبع:                       

 

 ها جاري بانکم تقارن قیمت نفت بر مطالبات غیرعد تأثیر. 2-2

نفت در اقتصاد کلان، معطوف به یکی از موضوعات حائز اهمیت در ارزیابی اثرگذاری تغییرات قیمت 

به دلیل  1980باشد. اثر نامتقارن تغییرات قیمت نفت تا اواسط دهه آثار نامتقارن درآمدهای نفتی می

رابطه قیمت نفت از الگوهای متقارن جهت بررسی  ،نبوده و اقتصاددانان موردتوجهافزایش قیمت نفت 

و عدم  1986نمودند، لیکن با کاهش شدید قیمت نفت در سال و متغیرهای اقتصادی استفاده می

هایی در راستای بررسی این رابطه بینی افزایش رشد اقتصادی، تلاشتوانایی الگوهای متقارن در پیش

 (. 1392در قالب الگوهای نامتقارن شکل گرفت )جعفری و گلخندان، 

های نفتی به گردد که اگر کاهش قیمتاستنباط می گونهنیاوب اثرگذاری نامتقارن، در چارچ

گردد، آثار افزایش درآمدهای ناشی از افزایش قیمت نفت نیز میمنجر کاهش رشد و تولیدات اقتصاد 

های افزایش تورم داخلی را نیز فراهم زمینه ،مطلوب ارزیابی نشده و بالعکس ،زاییبر تولید و اشتغال

 (. 1396نموده است )حاج قنبر ویلیانی، 

در  1970ه افزایش قیمت نفت در دهنشان دادند که  (Gelb et al., 1988) رانهمکا گلب و

در وضعیت نبوده و آنها را در مقایسه با سایر کشورها شورهای صادرکننده نفت کبه نفع  ،بلندمدت

-افزایش ریسک تصمیم ،آن تبعبهها و نامساعد نوسان قیمتآثـار  چراکه؛ است قراردادهتری نامطلوب

ساز از بین رفتن آثار ها و عدم مدیریت ثروت بادآورده، زمینهبینی نادرست قیمتگیری ناشی از پیش

 . (1388)صمدی،  شوندهای مثبت نفتی در بلندمدت میمطلوب شوک



 الدين حسینی و کامبیز پیکارجو، کامبیز کیانی، سید شمسزاده ینادعلآمنه ... /عدم تقارن آثار                     68

گردد شده است، استدلال می ( نیز نشان داده1گونه که در شکل )همان ،در توجیه اثرات نامتقارن

باعث افزایش تقاضای کل  ،های مثبت قیمت نفتدرآمدهای نفتی در پی شوک ازحدشیبافزایش که 

افزایش  ،گردد، که در این شرایطعوامل تولید به وضعیت اشتغال کامل میاقتصاد و نزدیک شدن 

جویانه و بروز های رانتشود؛ بلکه با افزایش فعالیتساز رشد اقتصادی نمیزمینه ،درآمدهای نفتی

و ضعف مدیریتی در تخصیص  افتهی کاهش ،های اقتصادی بخش خصوصیرانی، فعالیتاثرات برون

های بخش خصوصی از کل سهم فعالیت کوچک نمودنبه  ،تاًینهاهای مولد، درآمدهای ارزی به بخش

گردد که میمنجر از محل درآمدهای نفتی  متیقارزانکالاهای مصرفی  ازحدشیباقتصاد و ورود 

باشد. عدم افزایش رشد اقتصادی و یا عدم رشد سطح عدم افزایش رشد اقتصادی می ،نتیجه غایی آن

ها به دلیل عدم امکان ایفای ی بانکجارریغمسبب افزایش مطالبات  ،تاًینها نیز های اقتصادیفعالیت

 گردد. وسط فعالیت اقتصادی در بلندمدت میتعهدات ت

باعث به وجود  ،رویه نفت با افزایش قیمت نفتاز طرفی، کسب درآمدهای حاصل از صادرات بی

برخی از  1973که اولین بار در سال  شودمی ای به نام بیماری هلندی در این کشورهاآمدن پدیده

های آن شدند. لذا نحوه تخصیص درآمدهای دولت و ترکیب هزینه متأثر از آن ایران ازجملهکشورها 

. باشدمیهای افزایش قیمت نفت حائز اهمیت نحوه هزینه کردن درآمدهای اضافی در دوره ژهیوبو 

 گذاری است.های عمرانی یا سرمایههای جاری و هزینهشامل هزینه ،یطورکلبههای دولت هزینه

کنند، افزایش ضمنی بحث می طوربه (،Devlin & Lewin, 2004)طور که دولین و لوین همان

های تولید داخلی اختصاص یابد، نیاز بنگاه نیتأمهای عمرانی و درآمدهای نفتی تا حدی که به هزینه

چه افزایش درآمدهای دولتی چنان کهیدرحال اند رشد تولید ملی را افزایش دهد؛تومی ،به لحاظ نظری

های ها، پرداختهای مصرفی، حقوق و دستمزدها، یارانهنفت( صرف افزایش هزینه)از محل صادرات 

ی و پایدار دائمتواند تعهدات می ،بازده شودهای عمرانی کمهای رفاهی دیگر یا پروژهانتقالی و هزینه

  و رشد اقتصادی را کاهش دهد. ی گذاردجابهدر آینده 

ی جارریغها و میزان مطالبات ریسک اعتباری بانک عدم تقارن اثرگذاری تغییرات قیمت نفت بر

اثرگذاری قیمت نفت بر  هایپویایی بررسیی است: با توجه به بررس قابلها از منظر دیگر نیز بانک

با بهبود قیمت نفت و افزایش عملکرد اقتصاد،  ،مدتدر کوتاه که رودها، انتظار میثبات مالی بانک

ها( شده بانکی )میزان مطالبات معوق بانک کاهش دارایی منجمد های بانکی وثبات مالی سیستم

، که بر ایده اساسی نظریه نفرین منابعنظرداشت پدیده بیماری هلندی و  صورت پذیرد. لیکن با

دارد،  دیتأکعملکرد نامناسب و ضعیف کشورهای صادرکننده نفت حتی در شرایط افزایش قیمت نفت 

 . (IMF, 1916) گیری استها نیز قابل نتیجهکجاری بانعدم کاهش مطالبات غیر
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ها در گردد و چون بانکمیمنجر بیشتر به رشد تولید ناخالص بخش غیرنفتی  ،مخارج دولتی

های شرکتی و خصوصی دهی به خانوارها و بخش های غیرنفتی شامل بازار سهام، املاک و اعتباربخش

رشد تولید ناخالص بخش غیرنفتی به نقدینگی بیشتر در بخش بانکی و رشد  ،نمایندگذاری میسرمایه

لذا وابستگی اقتصاد کلان . (Alodayni, 2016) دشومی منتجهای بانکی اعتبارات و بهبود ترازنامه

گردد؛ میمنجر نفت های رونق قیمت ها در دورهبه بهبود کیفیت دارایی بانک ،این کشورها به نفت

 & Al-Khazali) های اقتصادی مرتبط استسبد اعتبارات بانکی با عملکرد بنگاه چراکه کیفیت

Mirzaei, 2016).  

-های بانکی و افزایش نقدینگی سیستمهای نفت، بهبود کیفیت ترازنامهثمره رونق قیمت ،بنابراین

اغلب مشاهده دهی نیز به دنبال خواهد داشت. لیکن  شکوفایی اعتبار ،های بانکی است که متعاقب آن

امری نامطلوب تلقی  ،های بانکی کشورهای صادرکننده نفتگردیده که شکوفایی اعتباری سیستم

دارای فرهنگ اعتباری ضعیف، فاقد نظارت و پایش مؤثر بر  ،های مالی این کشورهاگردد. سیستممی

شکوفایی  ،رند. بنابراینهای بانکی داانگارانه بر سیستمها نیز نظارتی سهلگیرندگان بوده و دولتقرض

گردد.  منتهی به معوق شدن مطالبات بانکی ،تواندرود که میآمیز به شمار میاعتباری فعالیت مخاطره

شده و در اثر کاهش  ها متوقفشده به بانک این شکوفایی اعتباری به دلیل خسارات وارد ،درنهایت

نتیجه کاهش . (Mishkin, 2012)یابد میهای اقتصادی نیز کاهش دهی، فعالیت های اعتبارفعالیت

 جاری خواهد بود. لبات بانکی و افزایش مطالبات غیرمعوق شدن مطا ،های اقتصادیفعالیت

 

 . مروري بر پیشینه تحقیق3-2

قرار گرفت. در آن  توجه مورد 1900از دهه  ،بررسی تغییرات قیمت نفت بر متغیرهای کلان اقتصادی

در مقاله نفت و اقتصاد کلان پس از جنگ جهانی دوم، با  (Hamilton, 1983) همیلتون ،زمان

به بررسی اثر تغییرات قیمت نفت بر درآمد  1948-1972مریکا طی دوره آهای کشور استفاده از داده

های نفتی شوک ،علت بروز رکود در دوران بعد از جنگ ،حقیقی این کشور پرداخت. در مطالعه وی

تغییرات سمت عرضه  گرفتننظردرن شدند. البته همیلتون این بررسی را با )افزایش قیمت انرژی( عنوا

نظر انتشار یافت، تغییرات قیمت نفت را با  1996اقتصاد انجام داد و بعدها در مقاله خود که در سال 

حاکی از اثرگذاری قیمت نفت بر  ،های وییبررسمبانی تقاضای اقتصاد بررسی نمود. نتایج  داشت

ن بررسی اثرات و اولین محققاباشد. وی جزگذاری و متعاقباً تحریک تقاضا میو سرمایهمیزان مصرف 

مبنای  ،رود. تحقیقات ویقیمت نفت بر متغیرهای کلان اقتصاد و بخش حقیقی اقتصاد به شمار می

 گیری مطالعات آتی گردید. مناسبی جهت شکل
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ارتباط بخش حقیقی اقتصاد را با  ،(Bernanke et al., 1997) همکارانبرنانکه و همچنین، 

شده در اقتصاد  یعتوزهای اعتباری و اختلال بازارهای مالی تبیین نموده و چگونگی گسترش اصطکاک

-1995مریکا طی دوره آگیری از اطلاعات کشور با بهره ،. در این مطالعهقراردادندی بررس موردکلان را 

 عنوانبهها )جاری بانکه از میزان مطالبات غیربا استفادو  (VAR) با الگوی سری زمانی 1965

 موردها(، ارتباط ثبات مالی در سیستم بانکی و بخش حقیقی اقتصاد شاخص ریسک اعتباری بانک

فشار  تجاری، یهاچرخهجاری در اقتصاد کلان شامل بر مطالبات غیر مؤثری قرار گرفت و عوامل بررس

  وام شناسایی شد.  نرخ و بیکاری نرخ ارز، نرخ

 این ها و قیمت نفت، درجاری بانکر از بررسی دو متغیر مطالبات غیربا توجه به تاریخچه مختص

 ،داخلی اطلاعاتی هایپایگاه در جستجو اگرچه. شودمی پرداخته داخلی و خارجی تحقیقات به ،بخش

 خارجی و داخلی مطالعه، مورد چند به ولیکن دهد؛نمی نشان را رابطه این در مشابهی تحقیق نمونه

  .است شده پرداخته هستند، حاضر تحقیق موضوع با مرتبط نحوی به که

نوسانات قیمتی  تأثیربه بررسی  ،( در مطالعه خودAlgahtani etal., 2020القحتانی و همکاران )

فارس(  یجخلنفت بر بخش بانکی در کشورهای صادرکننده نفت )کشورهای شورای همکاری 

-FMو  DOLSو با استفاده از روش  2010-2017پرداختند. نتایج این مطالعه که برای دوره زمانی 

OLS ی کلان هاشاخصدلار در هر بشکه بر  95های نفتی تا سطح یمتقدهد، یمنشان  ،شده انجام

 این اثرگذاری منفی خواهد بود.  ،مثبت و از آن کمتر تأثیر ،بانکی

 6 اطلاعات از استفاده با ،خود مطالعه در (Khandelwal et al., 2016) خاندلوال و همکاران

 1999-2014 دوره طی فارس یجخل عضو عرب کشورهای هایهمکاری شورای عضو منتخب کشور

های بانکی و به این نتیجه رسیدند که بین تغییرات قیمت نفت، ترازنامه GMM تکنیک از استفاده با

 ای وجود دارد. بازخورد حلقههای بانک، ییداراقیمت 

بانک امریکایی طی دوره  50با استفاده از اطلاعات ،نیز در مطالعه خود Gosh, 2015))گش 

تشدید  کند کهیممطرح  ،با استفاده از روش پانل دیتای پویا و پانل دیتا با اثرات ثابت 2013-1984

 گذار است. تأثیرها جاری بانکیش میزان مطالبات غیربرافزاهای رکود و رونق اقتصادی چرخه

 کشور 30 اطلاعات از استفاده با( Al-Kazali & Mirzaei, 2015) الخزعلی و میرزایی

به بررسی اثرات  ،پویا دیتای پانل تکنیک از استفاده با 2000-2004 زمانی بازه طی نفت صادرکننده

و به این نتیجه  ،برخی کشورهای صادرکننده نفت پرداخته در هاهای نفتی بر ثبات مالی بانکشوک

باشد، یمها معنادار جاری بانکای منفی قیمت نفت بر مطالبات غیرهند که اثر شوکاهرسید

 گردد. میمنجر ها جاری بانکبه افزایش میزان تسهیلات غیر ،که افت قیمت نفتینحوبه
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 هایکشور اطلاعات و پویا عمومی تعادل الگویبر اساس  (Bhattarai, 2015) همچنین باتارای

، اثر منفی و ارز که نرخ این نتیجه را مطرح نمود 1920-2008 دوره طی یافتهتوسعه وتوسعه درحال

 هابانکجاری معنی بر مطالبات غیریباثری  ،اثر مثبت و معنادار و تولید ناخالص داخلی ،تورم معنادار؛

 دارند. 

ای هبه این نتیجه رسیده است که کاهش قیمت ،نیز در مطالعه خود (Moshiri, 2015) مشیری

مدهای بالای های بالای نفت نیز که درآشده و قیمتمنجر به کاهش درآمدها و رکود در اقتصاد  ،نفت

 گذار نیستند. تأثیرزند، چندان بر رشد اقتصادی اقتصادی را رقم می

با استفاده از تکنیک پانل دیتای پویا و  (،Espinoza & Prasad, 2010)اسپینزا و پراساد 

در  1995-2008فارس در بازه زمانی  یجخلبانک عضو شورای همکاری کشورهای عرب  80های داده

کنند که یمجاری و رشد اقتصادی، مطرح ن بررسی کنش و واکنش مطالبات غیرضم ،مطالعه خود

رخ بهره و عدم پذیرش ریسک از سوی نرخ مطالبات معوق بانکی با کاهش رشد اقتصادی، افزایش ن

 یابد. ( افزایش می1گذاران )ریسک گریزیسرمایه

 شرقی جنوب و شرق مرکزی، کشورهای در 1998-2011 دوره نیز طی (Klein, 2013) کلین

ناخالص داخلی،  رشد تولید که است رسیده نتیجه این به ،پویا دیتای پانل رویکرد از استفاده با اروپا

 گذار است. تأثیرها تا حد قابل قبولی بانک جاری، بر میزان مطالبات غیرو تورم نرخ بیکاری

دوره  ( با استفاده از الگوی پویا طی1395در میان مطالعات داخلی نیز محمدی و همکاران )

منفی و  تأثیر ،دهند که متغیر رشد اقتصادییمبانک منتخب ایرانی، نشان  18برای 1392-1384

دارد. همچنین بر  هابانکجاری به تسهیلات پرداختی مثبتی بر نسبت مطالبات غیر تأثیر ،نوسان ارز

نه، نسبت متغیرهای خاص بانکی شامل کفایت سرمایه، نسبت سپرده به هزی ،اساس نتایج این مطالعه

 جاری دارند. یرغو معناداری بر ایجاد مطالبات منفی  تأثیر ،اندازه بانک( عنوانبهسهم سپرده )

انکی در یش حجم مطالبات معوق بافزا بر مؤثربه شناسایی عوامل  ،(1393) محمود زادهیلی و ن

 تیأهقلال ها و عدم استایران شامل ضعف و یا فقدان نظام اعتبارسنجی، مدیریت ناکارآمد در بانک

-ستها، سیاار در کیفیت دارایی بانکهای اثرگذنهای سرکوب مالی و تصویب قانومدیره، سیاست

دبازده، های زوین اعتبار بنگاهتأمهای سنواتی، گذاری قوه مجریه و تسهیلات تکلیفی در بودجه

دیرکرد، استمهال و تقسیط مجدد بدهی بدهکاران سیستم بانکی، مطالبات  جرائمبخشودگی 

دولتی  هایپیمانکاران از دولت، نوسانات ارزی در سنوات اخیر و مداخله مستقیم دولت در بانک

 رداختند. پ

                                                                                                                                        
1. Risk Aversion 
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 -1391یافته سیستمی در دوره یمتعمدر مطالعه خود که با روش گشتاور  ،(1393نوروزی )

دارد که متغیرهای نرخ ، بیان میشده انجامهای منتخب ایرانی با استفاده از اطلاعات بانک 1385

مثبت و معنادار و رشد تولید ناخالص  تأثیر ،سود تسهیلات، نرخ تورم، بدهی دولت و نرخ بیکاری

 دارند.  هابانکجاری منفی بر مطالبات غیر تأثیر ،داخلی

ییرات تولید ناخالص داخلی بر مطالبات معوق اثر تغبه بررسی  ،(1390آبادی )کردبچه و نوش

 اند. برآورد نموده ،بانکی پرداخته و یک رابطه منفی و کاملاً معناداری میان دو متغیر

در قالب مدل  1379-1387های ایرانی در دوره با استفاده از اطلاعات بانک ،(1390ری )حید

ARDL، کی پرداخته و به این نتیجه رسیدهبه بررسی متغیرهای اقتصاد کلان بر مطالبات معوق بان 

 ترین عامل افزایش مطالبات معوق در ایران است. مهم ،که رشد قیمت مسکن

-2005(، با استفاده از اطلاعات کشورهای عضو اوپک طی بازه زمانی 1388ابریشمی و مهرآرا )

 ،های نفتیکنند که واکنش رشد اقتصادی نسبت به تکانهیممطرح  در قالب مدل پانل پویا، 1970

 شدیدتر است.   ،های نفتی منفینامتقارن و برای تکانه

 متغیر به ،مطالعات اغلب در که دارد امر این از نشان ،گرفته صورت مطالعات بر مروری ،درمجموع

 نیز مطالعات برخی. است گرفته صورت خاصی توجه ،بر آن مؤثرها و عوامل جاری بانکمطالبات غیر

 ،هابانکی جاریرغبر مطالبات  مؤثرعوامل  با ارتباط در ولیکن. اندداده قرار مدنظر پیامدهای آن را

 کشورهای یا کشور نمونه، اینکه و انتخابی هایشاخص به توجه با یافت ودست کلی نتیجه به تواننمی

 به متفاوتی نسبتاً نتایج احتمالاً یافته،توسعه یا هستند توسعهدرحال کشورهای ردیف در مطالعه مورد

ها ی بانکجاریرغهای قیمتی نفت بر مطالبات به بررسی اثرات نامتقارن تکانه ،این مطالعه .آید دست

 Panel NARDLبانک منتخب( با استفاده از تکنیک  18های داخلی )با استفاده از اطلاعات بانک

 آنکه ضمن ،امر مشاهده نگردیده است. لذا این ،پردازد، که تاکنون مشابه آن در مطالعات داخلیمی

 و مندانعلاقه برای را مفیدی نتایج گیرد، قرار مدنظر حاضر تحقیق نوآوری عنوانبه تواندمی

 .سازدمی فراهم کشور بانکی حوزه گذارانسیاست

 

 شناسی تحقیقمعرفی مدل و روش. 3

بطه میان قیمت نفت ی برای بررسی راریگمیتصمی قبلی مطرح شد، مبنای هابخشکه در  گونههمان

مبانی نظری مرتبط با موضوع و نتایج حاصل از مطالعات پیشین  تنهانه، هابانکجاری و مطالبات غیر

این ارتباط است. در این راستا، روند رشد مطالبات  دیمؤی سری زمانی نیز هادادهآمار و  ، بلکهباشدیم

( 1در نمودار ) 1380-1396شبکه بانکی ایران و رشد قیمت نفت خام ایران در دوره زمانی  غیرجاری

  است. شده گذاشتهبه نمایش 
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    (96:12-80:12و تغییرات قیمت نفت در ايران ) غیرجاري. روند رشد مطالبات 1نمودار 
 

 
 .1399بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران،  منبع: تارنمای اصلی    

 

و تغییرات قیمت نفت،  غیرجاریاست، روند رشد مطالبات  مشاهدهقابل( 1که از نمودار ) گونههمان

ارتباط معنادار میان  توانیمبه لحاظ آماری نیز  ،. بنابراینکنندیماز رفتار یکدیگر تبعیت  ،در طول زمان

ها بانک غیرجاریدهنده مطالبات ( نشان2نمودار )را پذیرفت.  هابانک غیرجاریقیمت نفت و مطالبات 

 باشد. ی میبررس موردبانک  18برای هر یک از  1385-1396بازه زمانی و تغییرات قیمت نفت در 
 

 ها و تغییرات قیمت نفت در دوره زمانیبانک غیرجاريمطالبات . روند 2نمودار 

 مطالعه ي موردهابراي هر يک از بانک 1396-1385 
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 .1399، منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران          
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کیک از اثر کاهش آن تف ،اثر افزایش در قیمت نفت تا تلاش شده است هدف تحقیق،بر اساس 

 فته،گر استفاده قرار مورد 1385-1396بانک طی دوره زمانی  18اطلاعات  ،شود. در این راستا

آمده، و دستهسط بانک مرکزی ج.ا.ا بشده تو از اطلاعات منتشر ،این تحقیق کار رفته درهاطلاعات ب

 شده است. استفاده eveiws10افزار های آماری نیز از نرموتحلیلتجزیه منظوربه

شود. برای انتخاب صورت یک معادله پانلی است که در ادامه ارائه میبه ،نظر پژوهش الگوی مورد

ازجمله  ؛بررسی قرار گیرد های تخمینی موردلازم است فروض روش ،بهترین روش تخمینی برای مدل

شیب یکسان نیستند. برای برآورد مدل، به بررسی  ،یعنی ضرایب ؛ناهمگنی پانل است ،این فروض

کوچک باشد، پسران و اسمیت  Tشود. زمانی که های تخمینی، تحت شرایطی پرداخته میروش

(Pesaran and Smith, 1995) که پارامترهای خاص هر گروه و مقطع  نشان دادند، تحت این فروض

زا باشند، رگرسیون مقاطع بر اساس اند و رگرسورها اکیداً برونشدهگرسورها توزیعصورت مستقل از ربه

اما برای  ؛دهندهای زمانی از متغیرها، برآوردهای سازگاری از ضرایب بلندمدت به دست میمیانگین

Tهایی نظیر برآوردگرهای اثرات ثابت تر، روشهای بزرگ(FE)1 متغیرهای ابزاری یا گشتاورهای ،

در حالتی  ،های نادرستی از مقادیر میانگین پارامترها، ضرایب ناسازگار و تخمین(GMM)یافتهیمتعم

اما در بسیاری   ضرایب شیب یکسان باشند؛دهند؛ مگر اینکه واقعاًکه پانل ناهمگن باشد، به دست می

 ها متفاوت هستند. صورت معناداری میان گروههای پانلی، ضرایب شیب بهاز داده

 (MG)روش میان گروهی  ،(Ibidبرای برآورد مدل با فرض ناهمگنی ضرایب، پسران و اشمیت )

شامل  ARDLچون  است؛ ARDLیافته روش رواقع تعمیمدهند. روش میان گروهی درا ارائه می

شود. در این روشی برای تخمین پانل دینامیک محسوب می ،بنابراین ،شودوقفه متغیر وابسته می

شود. یمشده و میانگین ضرایب برآوردی محاسبه  تخمین زده ARDLابتدا برای هر مقطع یک  ،روش

دارند.  ها راها امکان تغییر در همه گروهبا این برآوردگر عرض از مبدأها، ضرایب شیب و واریانس

( برآوردگر میان گروهی Pesaran, Shin and Smith, 1999همچنین پسران، شین و اسمیت )

اجازه تغییر عرض از مبدأ، ضرایب  ،گراند. این برآوردرا برای تخمین معادله ارائه داده (PMG)ته انباش

اما قیدی را بر  ؛(MGدهد )با عنوان برآوردگر ها میمدت و واریانس خطاها را در میان گروهکوتاه

ثرات ثابت( )جلیلی نند برآوردگر اها یکسان باشند )ماکند که در بین گروهضرایب بلندمدت اعمال می

 (. 1395و همکاران، 

های میان گروهی و میان گروهی انباشته یا تلفیقی، از منظور انتخاب مدل بهینه بین رهیافتبه

تخمین زننده میان گروهی  ،کندشود. فرض صفر این آزمون بیان میاستفاده می 2آزمون هاسمن

                                                                                                                                        
1. Fixed Effects 

2. Hausman 
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به  ،. برای این منظور در ادامه(Salisu & Isah, 2017)تلفیقی، کاراتر از روش میان گروهی است 

 شود.غیرخطی( قیمت نفت پرداخته میبررسی دو روش متقارن )خطی( و نامتقارن )

 

1-3 .Panel ARDL )خطی )متقارن 

 ،ها به تغییرات قیمت نفتبانک غیرجاریدر این تحقیق، تحلیل متقارن با فرض واکنش مطالبات 

ا استفاده از رابطه پانلی برای بررسی قیمت نفت ب ARDLرابطه  ،درنتیجهگیرد. بررسی قرار می مورد

 .شودصورت زیر مطرح میبه (Salisu & Isah, 2017مطالعه سالیسو و ایسا )در  شده معرفی

 

 (1) 

∆𝑛𝑝𝑙𝑖𝑡 = 𝛽0𝑖 + 𝛽1𝑖𝑛𝑝𝑙𝑖,𝑡−1

+ 𝛽2𝑖𝑜𝑖𝑙𝑟𝑡−1 + 𝛽𝑛𝑖𝑋𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑖𝑗∆𝑛𝑝𝑙𝑖,𝑡−𝑗

𝑁1

𝑗=1

+ ∑ 𝜑𝑖𝑗∆𝑜𝑖𝑙𝑟𝑡−𝑗

𝑁2

𝑗=0

+ ∑ 𝜃𝑖𝑗∆𝑋𝑡−𝑗

𝑁2

𝑗=0

+ 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

i=1,2,…,N      و   t=1,2,….,T 

نفت در دوره  یواقعقیمت  𝑜𝑖𝑙𝑟𝑡است.  tدر دوره  i بانک غیرجاریمطالبات  𝑛𝑝𝑙𝑖𝑡(، 1در رابطه )

t ،𝑋𝑡  برداری متشکل ازK ( متغیر کنترلی شامل𝐺𝐷𝑃𝐺𝑡  ،رشد تولید ناخالص داخلی𝑅𝐼𝑅𝑡  رشد

مقاطع مطالعه  iبانک،  هر برای 1ثابت اثرات دهندهنشان 𝜇𝑖رشد نرخ ارز(،  𝐸𝑋𝐺𝑡 و نرخ بهره واقعی،

( است. برای هر یک از مقاطع، کشش بلندمدت 1385-1396دوره زمانی مطالعه ) tبانک( و  18)

− صورتبه
𝛽2𝑖

𝛽1𝑖
−و 

𝛽𝑛𝑖

𝛽1𝑖
 npli,t-j=0∆،ه ک شودیمزیرا در بلندمدت فرض  ؛شودیممحاسبه  

∆𝑜𝑖𝑙𝑟𝑡−𝑗 = 𝑋𝑡−𝑗∆و  0 =  𝜑𝑖𝑗مدت قیمت نفت از طریق ضریب تخمین کوتاه ،است. بنابراین 0

( 2رابطه ) صورتبهالگوی تصحیح خطا  ءتواند برای نشان دادن جز. رابطه فوق میدیآیمبه دست 

 بازنویسی شود: مجدداً

 (2) ∆nplit=δiʋi,t-1+ ∑ γij∆npli,t-j

N1

j=1

+ ∑ φij∆oilrt-j

N2

j=0

+ ∑ θij∆Xt-j

N2

j=0

+μi+εit 

                                                                                                                                        
1. Fixed Effects 
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ʋ𝑖,𝑡−1 ،که در آن = 𝑛𝑝𝑙𝑖,𝑡−1 − 𝜔0𝑖 − 𝜔1𝑖𝑜𝑖𝑙𝑟𝑡−1 − 𝜔2𝑖𝑋𝑡−1 جزء تصحیح خطا(ECM) 

−به صورت  𝜔2𝑖و   𝜔0𝑖، 𝜔1𝑖پارامترهای  است.
𝛽0𝑖

𝛽1𝑖
 ،−

𝛽2𝑖

𝛽1𝑖
− و   

𝛽𝑛𝑖

𝛽1𝑖

برابر  𝛿𝑖 .شوندیممحاسبه 

 .𝛽1𝑖 (Salisu &Isah, 2017)است با 

 نوسانات ،دیگرعبارتبه. شودمی مدت استفادهکوتاه تعدیل سازوکار با بلندمدت اطلاعات یبضر

 از حاصل پسماند جملات ،الگو این گردد. درمرتبط می آن بلندمدت مقدار به متغیر یک مدتکوتاه

 تعدیل ضریب عنوانبه آن ضریب و قرارگرفته استفاده مورد متغیر یک عنوانبه1بستگیجمعهم معادله

را نشان  متغیر یک بلندمدت مقدار و مدتکوتاه هاینوسان بین روابط و شودمی تلقی مدتکوتاه

 شدهتعدیل وابسته، متغیر عدم تعادل از درصد چند ،دوره هر در که دهدمی نشان ،ضریب این. دهدمی

 متغیرهای از ایمجموعه بین بستگیجمعهم وجود .شودمی نزدیک بلندمدت رابطه سمت به و

 شهرت دلیل ترینعمده. کندمی فراهم را خطا الگوهای تصحیح از استفاده آماری مبنای اقتصادی،

 ارتباط هاآن بلندمدت تعادلی مقادیر به را متغیرها مدتنوسانات کوتاه که است آن ،خطا تصحیح الگوی

 (.1397و ابراهیمی و همکاران،  1391د )نوفرستی، دهمی

 

2-3 .PANEL NARDL )غیرخطی )نامتقارن 

 العه یادشده است. در مط استفاده (Shin etal., 2014) از مطالعه شین و همکاران ،در تصریح الگو

شده  طرحم ،بحث عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط رونق و رکود ،شده

لگوی ا ،(Pesaran et al., 2001) با استفاده از مطالعه پسران و همکاران ،است. شین و همکاران

 (NARDL)های توزیعی غیرخطی توضیحی با وقفه نمایند که الگوی خودجدیدی را معرفی می

یک تکنیک جدید برای تشخیص روابط  ،(. این روش1397ان، گذاری شده است )زورکی و همکارنام

مدت است. در این تحقیق نیز تلاش غیرخطی و نامتقارن بین متغیرهای اقتصادی در بلندمدت و کوتاه

 Panelبانکی با کمک روش غیرجاریاثرات مثبت و منفی قیمت نفت بر مطالبات  ،شده است

NARDL  .اری جقیمت نفت بر مطالبات در این مدل، واکنش نامتقارن مورد ارزیابی قرار بگیرد

اثرات منفی و  ،شودیم، فرض بر اساس این سناریو گریدعبارتبهشود. ی منتخب ارزیابی میهابانک

صورت به NARDLمدل  ،ابراینها یکسان نیست. بنبانک غیرجاریمثبت قیمت نفت بر مطالبات 

 باشد:( می3رابطه )

                                                                                                                                        
1. Co-integration  
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 (3) 

∆𝑛𝑝𝑙𝑖𝑡 = 𝛽0𝑖 + 𝛽1𝑖𝑛𝑝𝑙𝑖,𝑡−1 + 𝛽2𝑖
−𝑜𝑖𝑙𝑟𝑛𝑒𝑔𝑡−1 + 𝛽2𝑖

+𝑜𝑖𝑙𝑟𝑝𝑜𝑠𝑡−1

+ 𝛽𝑛𝑖𝑋𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑛𝑝𝑙𝑖,𝑡−𝑗

𝑁1

𝑗=1

+ ∑ 𝜃𝑖𝑗∆𝑋𝑡−𝑗

𝑁2

𝑗=0

+ ∑(𝜑𝑖𝑗
−∆𝑜𝑖𝑙𝑟𝑛𝑒𝑔𝑖,𝑡−𝑗 + 𝜑𝑖𝑗

+∆𝑜𝑖𝑙𝑟𝑝𝑜𝑠𝑖,𝑡−𝑗)

𝑁2

𝑗=0

+ 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 

شده است. ضرایب بلندمدت برای  های مثبت و منفی نفت در مدل درجدر رابطه فوق، قیمت

−صورت های مثبت و منفی بهقیمت
𝛽2𝑖

+

𝛽1𝑖
−و   

𝛽2𝑖
−

𝛽1𝑖
اساس رابطه نامتقارن  بر. شوندیممحاسبه  

 مثبت تجمعی مجموع عنوان( نیز به6( و )5(، )4ها، روابط )بانک غیرجاریهای نفت و مطالبات قیمت

اند، شده انتخاب نفت قیمت هایشوک عنوانبه یون و گرنجر تعریف اساس بر که نفت قیمت منفی و

 مفروض است:

 (4) 
𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡 = 𝑂𝐼𝐿𝑅0 + 𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡

+ + 𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡
− 

 

 (5) 
𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡

+ = ∑ ∆𝑂𝐼𝐿𝑅𝑖𝑘
+𝑡

𝑘=1 = ∑ 𝑀𝑎𝑥(∆𝑂𝐼𝐿𝑅𝑖𝑘 ,0)𝑡
𝑘=1     

 

 (6) 𝑂𝐼𝐿𝑅𝑡
− = ∑ ∆𝑂𝐼𝐿𝑅𝑖𝑘

−

𝑡

𝑘=1

= ∑ 𝑀𝑖𝑛(∆𝑂𝐼𝐿𝑅𝑖𝑘 ,0)

𝑡

𝑘=1

 

 

( تعریف 7صورت رابطه )نیز به ECMالگوی تصحیح خطای برداری  ،NARDL Panelدر مدل 

 شود:می

 

 

(7) 

 

∆𝑛𝑝𝑙𝑖𝑡 = 𝜏𝑖𝜙𝑖,𝑡−1 + ∑ 𝛾𝑖𝑗𝑛𝑝𝑙𝑖,𝑡−𝑗

𝑁1

𝑗=1

+ ∑ 𝜃𝑖𝑗∆𝑋𝑡−𝑗

𝑁2

𝑗=0

+ ∑(𝜑𝑖𝑗
−∆𝑜𝑖𝑙𝑟𝑛𝑒𝑔𝑖,𝑡−𝑗

𝑁2

𝑗=0

+ 𝜑𝑖𝑗
+∆𝑜𝑖𝑙𝑟𝑝𝑜𝑠𝑖,𝑡−𝑗) + 𝜇𝑖 + 𝜀𝑖𝑡 
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یا ترکیبی از هر  I(0و ) I(1نظر از اینکه متغیرهای مدل کاملاً )توان صرفرا می NARDLمدل 

 کار برد. هدو باشند، ب

 

 نتايج و بحث. 4

اساس مدل برگرفته از  ها بربانک غیرجاریاثرات نامتقارن قیمت نفت بر مطالبات  ،در این تحقیق

غیرهای نرخ علاوه بر متغیر مزبور، متبررسی شده، و  (Salisu & Isah, 2017)مطالعه سالیسو و ایسا 

 ،بررسی بطه مورده است. راکار رفتعنوان متغیرهای کنترلی بهبهره، نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی به

 شود:( تعریف می8صورت رابطه )به

 (8) nplit=f(GDPGt, RIRt,EXGt,oilr_ post, oilr_negt) 

رشد تولید  t ،𝐺𝐷𝑃𝐺𝑡در دوره زمانی  هابانکهر یک از  غیرجاریمطالبات  𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡در رابطه بالا، 

 مثبت یهاشوک 𝑜𝑖𝑙𝑟_ 𝑝𝑜𝑠𝑡رشد نرخ ارز،  𝐸𝑋𝐺𝑡رشد نرخ بهره واقعی،  𝑅𝐼𝑅𝑡ناخالص داخلی، 

 با توجه به مطالعه گرنجر و یون .استی منفی قیمت نفت هاشوک 𝑜𝑖𝑙𝑟_𝑛𝑒𝑔𝑡نفت و  قیمت

 (Granger, 2002 & Yoon) ،وتحلیل متغیر به تجزیه ،در این روشOILR صورت جمع جزئی به

oilr_neg  وoilr_pos که طوریهب ؛شوداشاره می𝑜𝑖𝑙𝑟𝑡 = 𝑜𝑖𝑙𝑟0 + 𝑜𝑖𝑙𝑟𝑛𝑒𝑔𝑡 + 𝑜𝑖𝑙𝑟𝑝𝑜𝑠𝑡 

های مثبت و منفی به تفکیک، اثرات غیرخطی پانلی با تجزیه متغیرها به شوک ARDLباشد. مدل می

 کند. ها را بررسی میبانک غیرجاریمربوط به افزایش و کاهش نوسانات قیمت نفت بر مطالبات 

 

 آزمون ريشه واحد .1-4

این است که متغیرهای توضیحی و وابسته  Panel NARDLو  NARDLیکی از خواص مدل 

توان از خود متغیرها در می ،باشند و در صورت داشتن ریشه واحد I(1و یا ) I(0هرکدام ) ،توانندمی

 ،(. بنابراین1398فر و همکاران، باشد )نصیریگیری نمی، نیاز به تفاضلسطح استفاده نمود و به عبارتی

 انجام، بهلاتر از مرتبه یکبا 2بستهید عدم وجود متغیرهای جمعأیمنظور تبه1شین و آزمون ایم، پسران

 شده است. ( ارائه1در جدول ) ،نتایج این آزمون رسیده، و

 

 

 

                                                                                                                                        
1. Im, Pesaran & Shin 

2. Integrated   
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 (IPSآزمون ريشه واحد )آزمون  جينتا. 1جدول 

 درجه پايايی سطح احتمال مقادير بحرانی متغیر

Npl 05/2- 019/0 (1)I 

Exr 57/2- 005/0 (0)I 

Rir 99/1- 023/0 (0)I 

Gdpg 07/4- 000/0 (0)I 

Oilr 58/3- 0002/0 (0)I 

 تحقیق های یافته: أخذم

 

رجه صفر و یا یک دبسته از دهد، متغیرهای تحقیق جمع( نشان می1ل )گونه که نتایج جدوهمان

)نصیری فر و  غیرخطی در این حالت برقرار است ARDL Panelشرط مدل  ،هستند و بنابراین

 (. 1398همکاران، 

شده است. بر اساس نتایج  جمعی کائو نیز انجامآمده، آزمون همدستنتایج بهمنظور اطمینان از به

 متغیرها میان جمعیهم رابطه نبود بر مبنی صفر فرضیه ،02/0و احتمال  -02/2این آزمون، با آماره 

 ،تحقیق متغیرهای میان جمعیهم رابطه وجود ،اساسبراین و شودمی پذیرفته ،مقابل فرض و ،رد

 رگرسیون مشکل بدون مدل، متغیرهای بین انباشتگی هم وجود تأیید از پس. گیردمی قرار تأیید مورد

 کار گرفتههاساس رویکرد ب لازم به توضیح است، در این مطالعه، بر .کرد برآورد را مدل توانمی کاذب،

 وMG1منظور انتخاب تخمین زن ، به( ,2017Salisu & Isah) سالیسو و ایسا شده در مطالعه

PMG/ARDL، شده است.  استفاده 2از آزمون هاسمن 

م آزمون هاسمن برای بررسی وجود یا عدم وجود تفاوت سیستماتیک بین دو برآوردگر انجا

و فرض  PMG/ARDLکارگیری رویکرد فرض صفر مبنی بر به ،اساس مطالعه مذکور شود. برمی

باشد. نتایج حاصل حقیق میدر برآورد معادلات رگرسیونی ت MGکارگیری رویکرد مقابل مبنی بر به

  شود.ملاحظه می( 2در جدول ) ،از این آزمون برای حالت متقارن و نامتقارن قیمت نفت

 

 

 

 

                                                                                                                                        
1. Mean Group (MG) 

2. Hausman test 



 الدين حسینی و کامبیز پیکارجو، کامبیز کیانی، سید شمسزاده ینادعلآمنه ... /عدم تقارن آثار                     80

 آزمون هاسمن جينتا. 2جدول 

 نتیجه آزمون احتمال آماره کاي دو مدل

 62/0 61/2 متقارن
کارگیری تخمین زن فرض صفر مبنی بر به

PMG/ARDL شودپذیرفته می. 

 74/0 67/2 نامتقارن
کارگیری تخمین زن فرض صفر مبنی بر به

PMG/ARDL شودپذیرفته می. 
 تحقیق های یافته: أخذم
 

کارگیری روش دهد، فرض صفر مبنی بر به( نشان می2جدول ) مندرج در گونه که نتایجهمان

PMG/ARDL  شود. بنابراینیمدر هر دو حالت بررسی اثرات متقارن و نامتقارن نرخ نفت، پذیرفته، 

 است. شده استفادهاز این روش برای بررسی روابط میان متغیرها 
 

 خطی PANEL ARDL. برآورد مدل 2-4

های گسترده وقفهتوزیع با  در وهله نخست، روابط میان متغیرهای تحقیق با استفاده از روش خود

 ،های گسترده خطیتوزیع با وقفه گیرد. نتایج حاصل از برآورد روش خودبررسی قرار می مورد ،متقارن

 گردد.ملاحظه می( 3در جدول ) ،ARDL( 1،1،1،1،1صورت )به
 

 . نتايج برآورد مدل خطی3جدول 

 احتمال ضريب متغیر 

 روابط بلندمدت

GDP 32/0- 82/0 * 

RIR 14/2- 08/0** 

EXR 28/1 000/0 *** 

OILR 03/3- 001/0 *** 

 مدتروابط کوتاه

D(GDPG) 02/0- 95/0 * 

D(RIR) 03/0- 60/0 * 

D(EXR) 007/0- 76/0 * 

D(OILR) 021/0- 64/0 * 

Ecm(-1) 02/0 21/0 * 
   ؛درصد معنادار است 90** در سطح اطمینان  ؛متغیر به لحاظ آماری معنادار نیست *  تحقیقهای یافته: أخذم  

 درصد معنادار است. 99*** در سطح اطمینان 
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تولید ناخالص  تأثیر(، در مدل برآورد شده خطی، 3آمده در جدول )دستبا توجه به نتایج به

معنی ها به لحاظ آماری بیبانک غیرجاریبر مطالبات  ،در بلندمدت ،مدت و همهم در کوتاه ،داخلی

 وده، و بمعنی مدت بیتمامی متغیرهای توضیحی در کوتاه تأثیرلازم به توضیح است  ، وآمده دستبه

قیمت نفت بر  تأثیرمثبت و  ،نرخ ارز تأثیرمنفی،  ،نرخ بهره تأثیراساس نتایج برآورد بلندمدت،  بر

 ت. اسده حاصل شمنفی  ،هابانک غیرجاریمطالبات 

 

 NARDL PANEL. برآورد مدل 3-4

بررسی  لحاظ و مورد ،های مثبت و منفی قیمت نفت در مدلحالت عدم تقارن شوک ،در این قسمت

را  NARDL Panelمدت و بلندمدت مدل ( نتایج حاصل از برآورد کوتاه4گیرد. جدول )قرار می

 است. شده تعیین ،ARDL(1،1،1،1،1صورت )دهد. درجه مدل بهنشان می

 

 مدت مدل. نتايج برآورد ضرايب کوتاه4جدول 

 سطح احتمال ضرايب متغیرها 

 روابط بلندمدت

GDP 67/0- 000/0 

RIR 13/0 000/0 

EXR 02/0 000/0 

Oilr_pos 56/0 000/0 

Oilr_neg 48/0- 000/0 

 مدتروابط کوتاه

D(GDPG) 75/0- 25/0 * 

D(RIR) 022/0- 66/0 * 

D(EXR) 07/0- 03/0 

D(OILR_pos) 12/0- 003/0 

D(OILR_neg) 13/0 011/0 

 Ecm(-1) 3/0- 0001/0 
 .متغیر به لحاظ آماری معنادار نیست * تحقیق های یافته: أخذم  

 

آمده است که  دستبه -3/0معادل با  ECM(-1)ضریب  ،اساس نتایج حاصل از مطالعه بر

بیانگر این است که در مسیر  ،بلندمدت مدل دارد. این ضریبدهنده حرکت به سمت تعادل نشان

به  ،گیرد و نهایتاً درصد تعدیل صورت می 30 ،در هر دوره ،مدت به سمت بلندمدتحرکت از کوتاه
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 کنندهبیان ،مربوط ضرایب قیمت نفت، مثبت و منفی نوسانات جداسازی رسد. بارابطه بلندمدت می

 آن اثرات لذا بوده، متفاوت نوسانات این از هریک به هابانک اریغیرجواکنش مطالبات  که است آن

 برای اطمینان از تقارن یا نامتقارن بودن اثرات قیمت نفت بر ،لازم به توضیح است است. نامتقارن

 فرض صفر این آزمون مبنی بر برابری، و شده نیز استفاده 1از آزمون والد ،هابانک غیرجاریمطالبات 

 است.  قیمت نفت اثر رد نامتقارنی ،عبارتی به یا بلندمدت ضرایب

باشد عنادار میمدرصد  99با سطح احتمال  8/233آماره والد  ،دهدآمده نشان می دستنتایج به

رنی اثرات رد و فرض مقابل مبنی بر نامتقا ،فرض صفر مبنی بر برابری ضرایب بلندمدت ،و درنتیجه

ثبات مدل  تأییدیانگر ب CUSUMSQو  CUSUMشود. همچنین دو آزمون پذیرفته می ،قیمت نفت

 . شودملاحظه می( 3در نمودار ) ،باشد. نتایج این آزمونمی

 

 مدل CUSUMSQو  CUSUM. آزمون 3نمودار 
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 تحقیقهای یافته: أخذم

 

 هاي متقارن و نامتقارن قیمت نفت بینی مدلپیش کارآيی. 4-4

منظور توجیه ضرورت به Panel ARDLهای متقارن و نامتقارن بینی مدلپیش کارآییدر این مقاله، 

 سایا و سویسال بر اساس مطالعه NPLجای اثرات متقارن بر بررسی اثرات نامتقارن قیمت نفت به

(Salisu & Isah, 2017) ، بینی انجاممشاهدات، پیش درصد 80و  درصد 50 استفاده از کلبا و 

شود )برای اطلاعات بیشتر به مطالعه ولچ نتایج می تأییدموجب  ،بینی چندگانهشده است. این پیش

                                                                                                                                        
1. Wald 
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و  سالیسو و ایسا  (Rapach et al., 2010)راپاچ و همکاران  (،Welch & Goyal, 2008) و گویال

(Salisu & Isah, 2017) .)مراجعه شود ، 

( Campbell-Thompson, 2008و آزمون کمپبل و تامپسون ) RMSEاز آماره  ،به این منظور

 شده است. آزمون کمپبل و بینی دو مدل متقارن و نامتقارن استفادهپیش کارآییبرای ارزیابی 

1صورت ( بهIbidتامپسون ) −
𝑀𝑆𝐸1

𝑀𝑆𝐸0
 MSE ،به ترتیب 𝑀𝑆𝐸0و  𝑀𝑆𝐸1 ،شود که در آنمحاسبه می 

ی با مقدار هامدل ،RMSE. درخصوص باشندیمی نامتقارن و متقارن هامدلبینی حاصل از پیش

بهتر  کارآییبه معنای  ،RMSEکمتر بودن  ،گریدعبارتبه و بیشتری دارند کارآییکمتر این آماره، 

به معنای آن است که  ،ونی است. همچنین مقدار مثبت آماره آزمون کمپبل و تامپسنیبشیپمدل 

 . کندیمبهتر از مدل متقارن عمل  ،مدل نامتقارن

 

 هاي متقارن و نامتقارنبینی مدلپیش کارآيیهاي . نتايج آزمون5جدول 

 RMSE Campbell-Thompson Test آزمون

 مشاهدات

 )درصد(
50 80 100 50 80 100 

 94/4 38/4 96/4 متقارن
202/0 215/0 235/0 

 24/4 18/4 95/4 نامتقارن

  تحقیق های یافته: أخذم

 

نسبت  RMSEدر مدل نامتقارن، مقادیر  ،دهدنشان می RMSE(، نتایج آماره 5جدول ) اساس بر

بیشتری در  کارآیی ،مدل نامتقارن ،دهدکمتر است و بر این اساس نتایج نشان می ،به حالت متقارن

ی بر اساس نیبشیپها دارد. بر اساس این آزمون، بانک غیرجاریارزیابی اثرات قیمت نفت بر مطالبات 

بالاتری در هر دو مدل متقارن و نامتقارن برخوردار است. همچنین  کارآییاز  ،کل مشاهدات تحقیق

 ،آید که مدل نامتقارنبا توجه به مثبت بودن آماره آزمون کمپبل و تامپسون، این نتیجه به دست می

 کارآییکننده  تأیید ،هر دو آزمون درمجموعری نسبت به مدل متقارن دارد. بهت کارآییعملکرد و 

. لازم به توضیح باشدیم هابانک غیرجاریبالاتر روش نامتقارن در بررسی قیمت نفت بر مطالبات 

زیرا در  ؛نیز برتری دارد 1نماییاست، الگوی نامتقارن نسبت به الگوی متقارن از منظر لگاریتم درست

                                                                                                                                        
1. Log likelihood 
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 -91/303به  -899/522نمایی از لگاریتم درست، Panel ARDLنسبت به  Panel NARDمدل 

 است. افتهی کاهش

 

 هابانکبه تفکیک  غیرجاريقیمت نفت )اثر متقارن( بر مطالبات  تأثیر. 5-4

های منتخب به تفکیک هر یک از بانک غیرجاریقیمت نفت بر مطالبات  تأثیرنتایج بررسی  ،در ادامه 

قیمت  ،دهدیم( نشان 6که نتایج در جدول ) گونههماناست.  شده ارائه ،ی تحقیقبررس مورددر نمونه 

منفی و  تأثیر ،مثبت و در برخی دیگر تأثیر ،هابرخی از بانک ، درهابانک غیرجارینفت بر مطالبات 

بیشتر  ،هابانکمعنادار دارد. همچنین ضریب اثرگذاری برای بانک توسعه صادرات نسبت به سایر 

بانک مذکور  غیرجاریدهد با افزایش قیمت نفت، مطالبات ( و نشان می58/0است) آمده دستبه

 (. 009/0) باشدیابد. کمترین ضریب اثرگذاری نیز مربوط به بانک مسکن میافزایش می

 

 هابانکبه تفکیک هر يک از  غیرجاريقیمت نفت بر مطالبات  تأثیرنتايج .  6جدول 

 احتمال آماره بانکنام احتمال آماره بانکنام

 000/0 009/0 مسکن 000/0 11/0 تجارت

 007/0 -035/0 کشاورزی 0001/0 -11/0 سپه

 0007/0 -13/0 نویناقتصاد 000/0 -4/0 سامان

 000/0 -1/0 رفاه 001/0 06/0 صادرات

 * 24/0 07/0 سرمایه 0009/0 -25/0 پارسیان

 0002/0 02/0 معدنصنعت و  000/0 -12/0 ملی

 0004/0 1/0 کارآفرین 0006/0 -01/0 ملت

 0003/0 -1/0 بانکپست 000/0 -05/0 سینا

 000/0 -04/0 پاسارگاد 000/0 58/0 توسعه صادرات
 .آمده است دستمعنی بهبی ،آماریبه لحاظ  * تحقیق های یافته: أخذم

 

های سپه، سامان، پارسیان، ملی، ملت، بانک غیرجاریقیمت نفت بر مطالبات  تأثیر ،درمجموع

های تجارت، بانک غیرجاریمنفی و بر مطالبات  ،بانکسینا، کشاورزی، اقتصاد نوین، رفاه و پست

 ده است. حاصل شمثبت  ،صادرات، مسکن، صنعت و معدن و کارآفرین
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 گیري و پیشنهادهانتیجه. 5

 ها،بانک غیرجاریمطالبات  قیمت نفت بر هایشوک اثر که است آن بیانگر حاصل از این مطالعه، نتایج

 غیرجاری مطالبات بر متفاوتی آثار ،منفی نفت و مثبت هایشوک که معنی این به؛ است نامتقارن

بر اساس رویکرد  ،بررسی رابطه میان متغیرها در این تحقیقدارند. با توجه به اینکه محوریت  ها،بانک

Panel NARDL توجیه و تحلیل خواهند شد.  ،باشد، صرفاً نتایج حاصل از این روشمی 

بلندمدت، منفی  تأثیرها، بانک غیرجاریتولید ناخالص داخلی بر مطالبات  تأثیردر رابطه با  (الف

آمده است. در توجیه ضریب حاصل  دستمعنی بهبی ،مدت به لحاظ آماریکوتاه تأثیردار و و معنی

های اقتصادی و رونق با افزایش تولید ناخالص داخلی ضمن افزایش حجم فعالیت ،توان گفتمی ،دهش

موقع ایفا به ها تعهدات خود رایافته و بنگاهتولید داخلی، حجم نقدینگی واحدهای اقتصادی افزایش

های اقتصادی ها به بنگاهدهی بانک که با افزایش رشد اقتصادی، قدرت تسهیلاتایند. ضمن آننممی

امکان ایفای  ،ها را افزایش و درنتیجهجریان نقدینگی بنگاه ،بانکی افزایش داشته که این امرو بازار بین

ها بانک غیرجاریکاهش مطالبات  ،ن اقتصادی را فراهم نموده که نتیجه آنتعهدات مالی از سوی فعالا

 با نتایج اثر مطالعات تجربی سازگار است.  ،خواهد بود. این استدلال

آمده  دستمثبت و معنادار به ،معنی و در بلندمدتبی ،مدتنرخ بهره واقعی در کوتاه تأثیر (ب

به چالش چسبندگی نرخ بهره  ،مدتگذاری نرخ بهره واقعی در کوتاهتأثیر(. عدم 13/0است )با ضریب 

 و ها مؤثر استاین عامل بر ریسک اعتباری بانک ،لیکن در بلندمدت ؛در اقتصاد ایران اشاره دارد

منطبق بر  ،یابد. این نتیجهها افزایش میریسک اعتباری بانک ،با افزایش نرخ بهره واقعی ،درواقع

ها در مبنی بر عملکرد منفی بانک (Al-Khazali & Mirzaei, 2017)مطالعه الخزعلی و میرزایی 

به افزایش هزینه  ،افزایش نرخ بهره واقعی به این ترتیب،باشد. شرایط افزایش نرخ بهره واقعی می

ن صادی و نیز عدم توانایی فعالاگذاری و رشد اقتکاهش سرمایه ،شده که نتیجه آنمنجر استقراض 

 .(Diamond, 1991)شود می غیرجارینکول مطالبات افزایش  ،لاًاقتصادی در بازپرداخت تعهدات و مآ

 از کژگزینی خطر تسهیلات، دریافت در اقتصادی فعالین کلیه توانایی یا و تمایل عدم ،دیگر سوی از

 یابدمی افزایش ،ریسک پر هایفعالیت در شرکت به متمایل متقاضی انتخاب در ،بانک سوی

(Mishkin, 2012)، گرددمیمنجر  غیرجاری مطالبات افزایش به نهایتاً، که . 

 تأثیر ،منفی و در بلندمدت تأثیر ،مدتنرخ ارز در کوتاه ،اساس نتایج این مطالعه همچنین بر (ج

 ،مدتدر کوتاه ،توان گفتمی ،آمده دستبانکی دارد. در توجیه ضرایب به غیرجاریمثبتی بر مطالبات 

شود موجب انتقال منابع به این بازار می ،های سوداگرانه برای ورود به بازار ارزبا افزایش نرخ ارز، انگیزه

شده به بازار ارز،  سودآوری زودهنگام و موقت ناشی از منابع و تسهیلات دریافتی منتقل ،و درنتیجه

ها بانک غیرجاریکاهش مطالبات  همچنینموقتاً موجب ارتقای قدرت بازپرداخت تسهیلات و 
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شود؛ در مقابل در بلندمدت، با کنترل بازار ارز و تحریکات سوداگری در این بازار از سوی ناظرین می

هایی که مواد های اقتصادی بویژه بنگاهبر منفی بر فعالیت بنگاه تأثیرارز عمدتاً با  نرخ ارزی، افزایش

موجب کاهش توان بازپرداخت  کنند،یق منابع ارزی تأمین میاولیه خود را از خارج از کشور و از طر

 شود. ها میبانک غیرجاریافزایش مطالبات  ،تسهیلات دریافتی و درنتیجه

های سوداگرانه ناشی از افزایش نرخ ارز و افزایش نرخ به دلیل وجود انگیزه ،البته در اقتصاد ایران

گیرندگانی که لعه، این فرضیه نیز مطرح است که واماین مطا دوره های پایانیتسعیر بویژه در سال

ارزهای  ،جای وارداتاند که بهاند، با این انگیزه مواجهقصد واردات، تسهیلات ارزی دریافت کردهبه

 کاربهرا در بازار آزاد فروخته و وجوه آن را در بازارهای دیگر نظیر بازار مسکن  خود قیمت ارزان

خصوص اقتصاد ایران صادق بوده و لذا عدم تمایل به بازپرداخت وجوه استقراضی  ند. این اتفاق درزادنا

 یابد. افزایش می ،هابانک

صورت جداگانه، مدت و بلندمدت بهآمده، اثر تغییر نرخ نفت در کوتاه دستاساس نتایج به بر (د

مدت، با ده در کوتاهحاصل شگیرد. بر اساس نتایج ها مورد تحلیل قرار میبانک غیرجاریبر مطالبات 

رابطه  ،NPL)نرخ مثبت نفت با  کندها کاهش پیدا میبانک غیرجاریافزایش قیمت نفت، مطالبات 

کند(. افزایش پیدا می NPL ،تر شودمنفی ،نفت)رشد قیمت( یعنی هر چه نرخ  و بالعکس؛ منفی دارد

درآمدهای ارزی ناشی از صادرات نفت،  با کاهش ،توان گفتمدت میدر توجیه نتایج کوتاه ،بنابراین

 گرفتهن اقتصادی، بازگشت منابع به استقراض کاهش تولید ناخالص داخلی و تضعیف عملکرد فعالا

ها معوق و یا سوخت تسهیلات اعطایی بانک ،با چالش مواجه است و در برخی مواقع ،هااز بانک شده

 شود. میمنجر ها بانک غیرجاریگردیده و به افزایش مطالبات 

و افزایش درآمدهای  نفت یمتقبوده و با افزایش  برعکسدر مورد افزایش نرخ نفت  ،این نتیجه

 شده گرفتهو امکان بازگشت منابع به استقراض  افتهی شیافزاهای اقتصادی سطح فعالیت ،اولاً ،ارزی

در زمان افزایش درآمدهای دولتی، امکان پشتیبانی و حمایت از  ،ثانیاً ؛نمایدها را فراهم میاز بانک

دولت از  یکاهش بده یبرا یسرکوب مال یاستسها وجود دارد و بانک ازجملههای اقتصادی بنگاه

 .شودیاعمال نم ،یوام بانک یقطر

 ریغیرجامطالبات  ،با افزایش نرخ مثبت نفت ،آمده دستبهولیکن در بلندمدت بر اساس نتایج 

 .کندیمکاهش پیدا  ،هابانک غیرجاریشدن نرخ نفت، مطالبات  تریمنفها افزایش و همچنین با بانک

های است. با توجه به بررسی پویایی دهحاصل ش مدتکوتاهعکس نتیجه  ،ی نتیجه بلندمدتبه عبارت

عملکرد اقتصاد،  رفت با بهبود قیمت نفت و افزایشها، انتظار میاثرگذاری قیمت نفت بر ثبات بانک

ها( صورت شده بانکی )میزان مطالبات معوق بانک های بانکی و کاهش دارایی منجمدثبات سیستم

  است: قرارگرفتهدو دلیل مدنظر  ،پذیرد، لیکن در توجیه این نتیجه
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، که بر عملکرد نامناسب ایده اساسی نظریه نفرین منابعنظرداشت پدیده بیماری هلندی و  ، بااول

داشته و  دیتأک ،ف کشورهای صادرکننده نفت حتی در شرایط افزایش قیمت نفت در بلندمدتو ضعی

های مثبت قیمتی بدون اثرگذاری که بخشی از اثرات تزریق درآمدهای نفتی ناشی از تکانه نتیجه شده

 گردد.میمنجر به افزایش تورم داخلی  ،بر تولید

اغلب  ،های کشورهای صادرکننده نفتدولت ،(1388استدلال ابریشمی و همکاران ) بر اساس

به تنظیم  ،گیرند که همین موضوعمی در نظرهای نفت را دائمی و کاهش آن را موقتی افزایش قیمت

گیری و استفاده نادرست از منابع بادآورده و افزایش ریسک در تصمیم نانهیبرواقعیغهای مالی سیاست

با توجه به  آمده دستبهنتیجه  ،بنابراین گردد.میمنجر افزایش ناگهانی قیمت نفت(  در مواقع)

 وابستگی کشور به منابع حاصل از فروش نفت، دور از انتظار نیست. 

 ،های بانکی کشورهای صادرکننده نفتکه شکوفایی اعتباری سیستم شودیم، اغلب مشاهده دوم

های مالی گردد. سیستمامری نامطلوب تلقی می ،وکارهاکسبافزایش درآمدهای نفتی و بهبود  تبعبه

ها گیرندگان بوده و دولتبر قرض مؤثراین کشورها دارای فرهنگ اعتباری ضعیف، فاقد نظارت و پایش 

 زیآممخاطره هاشکوفایی اعتباری فعالیت ،های بانکی دارند. بنابراینانگارانه بر سیستمنیز نظارتی سهل

این شکوفایی اعتباری  ،تیدرنهاگردد. منجر ند به معوق شدن مطالبات بانکی توارود که میبه شمار می

های ی، فعالیتاعتبار دههای و در اثر کاهش فعالیت شده متوقفها به بانک شده واردبه دلیل خسارات 

معوق شدن  ،های اقتصادی(. نتیجه کاهش فعالیتMishkin, 2012) یابداقتصادی نیز کاهش می

 خواهد بود.  غیرجاریمطالبات بانکی و افزایش مطالبات 

در بلندمدت نیز  غیرجاریرابطه منفی و معنادار تغییرات منفی قیمتی نفت و میزان مطالبات 

کسری بودجه مزمن،  ،در شرایط کاهش مداوم درآمدهای نفتی که نتیجه آن چراکهقابل توجیه است؛ 

باشد. در شرایط افزایش تورم در بلندمدت، ش نرخ ارز و فشار تورمی میکاهش درآمدهای ارزی و افزای

 (Castro, 2013 andیابد ها به دلیل کاهش ارزش حقیقی تسهیلات کاهش میریسک اعتباری بانک

(Chaibi & Ftiti, 2014.  
، عدم تقارن اثرگذاری مدتکوتاههای نفتی در بلندمدت و به تفاوت اثرگذاری تکانه با توجهلذا 

ی قبلی هابخشکه در  گونههمانشود. گیری مینتیجه ،غیرجاریتغییرات نفتی بر میزان مطالبات 

 عموماً  ،ی بود که اقتصاد جهانیاگونهبهنفت در جهان  قیمت تغییرات روند 1986مطرح شد، تا سال 

و اقتصاددانان نیز از الگوهای متقارن برای تبیین رابطه میان  کردیمی نفت را تجربه هامتیقافزایش 

با کاهش شدید قیمت نفت، رابطه  1986. در سال کردندیمقیمت نفت و متغیرهای کلان استفاده 

میان قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی کشورهای صنعتی تضعیف شد و استفاده از الگوها و 

 ،از این دوره به بعد ،قرار گرفت. بنابراین دیترد مورد ،روابط مذکور ی متقارن برای الگوسازیهاحیتصر

ی بسیاری از سوی محققان انجام گرفت تا رابطه میان قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی هاتلاش
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ی حاصل از این مطالعات، اتکاقابلزمان و تحقق نتایج  باگذشترا به شکلی نامتقارن بررسی کنند. 

ندیشه در میان محققان اقتصادی شکل گرفت که اثرگذاری نامتقارن قیمت نفت بر این ا مروربه

و بررسی است و در این راستا نیز  طرح قابل ،وضعیت اقتصاد کشورهای صادرکننده این محصول

 (.1395است )گل خندان،  شده انجامی ادیزمطالعات 

اثرگذاری تغییرات قیمت مثبت  برشدتبا توجه به نتایج حاصل از این تحقیق مبنی  ،بنابراین

گیران اقتصادی در تا تصمیم است ستهیشا ،ها در بلندمدتبانک غیرجارینفت بر میزان مطالبات 

راستای نتایج حاصل از پژوهش، پیشنهادات ذیل تصمیمات مناسب را اتخاذ نمایند. در  ،ه با آنهمواج

 گردد:ارائه می

ها به دلیل تفاوت و شدت بانک غیرجاریاثرگذاری تغییرات قیمت نفت بر میزان مطالبات  -

نامتقارن ارزیابی  ،مدت و بلندمدتهای مثبت و منفی قیمتی نفت در کوتاهاثرگذاری تکانه

 مدتکوتاهها در گیران اقتصادی در مواجهه با هر یک از این تکانهتصمیم ،گردد و لازم استمی

 وقوع را اخذ نمایند.  بازمانتصمیمات مقتضی متناسب  ،دتو بلندم

های قیمتی ی از بار اثرگذاری از طریق جزء مثبت تکانهتوجهقابلدر روابط بلندمدت، بخش  -

اثر شوک مثبت قیمت  ،گردد که در بلندمدتارزیابی می گونهنیا ،براین اساس و باشدنفت می

به تغییرات  یدبامی ،گذارانگذاران و سرمایهبیشتر از شوک منفی آن است و لذا سیاست ،نفت

 ای داشته باشند. توجه ویژه ،مثبت قیمت نفت

انداز یا ذخیره از صندوق پس مؤثراستفاده  ،های مثبت نفتی در بلندمدتبه اثرگذاری تکانه با توجه -

مورد توصیه  ،های اقتصادیهای نفتی به سایر بخشهممانعت از انتقال تکان منظوربهدرآمد نفتی 

 اثرات غیرمولد ناشی از افزایش قیمت نفت در اقتصاد ملی کنترل گردد.  ،بوده که بدین طریق

نسبت به  غیرجاری مطالباتشدت و نحوه اثرگذاری تغییرات مثبت قیمت نفت بر میزان  -

 ,Gelb) گلب آلن مطالعه جینتا با بودن منطبق ضمن بلندمدت، در نفت متیق ینفتغییرات م

های مثبت تر کشورهای صادرکننده نفت در زمان بروز شوکمبنی بر وضعیت نامناسب( 1988

مناسب منابع مالی حاصل از  کار بستنهبقیمتی نفت، بروز بیماری هلندی و نیز عدم توانایی 

نماید. علت افزایش ریسک ناشی از شکوفایی می تأییدافزایش قیمت نفت را در اقتصاد ایران 

ها و نیز سیستم اعتبارسنجی ضعیف به عدم تقارن اطلاعاتی بانک ،های بانکیمالی در سیستم

اندازی و تقویت نظام اعتبارسنجی مشتریان شبکه بانکی ضروری راه ،گردد که در این راستابازمی

ی اعتبار دهک مرکزی بر نحوه مصارف منابع و نظارت مستمر و مطلوب بان نکهیاباشد. ضمن می

 مؤثر ،رویه اعتباراتگری شبکه بانکی و جلوگیری از رشد بیدر راستای بهبود فرهنگ غربال

 خواهد بود.  
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