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های در نظر گرفته شده است. یافته ،های مبادله شدههای برگشتی به کل چکچک اجتماعی بر حسب نسبت
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 منفی بر بهبود ثبات بانکی دارد.
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 مقدمه .1

سزایی در رشد و توسعه اقتصادی ، نقش بویژه سرمایه اجتماعیهای نهادی ب، مؤلفهاز بعد اجتماعی

 گیرد کهمیهای مختلفی صورت و از طریق کانالبه صورت غیر مستقیم  ،اما این اثر گذاری ؛دارند

کیفیت د. باشمیاجتماعی بر ثبات و پایداری نظام بانکی مستقیم سرمایه  تأثیر ،هایکی از این کانال

ترین واسطه مالی و رکن اساسی نظام اقتصادی بر وضعیت رشد و عملکرد نظام بانکی به عنوان مهم

 اثرگذار است.  ،اقتصادی کشورهاتوسعه 

های مالی در توسعه اقتصادی از ( نیز بر اهمیت توسعه واسطهSchumpeter, 1912شومپیتر )

ای هصورت که عملکرد مناسب بازارهای مالی با کاهش هزینهاین؛ بهتأکید داشته است ،ها پیشقرن

شود. مطالعات بسیاری در میمنجر ی بهبود نرخ رشد اقتصاد ،مبادله، به افزایش بازدهی و درنتیجه

تلفی با تحلیل و بررسی عوامل مخ ،ثبات و پایداری بویژهو  کارآییرابطه با عملکرد نظام بانکی از منظر 

از جمله متغیرهای اقتصاد کلان و توسعه اقتصادی، متغیرهای توسعه و ساختار بخش بانکداری و نیز 

به بعد عوامل کمّی مؤثر بر عملکرد  صرفاً ،ر این مطالعاتصورت گرفته است. د ،متغیرهای درون بانکی

عوامل نهادی و اجتماعی که الزامات توسعه  بویژهنظام بانکی پرداخته شده و به بعد کیفی موضوع 

 توجهی نشده است.  ،باشدپایدار می

به عنوان یکی از متغیرهای نهادی  ،از منظر الگوهای رشد اقتصادی درونزا، سرمایه اجتماعی

شود. سرمایه اجتماعی در بردارنده گذار بر رشد و ثبات اقتصادی جوامع اقتصادی تلقی میتأثیر

های اجتماعی مانند شبکه ها، استانداردها و اعتماد بوده و ناظر به تقویت های اساسی سازمانویژگی

ی رویه و اثر بخش کارآیی ،باشد که از این طریقشبکه روابط اجتماعی و تسهیل فرایند گردش امور می

قرار  تأثیرتحت  ،ایهای مبادلههای فعالیتهای متداول اقتصادی را ضمن ثبات یا کاهش هزینه

منعکس کننده فضای حاکم بر اجتماع و شدت  ،(. لذا سرمایه اجتماعی285، ص.1380دهد )پاتنام،می

   .است و ضعف روابط و تعاملات بین فردی و گروهی

سرمایه اجتماعی بر عملکرد  ،دهدنشان می ،تحقیقات اقتصادی و جامعه شناسی در چند دهه اخیر

 ,Fukuyamaگذارد. فوکویاما )می تأثیر ،توسعه مالی بویژهبسیاری از متغیرهای اساسی اقتصاد 

دارد. کلاج و ( معتقد است سطح سرمایه اجتماعی بالا در یک جامعه، رفاه و ثروت را به همراه 1995

های سرمایه اجتماعی و هنجار ،کننداستدلال می ،( نیز به طور مشابهClagu et al., 1996همکاران )

 جلوگیری به ،طلبانه و غارتگرانههای فرصتسازد و از فعالیتثر میمدنی، سطح درآمد جامعه را متا

( نیز بر اهمیت حیاتی اعتماد La Porta, et al., 1997 and 1998لاپرتا و همکاران )آورد. عمل می

 بر رفتار ،های مجموعه قوانین حقوقیریشه ،و معتقدند ندنکها تأکید میاجتماعی در سازمان
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 ،( نیز معتقدندZak & Knack, 2001اثر قابل توجهی دارد. زاک و ناک ) ،اعتباردهندگان و سهامداران

 کند. کشور را متأثر میگذاری در یک سرمایه اجتماعی، اعتبارات خصوصی و سرمایه

با توجه به ماهیت عملکردی که دارد، سیستمی مبتنی بر تعاملات و  ،نظام بانکی ،از طرفی

ها با دریافت سپرده و تبدیل پس اندازها و وجوه چرا که بانک ؛ستا هاارتباطات بین افراد و بانک

های مالی خانوارها و بنگاه تأمینگذاری و مولد، نقش اساسی در های سرمایهبه فرصت ،سرگردان

 گذاری و رشد اقتصادی را فراهم های سرمایهزمینه ،اقتصادی بر عهده داشته و از این طریق

 به شدت اعتمادبر هستند، ،های مالی بویژه نظام بانکیکنند. از آنجا که قراردادهای تجاری در نظاممی

ورت که با بالا رفتن اعتماد اجتماعی، سرمایه اجتماعی تسهیل کننده این روابط است. به این ص

بخش مالی در تبدیل پس اندازها به  کارآیی ،مبادلات اقتصادی تسهیل شده و ضمن آن

 زمان در پول مقداری به منزله مبادله مالی، تأمین حقیقت دریابد. بهبود می ،های مولدگذاریسرمایه

باشد. بدیهی است محقق شدن می آینده در پول بیشتری مبلغ بازپرداخت به تعهد به شرط، حاضر

 اعتماد میزان تأثیر تحت اساساً  بلکه دارد، بستگی قراردادها اجرایی ضمانت به تنها نه ،ایچنین مبادله

به توسعه  ،( و این امر1393باشد )مجتهدی و صفوی، مالی شونده نیز می تأمینمالی کننده به  تأمین

 شود. میر منجمالی و بهبود عملکرد نظام بانکی 

، بر ثبات نظام بانکی مؤثربا توجه به اینکه در مطالعات داخل کشور در ارتباط با بررسی عوامل 

بیشتر  ،سرمایه اجتماعی نادیده گرفته شده است، لزوم انجام مطالعات در این زمینه بویژهبعد کیفی 

اجتماعی به عنوان یک سرمایه این است که آیا  ،شود. لذا هدف محوری پژوهش حاضراحساس می

تواند اثر مستقیم بر ثبات و سلامت نظام بانکی کشور داشته باشد؟ به عبارت می ،عامل کیفی و نهادی

یک مکانیسم رسمی و کنترل شده که ملزم به رعایت ها در قالب با توجه به اینکه عملکرد بانک ،دیگر

و  های ریسکیپردهسرمایه، بیمه س شامل رعایت کفایت ،قوانین محدودکننده از سوی بانک مرکزی

با  ،یبانکی و اقتصادبانکی به همراه سایر عوامل درون سایر کنترل های داخلی هستند، آیا ثبات نظام

 سرمایه اجتماعی به عنوان مکانیسم نظارتی خارجی ارتباطی دارد یا خیر؟

 ظری وابتدا مبانی ن ،هدهی شده است. در اداممقاله حاضر در پنج بخش سازمان ،برای این منظور

به  ،در بخش چهارم یق و الگوی پیشنهادی عرضه، وروش تحق ،در بخش سوم پیشینه تحقیق ارائه،

اختصاص  ،گیری و ارائه پیشنهادو بخش پایانی مقاله نیز به نتیجهشود یافته های تحقیق پرداخته می

 یابد. می
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 ادبیات و چارچوب نظري تحقیق .2

 سرمايه اجتماعی .1-2

های نظری و مطالعات تجربی در خصوص نقش متغیرهای ای از تئوریرغم وجود طیف گستردهبه

آزادی اقتصادی بر توسعه  و نهادی نظیر حکمرانی خوب، ثبات سیاسی، کیفیت قوانین و مقررات،

هادی اقتصادی و مالی کشورها، مطالعات محدودی در خصوص نقش یکی از مهمترین متغیرهای ن

ر رو د بر عملکرد اقتصاد و بازارهای مالی صورت گرفته است. از این« سرمایه اجتماعی»تحت عنوان 

ابتدا به بررسی مبانی نظری سرمایه اجتماعی و نقش آن در ثبات نهادهای مالی پرداخته  ،این بخش

 سرمایه اجتماعید. گیراثرگذاری آن بر ثبات بانکی مورد آزمون قرار می ،های بعدیشود و در بخشمی

رفت. وی سرمایه اجتماعی را  به کار 1916در سال   1هانیفانابتدا توسط  ،در معنای مدرن خود

روزانه مردم مانند حق کسب و کار، معاشرت،  دانست که بسیاری از امور زندگیناملموسی می سرمایه

 ،سازندکه واحدهای اجتماعی را میها ادهفکری و همدردی و داد و ستد اجتماعی میان افراد و خانوهم

داند که برای بهبود اساسی ای میهای بالقوهحاصل ظرفیت گیرد. وی سرمایه اجتماعی رادر برمی

مطالعات و  ،محققان و جامعه شناسان بسیاری ،کند. بعد از اوشرایط زندگی اجتماعی کفایت می

 اند.های خود را در این خصوص ارائه دادهنظریه

( اولین فردی بود که مفهوم سرمایه اجتماعی را به عنوان ابزاری برای Coleman, 1988کلمن )

های فعالیت اجتماعی که تابعی از هنجارها و تعهدات های رفتاری عقلایی اقتصادی با مدلتلفیق مدل

کننده تسهیل ،سرمایه اجتماعی در روابط و تعاملات اجتماعی ،هستند، توسعه داد. به عقیده او

در ساختار روابط  های مالی و انسانی، سرمایه اجتماعی ذاتاًف سرمایهعاملات اقتصادی است. برخلام

 (، سرمایه اجتماعی را Putnam, 1993است. در تکمیل تعریف فوق، پاتنام ) اقتصادیمیان فعالان 

 کارآییتوانند داند که میها میهایی از سازمان های اجتماعی مانند اعتماد، هنجارها و شبکهویژگی

بهبود  ،های متناسب و هماهنگ شدهگذاری بر رفتار افراد با تسهیل فعالیتطریق اثر جامعه را از

هایی ( سرمایه اجتماعی را هنجارها و شبکهWoolcock, 2001وولکاک ) ،ببخشد. به طور مشابه

 کند. داند که عملکرد جامعه را تعیین میمی

 ای از واقعیتجنبه ،برای بیان مفهوم و شناخت سرمایه اجتماعی یک از پژوهشگران از آنجا که هر

گیری سرمایه اجتماعی وجود اند، شاخص واحدی به منظور اندازهسرمایه اجتماعی را به تصویر کشیده

های اخلاقی نگرش ،های شهروندی و برخی دیگراعتماد و هنجارهای گروه ،برخی ،ندارد. به این منظور

ند. اایه اجتماعی در نظر گرفته، بردباری و تعاون را به عنوان سرمدوستیلسوزی، نوعفرهنگی مانند د و

                                                                                                                   
1 . Hanifan 
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 ،های مدنینیز بر نهادها، کیفیت و کمیت زندگی مشارکتی، مشارکت اجتماعی و همکاری بعضی

 تأکید دارند. 

ط حیبا توجه به اینکه سرمایه اجتماعی معرف فضای روابط بین افراد در جامعه، م ،به طور کلی

مشکل خواهد بود و اطلاعات  ،گیری آنولت و نهادهای جامعه است، اندازهکار، روابط بین مردم با د

 ،(Fukuyama, 1997آماری مناسبی برای آن وجود ندارد. اما براساس روش پیشنهادی فوکویاما )

ند جرم و توان به جای تلقی سرمایه اجتماعی به عنوان یک ارزش مثبت، انحرافات اجتماعی مانمی

های معوقه، صدور چک بدهیجنایت، فروپاشی خانواده، مصرف مواد مخدر، اختلاس، ارتشاء و جعل، 

 های برگشتی و فرار مالیاتی را به عنوان معیارهای نبود سرمایه اجتماعی در نظر گرفت. چک بلامحل،

مایه (، به منظور کمّی کردن ارزش مثبت سرFukuyama, 1997براساس روش فوکویاما )

توان شاخص پیشنهاد شده توسط گارتنی و لاوسن اجتماعی براساس انحرافات اجتماعی، می

(Gwartney & Lawson, 2001را ب )صورت زیر تعریف کرد:ه 

max

max min

*10iV V
Z

V V






                                                                                  )1( 

مقدار  iVکه در آن، ماهیت متغیر در نظر گرفته شده به طور معکوس با شاخص اصلی ارتباط دارد. 

 کمترین مقدار در طول هر دوره  minVبالاترین مقدار متغیر و  maxVمتغیر در هر دوره، 

 10است. هر قدر این عدد بزرگتر و به عدد  10بین صفر و  ،باشد. مقدار این شاخص برای هر دورهمی

شود که زمانی استفاده می ،شاخص مذکوراز ست. ا نشان از سرمایه اجتماعی بالا ،نزدیک تر باشد

 گذارند. اثر منفی بر شاخص اصلی می ،متغیرهای در نظر گرفته شده

اخص ش ،صورتداشته باشند، در ایناثر مثبتی بر روند سرمایه اجتماعی  ،اگر متغیرهای انتخابی

 شود:سرمایه اجتماعی به صورت زیر محاسبه می

min

max min

*10iV V
M

V V






                                                                                    )2(  

اجتماعی در کشورهای توان به منظور مقایسه و رتبه بندی سطح سرمایه می ،هااز این شاخص

 نیز بهره برد. ی یکسانهای یک کشور براساس متغیرهایمختلف و حتی بانک

 

 ثبات مالی بانکی .2-2

 لاوه، عنیاز رشد اقتصادی پایدار است. بهپیش ،امروزه اقتصاددانان معتقدند سیستم مالی با ثبات

بانکی  منظور کاهش احتمال ورشکستگینیاز ثبات سیستم مالی، تعدیل و تنظیم نظام بانکی به پیش

  (.Tankoyeva et al., 2018: 114) باشدثبات نظام بانکی می ،و به عبارتی
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در تعریف ثبات و پایداری ( Alawode & Al Sadek, 2008) صادق آلبراساس دیدگاه علاود و 

ه به رایشی کاست و گوجود دارد: گرایشی که به دنبال تعریف ناپایداری مالی ، دو گرایش عمده مالی

 باثبات زمانی مالی نظام یک، (2008) صادق آلالی است. به نظر علاود و مدنبال تعریف پایداری 

بینی نشده را مالی درونزا و یا پیش هایتعادل عدم رفع و اقتصاد عملکرد تسهیل قابلیت که است

های آید که شوکوجود میزمانی به  ،ناپایداری مالی ،به نظر میشکینمقابل، داشته باشد. در گرایش 

باعث شود که نظام مالی نتواند وظیفه  ،وارد شده به نظام مالی از طریق مداخله در جریان اطلاعات

 به خوبی انجام دهد.  ،اصلی خود را که انتقال وجوه است

مواجهه نظام مالی حتی در  ،داند که در آننیز پایداری مالی را موقعیتی می 1بانک مرکزی بحرین

 آل علاوه، علاود وبه عملکرد خود به صورت پیوسته، کارآمد و با احتیاط ادامه دهد. به ،هابا شوک

 ایمسالهها و جلوگیری از ایجاد اختلال در آن را مقاومت بخش بانکی در برابر شوک ،(2008صادق )

 دانند.مهم و اساسی در پایداری مالی می

 

 سرمايه اجتماعی و ارتباط آن با عملکرد نظام بانکی .3-2

مالی، سرمایه اجتماعی به عنوان یکی از فاکتورهای اثرگذار بر در ادبیات تحقیق اقتصاد پولی و توسعه

 Guiso, Sapienza ) کند. گویسو و همکارانایفای نقش می ،توسعه مالی و بهبود عملکرد نظام مالی

& Zingales, 2010 )نقش مهمی در توسعه  ،سرمایه اجتماعی به عنوان یک سرمایه مدنی ،معتقدند

 دارند قرض دادنبیان می ،شود. این نویسندگانمیمنجر مالی داشته و به بازدهی مثبت اقتصادی 

 ،اهیک فعالیت مبتنی بر اعتماد است. بنابراین اعطای تسهیلات به خانوارها و بنگاه ،)اعطای اعتبار(

د. قرار دار ،شودسطوح متوسط اعتماد که به نوعی سرمایه تلقی می تأثیرستقیم تحت به طور م

 2سواری مجانی مسالهسرمایه اجتماعی به یک جامعه امکان غلبه بر  ،همچنین معتقدند به طور کلی

فرصت بهتری  ،های اجتماعیدهد. در کشورهای برخوردار از سطح سرمایه اجتماعی بالا، شبکهرا می

های اخلاقی جامعه بهتر است و اعضای جامعه کند، گرایشای مجازات افراد خاطی فراهم میرا بر

ن نشا ،اعتماد بیشتری دارند. این موارد ،کنندنسبت به افرادی که هنجارهای اجتماعی را رعایت می

ر به صورت مستقیم با سرمایه اجتماعی د ،دهد در دسترس بودن و استفاده از قراردادهای مالیمی

 ارتباط است. 

 رابط بین سرمایه اجتماعی و  ضمن بیان اینکه حلقه ،(François, 2002: 64فرانکوئیس )

مبادله براساس اعتماد )یکی از  ،داردهای اقتصادی از جمله توسعه مالی مبادله است، بیان میحوزه

                                                                                                                   
1. Central Bank of Bahrain (CBB)   

2. Free-Rider 
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استوار است. آنچه که موجب افزایش اعتماد در جامعه و کاهش فرصت  ،مفاهیم سرمایه اجتماعی(

شود، تقویت سرمایه اجتماعی است. بهبود روند اقتصادی در جامعه در گرو تقویت طلبی افراد می

جسته بر قابلیت اعتماد در تعاملات مالی و تجاری کاملاً ،سرمایه اجتماعی می باشد که در این فرایند

 است. 

 ،(، معتقدند در کشورهای با سرمایه اجتماعی بالاLa Porta, et al., 1997مکاران )لاپرتا و ه

یان آنها وجود دارد که این ای ممردم رغبت بیشتری به انجام تعهدات مالی داشته و اعتماد دو جانبه

فت ن گتواکنند. لذا میعمل می ،های فرصت طلبانه و خودخواهانهها به عنوان بازدارنده فعالیتویژگی

جوامع برخوردار از سطح بالای سرمایه اجتماعی نسبت به سایر جوامعی که سرمایه اجتماعی پایین 

مسائلی همچون مخاطرات اخلاقی و انتخاب نادرست را کمتر تجربه  ،است، در بازارهای مالی خود

 ,Guiso(، گایسو و همکاران )Coleman, 1988کنند. به علاوه، نویسندگانی چون کلمن )می

Sapienza & Zingales, 2010( و هسن و همکاران )Hasan et al., 2017کنند(، نیز استدلال می، 

کمتر مرتکب اعمال فرصت طلبانه و خودخواهانه  ،گیرندگان در کشورهای با سرمایه اجتماعی بالاقرض

ش ذیری بیپرفتار غیراخلاقی )مانند ریسک ،شوند. نقض هنجارهای مقبول اجتماعی و به عبارتیمی

که  رو، مدیریت بانکی ثبات کند. از اینتواند به وضوح بانکی را بیمیاز حد به منظور نفع شخصی( 

ای با سطح سرمایه اجتماعی بالا واقع شده است، احتمالا کمتر دچار تخطی از هنجار در منطقه

 (. Jin et al., 2017مجازات و انتقادهای اجتماعی است ) ،چراکه عواقب آن ؛شوداجتماعی می

کننده لت دارد که سرمایه اجتماعی منعکسبه این مفهوم دلا ،های مذکور به طور ضمنیبحث

مخاطرات اخلاقی را تا حدودی برطرف  مسالهتواند رفتارهای فرصت طلبانه کمتر در جوامع است و می

مدیران و افشای  یهاتواند بر رفتارها و فعالیتکه میموضوع مهمی است  ،کند. مخاطره اخلاقی

با ثبات  هایرود بانکبگذارد. انتظار می تأثیرپذیری بیش از حد به نفع شخصی مسائلی چون ریسک

ایی است هپذیری کمتر برای بانکر بانک، مشکلات مالی کمتر و ریسکبالا در قالب ورشکستگی کمت

تواند از طریق سرمایه می ،پذیری کمترسرمایه اجتماعی بالا هستند. ریسککه در کشورهای دارای 

اجتماعی باعث کمتر شدن رفتارهای خودخواهانه، شفافیت بیشتر و اطلاعات حسابداری با کیفیت بالا 

 (.Nanda and Wysocki, 2013شود )

ای هست، افراد متقاضی اعتبار برای اینکه هزینها در کشورهایی که سطح سرمایه اجتماعی بالا

کنند به تعهدات و قراردادها پایبند باشند. این امر سعی می ،متحمل نشوندبالای ناشی از تخطی را 

(.  نتیجه این Coleman, 1990شود )میمنجر به کاهش نسبت انحرافات قراردادی  ،به خودی خود

 & Banfieldشوند )ها با ریسک کمتری از انحرافات قراردادی مواجه مین است که بانکآ ،امر

Banfield, 1958های قراردادهای مالی را رابطه با اعتبار دهندگان، سرمایه اجتماعی هزینه (. در
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ها در جهت فائق شده و به نوعی به بانکمنجر ها و سودآوری بانک کارآییکاهش داده و به افزایش 

ل های استخدام وکیکند. همچنین هزینهآمدن بر مشکلات مالی و جلوگیری از ورشکستگی کمک می

 (.Guiso et al., 2004یابد )کاهش می ،ه برای درک قراردادهای مالی پیچیدهو زمان صرف شد

( نیز معتقدند سرمایه اجتماعی با افزایش کیفیت Houston et al., 2010هاستون و همکاران )

کمک  1عدم تقارن اطلاعات مسالهها و حل ها در جهت تحلیل عملکرد بنگاهو کمیت اطلاعات به بانک

 ،اطلاعات به طور مکرر در گردش است و از این طریق ،کشورهای با سرمایه اجتماعی بالارا در زی ،کند

تصمیم گیری درست در رابطه  ،یابد. نتیجه این امرعدم تقارن اطلاعات در بازارهای مالی کاهش می

نک اپذیری و بهبود عملکرد ببهبود کاهش ریسک ،ست و به تبعا با اعطای اعتبار به افراد و بنگاه ها

 است.

که دربردارنده مفاهیمی چون توان استدلال کرد سرمایه اجتماعی می ،با توجه به ادبیات فوق

لبانه طبالای مدیران و فعالیت های فرصت کننده فعالیت های جمعی، بازدارنده ریسک پذیریتسهیل

ا باشد، بگیرنده میدهنده و قرضمعرف میزان اعتماد میان قرض ،بنگاه های قرض گیرنده و در نهایت

است  نآ ،فرضیه مورد آزمون در این مطالعه ،هاثبات بانکی ارتباط مثبتی دارد. براساس این استدلال

 که سرمایه اجتماعی به صورت مثبت با ثبات بانکی ایران ارتباط دارد. 

 ،ای مالیگیری سرمایه اجتماعی در حوزه بازارههای مورد استفاده برای اندازهبا مروری بر شاخص

به عنوان معیاری برای ارزیابی  ،های بلامحل یا به اصطلاح برگشتیگردد که نسبت چکمشاهده می

 میزان سرمایه اجتماعی در حوزه مربوطه درنظر گرفته شده است. 

( و 1388(، مؤید فر و همکاران )1383به مطالعه سوری ) توانای از این مطالعات را مینمونه

(، صفدری و 1386رحمانی و امیری ) ،های بلامحل( با استفاده از تعداد چک1391)زاده کردی تقی

های بلامحل، اختلاس و ارتشاء ( با استفاده از تعداد چک1392( و مرادی پیر محله )1387همکاران )

های معوقه اشاره کرد. های برگشتی و بدهی( با استفاده از طلاق، چک1389سرانه و میرفندرسکی )

حوزه مطالعه پیش رو در رابطه با نظام بانکی است، در این مطالعه، شاخص  ، با توجه به اینکهرو ناز ای

ه های مبادلهای برگشتی به صورت درصدی از چکمعرف فقدان سرمایه اجتماعی براساس نسبت چک

 درنظر گرفته شده است. ،شده

که  دباشکار اقتصاد می ی کسب وچک یکی از ابزارهای مهم پرداخت در تسهیل مبادلات کشور و فضا

ادی اعتم، بیهای برگشتی در جامعهنیازمند وجود اعتماد متقابل است. با افزایش چک ،آن زاستفاده ا

نکردن  رعایتتواند ناشی از های برگشتی مییابد. بالا رفتن آمار چکدر فضای کسب و کار افزایش می

و خیزهای فصلی، نوسانات ارزی و کسادی و رکود در بازارهای افت درست دستورالعمل اجرایی، 

                                                                                                                   
1. Information Asymmetry 
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ه بازار و شرایط اقتصادی کشور باشد. در خصوص ی بر بی اعتمادی مردم بتأیید اقتصادی بوده و مهر

طبق دستورالعمل بانک  ،ها در رابطه با افراد دارای سابقه چک برگشتیگیریها و سختمحرومیت

تی های برگشاند تا زمان رفع سابقه چکموظف ،سات اعتباری غیربانکیها و مؤستمامی بانک ،مرکزی

از ارائه خدماتی از قبیل اعطای تسهیلات، افتتاح حساب سپرده، ارائه دسته چک، گشایش اعتبارت 

علاوه بر افت شاخص اعتماد در بازارهای  ،تداوم این امر ،خودداری کنند. بدیهی است اسنادی و ...

لید داخلی را به واسطه خودداری از اعطای تسهیلات مجدد به اصناف و اقتصادی، کاهش تو

 کند. داشته و فشار کمبود منابع را در اقتصاد تشدید می در پیتولیدکنندگان 

تواند به واسطه افزایش ریسک اعتباری و ناتوانی افراد در بازپرداخت حتی می ،این شرایط

عملکرد بانک را با مشکل  ،رایط نامناسب اقتصادیبه علت نداشتن نقدینگی و ش ،های خودبدهی

 های مطالبات غیر جاری کاهش دهد.مواجه کرده و ثبات و پایداری بانکی را به واسطه تحمیل زیان

 

 پیشینه تحقیق .3

به بررسی اثرگذاری متغیرهای نهادی بر  ،ای از تحقیقات تجربیطیف گسترده ،در مطالعات خارجی

صرفاً به مطالعات صورت گرفته در خصوص  ،اند. در این بخشانکی پرداختهتوسعه مالی در نظام ب

 شود.سرمایه اجتماعی بر ثبات و سلامت بانکی پرداخته می تأثیر

نشان  1گیری رویکرد رتبه بندی کملزای با به کار(، در مطالعهJin et al., 2017جین و همکاران )

 از سرمایه اجتماعی بالا در طول بحران مالیاند که بانک های در کشورهای برخوردار داده

کمتر دچار ناتوانی و ورشکستگی شده اند. به علاوه، سرمایه اجتماعی با ریسک پذیری  2010-2007 

های ی و محافظه کاری حسابداری در سالارتباط منفی داشته و با شفافیت حسابدار ،غیر عادی

 ریسک پذیری، شفافیت و  ،دهدارتباط مثبتی دارد که نشان می ،قبل از بحران 2006-2000

سرمایه اجتماعی بر ثبات بانکی  ،های ممکنی هستند که از طریق آنکانال ،ی حسابدارییگرامحافظه

تواند با محدود کردن ریسک سرمایه اجتماعی می ،های بحران اثر گذاشته است. به اعتقاد آنهاطی سال

 طلبانه نیز با تعدیل کردن رفتارهای فرصتبه طور مستقیم و  ،یرانپذیری بیش از حد مد

 بر ثبات بانکی اثر بگذارد. ،گیرندگان به طور غیر مستقیمقرض

سهام و بخش بانکی  های توسعه بازار(، با استفاده از شاخصLaw & Saini, 2012لا و ساینی )

به بررسی ،  SYS-GMMکارگیری روشگذاری بازار سهام( و به )اعتبارت بخش خصوصی و سرمایه

المللی ریسک ( و راهنمای بینWGIهای حکمرانی جهانی )اثر کیفیت نهادی با به کارگیری شاخص

اند. نتایج این ( بر توسعه مالی در کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه پرداختهICRGکشوری )

                                                                                                                   
1. CAMELS 
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 ،انکیبخش ب بویژهلا در توسعه مالی نشان داده است که فضای نهادی با کیفیت با ،مطالعه تجربی

 نقش مهمی دارد. 

هایی که شفافیت بیشتری در ارائه (، بانکLim et al., 2014براساس مطالعه لیم و همکاران )

ه تر عمل کردمحتاط ،گیرندای را به کار میکارانهود دارند و اصول حسابداری محافظهگزارشات مالی خ

رفتار باثباتی دارند. هرچه کیفیت گزارشات  ،منظور اعطای تسهیلاتگیرندگان به و در انتخاب قرض

 ش ثبات بانکی از طریق انتخاب بالاتر باشد، به افزای ،مالی که متأثر از سرمایه اجتماعی است

. همچنین شودمیمنجر گیرندگان با شایستگی بالاتر )اعطای تسهیلات با ریسک نکول کمتر( قرض

ارتباط منفی داشته  ،های قبل از بحرانها در سالتماعی با وصول نشدن وامسرمایه اج ،شوداثبات می

 است.

به بررسی ارتباط سرمایه اجتماعی و رفتار بازارهای مالی  ،ای( در مطالعهWenjing, 2013ونجینگ )

با  1999-2006های کشور طی سال 161بانک از  2093ها شامل جامعه آماری ریسک پذیری بانک بویژه

های اعتماد شاخص از ،پرداخته است. به منظور اندازه گیری سرمایه اجتماعی OLSاستفاده از روش 

( استفاده کرده و نیز به 2005)1های جهانیو هنجارهای اجتماعی مستخرج از سایت بررسی ارزش

بهره  برای هر بانک  Z-scoreاز لگاریتم طبیعی شاخص ،هامنظور اندازه گیری ریسک پذیری بانک

حاکی از آن است که ریسک پذیری در کشورهای با سرمایه اجتماعی  ،برده است. نتایج این مطالعه

 شود. همچنین نشانمیمنجر به کاهش مطالبات غیر جاری  ،کمتر است و اینکه سرمایه اجتماعی ،بالا

 تر است. شدید تر،با سطح تحصیلات پایینی شده، اثر سرمایه اجتماعی در کشورهاداده 

ها با ای در سطح خرد شامل خانوار و بنگاهدر مطالعه ،(Guiso et al., 2004گویسو و همکاران )

اساسی از قبیل تحصیلات، سن، مکان  خانوار ایتالیایی )شامل اطلاعات هزار 8جامعه آماری بیش از 

خدام، دسترسی بنگاه کوچک و متوسط )شامل اطلاعاتی از قبیل است 4400تولد و محل سکونت( و 

و  1989-1995تأسیس و نوع بنگاه( در بازه زمانی  به اعتبار، ساختار مالکیت، محل جغرافیایی، سال

 ،الاکه در مناطق با سرمایه اجتماعی ب، به نتایجی دست یافتند، حاکی از آنبه کارگیری مدل پنل دیتا

د، سرمایه گذاری بیشتر در سهام خانوارها تمایل بیشتری به استفاده از چک، نگهداری کمتر پول نق

ز ها نیبنگاهو  داشته،و نیز دسترسی بیشتری به اعتبارات نهادی و کاهش اعتبارات غیر رسمی 

راد سطح تر و افنواحی که تحقق قانون ضعیفآن دسترسی بیشتری به اعتبار دارند. اثر این اعتماد در 

یات تر در فهم جزئافراد با تحصیلات پایینصورت که  به این ؛شدیدتر است ،تری دارندسواد پایین

قانونی از کلاهبرداری برای  قرارداددچار مشکل شوند و تشخیص  ،هادادها و ارزیابی ریسک داراییرقرا

 آنها دشوار باشد.

                                                                                                                   
1. World Values Survey 
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اما تعدادی پژوهش در  جتماعی بر ثبات بانکی بررسی نشده،اثر سرمایه ا ،در مطالعات داخلی

 شود.ترین آنها اشاره میشده است که به برخی از مهمزمینه توسعه مالی انجام 

با بررسی عوامل مؤثر بر توسعة مالی با تأکید بر رابطة بلندمدت بین سرمایة (، 1388علی صمدی )

جوسلیوس  -هانسن و یوهانسن -جمعی گریگوریاجتماعی و توسعة مالی و با استفاده از تکنیک هم

عنوان یک عامل اقتصادی(، مخدوش شدن تورم زیاد )به نشان داد که 1350-1385های  طی سال

برخی از موانع عمدة توسعة  ،عنوان برخی عوامل نهادی(حقوق مالکیت و نزول سرمایة اجتماعی )به

 مالی در اقتصاد ایران هستند.

های معکوس سرمایه اجتماعی )طلاق، ای با ترسیم روند شاخصدر مطالعه (،1389میرفندرسکی )

، کاهش سرمایه اجتماعی در 1357-1384های های معوقه( برای سالرگشتی و بدهیهای بچک

نشان داد  ،ایران را اثبات کرد. همچنین با استفاده از یک مدل خطی و روش حداقل مربعات معمولی

های معکوس سرمایه اجتماعی مذکور بر هر سه شاخص ابزاری توسعه مالی )میزان استفاده که شاخص

جایگزین در مبادلات اقتصادی(، شاخص ساختاری توسعه مالی )نسبت بدهی بخش  از ابزارهای

توسعه مالی )نسبت بدهی بخش خصوصی به  کارآییخصوصی به کل اعتبارات بانکی( و شاخص 

 اثری منفی دارد. ،(GDPسیستم بانکی به 

قضایی سالیانه  هایشی با در نظر گرفتن تعداد پرونده(، در پژوه1393یحیی زاده فر و همکاران )

در خصوص چک بلامحل به عنوان شاخص سرمایه اجتماعی و نسبت نقدینگی به تولید ناخالص 

 و با استفاده از آزمون  1363-1391های داخلی واقعی به عنوان شاخص توسعه مالی طی سال

مدت بلند رابطه تعادلی ،جمعی جوهانسن نشان دادند، بین سرمایه اجتماعی و توسعه مالی در ایرانهم

دار مثبت و معنی تأثیرحاکی از  ،وجود دارد. همچنین نتایج حاصل از روش تصحیح خطای برداری

 سرمایه اجتماعی بر توسعه مالی در ایران است.

-1378 عی بر توسعه مالی ایران در دوره(، در بررسی اثر سرمایه اجتما1393مجتهدی و صفوی )

اند شاخص نشان داده ،(ADRLبا استفاده از روش خودرگرسیون برداری با وقفه توزیعی ) 1336

بر روی نسبت  ،مدتمدت و بلنداختلاس، ارتشاء و جعل )عوامل کاهنده سرمایه اجتماعی( در کوتاه

اثر  ،مطالبات سیستم بانکی از بخش خصوصی به کل مطالبات سیستم بانکی )شاخص توسعه مالی(

چندبعدی سرمایه اجتماعی بر شاخص  1های برگشتیمنفی دارد. از سوی دیگر، نسبت شاخص چک

تم های سیسداراییهای تجاری به کل های بانکداراییاثر منفی بر نسبت  ،مدت و بلندمدتدر کوتاه

 گذارد.  بانکی می

                                                                                                                   

صورت ههای برگشتی بشاخص چک .1
تعداد چک های برگشتی

کل چک های صادر شده
 محاسبه گردید. 
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به بررسی رابطه سرمایه  ،(، با استفاده از الگوهای خودرگرسیون برداری1392مرادی پیر محله )

های پرداخته است. از شاخص 1363-1390های اجتماعی و توسعه مالی ایران در دوره زمانی سال

به منظور شاخص فقدان سرمایه اجتماعی و نیز از نسبت  ،های مختومه اختلاس و ارتشاءسرانه پرونده

از  فاده شده است. نتایج حاصلبه عنوان شاخص توسعه مالی است ،نقدینگی به تولید ناخالص داخلی

وجود رابطه بلندمدت به صورت منفی بین شاخص معکوس سرمایه اجتماعی و  بیانگر ،تخمین مدل

 باشد.توسعه مالی می

در خصوص بررسی عوامل مؤثر بر ثبات بانکی نیز مطالعات اندکی در داخل صورت گرفته است 

های اقتصاد کلان و ساختار صنعت شاخصکه بیشتر با محوریت اثرات متغیرهای درون بانکی، 

  ،توجهی نشده است. در این دسته از مطالعات ،باشد و به بعد اجتماعی این موضوعبانکداری می

(، احمدیان 1394محمدی و همکاران )(، شاه1395توان به تحقیقاتی نظیر نظریان و همکاران )می

شایگانی و (، 1391زارعی و کمیجانی ) (،1391(، خشنودی و همکاران )1393(، دارستانی )1394)

 ( اشاره کرد.1390و آرانی )

 

 روش و مدل تحقیق  .4

 ،سرمایه اجتماعی بر ثبات نظام بانکی ایران است. برای این منظور تأثیربررسی  ،هدف مطالعه حاضر

 عملکرد های آماری مرکز آمار ایران و گزارشاطلاعات مالی و اقتصادی از سایت بانک مرکزی، سالنامه

استخراج شده  5813-5913های طی سال 1بانک دولتی و خصوصی ایران 18های کشور برای بانک

 . 2مشاهده وجود دارد 180است که جمعا 

به  ،(Jin et al., 2017مدل مورد استفاده در پژوهش حاضر براساس مطالعه جین و همکاران )

 صورت زیر است:

0 1 2 3 4

5 6 7 8

    

   

    

   

it t it it it

t t itit t

NplZscore Sci Growth Car

Liquidity Population GDP Education e
 

                                                                                                                   
های دولتی های دولتی(، توسعه صادرات، صنعت و معدن، مسکن، کشاورزی )بانک. سپه، ملی، پست بانک )بانک1

ای(، اقتصاد نوین، پاسارگاد، تجارت، سینا، صادرات، کارآفرین، سامان، پارسیان، ملت، رفاه و سرمایه تخصصی و توسعه

 .های خصوصی()بانک

. همچنین به منظور افزایش حجم ودبمنتشر نشده  1396 لاطلاعات مربوط به سا ،در زمان نگارش مقاله حاضر. 2

در نظر گرفته شده  1385های فعال از سال نمونه مطالعه، بازه زمانی مورد مطالعه با توجه به اطلاعات مالی بانک

 است.
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شاخص سرمایه اجتماعی براساس نسبت چک های  Sci، شاخص ثبات بانکیz-score : که در آن

نسبت سرمایه به کل  Carنرخ رشد کل دارایی بانک؛ rowth ؛ برگشتی به چک های مبادله شده

های نسبت دارایی Liquidityنسبت تسهیلات غیر جاری به کل تسهیلات بانک؛  Nplدارایی بانک؛ 

تولید  gdpperلگاریتم طبیعی جمعیت در هرسال؛  Populationی بانک؛ نقدشونده به کل دارای

 است.لگاریتم طبیعی کل دانشجویان کشور  educationناخالص سرانه سالانه و 

اری ماز معیار پیشنهاد شده توسط  ،برای محاسبه شاخص ثبات بانکی در این مطالعه در هر سال

 به صورت زیر استفاده شده است:  ،(Mare et al., 2017و همکاران )
 

( )

( ) ( 1)

1

1,..., .



 








  
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ZSCORE
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where T t k t

ROA EA

ROA  

 که در آن:

( 1)
1

s n
n

 


  

 n-1و درجه آزادی  1انحراف معیار واقعی با توزیع خی  σانحراف معیار نمونه و s ،در این فرمول

)باشد. می 1) n  1بیان کننده مقادیر مورد انتظار یک توزیع خی با درجه آزادی-n وs  نشان

 دهنده مقدار مورد انتظار انحراف معیار نمونه است.

های ثبات بانکی موجود به دلیل عدم لحاظ طول شاخص ،(2017ن )ابه اعتقاد ماری و همکار

سعی در کاهش تورش در محاسبه  ،باشند. لذا با ارائه فرمول مذکور( دارای تورش میKپنجره زمانی )

نجره با طول پ های مختلفمقایسه مقادیر ثبات بانکی نمونه سازگار بودن ،و درنتیجه zscoreشاخص 

 2که در طوریبه ؛باشدسال می 3طول پنجره زمانی معادل  ،اند. در مطالعه حاضرزمانی متفاوت کرده

 مقدار وجود ندارد. zscoreرای شاخص ب ،سال اول دوره

 

 بررسی و تحلیل نتايج .5

به بررسی روند دو متغیر مهم مطالعه حاضر،  ،در این بخش، پیش از استخراج مدل و تحلیل نتایج آن

و شاخص سرمایه اجتماعی مربوطه پرداخته  1385-1395های برگشتی طی سال های آمار چک

 شود. می

                                                                                                                   
1. Chi Distribution 
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 1385-1395هاي هاي صادرشده طی سالهاي برگشتی به کل چکچکروند نسبت . 1 ر نمودا

 
 های آماری کشورخذ: سایت بانک مرکزی و سالنامهأم
  

 1390تا  1385های گردد که این نسبت طی سالمشاهده می ،های برگشتیبا بررسی روند چک

 1392و  1391های برابر افزایش یافت. طی سال 3به کمتر از  ،سال 6روند صعودی داشته و ظرف 

به مسیر  ،های برگشتی در سه سال پایانی مورد مطالعهرغم افت محدود این نسبت، روند چکبه

به بیشترین میزان خود در طول دوره مورد بررسی رسید. بنابراین  ،1395صعودی برگشت و در سال 

 ،های برگشتی در طول دوره مورد بررسیت که نسبت چکتوان گفمی ،بندی کلیدر یک جمع

 صعودی بوده است.

 درگونه که دهد. هماننشان می Z( روند شاخص سرمایه اجتماعی را براساس معیار 2نمودار )

در یک مسیر نزولی قرار  ،های مورد مطالعهگردد، سرمایه اجتماعی طی سال( مشاهده می2نمودار )

 بیشتر شده است که این امر جای تأمل دارد. ،گرفته و شیب آن در سه سال پایانی دوره مورد مطالعه
 

 Zشاخص سرمايه اجتماعی برحسب آماره  .2نمودار 

 
 های تحقیقخذ: یافتهأم
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به بررسی آمار توصیفی و سپس به آمار  ،در ادامه ،پس از بررسی روند دو متغیر مهم مورد مطالعه

ای از اطلاعات متغیرهای مستقل و کنترلی در خلاصه ،شود. به این منظوراستنباطی پرداخته می

 ( ارائه شده است. 2در جدول ) ،( و آمار توصیفی متغیرهای مورد مطالعه1جدول )
 

 اطلاعات متغیرها .1جدول 

 نام متغیر
نماد 

 اختصاري
 توضیح متغیر 

    متغیر وابسته

 Zscore Zscoreشاخص 

که در ( Mare et al., 2017) شاخص ثبات بانکی براساس مطالعه ماری و همکاران

 k=3آن 

 

( )

11 ( )
(4 )










tT

Tk

ROA
ZSCORE

ROA

EA
 

    متغیر مستقل

 SCI  شاخص سرمايه اجتماعی
شاخص سازی براساس درصد چک های برگشتی به چک های مبادله شده براساس 

 (Gwartney & Lawson, 2001گارتنی و لاوسن )مطالعه 

    متغیرهاي توضیحی

 نرخ رشد سالانه کل دارایی بانک  GROWTH  رشد دارايی بانک

 نسبت سرمایه به کل دارایی بانک CAR نسبت سرمايه

جاری به کل تسهیلاتنسبت مطالبات غیر NPL نسبت مطالبات غیر جاري  

هاشونده به کل داراییهای نقدنسبت دارایی LIQ نسبت دارايی هاي نقد شونده  

 لگاریتم طبیعی جمعیت در هر سال POP جمعیت

( به جمعیت در هرسال1390)به قیمت ثابت و پایه  نسبت تولید ناخالص داخلی GDP تولید ناخالص سرانه  

 لگاریتم طبیعی کل دانشجویان در هر سال EDU شاخص باسوادي
 

 آمار توصیفی متغیرها .2جدول 

 چولگی انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیر

Zscore 6.51 6.37 10.5 1.5 1.36 0.26 

SCI 2.59 2.23 10 0.0 1.73 0.99 

Growth 23.27 20.19 97.7 23.83-  18.3 1.05 

CAR 9.5 6.55 51.77 1.33 8.36 2.5 

NPL 16.85 16.34 72.25 3.36 9.42 1.74 

LIQ 20.5 20.03 66.76 5.02 8.18 1.16 

POP 11.23 11.24 11.28 11.18 0.03 0.001-  

GDP 79.81 79.79 84.68 75.49 3.26 0.16 

EDU 8.34 8.37 8.47 8.11 0.1 0.81-  

 خذ: یافته های تحقیقأم
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دارای چولگی به راست  6.37و میانه  6.51با میانگین   Zscore( شاخص 2با توجه به جدول )
باشد. درصد می 6.37بیشتر از  ،بیش از نیمی از مشاهدات مربوط به این شاخص ،باشد. به عبارتیمی

 10در رابطه با شاخص سرمایه اجتماعی نیز براساس فرمول محاسباتی آن، حداکثر مقدار معادل با 
و حداقل مقدار  1385-1395های برگشتی طی سال های کاست که مربوط به کمترین درصد چ

های برگشتی طی این سال ها مربوط است. نسبت سرمایه به بیشترین درصد چک ، ومعادل با صفر ،آن
نسبت  ،به این معنی که به طور متوسط ؛باشددرصد می 6.55درصد و میانه  9.5نیز دارای میانگین 

اما عدد مربوط  ؛( است1درصد )نسبت استاندارد براساس بازل  8از درصد و بالاتر  9.5سرمایه بانک ها 
ها  درصد بوده و بانک 8پایین تر از  ،بیش از نیمی از مشاهدات ،دهدنشان می ،6.55به میانه معادل با 

 اند.براساس استاندارد عمل ننموده

تایج ن ،به این منظورشود، کاذب مینایی متغیرها موجب ایجاد رگرسیون با توجه به اینکه عدم ما
 ( ارائه شده است.3در جدول ) 1چو -لین -آزمون مانایی لوین

 
 آزمون مانايی .3جدول 

 ريشه واحد آزمون 

LLC 
 نام متغیر

2.42- 
(0.007) 

Zscore 

16.88-  
(0.0000)  

SCI 

6.45-  
(0.0000)  

GROWTH 

1.5-  
(0.06)  

CAR 

4.98-  
(0.0000)  

NPL 

4.18-  
(0.0000)  

LIQ 

8.13-  
(0.0000)  

POP 

3.72-  
(0.0001)  

GDP 

2.38-  
(0.0086)  

EDU 

 های تحقیق خذ: یافتهأم
 باشد.بیانگر احتمال مربوط به آماره آزمون می ،اعداد داخل پرانتز

                                                                                                                   
1 .Levin-Lin-Chu Unit Root Testلین -: آزمون لوین- ( چوLLCاز ) پانل به ساختارهای برای تئوری لحاظ 

است  ADFهمان  ،باشد. به عبارتی این آزمونهای پانل میترین روش آزمون مانایی برای دادهرود و کاربردی می کار
 ،اخط واریانس جملاتمقاطع و ناهمسانی  که روند زمانی به آن اضافه گردیده است؛ به طوری که با وجود ناهمگنی

 های پانل برخوردار است.درت بالایی در بررسی مانایی دادهاز ق
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بر  مبنی صفر فرضیه ،صدم باشد 5چو کمتر از  و لین لوین، آماره احتمال مربوط بهچنانچه 

 های مورد مطالعه مانا هستند.متغیر ،درصد 99لذا با اطمینان  توان پذیرفت.نامانایی را نمی

دیتا است، براساس ادبیات  با توجه به اینکه روش کار در این مطالعه بر اساس رویکرد پانل

دل م ی،های تشخیصلازم است با استفاده از آزمون ،سنجی داده های پانل، قبل از تخمین مدلاقتصاد

ای هتصادفی انتخاب کرد. نتایج آزمون تجمعی یا تلفیقی، اثرات ثابت و هایمناسب را از میان مدل

 ( ارائه شده است.4) تشخیص در جدول

 

 مدل هاي پانل ايستا  آزمون هاي تشخیص .4جدول 
 آزمون مقدار آماره سطح معنی داری نتیجه آزمون

 لیمر F (17,134)=5.85 F 0.0000 عدم پذیرش فرضیه صفر مبتنی بر مدل تلفیقی

 Χ2  ( 8)=21.73 0.0054  مدل با  اثرات تصادفی کارآییعدم پذیرش فرضیه صفر مبتنی بر 
آزمون 

 هاسمن

شود.نتیجه: مدل پانل با اثرات ثابت پذیرفته می  

 های تحقیقخذ: یافتهأم

 

لذا  ؛توان مدل را به صورت تلفیقی تخمین زدنمیلیمر حاکی از آن است که   Fنتیجه آزمون 

در  های تلفیقیشود. نتایج آزمون ضریب لاگرانژ که فرضیه مدل دادهانتخاب می ،مدل با اثرات ثابت

فی تصاددر مدل اثرات توان پذیرفت که نمی ،دهدنشان می ،کندمقابل مدل اثر تصادفی را آزمون می

 شود. انتخاب می ثابتوجود دارد. لذا مدل پانل با اثرات 

لازم است فروض مربوط به واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی نیز مورد بررسی قرار  ،در ادامه

 باشد. ( می5به شرح جدول ) ،گیرد. نتایج

 

 آزمون واريانس ناهمسانی و خودهمبستگی .5 ولجد
 آزمون مقدار آماره سطح معنی داري نتیجه آزمون

عدم پذیرش فرضیه صفر مبتنی بر 

 اخلالواریانس همسانی جملات 
0.00 Χ2 ( 17)=97.32 

 همسانی واریانس

 (LRنمایی )نسبت راست

عدم پذیرش فرضیه صفر مبتنی بر 

عدم وجود خودهمبستگی مرتبه 

 اول جملات اخلال

0.001 F (  1 ,  17 ) = 27.66 
 عدم وجود خود همبستگی

 )آزمون وولدریج(

 باشد.می نتیجه: مدل داراي واريانس ناهمسانی و خودهمبستگی از مرتبه اول

 های تحقیقخذ: یافتهأم
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فرضیه صفر مبتنی بر این است که مدل مقید )مدل دارای نمایی در رابطه با آزمون نسبت راست

شده است. در صورت رد  1آشیانه ،واریانس همسانی( در مدل نامقید )مدل دارای واریانس ناهمسانی(

ورد ر مد. لازم است مدل نامقید با در نظر گرفتن ناهمسانی واریانس تخمین زده شود ،فرضیه صفر

آزمون  (Wooldrige, 2002:282)های تابلویی نیز وولدریج آزمون خودهمبستگی در داده

کند که در را در مورد داده های پانل پیشنهاد می ای )نیاز به مفروضات کمتر(خودهمبستگی ساده

کند. فرضیه صفر در آزمون تبعیت می AR(1)رگرسیونی مرتبه اول اخلال از فرایند خودلات جم ،آن

 ،باشد. نتایج دو آزمون فوقعدم وجود خودهمبستگی مرتبه اول در جملات اخلال مدل می ،وولدریج

 باشد.مدل دارای واریانس ناهمسانی و خودهبستگی از مرتبه اول می ،دهدنشان می

 ،الاو دقت ب کارآییودهمبستگی و واریانس ناهمسانی، به منظور برآورد مدل با با توجه به وجود خ

سیستمی  GMMص و به طور خا 2از رهیافت داده های ترکیبی پویا به روش گشتاورهای تعمیم یافته

( و بلاندل و باند Arellano & Bover, 1995ده که توسط آرلانو و باور )استفاده به عمل آم

(Blundel & Bond, 1998) این الگو قادر است یک سیستم دو  ،پیشنهاد شده است. در واقع

به این صورت که یکی از آن دو ، معادله در سطح متغیرها است که  ؛ای همزمان را تخمین بزندمعادله

 معادله تفاضل مرتبه اول است ،وقفه تفاضل مرتبه اول متغیرها به عنوان ابزار هستند و دیگری ،در آن

 شود. به علاوه، از یک برآوردگر قویوقفه سطح متغیرها به عنوان ابزار در نظر گرفته می ،که در آن

تخمین را با افزایش  کارآیی ،به این دلیل این رویکرد نیز برخوردار است. 3کواریانس-ماتریس واریانس

  (. Blundel & Bond, 1998; Arellano & Bover, 1995) دهدشرایط گشتاوری افزایش می

از  ،های پویای موجوددر این مطالعه نیز به منظور دستیابی به یک مدل کارا تر نسبت به روش 

GMM نتایج  وباند، استفاده،  -باور/ بلاندل -سیستمی دو مرحله ای براساس روش پیشنهادی آرلانو

 ( ارائه شده است.6در جدول )

  

                                                                                                                   
1. Nested 

2. Generalized Method of Moments (GMM) 

3. Robust Estimator of The Variance-Covariance Matrix 

http://economia.unipv.it/pagp/pagine_personali/erossi/Econometria_Finanziaria_2013/Rossi_GMM_Ec_Fin_2013.pdf
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 برآورد نهايی مدل .6جدول 
 Zscoreمتغیر وابسته: شاخص 

 سیستمی دو مرحله اي GMM نماد اختصاري نام متغیر

متغیر وابسته وقفه مرتبه اول  Zscore(-1) 
0.36 

(3.08) *** 

 SCI شاخص سرمایه اجتماعی
0.14 

(2.03) ** 

 GROWTH رشد کل دارایی بانک
0.004 

(0.87)  

 CAR نسبت سرمایه به دارایی
0.11 

(4.49) *** 

تسهیلاتنسبت تسهیلات غیر جاری به کل   NPL 
0.04-  

(2.73-) *** 

های نقد شونده به کل دارایی بانکیینسبت دارا  LIQ 
0.012-  

(1.15-)  

 POP جمعیت
2.64 

(0.97)  

 GDP تولید ناخالص داخلی سرانه
0.035 

(2.59) ** 

 EDU شاخص باسوادی
0.07-  

(0.06-)  

مبدأ عرض از  Cons 
28.6-  

(0.98-)  

 No. Obs. 142 تعداد مشاهدات

 No. Inst. 44 تعداد ابزارها

 *** Wald Test (405.9) آزمون والد

AR(1)1 (2.4-) خودهمبستگی مرتبه اول  

(AR(2)2  *0.46 خودهمبستگی مرتبه دوم  

     * Sargan test3 )10.02( 4 آزمون سارگان

 های تحقیقخذ: یافتهأم
فرضیه  تأیید بیانگر* درصد است.  1درصد و  5درصد ،  10ر سطح داری دبیانگر معنی ،به ترتیب * **و  **،  *

 است. اعتبار مدل

 

                                                                                                                   
1. Arellano-Bond test that first-order autocorrelation is 0 (H0: no autocorrelation) 

2. Arellano-Bond test that second-order autocorrelation is 0 (H0: no autocorrelation) 

3. The test for over-identifying restrictions in GMM dynamic model estimation 

4.Chi2(34)=48.6   درصد است. 95جدول با سطح اطمینان 
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فرضیه صفر آزمون سارگان حاکی از اعتبار متغیرهای ابزاری  تأییدبه لحاظ معتبر بودن این مدل، 

باشد. دوم می بیانگر عدم وجود خودهمبستگی از مرتبه AR(2)فرضیه صفر آماره مربوط به  تأییدو نیز 

داری کلی رگرسیون با استفاده از آماره آزمون والد با توزیع کای دو و ها، معنیدر کنار این آزمون

درجه آزادی معادل با متغیرهای توضیحی منهای جزء ثابت نیز ارائه شده است. فرضیه صفر این 

ر آن را توان فرضیه صفدرصد نمی 99آزمون مبتنی بر صفر بودن تمامی ضرایب است که با اطمینان 

  شود.می تأییدپذیرفت و درنتیجه اعتبار ضرایب برآورد شده 

اشد و بماهیت پویای مدل برآوردی می تأییدبه معنای  ،دار وقفه متغیر وابستهاثر مثبت و معنی

اعی دار شاخص سرمایه اجتمباشد. اثر مثبت و معنیمی 1ضریب آن مطابق با تئوری کمتر از قدرمطلق 

دهد افزایش سرمایه های برگشتی محاسبه شده است، نشان میمثبت درصد چک که براساس ارزش

ای از اعتماد در سیستم بانکی های برگشتی و نمایندهاجتماعی که به معنای کاهش درصد چک

باشد، با افزایش اعتماد این سیستم به مردم و ارائه تسهیلات بیشتر به منظور کسب درآمدهای می

دنبال دارد. افزایش نسبت سرمایه به دارایی نیز اثر مثبت و هبانکی بالاتر را ب ای بیشتر، ثباتبهره

حتمالی های ایک سرمایه پشتوانه در برابر زیانبه عنوان  ؛ زیراداری بر ثبات بانکی داشته استمعنی

جاری ها افزایش نسبت مطالبات غیرشود. در کنار اینمیمنجر کند و به بهبود ثبات بانکی عمل می

مورد  ایباشد، با کاهش درآمدهای بهرهکه به معنای تعویق و یا عدم بازپرداخت تسهیلات به بانک می

 شود. تولید ناخالصمیمنجر به کاهش ثبات بانکی  ،انتظار و ایجاد نوسان در فرآیند بازدهی بانک

بانکی  داری بر ثباتعنیدارای اثر مثبت و م ،باشدسرانه که به عنوان نماینده وضعیت کلی اقتصاد می

به تعهدات خود نسبت به بانک  ،به این دلیل که افراد در زمان رونق و رشد اقتصادی ؛بوده است

هم به  ،لذا ثبات بانکی ؛بیشتر پایبند هستند ،)بازپرداخت تسهیلات( و افراد )به واسطه صدور چک(

ایر یابد. سبهبود می ،ت غیر جاریبه لحاظ کاهش نسبت مطالبا ،لحاظ افزایش سرمایه اجتماعی و هم

اری دها مانند رشد دارایی بانک، نسبت نقدینگی بانک، جمعیت و شاخص باسوادی نیز اثر معنیمتغیر

سیر شود که گونه تفتواند اینضریب مثبت رشد دارایی بانک می ،اند. با این حالبر ثبات بانکی نداشته

ای و کسب درآمد بهرهند از طریق افزایش اعطای تسهیلات )تواها میبا توجه به اینکه افزایش دارایی

، افزایش سود انباشته و یا افزایش سرمایه اتفاق بیفتد، بهبود ثبات بانکی را به همراه افزایش سود(

 دارد. 

ی ههای نقدشونده بدون بازدشونده نیز حاکی از افزایش داراییهای نقدضریب منفی نسبت دارایی

کاهش سود خالص بانک است. ضریب مثبت  ،ها و درنتیجهگذاریسایر سرمایهو صرف نظر از سود 

تواند ناشی از این حقیقت باشد که افزایش جمعیت، افزایش تقاضا برای تسهیلات را جمعیت نیز می

 به دنبال دارد که برای بانک کسب درآمد و افزایش سود خالص را به همراه دارد.
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 ید گویای این امر باشد که هرچه افراد از سطح تحصیلات بالاترتوانضریب منفی نرخ باسوادی می

های اقتصادی از جمله تورم )با توجه به تورمی بودن اقتصاد ایران( و برخوردار باشند، با تحلیل روند

 ،از پرداخت مطالبات به بانک خودداری کرده و درنتیجه ،بی ارزش شدن پول و کاهش قدرت خرید

د هرچن ،اهش ثبات بانکی را به همراه داردکاهش درآمد و یا تحمیل هزینه مطالبات معوق به بانک، ک

 داری نداشته است.اثر معنی

 

  گیرينتیجه. 6

بر نقش برجسته متغیرهای  ،گرفته در حوزه مالیهای مبانی نظری و تجربی مطالعات صورتیافته

کید دارد. با توجه به این مهم، هدف پژوهش أی کشورها تنهادی نظیر سرمایه اجتماعی در توسعه مال

های هاز داد ،باشد. برای این منظورسرمایه اجتماعی بر ثبات بانکی در ایران می تأثیربررسی  ،حاضر

یافته بر اساس روش گشتاورهای تعمیم 1385-1395های بانک دولتی و خصوصی طی سال 18آماری 

است. در پژوهش حاضر، شاخص سرمایه اجتماعی بر حسب ( استفاده شده SYS-GMMسیستمی )

محاسبه شده است. همچنین معیار ثبات بانکی  ،های مبادله شدههای برگشتی به کل چکنسبت چک

مدل مورد  ( و Mare et al., 2017ماری و همکاران )پیشنهاد شده توسط  Z-scoreبراساس شاخص 

 ( در نظر گرفته شده است. Jin et al., 2017جین و همکاران )براساس مطالعه مطالعه نیز 

بیانگر روند افزایش آن  ،های برگشتی در طول دوره مورد بررسیبررسی روند کلی نسبت چک

شاخص محاسبه شده برای ثبات  باشد. همچنینسرمایه اجتماعی می است؛ که به معنای کاهش

کاهش ثبات بانکی طی دوره مورد مطالعه است. در این  ،بیانگر روند نزولی آن و یا به عبارتی ،بانکی

متغیرهای نسبت سرمایه به دارایی، نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات، نسبت  ،پژوهش

به  ،های نقدشونده به کل دارایی بانک، جمعیت، شاخص باسوادی و سرانه تولیدناخالص داخلیدارایی

 شدند.  ر نظر گرفتهعنوان متغیرهای کنترلی مدل اقتصادسنجی د

دار سرمایه اجتماعی بر ثبات بانکی در کشور است. مثبت و معنی تأثیربیانگر  ،های تحقیقیافته

طرح فرضیه م ،شود و بالعکس. بنابرایناجتماعی، ثبات بانکی تقویت می با افزایش سرمایه ،به عبارتی

 گردد. در میانمی تأیید ،نکیگذاری مستقیم سرمایه اجتماعی بر ثبات باتأثیرشده در خصوص 

ستقیم بر م تأثیر ،دو متغیر نسبت سرمایه به دارایی و سرانه تولیدناخالص داخلی ،متغیرهای کنترلی

مستقیمی بر  تأثیر ،افزایش سرمایه بانک و بهبود شرایط اقتصادی کشور ،ثبات بانکی دارند. به عبارتی

ا و خارج هی به واسطه تضعیف کیفیت دارایی بانکبهبود ثبات بانکی دارد. همچنین تسهیلات غیرجار

 منفی بر ثبات بانکی دارد.  تأثیر ،کردن بخشی از منابع از چرخه فعالیت بانکی
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های به یافته با توجه ،رو داری بر ثبات بانکی نداشته اند. از اینسایر متغیرهای کنترلی نیز اثر معنی

شود که با توجه به کاهش ثبات نظام پیشنهاد می ،گذاران پولی و بانکی کشوربه سیاست ،تحقیق

را با جدیت کامل دنبال کنند و به دنبال راهکارهای اجرایی صحیح  مسالههای اخیر، این بانکی در سال

ها، نظارت دقیق در اعطای تسهیلات بانکی افزایش سرمایه بانک ،برای بهبود آن باشند. به عنوان مثال

شود( و افزایش جاری را ناشی میفزایش تسهیلات غیرول وام و ابه متقاضیان )که احتمال نک

تواند سیاست مناسبی در سطح بازار پول و تلاش می ،چک از بانکهاقوانین دریافت دستهسختگیری در 

ی هابهبود شرایط اقتصادی کشور و فضای کسب و کار در سطح کلان باشد که از یافته در جهت

 استخراج شده است. ،پژوهش حاضر
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