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 چکیده
ر تغییهای اقتصاد طی گذشت زمان دچار های اقتصاد کشور است که همانند سایر بخشخدمات یکی از بخش

ها به خود و همچنین افزوده و اختصاص منابع و فعالیتهم آن در ایجاد ارزشس ، وو تحول کمی و کیفی شده
 بوده است. در اینافزایش رو به  طور مستمر و چشمگیرسهم آن در تولید ناخالص داخلی، اشتغال و توسعه به

 در ایران و افزوده بخش خدمات، پایه پولی، نقدینگی و حجم پولهای مربوط به ارزشمقاله با استفاده از داده
با استفاده از رویکرد و متدولوژی فیشر و سیتر، خنثایی و ابر خنثایی پول در  2531تا  2531برای دوره زمانی 

های متداول  سنجش قرارگرفته است. در تعیین درجه جمعی متغیرها از روش بخش خدمات اقتصاد ایران مورد
گردد و از روش زیوت  تاری متغیر لحاظ نمیکه در آنها شکست ساخ PPو  ADF ،KPSSریشه واحد مانند 

تری  مئنهای مط تا ضمن مقایسه نتایج، استنتاج منظور لحاظ شکست ساختاری استفاده شده استو اندریوز به
وش از ر باید میدر صورت وجود شکست ساختاری متغیرها  ،ًاولا :دهد حاصل گردد. نتایج این بررسی نشان می

اً، پول در بخش خدمات خنثی نیست و تغییرات پایایی متغیرها استفاده شود. ثانی زیوت و اندریوز جهت بررسی
که این امر سیاستگذاران را در اعمال  تأثیر نیست؛ دائمی در متغیر پولی بر تولید حقیقی بخش خدمات بی

حمیل ت ها بر جامعههایی که این سیاستهای پولی انبساطی و البته با در نظر گرفتن برخی هزینهسیاست
 کند.کنند، راهنمایی میمی

 

بر خنثایی ا : بخش خدمات، تولید ناخالص ملی ایران، رویکرد فیشر و سیتر، خنثایی وواژگان کلیدي

 بلندمدت پول

  JEL:  E52, P24 طبقه بندي

                                                                                                                   
                 b_najafi@sci.org.ir کارشناس مرکز آمار ایران و ی اقتصاد پولی دانشگاه پیام نوردانشجوی دکتر. 2

 nhakimipoor@yahoo.com                        )نویسنده مسئول( ت علمی پژوهشکده آمارادکترای اقتصاد، عضو هی. 1

            akbarian_2013@yahoo.comکارشناس مرکز آمار ایران  و دانشجوی دکترای اقتصاد دانشگاه پیام نور. 5

mailto:nhakimipoor@yahoo.com


 بنفشه نجفی، نادر حکیمی پور و حجت اکبريان/ خنثايی پول در بخش خدمات اقتصاد ايران

 

55 

 مقدمه. 9

 و نااقتصاددان بین در مناقشه مورد موضوعات از ،واقعی متغیرهای بر پول تأثیر عدم یا تأثیرگذاری

 بحث دمور موضوع پولی، و حقیقی بخش میان تعامل ،عبارتی به ت.اس بوده اقتصادی مختلف مکاتب

که به دنبال بر هم خوردن تعادل اولیه  است خنثی شرطی به پول است. اقتصادی مختلف مکاتب

، ییقحقدست آید که تمامی متغیرهای  واسطه تغییر در عرضه اسمی پول، تعادل جدید هنگامی بهبه

این شرایط را برآورده نسازد،  مدل همان مقادیر قبل از تغییر در عرضه پول را دارا باشند. زمانی که

پول غیر خنثی است. لذا اگر پول خنثی باشد، پول صرفاً یک پوشش است؛ زیرا تغییر در ذخیره اسمی 

ار تعادلی گذاری، مصرف، ثروت یا درآمد و همچنین مقدتعادلی سرمایه حقیقیپول، مقادیر 

 های حقیقی پولی را تغییر نخواهد داد. بالانس

ول که تغییر در عرضه اسمی پ بستگی به آن دارد ،ترین ملاک برای ارزیابی خنثی بودن پولرایج

، یا فقط موجب تغییر متناسب در شود می های بهره تعادلیهای نسبی و نرخمنجر به تغییر در قیمت

های بهره مستلزم تغییر در الگوی های نسبی یا نرخغییر در قیمتگردد. تها میسطح مطلق قیمت

خنثایی  ،مفهوم فوقدر بررسی گذاری بوده و لذا پول خنثی نخواهد بود. همچنین مصرف و سرمایه

ای؛ گیرد نه در وضعیت تعادل ایستای مقایسهبررسی قرار می پول در مسیر رشد تعادلی اقتصاد مورد

 .(2511گردد )بیابانی، پولی در تثبیت اقتصاد متمرکز می و بر خنثی بودن سیاست

های پولی از اهمیت بسیاری بررسی این تأثیرگذاری بر اقتصاد کشورها به لحاظ اعمال سیاست

های اقتصادی ایران را به سه بخش عمده کشاورزی، صنعت و خدمات برخوردار است. اگر فعالیت

در تولید ملی داراست؛ لذا اثرپذیری این بخش از  تقسیم کنیم، بخش خدمات بیشترین سهم را

 ست. اهای مورد توجه های دولت از بحثسیاست

ابتدا به بررسی خنثایی پول از نظر مکاتب مختلف پرداخته، سپس روند تغییرات  ،در این مقاله

پس از معرفی سابقه مطالعات صورت گرفته در  ،شود و در نهایتبخش خدمات در کشور سنجش می

و با استفاده از مدل فیشر و سیتر، خنثایی پول در  صوص خنثایی پول در ایران و سایر کشورهاخ

 گردد.در کشور ارزیابی می 2531تا  2531های بخش خدمات، برای سال

 

 مبانی نظري تحقیق .2

 پول در مکاتب مختلف اقتصادي .9-2

 بزرگ را در تاریخ اندیشه اقتصادی یکی از مباحث مهم اقتصادی است که فصلی ،ماهیت و کارکرد پول

درک ماهیت و کارکرد  جهت مهم است که نحوهاین خصوص ازاین امر به .به خود اختصاص داده است

 دارد؛ روش استدلالی پول در اقتصاد در نوع سیستم پولی و نحوه مدیریت سیستم پولی اثری مهم



   9317 یزپايـ  سومـ شماره  هجدهمفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال  

 

53 

ات تجربی بوده تا روش قیاسی. ها متکی بر روش استقرایی و بر اساس مشاهدمرکانتیلیست

ای ت و مبنها معتقد بودند که ثروت و قدرت اقتصادی، شرط لازم قدرت سیاسی اسمرکانتیلیست

ها، یعنی باقتصادی یک جامعه را فلزات گران ها این بود که منبع اصلی ثروتاساسی تفکر اقتصادی آن

در درک ماهیت و منشأ اصلی ثروت  دهد. خطای فاحش آنانطلا و نقره و به عبارتی پول تشکیل می

که آنان نتوانستند به این نحویبه ؛گشتگرایی آنان برمی تا حدودی به روش استقرایی و مشاهده

بینش دست یابند که اگرچه برای یک فرد در جامعه، داشتن طلا و پول بیشتر، به معنای داشتن 

 .(Keynes, 1936)یک کل صادق نیست عنوان ثروت بیشتر است، اما این امر هرگز برای جامعه به

فکیک بر اساس ت، مکتب کلاسیک )نظریه لیبرالیسم اقتصادی( بود؛ ها تدر مقابل مرکانتلیس

که در آن پول در بلندمدت خنثی است.  کلاسیکی، اقتصاد به دو بخش حقیقی و پولی تفکیک شد

رخ ند تولید حقیقی، اشتغال و نکه در بلندمدت، پول در تعیین متغیرهای حقیقی اقتصاد ماننحویبه

تنها باعث افزایش بالنسبه مساوی در  افزایش معینی در عرضه پول،بهره حقیقی نقشی نداشته و 

ه اقتصاددانان کلاسیک از نظری برای توضیح تعیین متغیرهای اسمی،. شودهای پولی میسطح قیمت

 کردند.مقداری پول استفاده می

 کننده و تولیدکننده، هرگزکه تمامی فعالان اقتصادی اعم از مصرف ها معتقدندکلاسیک ،در واقع

های اقتصادی خود را بر اساس متغیرهای حقیقی تنظیم باشند و تمامی فعالیتدچار توهم پولی نمی

ی ها اثرگذار بوده و پول یک متغیر خنثکنند، درنتیجه تغییرات حجم پول، تنها بر قیمتو تعیین می

د حقیقی اقتصاد است؛ بنابراین متغیرهای حقیقی اقتصاد مانند نرخ بهره حقیقی، در تعیین عملکر

م پول و گردند و حجنرخ ارز حقیقی، تولید، اشتغال و بیکاری، فارغ از پول و تغییرات پولی تعیین می

ها، تورم و نیز مؤثر در تعیین سایر متغیرهای اسمی است. اگر کننده سطح قیمتتغییرات آن تعیین

های پولی برای ایجاد تأثیر مثبت بر سطح تولید و اشتغال ول واقعاً خنثی باشد، آنگاه اعمال سیاستپ

حجم  ها کافی استمعنا است و اگر نظریه مقداری پول معتبر باشد، آنگاه برای تأمین ثبات قیمتبی

 .(Humphrey, 1935) پول در گردش را تحت کنترل درآوریم

قاد اقتصاددانان مکتب اتریشی قرار گرفت. ازنظر اقتصاددانان شاخص تفکیک کلاسیکی، مورد انت

و  هوه و مسیری که پول وارد سیستم شدتنها میزان تغییر در عرضه پول، بلکه نحنه ،مکتب اتریشی

نماید، متغیرهای حقیقی و عملکرد اقتصادی را تحت تأثیر راه خود را در سیستم اقتصادی پیدا می

اگر  .همگان است موردقبول مبادله تریشی پول خنثی نیست. پول وسیلهر مکتب اددهد. لذا قرار می

های پولی به شود. هدف سیاستمبادله هم مخدوش می ،واحد پولی را مخدوش کند ،سیاست دولت

پول اگر با افزایش  شود. هر افزایشی در عرضهدوش میحداقل رساندن مواردی است که مبادله مخ

د اسر اقتصاولی در سر ؛ها خواهد شدقیمت رفتن بالاباعث  ،رای پول خنثی نشودبرابر در تقاضا ب
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نسبی  هاییعنی قیمت ،گیردتر انجام میها سریعشوند. بعضی تعدیلتعدیل نمی ،ها در یک آنقیمت

تصاد تواند در اقگذارد. پس پول نمیاشکال مبادله و تولید اثر می این تغییرات بر و ؛کندتغییر می

 .(Boettke, 2010شد )نثی باخ

تصادی بینی عوامل اقکینز جهت پیوند دادن پول و عملکرد بخش حقیقی اقتصاد، انتظارات و پیش

بازی پول وارد نظریه عمومی خود درباره نرخ بهره را از طریق مفهوم رجحان نقدینگی و تقاضای سفته

، گرددمیعوامل روانی جمعی تعیین  وسیلهبهمردم درباره آینده نرخ بهره که  هایبینیکند. پیشمی

ول لذا پول، خنثی نیست؛ پدارد.  بازی پول، تأثیرو به دنبال آن تقاضای سفتهروی رجحان نقدینگی 

 پولی از هم فرو-تواند بر بخش حقیقی اقتصاد تأثیر بگذارد؛ درنتیجه تفکیک کلاسیکی حقیقیمی

، گردد و در تعیین آنی است و در بازار پول تعیین میای پولپاشد. ازنظر کینز، نرخ بهره پدیدهمی

های سیاست ،هانظر کینزی اگرچه از بازی برای پول دارای اهمیتی درخور توجه است.تقاضای سفته

 مگر در موارد -های پولی ترجیح دارد، اما تغییرات حجم پولمالی برای تنظیم اقتصاد بر سیاست

قی گذاری، بخش حقیاز طریق تغییر نرخ بهره و درنتیجه سرمایه تواندمی -خاص مانند دام نقدینگی

ثایی ها مبنی بر خنبنابراین در چارچوب نظری کینزی، ایده کلاسیک اقتصاد را تحت تأثیر قرار دهد؛

 .(Keynes, 1936پول و تفکیک بخش حقیقی و پولی جایگاهی نداشت )

نظریه رجحان » عنوانبهقداری پول تفسیری جدید از نظریه م ارائهضمن  2میلتون فریدمن

از نگاه فریدمن در صورت ثبات در نرخ  .کندمینظریه پولی خود را با نظریه سرمایه ادغام  ،«دارایی

اوت و نرخ تورم سرانجام با تف شودمیدر سطح طبیعی خود تثبیت  افزایش عرضه پول، بیکاری نهایتاً 

تغییر حجم پول از و  تعیین خواهد شد شده یجادابین نرخ افزایش عرضه پول و نرخ رشد محصول 

غ اسمی مبل پولی دارد. درآمدهای برمطمئن  تأثیری ،«رابطه مبادله فیشر»یک کانال مستقیم یعنی 

است. حجم پول باید با توجه به « قدرت خرید پول» یعنیپول اهمیتی ندارد بلکه مهم، مبلغ واقعی 

ه است و افزایش حجم پول به فزونی عرض واسطه بلاتقیم و پول مس تأثیر .تغییرات واقعی تغییر کند

عامل  ترینلذا بنیادی که نهایتاً سبب افزایش درآمد پولی خواهد شد. گرددمیو تقاضای واقعی منجر 

 است. پول عرضه ملی، درآمد و کلی مخارج کنندهتعیین

 شدهبینیپیشافزایش توانند با بر مبنای تحلیل کلاسیکی جدید، سیاستگذاران اقتصادی نمی

 نشدهبینیشپیهای پولی بگذارند و تنها با غافلگیری تأثیرعرضه پول، بر مقدار تولید و سطح اشتغال 

مدت اثرگذار باشند و با آشکار شدن سیاست اعمالی، در کوتاه همآنتوانند بر سطح اشتغال و تولید، می

ه انجامد کل به این نتیجه ضدکینزی میبلافاصله واکنش عقلایی نشان خواهند داد. این تحلی

 .(2533تقوی، ) شودبوده و باید به کناری گذاشته  تأثیربیهای فعال پولی و مالی سیاست

                                                                                                                   
1. Milton Friedman 
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های نظریه ادوار تجاری حقیقی، خنثایی پول است. در تفکر اقتصادی ویژگی ترینمهمیکی از 

پردازان ادوار تجاری حقیقی، این ریهبود. نظ رهای اقتصادی محودر تحلیل پول اساساً ،هاکلاسیک

تحلیل را ارائه کردند که این پول است که نسبت به تغییرات بخش حقیقی اقتصاد، واکنش نشان 

ر شود، بیانگر اثآنچه تصور می برخلافمیان پول و تولید،  مشاهده شده همبستگی ،واقع دردهد. می

 رات تولید بر پول است.تغییرات پول بر تولید نیست، بلکه بیانگر اثر تغیی

های زیکین نظر ازهای جدید نظریه اقتصاد کلان خود را بر مبانی اقتصاد خرد بنا نمودند؛ کینزی

. باشندمنافع خویش می سازی حداکثرصدد  جدید، فعالان اقتصادی، عوامل عقلایی هستند که در

هم ممکن است و هم بسیار  دیغیراراپذیرند که بیکاری این دیدگاه کینز را می ،های جدیدکینزی

های چسبنده نیز توسط های چسبنده است و قیمتخنثی نبودن پول، ناشی از قیمتلذا محتمل؛ 

 .گرددنقصان بازارها تبیین می
 

 پیشینه پژوهش. 2-2

 قتصاد،ا حقیقی متغیرهای بر پول دائمی تغییر یک بلندمدت اثر رایج، و سنتی هایتئوری اساس بر

سه دهه از آزمون خنثایی پول در کشورهایی . گرددبرمی پول خنثایی فرضیه به هک است مفهومی

 است از ها عبارتترین آناند. مهمسنجش قرارگرفتههای مختلف مورد گذرد که به روشمختلف می

 .(Chen, 2007) چن

ی قطعهای مروش اول آزمون خنثایی؛ که به بررسی دیدگاه متقابل کشورها با استفاده از داده -

 2پردازد.می

 1های سری زمانی است.روش دوم با استفاده از تکنیک - 

 5است. VAR روش سوم بر اساس آزمون تصریح قیود ضرایب در - 

 

 آخرين مطالعات صورت گرفته در ايران

 دریافتند که در SURنامرتبط  ظاهربه هایرگرسیون روش از استفاده ( با2511شفیعی ) و تشکینی

اما  بوده، خنثی نشدهبینیپیش و شدهبینیپیش پولی هایسیاست 2551-2511 زمانی دوره

با  هاآن باشند.می حقیقی تولید سطح بر معنادار و مثبت آثار دارای شدهبینیپیش مالی هایسیاست

 نیست. قابل تأیید ایران برای عقلایی انتظارات که نمودند استدلال نتیجه این از استفاده

                                                                                                                   
1. Lothian, 1985; Duck, 1993 and Loef, 1993 

2. Lucas, 1980; Geweke, 1982 & 1986 and Mills, 1982  

3. Stock and Watson, 1988; King and Watson, 1997 and Fisher & Seater, 1993 
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گرایان پرداخت. پول رویکرد با اقتصادی رشد بر ایران پولی به بررسی متغیرهای( 2513لشگری )

تا  2551دوره  طی پول نبودن خنثی یا و بودن خنثی بررسی به گرایانپول رویکرد با پژوهش که این

 )تولید اقتصاد حقیقی متغیرهای بین درمجموع که دهدمی پردازد، نشانمی ایران اقتصاد در 2513

 در .است خنثی ایران در پولی هایسیاست و ندارد وجود معناداری رابطه پول حجم و ال(اشتغ و

 اراید و نیست شدید نوسانات دارای اخیر هایسال جزب حقیقی داخلی ناخالص تولید ایران، اقتصاد

 .یستن طبیعی نرخ دارای و است زیادی بسیار نوسانات دارای بیکاری نرخ است. طبیعی مسیر یک

 ,King and Watson) واتسون و کینگ رویکرد ( طبق2531فراهانی ) املی و گودرزیع جبل

 به مربوط هایداده از منظور، این بودند که برای بلندمدت در پول خنثایی بررسی دنبال ( به1997

 خود های( با رویکرد مدل2531-2531) زمانی دوره در داخلی ناخالص تولید و نقدینگی پول، حجم

ایران  در پول خنثایی که است این دهندهنشان نتایج است. شدهاستفاده  ساختاری رداریب رگرسیون

 اینکه دلیل به و دندار تولید بر اثری نقدینگی و پول حجم در تغییرات ندارد، پول تعریف با ارتباطی

 بلندمدت رابطه مورد در بحث باشند،می صفر مرتبه از انباشته نقدینگی رشد نرخ و پول رشد حجم نرخ

 که رضهع سمت هایسیاست به بایستمی اقتصاد در تولید افزایش برای بنابراین بود، نخواهد منطقی

 .آورد روی ،شودمی تولید سطح در افزایش و کار نیروی ییآکار و وریبهره در افزایش به منجر

 را مدتبلند در پول خنثایی درصد، یک اطمینان سطح در که است آن از حاکی نتایج همچنین

 بلندمدت رد پول خنثایی رد سمت به نیز مدتکوتاه در پول خنثایی قیود تحت نتایج کرد. رد تواننمی

 دهد.نمی سوق

 رهیافت از پول، بلندمدت خنثایی ابر و خنثایی آزمون برای (2531) بیرامی رسولی و بهار پیش

 که است آن از حاکی نتایج کردند. استفاده (2533-2513) ایران اقتصاد هایداده برای 2سیتر -فیشر

 در است. خنثی ثابت قیمت به کشاورزی تولید و GDP حقیقی متغیرهای به نسبت M2 پولی کلیت

 رد را M2 بودن خنثی توانمی بالایی اطمینان با ،جاری قیمت به کشاورزی تولید اسمی متغیر مورد

 شده،استفاده واحد ریشه آزمون عنو به بسته جاری قیمت به GDP یاسم متغیر برای نتیجه کرد.

 تأیید ثابت قیمت به GDP برای فقط M2 یخنثای ابر که داد نشان نتایج همچنین است. متفاوت

 شود.می رد امر این دیگر، متغیر سه در و گردید

( با روش فیشر و سیتر Wallace and Shelley, 2006) والاس و شلی ،المللیدر مطالعات بین

دادند و به این  قرار بررسی ده مکزیک، اثر پول را بر تولید ناخالص داخلی موردبرای ده صنعت عم

ولی برای اثر سیاست پ ،درنتیجه و شودکه خنثایی پول برای ستانده این صنایع رد می ندنتیجه رسید

 صنایع مختلف در بلندمدت، متفاوت است.

                                                                                                                   
1. Fisher and Seater  
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مدت برای کره  در بلندخود به بررسی خنثایی پول (، در مطالعه موردی Chen, 2007) چن

های فصلی کره جنوبی و تایوان با استفاده از مدل پردازد. وی با استفاده از دادهجنوبی و تایوان می

ولی در هر دو  ؛یابد در بلندمدت پول در کره جنوبی خنثی است، درمی(2333) واتسونکینگ و 

 شود.مدت خنثایی پول رد میکشور در کوتاه

در ترکیه با توجه  ، نیز در مطالعات خود در خصوص خنثایی بلندمدت پول(Sulku, 2011سولکو )

نیز به این نتیجه رسید  2313-1113های ، برای داده(2335)فیشر و سیتر  ARIMAبه چارچوب 

 پول در بلندمدت در ترکیه خنثی است.که 

 گیدر مقاله خود تحت عنوان چسبند (Urama; Nwosu & Odo, 2013و همکاران ) اوراما

ده از با استفاتوسعه با تأکید بر نیجریه، نشان دادند  ها و ناخنثایی پول در کشورهای درحالقیمت

ها بهترین چسبندگی قیمت ،درصد باشد 1211بیش از  1که منو کاستدرصورتی 2مدل بال و رومر

های کالعمل تورم به شود که عکسندهنشان می SVAR مدل ست و با استفاده ازا هاتصمیم شرکت

های پولی بر متغیرهای اسمی مانند نرخ ارز اسمی با یک دوره تأخیر همراه است. همچنین سیاست

و این در حالی است که اثر  مانند ستانده؛ حقیقیاثر بهتری دارد تا متغیرهای  ،اسمی و تورم

 انبساطی است. یهاهای انقباضی بیشتر از سیاستسیاست

 

 فزوده بخش خدمات در اقتصاد ايرانا تحلیل وضعیت پولی و ارزش .3

 بخش خدمات .9-3

 صنعتی فراتعریف جهان  5"خدماتمنطق چیرگی "با معرفی پارادایم جدیدی به نام  1111در سال 

که پردازندگان این نظریه  3رابرت لوش و 1از خدمات تغییر کرد. این تغییر به گفته خود استفان وارگو

منطق چیرگی "بوده است.  گیریشکلاد خدماتی در حال پیش با رشد اقتص هاسالاز  ،هستند

، هافعالیتاز طریق  هاقابلیتکارگیری خدمت، به": کندمیتعریف  چنیناین، خدمت را "خدمات

در این دیدگاه، ارزش، در محصولات تجسم ".یندها و عملکردها برای سود خود یا دیگری استافر

و  کنندهارائهمشارکتی بین  صورتبهلات و خدمات بلکه ارزش در استفاده از محصو ،یابدنمی

دی و محصولات ما شدهشناخته. خدمات، پایه تبادلات کندمیبه وجود آمده و معنا پیدا  کنندهاستفاده

های ، خدمتی برای رفع یک نیاز. سهم فعالیتشوندمیبرای توزیع گسترده خدمت تعریف  ایوسیله

                                                                                                                   
1. Ball & Romer 

2. Menu Cost 

3. Service-dominant logic 

4. Stephen L. Vargo 

5. Robert F. Lusch 
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بعد  ،ودب پیداکردهدر اقتصادهای برتر دنیا نقش کلیدی  هاالکه س خدمات بخشاقتصادی مربوط به 

انک گزارش ب . طبقهای اقتصادی چیره شداین نظریه اقتصادی، قدرتش بر دیگر بخش مطرح شدناز 

درصد  32برابر با  1121در سال جهانی متوسط سهم بخش خدمات به تولید ناخالص داخلی در دنیا 

 است.درصد  31تولید ناخالص داخلی ایران برابر با سهم بخش خدمات در و  ؛استبوده 

، نشان 2533های ثابت سال به قیمت 2531افزوده بخش خدمات را از سال نمودار زیر ارزش

شود این متغیر هموار روندی صعودی داشته است؛ خصوصاً در گونه که مشاهده میدهد. همانمی

 ی است.های پس از جنگ تحمیلی که شیب آن نیز افزایشسال

 

 9371به قیمت ثابت سال   ارزش افزوده بخش خدمات. 9نمودار

 
 منبع: مرکز آمار ایران    

 

و  یونقل، انباردارحمل"، "بازرگانی، رستوران و هتلداری"بخش خدمات به شش زیر بخش 

 ،"ای و تخصصی، خدمات مستغلات و خدمات حرفه"خدمات مؤسسات مالی و پولی"، "ارتباطات

که خدمات مستغلات و  شودتقسیم می "خانگی و شخصی اجتماعی، خدمات" و "مومیع خدمات"

  دهند.بیشترین سهم را در بخش خدمات به خود اختصاص می ،ای و تخصصیخدمات حرفه
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 تولید ناخالص ملی به تفکیک زير بخش هاي بخش خدمات . 2نمودار

 9373به قیمت هاي ثابت سال 

 
 هوری اسلامی ایرانمنبع: بانک مرکزی جم    

 

بخش خدمات در رشد اقتصادی و تولید  ،تناوب دیگر کشورهاچند سالی است بهنیز در ایران 

تر از دیگر اما سرعت رشد آن بسیار کندتر و ناهمگن ؛است پیداکردهناخالص داخلی نقش مهمی 

 هایژگیوی ،خدمات ایی؛ز هم بالایی در تولید ملی و اشتغالجز دارا بودن س. البته بستا کشورهای دنیا

تغییر  .بهبود است و جایی، توسعه ه، جابگسترشقابل راحتیبهخدمات  ،مثالعنوان. بهدیگری نیز دارد

ارد. نسبت به تولید محصولات د پذیرتریشکلو بستر  گیردمیصورت  ترآسانخدمات بسیار  روند در

طبق گزارش کند. میدمات بهینه را آسان این امتیاز، پرداختن به خدمات و ایده پردازی در مورد خ

درصد بوده که  1321خدمات  بخش، سهم شاغلان 2531سال در ایران  مرکز آمارطرح نیروی کار 

داشته است. البته بیشترین سهم به مناطق شهری با رشد درصد  1نسبت به سال قبل خود حدود 

 5123 ، برای بخش صنعت2531ل درصد اختصاص دارد. این سهم )سهم شاغلان( در سا 3323نسبت 

  و این در حالی است که طبق مطالعات صورت گرفتهبوده، درصد  21درصد و برای بخش کشاورزی، 

رشد اشتغال در بخش صنعت قادر به کاهش نرخ بیکاری نبوده، همچنین  ،(2512بختیاری ر. ک: )

غال در بخش خدمات اما رشد اشت برآورد شده،نقش بخش کشاورزی در این خصوص بسیار ضعیف 

افزوده بخش داری در کاهش نرخ بیکاری مؤثر بوده است. همچنین افزایش در ارزشطور معنیبه

 دهد.طور چشمگیری برخلاف دو بخش دیگر، نرخ بیکاری را در کشور کاهش میخدمات به
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 -دپیون نوع دو که از( 2531 ،آقایان و محبی نیار. ک: همچنین طبق مطالعات صورت گرفته )

 ستانده داده جدول مبنای بر و محور عرضه محور و تقاضا الگوی قالب در نوین و سنتی پیوندهای

 استفاده کلیدی هایبخش شناسایی و خدمات هایزیر بخش نسبی اهمیت سنجش در -2531سال

 جزب ارتباطات و انبارداری ونقل،حمل خدمات، بخش هایبخش زیر بین در سنتی در رویکرد کردند،

 ونقلحمل بخش و تعمیر و فروشیخرده فروشی،عمده هایبخش نوین رویکرد در و کلیدی هایشبخ

 .دارند قرار کلیدی هایبخش جزبانبارداری  و

 کشورهای در اقتصادی هایفعالیت کل از ایملاحظهقابل ازآنجاکه بخش خدمات حجم

 هایبخش بین تنگاتنگ ارتباط به عنایت با است و داده اختصاص خود به را توسعهدرحال و یافتهتوسعه

 ؛گرددمی احساس ازپیشبیش مولد بخش یک عنوانبه بخش خدمات به توجه لزوم خدماتی، و تولیدی

که شایسته و لازم است، این بخش موردتوجه سیاستگذاران و برنامه ریزان کشور قرار چنانآن زیرا

 زایی اشتغال بودن، زودبازده هایی از قبیلشخصهاست. ماندازی استراتژی و چشم هرفاقد نگرفته و 

 از بسیاری توجه غیره، و و متوسط کوچک هایبنگاه تشکیل امکان دانشگاهی، التحصیلانفارغ برای

 دارعهده کشورها جریان توسعه در را مهمی نقش و نموده جلب خود به را توسعهدرحال کشورهای

ازجمله  .باشد ریزان برنامه و راهگشای سیاستگذاران تواندمی آن و عملکرد دولت ابعاد بررسی است و

ت ست که به توجه به اهمیا هاولی و مالی و اثرات آنهای پعوامل تأثیرگذار بر اقتصاد هر کشور سیاست

 این بخش، لازم است موردتوجه قرار گیرد.
 

 وضعیت متغیرهاي پولی .2-3

 راه کارکرد از که پولی پایه رشد دارد، اصلی ستگاهخا دو نقدینگی افزایش اقتصادی، نظریات پایه بر

 زایدرون تغییرات و شودمی نقدینگی افزایش باعث فزاینده پولی ضریب مکانیسم و بانکی نظام

 پولی پایه .پول است به پول شبه نسبت افزایش و بانکی و تغییر نهادهای پولی از برآمده که نقدینگی

 تغییرات چون که آیدمی شمار به نقدینگی جزء متغیر ترینمهم و پولی هایشاخص ترینمهم از یکی

دارد  بسیار اهمیت پولی مباحث شود، درمی نقدینگی منعکس میزان در برابری چند صورتآن به

 (.2531 )محمدی،

 های خارجی و پسییتغییرات خالص دارا تأثیرتحت  شدتبهپایه پولی در ایران، قبل از انقلاب 

 قوانین پولی و بانکی سال اساس بر. است بودهبدهی دولت به بانک مرکزی  تأثیر تحت ،از انقلاب

 ینهمچن ومقام او و قائم کلرئیسبرای تشکیل ارکان بانک مرکزی اعم از اعضاء مجمع عمومی،  2532

ر است و نیز د هاآندولت حائز اهمیت و منوط به تصویب  تهیاار، نقش بتعدر ترکیب شورای پول و ا

 به مدتکوتاهی یاد سیاست اعتباری و تسهیلات اعطاوظیفه پیشنه ،عملیات بانکی بدون ربا قانون
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امر منجر به تضعیف  این که استدولت  تاهیمجمع عمومی بانک مرکزی و تصویب آن بر عهده  عهده

ود بانک شکه باعث می ،هدشپولی و مالی  هایسیاستاستقلال بانک مرکزی در مقابل دولت و تلفیق 

 أمینتتابع دستورات دولت در  صرفاًاختیاری  گونههیچهای دولت بدون رکزی در برابر کسر بودجهم

. لذا برای استاخیر  هایسالتشدید روند فزاینده نقدینگی در  ،کسری باشد که از پیامدهای آن

تابعت م نماید که سیستم پولی استقلال یابد و شدتایجاب می ،ایران درکنترل عرضه پول و نقدینگی 

 جازم حدو تعیین  هابانکمالی کاهش یابد و نیز با انسداد منابع  هایسیاستپولی از  هایسیاست

از  مؤسساتو  هاشرکتمالی  تأمینفعال نمودن بازار بورس و  اعتباری و کنترل ضریب تکاثری و با

ترش توان از گسمیمخارج دولت  دولتی و کاهش بار هایشرکت واگذاری باطریق غیر سیستم بانکی و 

 .آورد عمل بهرویه نقدینگی جلوگیری بی

 کافی نقدینگی و اعتبارات به دسترسی عدم ،تولیدی هایبنگاه سویک از ،اخیر هایسال البته در

 تحلیلگران از بسیاری ،دیگر سوی از و کنندمی تولید عنوان بخش اصلی هایمحدودیت از یکی را

 دلیل به را رقمی تورم دو ماندگاری خصوصب و اقتصادی مشکلات زا ایملاحظهقابل بخش اقتصادی

 کلان سطح در نقدینگی مازاد دانند. پدیدهمی بانکی اعتبارات ازحدبیش رشد و نقدینگی بالای حجم

 ناشی نقدینگی معمای بنابراین است؛ یافته شهرت "نقدینگی معمای"ه ب خرد سطح آن در کمبود و

موجود  نقدینگی ،سویک از که شده موجب که است ساختاری و کلان و ردخ عوامل از ایمجموعه از

 اقتصادی هایبخش و بازارها بین در و نداشته را لازم ییآکار و کیفیت آن بالای حجم رغمبه کشور در

 در سرمایه به هابنگاه نیاز تنهانه که شود وارد اقتصاد به هاییشوک ،دیگر سوی از و نکند گردش

 .سازد لمخت نیز را مدتکوتاه مالی تأمین برای هاآن پیشین هایمکانیسم بلکه دهد، افزایش را گردش
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 9331-19نرخ رشد پایه پولی، نقدینگی و حجم پول . 3نمودار

 
 منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران

 

 روش تحقیق. 4

 مدل فیشر و سیتر

که مانا و  ARIMAو مدل دومتغیره  خطی -لگاریتم بر اساس از یک سیستم FS فیشر و سیتر

گاریتم که لشوند؛ درحالیاستفاده کردند؛ که مدل با معادلات زیر نمایش داده می ،پذیر هستندمعکوس

 :(Shelley & Wallace, 2006( است )y( و لگاریتم تولید ناخالص ملی )m) عرضه پول
a(L)∆‹𝑚›mt = 𝑏(𝐿)∆‹𝑦›𝑦𝑡 + 𝑢t                                                                                               (2)  

 d(L)∆‹𝑦›yt = 𝑐(𝐿)∆‹𝑚›𝑚𝑡 + 𝑤t       
  ( 𝑤t و  𝑢t)لگاریتم عرضه پول و تولید ملی حقیقی است. بردار ،به ترتیب y و mکه در آن، 

ل از )متشک ∑رای توزیع یکسان با میانگین صفر و ماتریس کوواریانس جملات خطای مستقل و دا

( 𝜎w و σuw و σu   و هستند.𝑎0 = 𝑑0 = 1 ‹q›  دارد اشاره به ترتیب متغیرهاq=m,y مشتق .

 شده است:تغییرات دائمی پول در معادله زیر نشان داده ( تولید با توجه بهLRDy,mبلندمدت )

LRDy,m = lim
k→∞

[
∂(yt+k)

∂ut
] / [

∂(mt+k)

∂ut
]              (1)  

 

(، تغییرات تولید یا ستانده نسبت به تغییرات LRDy,m) دهد مشتق بلندمدت( نشان می1) معادله

  :در حالتی که LRDدائمی پول است. 
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lim
𝑘→∞

[
∂(𝑚t+k)

∂ut
] = 0 

ضه های دائمی عریطی برای آزمون خنثایی بلندمدت پول لازم است که شوکشود. لذا شراتعریف نمی

به کار  FS، تا آزمون  I(2باشد ) 2جمعی  پول وجود داشته باشد. پول حداقل باید دارای درجه هم

 آید.

 وجود نداشته باشد، بنابراین: حقیقیدهد اگر هیچ شوک دائمی در ستانده ( نشان می1معادله )

lim
𝑘→∞

[
∂(𝑦t+k)

∂ut
] = 0 

 تواند رد شود.است، خنثایی بلندمدت نمی I(1) حقیقیبنابراین، اگر ستانده  مساوی صفر است؛ LRDو 

 شود:صورت زیر نوشته می( به1دهند که معادله )فیشر و سیتر نشان می ›m‹ ≤  2برای 

(5)     LRDy,m =
(1−𝐿)‹𝑚›−‹𝑦›𝛾(𝐿)|L=1

α(L) 
 

 ( هستند. 2توابعی از ضرایب معادلات) و  α(L)  𝛾(𝐿)که طوریبه

α(L) =
d(L)

[a(L)c(L) − b(L)c(L)]
 

𝛾(𝐿) =
c(L)

[a(L)c(L) − b(L)c(L)]
 

 

‹𝑚›به  LRDy,mش دهد که ارز( نشان می5معادله ) − ‹𝑦› ستگی دارد:ب 

 اگر‹𝑚› − ‹𝑦› ≥ LRDy,mباشد،   1 = 0 

 ‹𝑚› − ‹𝑦› = LRDy,mباشد،  0 =
γ(1)

α(1) 
=

c(1)

d(1) 
     

 ‹𝑚› − ‹𝑦› = γ(1)شده است، فقط وقتی تعریف LRDy,mباشد،  1− = که در این  0

  :حالت

LRDy,m =
(1−𝐿)−1𝛾(𝐿)

α(L) 
=

c∗(1)

d(1) 
c∗(1)که     = (1 − 𝐿)−1𝑐(𝐿) 

 

LRDy,mاگر  = λ 2، پول در بلندمدت خنثی است، اگر= λ وy 1 متغیر اسمی و=λ  وy  متغیر

 :(2335)فیشر و سیتر  دهدکه چهار حالت رخ می ؛یا نرخ بهره اسمی است حقیقی

2- ‹𝑚› < 1  ،LRDy,m نشده است. لذا تغییرات دائمی تصادفی در  تعریفm  رخ نداده است

 قابل حصول نیست. LRN 2بنابراین 

                                                                                                                   
1. Long Run Neutrality 
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1- ‹𝑚› ≥ ‹𝑦› + 1 ≥ 1 ،LRDy,m =  y، متغیر لذا باوجود تغییرات دائمی حجم پول ؛0

شود و نقض می می باشد، خنثایی پول در بلندمدتمتغیر اس  y تواند تغییر کند. اگرنمی

 گردد.محقق می LRN ،باشد یا نرخ بهره اسمی باشد حقیقی yاگر 

5- ‹𝑚› = ‹𝑦› ≥ 1 ،LRN  قابلیت آزمون دارد. در این روش با استفاده از روشOLS ضرایب ،

 گردد.تعیین می mو  yی ییرات دائمالگو برآورد شده و همبستگی بین تغ

1- ‹𝑚› = ‹𝑦› − 1 ≥ 1 ،LRN شود که تغییر دائمی زمانی محقق میm حقیقی، نرخ رشدy  

 را تغییر ندهد.

LRDy,∆mر اگ = μ، 2، اگر خنثی استپول در بلندمدت ابر= μ وy  1متغیر اسمی و=μ   وy 

 دهد:که چهار حالت رخ می ؛است حقیقیمتغیر 

2-  ‹∆𝑚› < 1  ،LRDy,∆m نرخ رشد پول، رخ   لذا تغییرات دائمی تصادفی درنشده،  تعریف

 قابل حصول نیست. LRSN2ن بنابرای و نداده است

1- ‹∆𝑚› ≥ ‹𝑦› + 1 ≥ 1 ،،LRDy,∆m = لذا باوجود تغییرات دائمی در نرخ رشد حجم  0

 گردد.محقق می LRSNلذا  و تواند تغییر کندنمی yپول، متغیر 

5- ‹∆𝑚› = ‹𝑦› ≥ 1 ،LRSN بلیت آزمون دارد. در این حالت حتی اگر قاLRSN  ،رد شود

LRN چون،  ؛تواند رد شودنمی LRDy,m = 0. 

1- ‹∆𝑚› = ‹𝑦› − 1 ≥ 1  ، LRDy,∆m = توان تعیین کرد که آیا تغییرات دائمی و می 0

 .شود یا خیرمنجر می حقیقی در نرخ رشد حجم پول به تغییرات دائمی در نرخ رشد تولید

 

 خنثايی بلندمدتهاي خنثايی و ابرتمحدودي. 9جدول
LRDy, ∆m 

  LRSN            LRDy,∆m= µ 
LRDy,m 

LRN             LRDy,m=λ 
 

‹𝑚› = 2 ‹𝑚› = 1 ‹𝑚› = 0 ‹𝑚› = 2 ‹𝑚› = 1 ‹𝑚› = 0 ‹𝑦› 
 1 نشده تعریف =1 =1 نشدهتعریف نشدهتعریف =1

𝑐(1) d(1)⁄ 𝑐(1) =1 نشدهتعریف نشدهتعریف  d(1)⁄  2 نشده تعریف 
c∗(1) d(1)⁄ 𝑐(1) نشدهتعریف نشدهتعریف  d(1)⁄  c∗(1) d(1)⁄  1 نشده تعریف 

 

عنوان برآورد تواند بهمی bkدهد که نشان می FS زا است، این فرض که پول در بلندمدت برون با

c(1)ای از کننده

d(1) 
 ( باشد.1در معادله ) OLSاز رگرسیون  

(1)          yk − yt−k−1 = 𝑎𝑘 + bk(mt − mt−k−1) + ekt 

yk − yt−k−1 = 𝑎𝑘 + bk(∆mt − ∆mt−k−1) + ekt         (3)  

                                                                                                                   
1. Long Run Superneutrality 
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 3در معادله  bkدهنده رد قضیه خنثی بودن و رد قضیه نشان 1در معادله  bkدار مقادیر معنی

 خنثی بودن پول در بلندمدت خواهند بود.دهنده رد ابرنشان
 

 متغیرهاي مدل

M1:  خصوصیهای بدهی مقامات بانکی )بانک مرکزی( به بخش صورت -2: عبارت است ازکه پایه پولی 

ها؛ شامل: اسکناس و صورت بدهی بانک مرکزی به بانک -1. ()اسکناس و مسکوک در دست مردم

توان همچنین میو  کزیها نزد بانک مرهای اضافی بانکپردهو س های قانونیها، سپردهمسکوک نزد بانک

 .های خارجی و داخلی بانک مرکزی بیان کردحاصل جمع دارایی صورتبهپایه پولی را 

M2: ؛و شبه پول برابر است با مجموع حجم پول قدینگین 

M3:  ؛های دیداریو سپرده برابر است با مجموع اسکناس و مسکوکات در دست مردمحجم پول 

Y2533های ثابت سال یمت: تولید حقیقی بخش خدمات به ق. 

 

 نتايج آزمون. 7

 آزمون خنثی بودن و ابرخنثی بودن پول در بخش خدمات

 از ،خنثی بودن پول در بخش خدماتشد که جهت تعیین خنثی بودن و ابردر قسمت قبل بیان 

اما  ها و همچنین مدل فیشر و سیتر استفاده خواهد شد؛جمعی آن های ریشه واحد و درجه هم آزمون

این است که عدم توجه به شکست ساختاری در متغیرهای  ،توجه در بررسی ریشه واحد ه قابلنکت

 شود.  کننده می های زمانی منجر به نتایج گمراه سری

ادبیات نوین اقتصادسنجی، دلالت بر این دارد که با مدنظر قرار دادن شکست ساختاری در 

تر از حالتی است  تر و متفاوت آمده واقعی ستد های ریشه واحد و روابط اقتصادی، نتایج به آزمون

 شود.  که شکست ساختاری لحاظ نمی

ریشه واحد و های زمانی اقتصاد کلان دارای  ( معتقد است که اغلب سریPerron, 1989پرون )

ه گیرد، عدم توجه ب و علت اینکه ناپایی در اغلب این متغیرها مورد تأیید قرار می ناپایی نیستند

 ADF2یافته  فولر تعمیم -و دیکی DFفولر  -های دیکی روند آنها است. آزمون ست ساختاری درشک

باشند که شکست ساختاری در آنها  های آزمون پایایی سری زمانی می ترین روش عنوان متداول به

 دهند.  گاهی نتایج نادرستی ارائه میگردد و در تعیین درجه جمعی متغیرها  نمیلحاظ 

، تغییر جهت ساختاری شده برای شکست ساختاری انجام (2311توسط پرون )ی که در مطالعات

( Zivot & Andrews, 1992اما پژوهشگرانی مانند زیوت و اندریوز ) شده است؛ صورت برونزا تعیین به

                                                                                                                   
1. Augmented Dickey-Fuller Test 
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های ساختاری پیشنهاد کردند که زمان وقوع  زای تاریخ تغییر جهتهایی برای تعیین درون روش

 دهد.  را نشان میشکست ساختاری 

های متداول که در  جهت آزمون ریشه واحد متغیرها علاوه بر استفاده از آزمون ،در این مقاله

گیرند، از آزمون ریشه واحد زیوت و اندریوز نیز  استفاده قرار می حالت بدون شکست ساختاری مورد

 1 اختاری است. جدولهای ریشه واحد باوجود شکست س ترین آزمون از متداولشده، که  استفاده

طور که . هماندهدرا نشان می KPSS و ADF ،PPهای  نتایج آزمون ریشه واحد با استفاده آزمون

های معمول ریشه واحد و آزمون زیووت اندریوز برای تمامی متغیرها نتیجه آزمون ،شود ملاحظه می

 گیرد. میبودن تمامی متغیرها مورد تأیید قرار  I(1)دهند و یکسانی ارائه می

 I(1)طور جداگانه آورده شده است. با توجه به به 5و  1های ریشه واحد در دو جدول نتایج آزمون

را  توان خنثایی پول شناسی تحقیق بیان شد، تنها میبودن تمامی متغیرها و بر اساس آنچه در روش

مات، بخش خد حقیقی مورد آزمون قرارداد. لازم به توضیح است که خنثی بودن پول نسبت به تولید

خش ب حقیقیبر تولید  ،نشده در مقدار پول بینیکه یک تغییر دائمی و پیشبر این دارد دلالت 

 ندارد. اثر موردنظر

 

 بدون شکست ساختاري() PP و ADF، KPSSآزمون ريشه واحد با استفاده از آماره  .2جدول 

 نام متغیر

 آماره آزمون )بدون شکست ساختاری(

 نتیجه
ADF KPSS* PP 

 سطح
تفاضل مرتبه 

 اول
 سطح

تفاضل مرتبه 

 اول
 سطح

تفاضل مرتبه 

 اول

LY 
313/2- 

(315/5-) 

335/3- 

(315/5-) 

213/1 

(2131/1) 

213/1 

(2131/1) 

233/1- 

(311/5-) 

333/3- 

(315/5-) 
I(1) 

LM1 
353/1- 

(315/5-) 

115/.1- 

(315/5-) 

131/1 

(2131/1) 

211/1 

(2131/1) 

111/5- 

(311/5-) 

115/1- 

(315/5-) 
I(1) 

LM2 
313/2- 

(315/5-) 

113/1- 

(315/5-) 

2131/1 

(2131/1) 

222/1 

(2131/1) 

133/1- 

(311/5-) 

112/1- 

(315/5-) 
I(1) 

LM3 
335/2- 

(315/5-) 

311/1- 

(315/5-) 

213/1 

(2131/1) 

213/1 

(2131/1) 

313/1- 

(311/5-) 

115/1- 

(315/5-) 
I(1) 

 : محاسبات تحقیقأخذم

 باشند. اعداد داخل پرانتز نقاط بحرانی می -

* Kwiatkwoski-Philips-Schmidt-Shin 
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 با شکست ساختاري()آزمون ريشه واحد با استفاده از آزمون زيوت و اندريوز  .3جدول
 نتیجه تفاضل سطح نام متغیر

LY 
332/1- 

(11/3-) 

333/3- 

(11/3-) 
I(1) 

LM1 
33/5- 

(11/3-) 

111/3- 

(11/3-) 
I(1) 

LM2 
111/1- 

(11/3-) 

132/3- 

(11/3-) 
I(1) 

LM3 
333/1- 

(11/3-) 

132/3- 

(11/3-) 
I(1) 

 : محاسبات تحقیقأخذم

 باشند. اعداد داخل پرانتز نقاط بحرانی می -
 

شناسی تحقیق مطرح شد، جهت آزمون خنثی بودن پول در بخش  بر اساس مطالبی که در روش

ات نسبت به تغییر دائمی در عرضه پول استفاده خواهد حقیقی بخش خدم خدمات، از کشش تولید

𝑐(1)( برابر 5شد. مقدار این کشش بر اساس معادله ) d(1)⁄  است که ضریب𝑏K ( 1در معادله )

 ( برای بخش خدمات برای1برآورد کننده سازگار آن است. بنابراین در این مقاله معادله )

11  ...2،1،5K=  آورده شده است. 1در جدول برآورد شده و نتایج آن 
 

 M3 و M1، M2 براي (4) همعادل از 𝐛𝐤 ضريب برآورد .4 جدول
 K=1 K=2 K=3 K=4 K=5 K=6 K=7 K=8 K=9 K=10 

LM1 
 𝑏K 31/1 13/1 2/1 21/1 21/1 11/1 11/1 53/1 15/1 23/1ضریب

 T 31/1 11/1 31/1 53/2 31/2 12/2 33/2 111/1- 51/2 33/1آماره

LM2 
 𝑏K 3/1 35/1 35/1 31/1 35/1 31/1 11/1 11/1 31/1 31/1ضریب

 T 23/5 23/3 33/3 11/3 15/3 31/22 25/25 33/21 51/21 33/21آماره

LM3 
 𝑏K 53/1 51/1 51/1 55/1 53/1 53/1 51/1 12/1 11/1- 11/1ضریب

 T 31/1 32/1 33/1 13/5 53/5 53/5 25/5 33/1 32/1 51/1آماره

 K=11 K=12 K=13 K=14 K=15 K=16 K=17 K=18 K=19 K=20 

LM1 
 -𝑏K 15/1 13/1 11/1- 15/1- 11/1 11/1 13/1 12/1 11/1- 11/1ضریب

 -T 23/1 11/1 23/1- 21/1- 22/1 52/1 11/1 13/1 13/1- 53/1آماره

LM2 
 𝑏K 33/1 12/2 11/2 15/2- 11/2 15/2 12/2 11/2 33/1 32/1ضریب

 T 31/22 52/21 31/25 21/21- 53/23 33/23 31/21 51/21 13/3 11/1آماره

LM3 
 -𝑏K 11/1 12/1 15/1 13/1 31/1 31/1 51/1 23/1 111/1- 21/1ضریب

 -T 35/2 33/2 33/2 13/2 13/2 51/2 33/1 13/1 12/1- 13/1آماره

 های تحقیق: یافتهأخذم
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دار باشد،  لحاظ آماری معنی ( از1تخمین معادله ) آمده ازدستهای به 𝑏Kکه ضرایب  صورتی در

نتایج متفاوتی  1توان رد کرد. از اطلاعات مندرج در جدول  خنثی بودن پول در بخش خدمات را می

مورد  اساس متغیر پایه پولی بر اساس هریک از متغیرها قابل استنباط است. زمانی که خنثایی پول بر

ثی لحاظ آماری، فرضیه خن معنی بودن ضریب متغیر پایه پولی از یگیرد، با توجه به ب آزمون قرار می

اما فرضیه خنثایی پول با دو متغیر دیگر یعنی نقدینگی و حجم پول  ؛توان رد کرد بودن پول را نمی

 شود. رد می

با پول را بدون در نظر گرفتن  حقیقیرابطه تولید  ،کار گرفته شد به FS( که توسط 1معادله )

باید  ،دهد. در صورت اثبات وجود روند در متغیرها متغیرها مورد آزمون قرار می وجود روند در

 ( برآورد گردد.3ای به شکل معادله ) معادله

𝑦𝑡 − 𝑦𝑡−𝑘−1 = 𝑎𝑘 + 𝜆𝑡 + 𝑏𝑘(𝑚𝑡 − 𝑚𝑡−𝑘−1) + 𝑒𝑘𝑡        (3)  

رد خواهد شد. برای تعیین وجود  دار گردد، قضیه خنثی بودن پول معنی 𝑏Kحال چنانچه ضریب 

ytروند در این متغیرها، رگرسیون  = 𝜆0 + 𝜆1𝑡 + 𝜐𝑡 برای  2وست -کارگیری تصحیح نوویبا به

 خودهمبستگی سریالی، برای کلیه متغیرها برآورد گردید. 

د، به دار باش برآورد گردیده، معنی OLSچنانچه ضریب متغیر روند، که با روش  ،در این آزمون

آورده شده است. ملاحظه  3معنی وجود روند در متغیر مربوطه است. نتایج محاسبات در جدول 

 شود که کلیه متغیرها دارای روند مثبت هستند. می
 

𝐲𝐭در رگرسیون  هاآنبه  مربوط tمقادير متغیر روند و آماره  .7جدول  = 𝝀𝟎 + 𝝀𝟏𝒕 + 𝝊𝒕 

 t آماره Λ1 ضریب شرح

 13/1 11/1 خدمات بخش حقیقی تولید گاریتمل

 M1 11/1 12/31 لگاریتم

 M2 11/1 13/33 لگاریتم

 M3 11/1 31/33 لگاریتم
 های تحقیق : یافتهأخذم   

 

با توجه به وجود روند در متغیرهای الگو، برای آزمون قضیه خنثی بودن پول در بخش خدمات،  

 آمده است. 3ده است که نتایج آن در جدول برآورد گردی K=1, … , 20برای  3معادله 

  

                                                                                                                   
1. Newey-West 
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 M3 و M1 ،M2 براي 4از معادله  𝒃𝒌برآورد ضريب . 1جدول 

 K=1 K=2 K=3 K=4 K=5 K=6 K=7 K=8 K=9 K=10 

Lm1 
 𝑏k 51/1 22/1 23/1 13/1 13/1 11/1 23/1 21/1 21/1 12/1ضریب

 t 213/1 332/1 11/2 31/2 31/2 35/2 22/2 33/1 13/1 131/1آماره

Lm2 
 𝑏k 13/1 13/1 13/1 32/1 31/1 33/1 33/1 12/1 11/1 31/1ضریب

 t 33/2 33/2 13/1 13/1 35/5 12/1 53/1 51/1 12/1 32/5آماره

Lm3 
 𝑏k 52/1 53/1 11/1 33/1 31/1 35/1 33/1 33/1 35/1 33/1ضریب

 t 51/2 13/2 51/1 13/5 13/5 13/1 11/1 11/1 31/1 13/1آماره

 K=11 K=12 K=13 K=14 K=15 K=16 K=17 K=18 K=19 K=20 

Lm1 
 𝑏k 113/1 12/1 13/1 22/1 11/1 52/1 15/1 21/1 13/1 23/1ضریب

 t 11/1 13/1 11/1 32/1 31/1 23/2 135/1 53/1 13/1 33/1آماره

Lm2 
 𝑏k 33/1 13/1 11/1 31/1 22/2 11/2 23/2 12/2 35/1 13/1ضریب

 t 31/5 23/5 31/1 13/5 15/5 13/1 21/1 55/5 11/1 12/1رهآما

Lm3 
 𝑏k 11/1 33/1 11/1 33/1 23/2 23/2 22/2 33/1 33/1 33/1ضریب

 t 35/1 31/1 11/3 11/3 31/3 11/3 31/3 11/1 35/1 33/2آماره

 تحقیق هاییافته: أخذم

 

شود،  مدل، متغیر روند نیز لحاظ در حالتی که در  ،مشخص است 3طور که از نتایج جدول همان

 حقیقی بخش در پول بودن خنثی ،د. یعنی با معیار پایه پولیگردنتایج تقریباً یکسانی حاصل می

 ود اساس بر است. رد قابل فرضیه این نقدینگی و پول حجم معیار دو با ولی نیست، رد قابل خدمات

 خنثایی فرضیه رد دهنده نشان و بوده دار معنی 𝑏K ضریب بعد به K=2 از پول حجم و نقدینگی معیار

توان نتیجه گرفت که پول در بخش خدمات خنثی  طور که مطرح شد، میهمان بنابراین، است. پول

ر مثبت بخش خدمات تأثی حقیقی نشده در عرضه پول بر تولید بینینیست و تغییرات دائمی و پیش

 ورده شده است:طور خلاصه در جدول زیر آدارد. نتایج تحقیق به

 

 کارگیري آزمون زيوت و اندريوزبررسی خنثايی و ابرخنثايی با به .7جدول 
 خنثایی ابر خنثایی 𝐿𝑅𝐷𝑦,𝑚 𝐿𝑅𝐷𝑦,∆𝑚 جمعی رتبه متغیرها نام

LY I(1)     

LM1 I(1) 𝑐(1) d(1)⁄ کرد اظهارنظر توان نمی بلی نشده تعریف   

LM2 I(1) 𝑐(1) d(1)⁄  کرد اظهارنظر توان نمی خیر نشده فتعری 

LM3 I(1) 𝑐(1) d(1)⁄  کرد اظهارنظر توان نمی خیر نشده تعریف 

 های تحقیق : یافتهأخذم

 

گی هر یک از متغیرها کاملاً مشخص است که با توجه به درجه انباشت 3از نتایج مندرج در جدول 

 کرد. توان اظهارنظرنمی ،خنثایی پول در بخش خدماتدر مورد ابر
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 هاگیري و پیشنهادنتیجه .1

 قرارگرفته بررسی مورد (2531-2531) ساله 31 دوره برای خدمات بخش در پول خنثایی ،مقاله این در

 جنتای دارد. بستگی متغیرها جمعی هم درجه به بلندمدت در پول خنثاییابر و خنثایی آزمون است.

 گرفتن نظر در با همچنین و ساختاری ستشک گرفتن نظر در بدون واحد ریشه مختلف های آزمون

 باشند؛ می ،I(1) یک، درجه از انباشته تحقیق، متغیرهای تمامی که اند داده نشان ساختاری، شکست

 است سیبرر قابل مذکور بخش در پول خنثایی تنها ،سیتر و فیشر مدل اساس بر حالت این در بنابراین

 جزب پولی معیارهای تمامی اساس بر ،بود آن بیانگر ه،شد زده تخمین مدل ضرایب از حاصل نتایج که

 ائمید تغییرات که است معنی بدان این شود.می رد خدمات بخش در پول بودن خنثی فرض پولی، پایه

 نتایج هب توجه با همچنین، گذارد. می تأثیر خدمات بخش حقیقی تولید بر بلندمدت در پولی متغیر در

 این در پول بودن ابرخنثی بررسی است، شده تأیید متغیرها تمامی نبود I(1) که واحد ریشه آزمون

 نیست. پذیر امکان بخش

 نثیخ پول شد، اشاره آن به ترپیش که ایران اقتصاد در گرفته صورت مطالعات طبق که وجودی با

 همچنان شود.می رد پول خنثایی خاص، طوربه ایران اقتصاد هایبخش در که شد مشاهده ولی ،است

 متغیر بیرامی، در بهار و رسولی پیش مقاله در و گرفت قرار بررسی مورد خدمات بخش مقاله این در که

 شود.می رد M2 بودن جاری، خنثی قیمت به کشاورزی تولید اسمی

 بر ینقدینگ حجم افزایش کهطوریبه ؛رفت پیش خرد اقتصاد رویکرد با توانمی ،امر این بررسی در

 و کندیم تغییر نسبی هایقیمت یابد،می افزایش نقدینگی حجم وقتی است. ثرگذارا نسبی هایقیمت

 نقدینگی افزایش نیست. خنثی پول لذا است، گذاریسرمایه و مصرف الگوی در تغییر مستلزم تغییر این

 و شودیم وارد اقتصاد به بخش یک از جدید پول ،عبارتی به دهد.می تغییر را منابع تخصیص چگونگی

 .گذاردمی اثر دیگر هایبخش روی سپس

 ؛تاس اهمیت حائز خاص طوربه اقتصادی هایبخش در تغییر راستای در پولی هایسیاست اتخاذ لذا

  تقاضا طرف های سیاست که ستا موضوع این دهنده نشان بخش، یک در پول خنثایی که طوریبه

میل ها به اقتصاد کشور تحن سیاستهای اعمال ایفقط هزینه و گذارد تأثیر حقیقی بخش بر تواند نمی

 افزایش نظیر عرضه، طرف های سیاست از باید می ،بخش این در تولید افزایش برای لذاگردد. می

 پولی هایسیاست مثبت تأثیر بیانگر ،آن خنثایی عدم و نمود استفاده فنّاوری، توان افزایش و وری بهره

 .است هبود دیگر هایبخش بر مخرب اثرات احتمال ملاحظات گرفتن نظر در با ولی خاص، بخش آن بر
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 .31ش  ،های اقتصادیها و سیاستپژوهش

 .انتشارات دانشگاه مفید .تاریخ تحولات اندیشه اقتصادی(. 2515) دادگر، یدالله

ن و طرق کنترل آن )دوره علل افزایش حجم پول و نقدینگی در اقتصاد ایرا(. 2531) راحلی، حسین

 نامه کارشناسی ارشد، دانشگاه علامه طباطبایی.پایان .(33-13

. فصلنامه های اقتصاد کلانگیری نظریهمروری تاریخی بر روند شکل(. 2511) شاکری، عباس
 .15، ش های اقتصادی ایرانپژوهش

 اقتصاد در پول بودن نثیابرخ و بودن خنثی بررسی (.2513) شاهمرادی، اصغر و ناصری، سید علی

 . 53، ش اقتصادی پژوهشنامه .ویسیا دی و ساده جمع پولی هایانباشته مقایسه ایران:

مجله  آیا در اقتصاد ایران پول واقعاً خنثی است؟(. 2511) عباسی نژاد، حسین و شفیعی، افسانه
 .31ش  تحقیقات اقتصادی،

مرکز آموزش  .ترجمه مهدی تقوی .مکتب پولی اقتصاد. (2533فریدمن، میلتون ترجمه مهدی تقوی )

 .مدیریت دولتی

 تحلیلی بر معمای نقدینگی در ایران.. (2535) گروه تحقیقات بانک خاورمیانه

. گرایانپول رویکرد با ایران در اقتصادی رشد بر پولی متغیرهای تأثیر. (2513) لشکری محمد

 . 2ش  ،توسعه اقتصادی و رشد هایپژوهش

ش  مجله سیاسی و اقتصادی، .ایران اقتصاد در آن چون و چند و نقدینگی. (2531) نحسی محمدی،

135. 

http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/37603
http://ganj.irandoc.ac.ir/articles/37603


 بنفشه نجفی، نادر حکیمی پور و حجت اکبريان/ خنثايی پول در بخش خدمات اقتصاد ايران

 

15 

Chen, Shyh-Wei (2007). Evidence of the Long-Run Neutrality of Money: The 

Case of South Korea and Taiwan. Economics Bulletin, Vol. 3, No. 64: 1-18. 

Fisher, M.E. and John J. Seater (1993). Long-Run neutrality and super neutrality 

in an ARIMA framework. ebook: the American economic review, June 1993. 
Friedman, Milton and Anna J. Schwartz (1969). The Definition of Money Net 

Wealth and Neutrality as Criteria. Journal of Money, Credit and Banking Vol. 

1, No. 1, 1-14. 

Hayek, F.A. (1983).The Austrian critique. The Economist ،11 June. 

http://wdi.worldbank.org/table/4.2 

http://www.amar.org.ir  
Humphrey, Thomas M. (1991). Non-neutrality of Money in Classical Monetary 

Thought. FRB Richmond Economic Review, vol. 77, no. 2, March/April, 3-15. 

Keynes, J.M. (1936). The General Theory of Employment, Interest and Money. 
London: Macmillan. 

Najafi, Banafsheh (2016). Other Services accounts In Iran. Asia-Pacific Economic 

Statistics Week, ESCAP, Bangkok, may 2016. 

Peter Boettke (2010). Handbook On Contemporary Austrian Economics. 

Shelley, G.L. & Wallace, F.H. (2006). Long Run Effects of Money On Real 

Consumption and Investment in the U.S.: International Journal of Applied 
Economics , Vol. 1, No. 3 (March 2006): 71-88. 

Sulku, Seher Nur (2011). Testing the Long Run Neutrality of Money in a 

Developing Country: Evidence from Turkey. Journal of Applied Economics 
and Business Research, Vol. 1, Issue 2: 65. 

Urama N.E., Oduh, M.O., Nwosu E.O. & Odo A.C. (2013). Price Rigidity and 

Monetary Non-Neutrality in Developing Countries: Evidence from Nigeria. 

International Journal of Economics and Financial Issues, Vol. 3, No. 2.  

Wallace, F.H. and Shelley, G.L. (2007). Long Run Neutrality of Money in 

Mexico. Economía Mexicana NUEVA ÉPOCA, Vol. XVI, núm. 2, segundo 

semestre de 2007. 


