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 چکیده
ا استفاده از يك ودل پسيا  ، ب0331-93زوانی  اقتصاد ايران در دورهو تسرم در حاضر، رشد تسلید  در وطالعه
در  ها  زوانی ارزيابی شد.تقاضا  كل، وسرد بررسی قرار گرفت. بدين ونظسر ابتدا روابط بین سر  -كل عرضه

ساختار   VARساز  در چهارچسب اداوه و جهت تحلیل بیشتر، از ساختار اقتصاد كلان ايران جهت ودل
ها  پسلی و والی و نرخ وبادله، اثر ها  وارده از طرف سیاستفاده گرديد. نتايج تجربی نشان داد كه شسكاست
 ها  طرف عرضهشسك تأثیراد  تحت چنین وحصسل نهايی، تا حد زيداشت. همی در ايجاد تسرم خساهند وثبت

ها  گر اين وطلب بسد كه اثر سیاستز بیانواريانس نی نتايج حاصل از تجزيه ها  والی قرار دارد.اقتصاد و شسك
ل بسد. همچنین نتايج حاصبه وراتب شديدتر خساهد  والی انبساطی در ايجاد تسرم در وقايسه با افزايش تسلید،

گر اين وطلب بسد كه تسرم در ايران بیشتر ريشه در طرف تقاضا  اقتصاد ا  نیز نمايانتسرم هسته از وحاسبه
ها  طرف تقاضا  اقتصاد از طريق حاضر، وديريت سیاست ها  وطالعهبا استفاده از يافتهدارد. از اين رو و 
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 دمهمق -9

 أثیرتاند كه اقتصاد ايران را تحت ترين وشكلاتی بسدهخیر، تسرم و نسسان رشد تسلید وهمها  اطی دهه

گردد كه در آن، سطح تسرم به وضعیتی اطلاق وی (.0391شعاع، وراد  و انجماند )گلخسد قرار داده

م دو عنصر زوان و تداو ،وداوم و به ورور زوان افزايش يابد. در اين تعريفها به طسر عمسوی قیمت

 خاص، روند صعسد  افزايش بدين وعنا كه چنانچه در يك دوره ها، حائز اهمیت اند؛افزايش قیمت

زيرا تنها روند وداوم  ؛وجسد تسرم نخساهد بسد نمايانگريند وذكسر ها به صسرت ونقطع باشد، فراقیمت

 (. 2100ها، تسرم را در پی خساهد داشت )هال و جاسكلا، قیمتافزايش 

 بین بحث وسرد از وسضسعات يكی همساره وختلف كشسرها  در اقتصاد  رشد و تسرم بین ارتباط

 وباحث بررسی .استگرديده ارائه زوینه اين وتفاوتی در تجربی و تئسريك وباحث و بسده اقتصاددانان

گیر  در خصسص نتیجه و دارد اقتصاد  رشد بر تسرم گذار تأثیر چگسنگیوذكسر نشان از عدم قطعیت 

اساس نتايج حاصل از بر اوا. كشسر، وتفاوت خساهد بسد هر ها ويژگی و شرايط با تسجه به له،وسا اين

است  اقتصاد  رشد بر پايدار و ونفی آثار دارا  بالا سطسح در تسرم اغلب وطالعات پیشین،

 . (0339زاده، رضاقلینسب و )حسینی

 فزاينده پسلی در بسیار  از نقاط جهان، با تأكید ها اخیر، اتخاذ سیاست ها دهه در لحاظ بدين

 زيرا است؛ا  تسرم بسدهاز آثار هزينه پايین و جلسگیر  دستیابی به تسرم جهت ، درهاثبات قیمت بر

 اين از نمايد. برخیبر اقتصاد تحمیل ویقابل تسجهی را   هاهزينه تسرم، كه دارد وجسد تصسر اين

قرار  تسرم نااطمینانی يا با تغییرپذير  در ارتباط ديگر برخی و تسرم نرخ ویانگین با در ارتباط هاهزينه

  .(0333دارد )دادگر و همكاران، 

ه وی بايد از چاين است كه برا  وبارزه با تسرم  ،از جمله سؤالات وهم در وباحث تثبیت اقتصاد 

طسح تسرم در س به ونظسر دستیابی و حفظها  جهان استفاده شسد. وقاوات پسلی اكثر كشسرهايی ابزار

اقتصاد   ها  كلانزيرا وعتقدند كه تسرم اثر وعكسس بر وتغیربلندودت هستند، پايین، در پی تعهدات 

 (. 0333)صمد  و همكاران، ور  تسلید دارد از جمله رشد و بهره

ها  قیمتی و در ها  نسبی و ونحرف شدن نشانهدرك نادرست از سطسح قیمتتسرم ونجر به 

شد كه كارگزاران گردد. اين عمل وسجب خساهد گذار  ویها  سروايهغیر كارا شدن برناوه ،نتیجه

عمال ور  ااقتصاد  نتسانند به صسرت كارا عمل نمايند و لذا تسرم از اين طريق، اثر  وعكسس بر بهره

 (. 0333)صمد  و همكاران، نمسد خساهد 

ت اساخیر بسده ذار بر رشد تسلید و تسرم ايران طی سه دههحاضر، يافتن عساول اثرگ هدف وطالعه

ها  كلان كشسر به ونظسر تثبیت تسرم و افزايش تسلید تبیین سیاست گیر تا بدين وسیله، هدف
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ونتشر شده تسسط بانك وركز  جمهسر  اسلاوی  ها  سر  زوانی سالانه، از دادهگردد. بدين ونظسر

 ايران استفاده گرديد. 

ها  اقتصاد  از جمله رشد آن با ساير وتغیر ات وتعدد  پیراوسن تسرم و رابطهتاكنسن وطالع

ها  ا  كه به صسرت وجزا و صريح اثر شسكاست. با اين حال، انجام وطالعهتسلید در ايران انجام گرفته

ر حاض نمسد. لذا وطالعهيد، الزاوی ویگیر  نمااضا را بر اين دو وتغیر اساسی اندازهطرف عرضه و تق

ها  وسجسد در كل سیستم اقتصاد  و تلاشی است در جهت تحلیل رشد تسلید و تسرم ناشی از تكانه

ك در قالب يها  طرف عرضه و تقاضا  اقتصاد بر دو وتغیر وذكسر بررسی ویزان تأثیرگذار  شسك

 تقاضا  كل.  -كل اقتصاد باز عرضهودل 

تسان از كشسر تركیه است. به عنسان وثال ویها  در حال تسسعه اكثر كشسر ا  در اقتصادتسرم عارضه

 استهداد  برا  اقتصاد اين كشسر تلقی وی شاخیر نرخ تسرم بالا  صد درصد، اور  ع در دو دههنام برد كه 

 (. Dibooglu et al., 2004 ) درصد را تجربه نمسد  011حدود تسروی  0930و  0931ها  در سالو 

ها  در حال تسسعه ها  انبساطی طرف تقاضا را علت اصلی تسرم در كشسرن، سیاستوحققا

طرف  ه وعنی بخشی از تسرم كه صرفاً زايیدها  باز وفهسم تسرم هسته ،و در اين راستا انددانسته

  (.0333 اویر  و همكاران،اند )تقاضا  اقتصاد است، بهره گرفته

ها  عرضه و تقاضا كه در ادوار ا  بر اين اصل استسار است كه برخی از شسكوفهسم تسرم هسته

اند، اثرات واندگار  بر تسرم دارند كه به ورور زوان بر تسرم تخلیه گذشته بر اقتصاد تحمیل شده

 ن، در صسرت عدم وقسع شسك در دورهسازند. بنابرايثر ویآتی را وتادوار جار  و شسند و تسرم اوی

رو خساهند بسد كه اين ویزان تسرم همان جار  نیز ادوار جار  و آتی با ویزان وشخصی از تسرم روبه

درصد وحاسبه شسد، اين  1جار  برابر  ا  در دورهاگر تسرم هسته ،تسرم هسته است. به عنسان وثال

ویزان تسرم ناشی از ادوار گذشته است و به صسرت انفعالی و ناگهانی برطرف نخساهد شد. لذا تسرم 

 گذار ه هدف سیاستچنانچ ،شسد. بر اين اساسبه عنسان جزء واندگار تسرم كل تعبیر وی ا هسته

 ها بايستی با تعريف وسیر  نزولی برا  تسرم هدف، سیاست ،اقتصاد ، كاهش نرخ تسرم باشد

 (. 0392اقتصاد  به نحس  ساوان يابند كه به كاهش تدريجی تسرم هسته ونجر شسند )كروی و بیات، 

درصد رشد  01طسر  كه هر به ،تا حد زياد  واهیت پسلی داشتهها  اخیر، تسرم در ايران نیز طی سال

 (. 0333همكاران،  نژاد واست )عباسیدرصد تسرم را برا  كشسر فراهم نمسده 3حجم پسل، وسجبات بروز 

رضه و رشد وحصسل است. ها  كاهش تسرم، افزايش عترين سیاستاز سس  ديگر، يكی از وهم

)دادگر و همكاران،  0انديافتهن اقتصاد  در خصسص اين وطلب به نتايج وتناقضی دستاگرچه وحققا

                                                                                                                   
رابطه وثبت نیز بین  ، در وسارد وعدود كه وطالعات در آن انجام گرفتهها و كشسرهايی با تسجه به نسع ودل، داده .0

 است.تسرم و تسلید گزارش شده
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د دار بین تسرم و رشا  ونفی و وعنیاوا نتايج حاصل از اغلب وطالعات پیشین، بر وجسد رابطه ،(0333

تسرم و  نودت و ونفی بیا  بلندله در ايران نیز وجسد رابطهاند. بررسی اين وسال تاكید داشتهوحصس

؛ 0333همكاران،  نژاد وعباسی؛ 0333است )صمد  و همكاران، يید قرار دادهور  را وسرد تأرشد بهره

 (. 0333دادگر و همكاران، 

 و استا  صرفاً پسلی نبسدهاز نظر دور داشت كه تسرم ايران پديده می بايدالبته اين نكته را نیز ن

 ارز در نرخ و نقدينگی رشد تسرم،  هادارد. تكانه ارتباط نیز واقعی وتغیرها  با آن بسدن وزون

 بستگی انتظار  تسرم به بیشتر ،تسرم ودت، پايدار ند. در ویانتأثیرگذار ا تسرم ودت بر نسساناتكستاه

خساهند داشت )نصر اصفهانی  تسرم بر بسزايی تأثیرنیز  واقعی بخش ها تكانه بلندودت، افق در اوا دارد؛

  .(0332و همكاران، 

ران قرار گذاه وحققان اقتصاد  و سیاستارتباط بین تسرم و رشد تسلید، همساره وسرد تسج

 در وشهسر وطالعه چند بر وختصر  ورور تجربی، الگسيی ايجاد جهت بحث اداوه است كه درداشته

 .استپذيرفته صسرت زوینه اين

پسل را در بیش از  نسسانات تسرم، رشد تسلید و عرضه( ارتباط بلندودت بین Park, 1996پارك )

كشسر وسرد بررسی قرار داد. نتايج اين وطالعه بر وابستگی نسسانات تسرم نسبت به سطح تسرم و  91

نین چوذكسر هم تسلید دلالت داشت. نتايج وطالعهنیز عدم وجسد ارتباط بین تغییرات تسرم و سطح 

ر  دااست و نیز ارتباط وعنیشدت پسلی ا  بهنشان داد كه در كشسرها  وسرد بررسی، تسرم پديده

دارد. از طرف ديگر ها وجسد نپسل و نرخ رشد بلندودت وحصسل در اين كشسر شد عرضهبین نرخ ر

پسل قرار دارد و ارتباط  تأثیر نسسانات تسرم و عرضهبلندودت وحصسل شديداً تحت  نسسانات عرضه

ه بالا اين واقعیت بسد ك ،نمايانگرت نتايج ها وشاهده گرديد. در نهايدار  بین اين وتغیروثبت و وعنی

، ايند كه از اين طريقنمبر كل اقتصاد تحمیل وی ها  قابل تسجهی راپسل، هزينه بسدن تسرم و عرضه

 وحصسل و لذا كاهش رفاه اجتماعی را در پی خساهند داشت.  كاهش عرضه

، ارتباط بین رشد تسلید و نسسانات تسرم را ا ( در وطالعهGrier et al., 2000همكاران )گرير و 

عدم حتمیت وسرد ارزيابی قرار دادند و با بررسی آثار  GARCH-Mدر كشسر آوريكا با استفاده از ودل 

دريافتند كه  0991تا  0913 و رشد وتسسط تسلید در طسل دوره اسمی و واقعی وسجسد در نرخ تسرم

تسرم را در پی نخساهند داشت.  نسسان تسلید، افزايشو  حتمیتنرخ تسرم و نیز عدم  حتمیتعدم 

ايج انجاود. از طرفی نتدر تسلید نمی حتمیتچنین بالا بسدن نرخ رشد تسلید لزوواً به افزايش عدم هم

نرخ تسرم، به كاهش رشد تسلید در اقتصاد ولی ونجر  حتمیتاين وطالعه نشان داد كه نسسان و عدم 

 گرديد. خساهد 
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د تسلید ( ارتباط بین تسرم، عدم حتمیت وسجسد در تسرم و رشNas et al., 2001ن )ناس و همكارا

وسرد ارزيابی قرار دادند. در اين وطالعه به ونظسر  2111تا  0913ها  طی سال واقعی را در تركیه

دو وتغیره استفاده گرديد كه نتايج حاصل، ديدگاه  GARCHها  وسرد نظر، از يك ودل انجام تحلیل

ون در وسرد عساول ايجاد نسسانات تسروی و اثر اين نسسانات بر رشد تسلید را كاولاً تايید نمسد. بر فريد

ت كه اس اين اساس، بالا بسدن تسرم در تركیه، افزايش نسسانات تسروی را در اين كشسر در پی داشته

 ها  نسبی، وسجبقیمتبروز اين نسسانات نیز از طريق كاهش اطلاعات قیمتی عساول بازار و تحريف 

 است. يی و در نتیجه كاهش رشد تسلید واقعی در اقتصاد تركیه گرديدهآكاهش كار

ا ( ارتباط بین تسرم و نسسانات تسلید را در كشسر كانادIscan et al., 1998ايسكان و همكاران )

ف وبنی بر وقسع تحرياصلی جهت انجام اين وطالعه نیز ديدگاه فريدون،  وسرد بررسی قرار دادند. ايده

سرم، بالا بسدن نرخ ت ر نتیجهها  وختلف اقتصاد دها  نسبی و نسسان شديد در تسلید بخشدر قیمت

نادا، ها  اقتصاد كااست. نتايج اين وطالعه بیان نمسد كه علت اصلی نسسان تسلید در زير بخشبسده

رغم وجسد تسرم زياد، شساهد  ست و علیاوجسد نسسانات در قیمت نفت و نرخ ارز واقعی اين كشسر بسده

 ها  اقتصاد اين كشسر، يافت نگرديد. ا  ونفی بین تسرم و تسلید در زير بخشوبنی بر وجسد رابطه

گیر  از و با بهره 0911-91زوانی  كشسر جهان در دوره 011 ( با وطالعهBarro, 2013بارو )

ر ددر بلندودت، كاهش رشد اقتصاد  و تسلید را دريافت كه افزايش تسرم  ،ها  تركیبیتحلیل داده

( نیز نشان از اين واقعیت Attari & Javeb, 2013اتار  و جاوب ) پی خساهد داشت. نتايج وطالعه

 ارج دولت و رشد اقتصاد  در دورهونفی بین تسرم، وخ كه در كشسر پاكستان، وجسد رابطهدارد 

 گردد.تأيید وی 2101-0931

 -كل از يك ودل پسيا  عرضه ، با هدف تحلیل ونابع وسجد نسسانات تسروی،رحاض در وطالعه

ها  ساختار  جهت تفكیك تكانه VARتقاضا  كل در قالب يك اقتصاد باز كسچك و نیز از ودل 

ها  ها و سیاستها  وسرد بحث و استناد آن به نرخ وبادله، عرضه، تراز پرداختوسجسد در وتغیر

پیشین در جهت شناخت عساول  پژوهشگرانپسلی و والی استفاده گرديد. لازم به ذكر است كه تلاش 

نیز در ايجاد تسرم، در  ، سهم هر يك از عساولنحاضر، افزون بر آ ر وطالعهاست اوا دوؤثر بر تسرم بسده

ساير  حاضر نسبت به وجه تمايز و برتر  ديگر وطالعه بلندودت وسرد تحلیل قرار گرفت. لذا يك بازه

 وطالعات، در تعیین سهم هر يك از عساول وسجد تسرم است. 

لید فراهم گرديد. در اين تحقیق، با اتكا به ودل وسرد استفاده، اوكان تفكیك اجزاء رشد تس

ها  وارده از طرف نرخ وبادله و همچنین به ونظسر تحلیل كارا  نتايج، ویزان تأثیرگذار  شسك

ها  طرف ر رويارويی با شسكها  پسلی و والی، بر تسرم و نیز چگسنگی تأثیرپذير  وحصسل دسیاست

دوم اين وطالعه، روند  ها  والی، وسرد بحث و بررسی قرار گرفت. در قسمتاقتصاد و شسك عرضه
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، با جزئیات بیشتر  ارزيابی شد. سپس 0331تغییرات تسرم و رشد تسلید ناخالص ولی از ابتدا  دهه 

تقاضا  كل با تسجه به فرض تحرك  -كل ، يك ودل پسيا  اقتصاد باز عرضهدر قسمت سسم تحقیق

ديد. در آخرين قسمت ها  وارده بر اقتصاد، تشريح گرناقص سروايه و به ونظسر تشخیص شسك

ه و تسرم ا ، ارائالعمل ضربهواريانس و تابع عكس بی ودل با استفاده از روش تجزيهتحقیق، نتايج تجر

 گیر  قرار گرفتند.ها  وطالعه وسرد بحث و نتیجها  نیز وحاسبه شد. در پايان، يافتههسته

 

 مروري بر تورم و رشد تولید در ايران - 2

در  تسرم نرخ وتسسطاست. ، روند  نسسانی و پر تغییر داشته0331-93 طی دورهتسرم در ايران در 

درصد  03و  1/21 ،03، 3/03برابر  ،به ترتیب 0331و  0331، 0311، 0331 ها دهه كشسر در

وسرد بررسی،  در دوره .استدرصد رسیده 1/23به  0391 دهه ها  اولیهاست و در سالارش شدهگز

 0311درصد در سال  9/3ر و حداقل آن نیز براب 0331درصد در سال  3/19اكثر ویزان تسرم برابر حد

 ها  تسسعهبرناوه و در اداوه 0331 است. در اوايل دههارائه گرديده 0روند وذكسر در نمسدار  ، كهبسده

ين دهه در دو زوان شاهد خیزش قابل است. در ااقتصاد  وسجسد، تسرم روند ولايم افزايشی داشته

كه تسرم به شكل ناگهانی  0331تا  0331ها  ا  در تسرم هستیم. اولین خیزش در طی سالولاحظه

كه در اين زوان نیز تسرم  0339درصد رسید و خیزش بعد  در سال  21به  در نهايتو  03به  3از 

تسان در عدم وجسد را وی 0331و  0333ها  تسروی سال لت تكانهدرصد افزايش يافت. ع 21به  00از 

 ها در پیايران در اين سالجاوعه چرا كه  گذار  دانست؛ا ريسك بالا  سروايهثبات سیاسی و لذ

تسان به علت دووین افزايش شديد اين دهه را نیز وی سد.ار نظام سیاسی جاوعه بانقلاب و تغییر ساخت

در اين زوان ايران با پشت سر گذاشتن دووین سال  و شسك ناشی از آن دانست؛ زيرا شروع جنگ

ها اقتصاد  بسد كه به ناگاه با شروع جنگ، تماوی برناوه ريز  تسسعهلابی، در حال برناوهحكسوت انق

فاع از د گذار  در ايران و نیز لزوم تأوین والیوختل گرديد. بنابراين بالا رفتن وجدد ريسك سروايه

 تسروی در اين دهه گرديد.  كانهت كشسر، وسجب دووین دوره

-13 و بازه 0311-11زوانی  تسان به دو دوره شاول بازهد ویرا به لحاظ تسرم وسجس 0311 دهه

است كه در نهايت، وقدار حداقل خسد را تسرم روند  كاهشی داشته ،تقسیم نمسد. در دوره اول 0313

جنگ تحمیلی و لذا شايد بتسان  ها  اولیهوره وقارن است با سالتجربه نمسد. اين د 0311در سال 

علت كاهشی بسدن تسرم اين دوره را كاهش انتظارات وصرفی و در نهايت، كاهش تقاضا در سطح كل 

  اقتصاد دانست. 
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 9331-13 . تورم کشور ايران در دوره9دار یمو

 
 آوار  سر  زوانی بانك وركز  وأخذ:

 

اين دهه، اقتصاد ايران با روند رو به رشد تسرم وساجه گرديد. علت اين اور را از  در دووین دوره

 ،ها و لذا افزايش تقاضا در كل اقتصاد و از طرف ديگرتسان افزايش جمعیت در اين سالطرفی وی

 وخارج رو به افزايش جنگ دانست. 

ها  وحصسلات و يارانهجار  صرف خدوات عمسوی  به بعد با اتمام جنگ، بسدجه 0313از سال 

به بعد، اقتصاد ايران در پی داشت. از اين سال  0331غذايی گرديد. اين اور كاهش تسرم را تا سال 

ها  زيربنايی گرديد. در آن دوره، دولت وقت ايران، گذار جديد  از اصلاحات و سروايه وارد دوره

ت در برناوه خسد يداز جنگ را با جی ها  كلان و ساختار  و نیز ترویم خسارات ناشگذار سروايه

قرار داد. از اين زوان بسد كه تسرم در ايران به صسرت وزون به يك چالش اساسی بدل گرديد. همگام 

به طسر  كه تسرم،  ؛با افزايش شديد وخارج دولت، وسجبات افزايش شديد تسرم در كشسر فراهم شد

 تجربه نمسد.  0331حداكثر وقدار خسد را در سال 

 به دلیل به تسلید نرسیدن طرح هايی 0331 و اوايل دهه 0331 دوره به بعد تا پايان دهه ز اينا

چنان در ساختار اقتصاد احداث شده بسدند، تسرم همبه سسرت نیمه كاره گذشته  ها كه طی سال

 باقی واند. 

ها، كاهش قیمت نفت، عدم اوكان فروش نیز به دلیل وقسع تحريم 0391 ها  آغازين دههدر سال

طسر  كه در به ؛وحصسلات داخلی در خارج از كشسر و نیز افزايش نرخ ارز، نرخ تسرم افزايش يافت

سالی و كاهش تسلیدات كشاورز ، بزرگ رصد رسید. عساول ديگر  وانند خشكد 3/31به  0392سال 

1
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همسايگان ايران و كاهش نرخ ها  وسجسد در تماوی ها و نااونیولتی، جنگو ناكارا بسدن اقتصاد د

ت لایر  نقدينگی از تسلید به سمت وستغگحقیقی، افزايش شديد حجم پسل در جريان و جهت بهره

 اند. تسان از ديگر عساولی دانست كه تسرم را در اقتصاد ايران نهادينه نمسدهرا وی

وند تسان راست كه ویهید نیز در اقتصاد ايران  نسسانات زياد  داشترشد تسلها  گذشته، در دهه

-93 ، روند رشد تسلید در دوره2سدار وسرد بررسی قرار داد. در نم ،تغییرات وذكسر را در سه دوره

ها  پیش از سال اول )دربرگیرنده گردد در دورهگسنه كه وشاهده ویاست. همان ارائه شده 0331

درصد  33كه حداكثر ویزان رشد تسلید وعادل طسر به ،از رشد وناسبی برخسردار بسده ید، تسل(انقلاب

است. علت اين اور را نیز شايد بتسان در بالا بسدن قیمت واقعی نفت حاصل گرديده 0333و در سال 

 المللی به حكسوت وقت دانست. ها  تكنسلسژيك بینو كمك

 

 9331-13 داخل  کشور ايران در دورهاخالص . یرخ رشد تولید ی2یمودار 

 
 

ا پايان جنگ اشاره دارد، به علت وشكلات سیاسی وسجسد ت 0333زوانی  كه به بازهدوم  در دوره

 ها  دورهر اكثر سالد ها  دولت قرار نگرفت ولسيت برناوهو اهمیت دفاع از كشسر، رشد تسلید در او

درصد در سال  -23به صسرتی كه حداقل نرخ رشد وحصسل وعادل  ؛وذكسر، رشد ونفی حاصل شد

ساز ، رشد تسلید روند  گذار  و بازحاصل گرديد. با اتمام جنگ و شروع دوران سروايه 0313

نرسید كه  0333تا  0331ها  گاه به ورز سالد گرفت ولی اين افزايش تسلید هیچافزايشی به خس

گذار  به وصرف، عدم اقتصاد ، تغییر تركیب وخارج از سروايهنظام  كارآيیدر نا وی بايدرا  علت

 شت سروايه از طرق وختلف از چرخهادار  و ن كارآيیگذاران خارجی، بسروكراسی و نااستقبال سروايه

 . د دانستتسلی
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عساول خارجی و در پی  ها، عرضه، به دلیل وقسع تحريم0391 ها  آغازين دهههمچنین در سال

هايی كه وابستگی بیشتر  به تجارت لید كاهش يافت و وسجب وقسع ركسد در بخشآن، سطح تس

 ها  اخیر در سطح پايینی قرار گرفت.خارجی دارند، گرديد و لذا نرخ رشد تسلید در سال

 

 تقاضاي کل -کل مدل عرضه -3

ها  در حال اقتصاددن اجزاء وهم ت  دالتقاضا  كل با دخا -كل در اين قسمت از تحقیق، ودل عرضه

كه ودل  وی باشدلازم به ذكر  ، و ايه، ارائه شدهها و تحرك وحدود سروتسسعه، شاول تراز پرداخت

در  0از استراتژ  ويهینگر ،وذكسر با ونحنی فیلیپس بلندودت و عمسد  سازگار است. در اين وطالعه

وحاسبه  G7ها  گروه ا  كشسرا  را بركه با استفاده از ودل تقاضا  كل، تسرم هسته 2111سال 

 نمسد، استفاده گرديد. 

ها  ساختار  وؤثر بر تسلید و قیمت در جهت تبیین شسك 0331شكسهی و زيبايی نیز در سال 

 2111در سال  2چنین ديبسگلس و كیبريچیسگلسز ودلی وشابه استفاده نمسدند. همبخش كشاورز ، ا

حاضر  كل استفاده نمسدند كه در وطالعهتقاضا   -كل لیل تسرم در تركیه، از ودل عرضهبه ونظسر تح

نیز به ونظسر تحلیل شرايط ايران، از ودل پیشنهاد  ديبسگلس و كیبريچیسگلس استفاده گرديد. در 

اند، ودل پسيا  اقتصاد باز جا  گرفته SVARهايی كه در ودل نهايت با دخیل نمسدن وحدوديت

𝑦𝑡  نرخ وبادله، 𝑟𝑡در اين رابطه،  شد.در نظر گرفته  0 رابطهتقاضا  كل به صسرت  -كل عرضه
𝑠عرضه 

در  AR(1)نمايد. به ونظسر ايجاد پسيايی در ودل، روابط به صسرت ظرفیت تسلید را بیان وی 𝑦̆𝑡كل و 

روابط به صسرت گام تصادفی بسده و لذا با در نظر گرفتن خصسصیات  ،نظر گرفته شدند. در اين حالت

𝜀𝑡سب اجزاء تصادفی وطل
𝑗  بسد.به صسرت تفاضل ايستا خساهند 

(0) 
𝑟𝑡 = 𝑟𝑡−1 + 𝜀𝑡

𝑟 

𝑦𝑡
𝑠 = 𝑦̆𝑡 + 𝜃𝑟𝑡  

𝑦̆𝑡 = 𝑦̆𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝑠 

در اقتصاد  ور كل تابع نرخ وبادله و ظرفیت تسلید بسده و ظرفیت تسلید  نیز تابعی از بهره عرضه

ها  عرضه، ارتقاء سطح تكنسلسژ  )برا  وثال وسجسد  سروايه و نیرو  كار( است. لذا ونظسر از شسك

ها را نشان وی تراز پرداخت 2 كارآيی نیرو  كار وی باشد. رابطهو سروايه درگیر تسلید و يا ارتقاء 

 نرخ بهره 𝑖𝑡است. در اين رابطه فرض تحرك غیر كاول سروايه نیز در اين رابطه لحاظ گرديده دهد و

𝑖𝑡داخلی، 
ا ، ريسك وجسه سروايه بیمه 𝜌𝑡عملگر اوید رياضی،  𝐸𝑡نرخ ارز،  𝑠𝑡نرخ بهره خارجی،  ∗

𝑝𝑡 ها  داخلی، سطح قیمت𝑏𝑡   رقابت پذير   خالص صادرات وانند درجه وؤثر برعساول برونزا

                                                                                                                   
1. Wehinger 

2. Kibritcioglu 
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قسمت داخل كروشه، جريان سروايه  ناكاول بسدن تحرك سروايه است. نمايانگر نیز پاراوتر 𝑘اقتصاد و 

را به عنسان تابعی از نرخ بازگشت خالص داخلی بیان نمسده و قسمت ديگر، خالص صادرات را به عنسان 

 نمايد.داخلی ارائه ویارز واقعی و درآود تابعی از نرخ 
 

(2) 𝑘[𝑖𝑡 + 𝑖𝑡
∗ + (𝐸𝑡𝑠𝑡+1 − 𝑠𝑡) − 𝜌𝑡] + 𝜂1(𝑠𝑡 − 𝑝𝑡) − 𝜂2𝑦𝑡 + 𝑏𝑡 = 0 

 دست خساهد آود.به 3 ، رابطه𝑖𝑡بر اساس  2 با حل رابطه

(3 )   𝑖𝑡 = (𝐸𝑡𝑠𝑡+1 − 𝑠𝑡) − (
𝜂1

𝑘
) (𝑠𝑡 − 𝑝𝑡) + (

𝜂2

𝑘
) 𝑦𝑡 + [𝑖𝑡

∗ + 𝜌𝑡 − (
1

𝑘
) 𝑏𝑡] 

(1)               𝑧𝑡 = [𝑖𝑡
∗ + 𝜌𝑡 − (

1

𝑘
) 𝑏𝑡] 

ها است كه به ونظسر تأوین گر جزء برونزا  تراز پرداختبیان 𝑧𝑡 ،گسنه كه وشاهده گرديدهمان

 شسد.فروض پیشین ودل، به صسرت گام تصادفی فرض وی

(3) 𝑧𝑡 = 𝑧𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝑧 

تابعی از كسر   وخارج كل به عنسان دهد وتقاضا  كل اقتصاد را نشان ویكه تابع  1 در رابطه

گر كسر  بسدجه بیان 𝑑𝑡است. در اين تابع، انتظار  واقعی و خالص صادرات ارائه شده بسدجه، نرخ بهره

، به صسرت ونفی در ارتباط با وحصسل قرار دارد 3 است كه رشد آن با تسجه به رابطهبخش عمسوی 

 )با افزايش درآود والیاتی(.

(1) 𝑦𝑡
𝑑 = 𝛽𝑑𝑡 − 𝛾[𝑖𝑡 − 𝐸𝑡(𝑝𝑡+1 − 𝑝𝑡)] + 𝜂1(𝑠𝑡 − 𝑝𝑡) − 𝜂2𝑦𝑡 

(3) ∆𝑑𝑡 = −𝑡∆𝑦𝑡 + 𝜀𝑡
𝑓 

دارند. در اين دو رابطه، جزء نیز به ترتیب، تسابع عرضه و تقاضا  پسل را بیان وی 9و  3روابط 

ها و نسسانات ها  تراز پرداختها، جهت تسجیه تغییرات حجم پسل ناشی از شسكبرونزا  تراز پرداخت

ها، وسجبات وارده به تراز پرداخت است كه شسك است. بديهینظر گرفته شدهضمنی نرخ ارز در 

به كاهش و يا افزايش ارزش پسل داخلی و  ،نمايد و در نهايتكاهش و يا افزايش نرخ ارز را فراهم وی

 انجاود.تغییر در بازار پسل داخلی وی

(3) 𝑚𝑡
𝑑 = 𝑝𝑡 + 𝑦𝑡 − 𝜆𝑖𝑡 − 𝜇𝑧𝑡 

(9) ∆𝑚𝑡
𝑠 = 𝛼1∆𝑑𝑡 + 𝛼2∆𝑧𝑡 + 𝜀𝑡

𝑚 

 

قابل تعريف است. لازم به  01 بازار پسل و كالا به صسرت رابطهزوان در در پايان، شرط تعادل هم

 اند.به شكل وثبت در نظر گرفته شده يب با حروف يسنانی،ذكر است كه در روابط بالا، تماوی ضرا

(01) 𝑦𝑡
𝑠 = 𝑦𝑡

𝑑 = 𝑦𝑡 

𝑚𝑡
𝑠 = 𝑚𝑡

𝑑 = 𝑚𝑡 
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 ، سیستم ارائه شده در رابطه1 و با تسجه به رابطه 3و  1لات نرخ بهره از وعاددر نهايت با حذف 

 دست خساهد آود.به 00

(00)   |
𝜆 (1 +

𝜂1

𝑘
) 1 +

𝜆𝜂1

𝑘

𝛾 (1 +
𝜂1

𝑘
) + 𝜂1 −𝛾 (1 +

𝜂1

𝑘
) − 𝜂1

| |
𝑠𝑡

𝑝𝑡
| = |

𝜆 0
𝛾 −𝛾

| |
𝐸𝑡𝑠𝑡+1

𝐸𝑡𝑝𝑡+1
| +

|
𝑚𝑡 − (

𝜆𝜂2

𝑘
− 1) 𝑦𝑡 + (𝜇 − 𝜆)𝑧𝑡

(1 + 𝜂2 +
𝜂2𝛾

𝑘
) 𝑦𝑡 − 𝛽𝑑𝑡 − 𝛾𝑧𝑡

| 

𝐴𝑌𝑡 با در نظر گرفتن  = 𝐵𝐸𝑡𝑌𝑡+1 + 𝑊𝑡 ا ي  𝑌 = ∏ 𝐸𝑡𝑌𝑡+1 + 𝐶𝑊𝑡  در آنكه، 𝐶 =

𝐴−1  و∏ = 𝐴−1𝐵 واتريس  پذير خساهد بسد. وقادير ويژهاناست، بازنسيسی سیستم فسق اوك∏ 

1}  شاول  (1 + 𝜆)⁄ ; 𝜆𝑘 (𝜆𝑘 + 𝛾𝜂1 + 𝑘𝜂1)⁄ گیرند و واحد قرار وی هستند كه هر دو در دايره{

 به صسرت زير خساهد بسد.  00جساب سیستم  ،در نهايت وعادله همگرا وها  لذا جساب

(02) 𝐸𝑡𝑌𝑡+1 = 𝐶 ∑ ∏ 𝑖 𝐸𝑡𝑊𝑡+𝑖+1

∞

𝑖=0

 

 دست خساهد آود.به 03 طهزا، رابها  بروناهیت تصادفی بسدن وتغیربا تسجه به و

(03) 𝐸𝑡𝑊𝑡+𝑖 = 𝑊𝑡      ; 𝑖 = 1, 2, … 

 خساهد بسد. 01 به صسرت رابطه سص نرخ ارز واقعیلذا جساب وعادلات در خص

(01) 𝑠𝑡 − 𝑝𝑡 = [
𝑘

𝜂1(𝛾 + 𝑘)
+

𝜂2

𝜂1
] 𝑦𝑡 −

𝛾𝑘

𝜂1(𝛾 + 𝑘)
𝑧𝑡 −

𝛽𝑘

𝜂1(𝛾 + 𝑘)
𝑑𝑡 

 

𝑋𝑡بنابراين واتريس  = [𝑟𝑡𝑦𝑡𝑑𝑡(𝑠𝑡 − 𝑝𝑡)𝑝𝑡]  ها  ساختار  شسك تأثیرتحت  𝜀𝑡 =

[𝜀𝑡
𝑟𝜀𝑡

𝑠𝜀𝑡
𝑓𝜀𝑡

𝑧𝜀𝑡
𝑚]تسان نشان داد كه اثر گرديد. ویها نیز سابقاً ذكر قرار دارد كه تعريف شسك

ها  ودل، ساختار  عطفی دارد. پس از ذكر تماوی اجزاء ها  ساختار  بر وتغیربلندودت شسك

 دست خساهند آود.به 09تا  03روابط  اول، و ها به صسرت تفاضل ورتبه، وتغیرواتريس

(03) ∆𝑟𝑡 = 𝜀𝑡
𝑟 

(01) ∆𝑦𝑡 = 𝜃𝜀𝑡
𝑟 + 𝜀𝑡

𝑠 

(03) ∆𝑑𝑡 = −𝑡(𝜃𝜀𝑡
𝑟 + 𝜀𝑡

𝑠) + 𝜀𝑡
𝑓 

(03) 
∆(𝑠𝑡 − 𝑝𝑡) = [

𝑘(1 + 𝑡)

𝜂1(𝛾 + 𝑘)
+

𝜂2

𝜂1
] (𝜃𝜀𝑡

𝑟 + 𝜀𝑡
𝑠) −

𝛾𝑘

𝜂1(𝛾 + 𝑘)
𝜀𝑡

𝑧

−
𝛽𝑘

𝜂1(𝛾 + 𝑘)
𝜀𝑡

𝑓 
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(09) 

∆𝑝𝑡 = (𝛼1 +
𝜆𝛽

𝛾 + 𝑘
) 𝜀𝑡

𝑓

− [𝑡 (𝛼1 +
𝜆𝛽

𝛾 + 𝑘
) +

2𝜆𝜂2 + 𝜆𝑘

𝑘(𝛾 + 𝑘)
− 1] (𝜃𝜀𝑡

𝑟

+ 𝜀𝑡
𝑠) + (𝛼2 −

𝜆𝑘

𝛾 + 𝑘
+ 𝜇) 𝜀𝑡

𝑧 + 𝜀𝑡
𝑚 

 

 ،لزا  ودها  درونها و وتغیری وابین شسكتصريح ودل، تشخیص ساختار عطف با تسجه به نحسه

 پذير خساهد بسد.اوكان

 

 هاخیص شوكتش -4

يند ویانگین تسان آن را به صسرت يك فراست، ویكساريانس ايستا ا 𝑋𝑡∆كه واتريس با تسجه به اين

 را خساهیم داشت. 21 رابطهساختار  در نظر گرفت؛ لذا ها  نهايت وقفه از شسكوتحرك با بی

(21) ∆𝑋𝑡 = ∑ 𝐴𝑖𝜀𝑡−𝑖 = 𝐴(𝐿)𝜀𝑡

∞

𝑖=0

 

هستند، هر عنصر واتريس  𝐿ا  از عملگر كه عناصر آن به صسرت چند جمله 𝐴(𝐿)در واتريس 

ها بر هر يك از نشان داد. از طرفی وسیر زوانی اثرگذار  هر يك از شسك 𝑎𝑖𝑗(𝐿)تسان با را وی

واتريس اثر  𝐴(1)پذيريم كه چنین ویارائه نمسد. هم 𝜔𝑖𝑗(𝐿)تسان با دوره وی 𝑘ها را بعد از وتغیر

طسر  نمايد. بههر عنصر، اثر تجمعی شسك را بر وتغیر وسرد بررسی ارائه وی ،بلندودتی است كه در آن

ها و تشخیص شسك دهد. به ونظسر حل وسالهرا نشان وی ها  همزواننیز واتريس تكانه 𝐴0وشابه 

تبیین  20 ديت در رابطهوحدو 01عضس و  23با  𝐴0، يك واتريس تسجه به ودل ساختار  فسقبا 

 گیر  نمسد.ها پیها را بر وتغیرتسان اثر شسكگرديد كه با تحمیل آن به ودل وی

 (20) 
|
|

∆𝑟𝑡

∆𝑦𝑡

∆𝑑𝑡

∆(𝑠𝑡 − 𝑝𝑡)
∆𝑝𝑡

|
|

=
|

|

𝑎11(1)        0             0           0                 0   

𝑎21(1)   𝑎22(1)        0           0                 0   

𝑎31(1)   𝑎32(1)   𝑎33(1)      0                 0   

𝑎41(1)   𝑎42(1)   𝑎43(1)   𝑎44(1)          0   

𝑎51(1)   𝑎52(1)   𝑎53(1)   𝑎54(1)   𝑎55(1)

|

|

|

|

𝜀𝑡
𝑟

𝜀𝑡
𝑠

𝜀𝑡
𝑓

𝜀𝑡
𝑧

𝜀𝑡
𝑚

|

|
 

 

 ايج تجرب یت -3

ها  استفاده گرديد. وتغیر 0331-93زوانی  بانك وركز  در دوره ها  سالانهداده، از در اين وطالعه

تسلید ناخالص داخلی به قیمت  yنرخ وبادله )قیمت نسبی صادرات به واردات(،  rوسرد استفاده شاول 

است. تماوی كننده بسدهشاخص قیمت وصرف pنرخ ارز واقعی و  qوخارج دولت،  g، 0331ثابت سال 
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س  شدند و جهت تصريح وناسب الگها  وسرد استفاده به صسرت لگاريتم طبیعی در نظر گرفته روتغی

VARها  ، با استفاده از آزوسنKPSS  وADF ها  زوانی وسرد بررسی قرار گرفت. ، ايستايی سر 

، وجسد عرض از در حالات وجسد عرض از وبدأ ADFتر آزوسن همچنین با هدف تبیین صحیح

 2111Seddighiا  استفاده گرديد )و روند، از آزوسن نه ورحله وبدأند و عدم وجسد عرض از و رو وبدأ

et al., است. لازم به تسضیح است كه دهارائه ش 0  وذكسر در جدول ها(. نتايج حاصل از انجام آزوسن

دير بحرانی وقا نمايانگرانجام گرفتند و اعداد داخل پرانتز  درصد 3ها در سطح خطا  تماوی آزوسن

گردد ايستايی سر  گسنه كه وشاهده ویهستند. همان درصد 3با خطا   KPSSو  ADFآزوسن 

اين در حالی است كه عكس اين  ، واز هر دو آزوسن تأيید گرديدهزوانی تسرم، بر اساس نتايج حاصل 

و وتغیر وذكسر، بر اساس نتايج هر دو آزوسن ناايستا در در وسرد تسلید ناخالص داخلی صادق، وطلب 

سطح است. همچنین نتايج ارائه گرديده در وسرد سر  زوانی نرخ ارز واقعی نیز همانند تسلید ناخالص 

در خصسص وتغیر وخارج  KPSS كند. همچنین نتايج آزوسنداخلی بر ناايستايی سر  حكم وی

 ADF نیز انجام گرفت. آواره ADFسد. اين آزوسن به روش دولت، حاكی از ناايستايی اين سر  ب

 درصد 3برآورد گرديد كه به لحاظ قدر وطلق، از وقدار بحرانی در سطح  -11/3وحاسباتی وعادل 

 نمايد.تر است و حكم بر ناايستايی سر  وسرد نظر ویكسچك
 

 هاي مدل. یتايج آزمون ايستاي  متغیر9جدول 

 
آزوسن 

 ايستايی
 نرخ وبادله وخارج دولت واقعی  خ ارزنر   تسرم ناخالص داخلیتسلید 

آزوسن در 

 سطح

KPSS (31/1 )13/1 (31/1 )20/1 (31/1 )29/1 (31/1 )20/1 (31/1 )21/1 

ADF (39/3- )12/1- (39/3- )19/1- (39/3- )11/3- (39/3- )11/3- (39/3- )33/0- 

آزوسن با يك 

 تفاضل

KPSS (11/1 )00/1 - (11/1) 21/1 (11/1 )03/1 (11/1 )01/1 

ADF (93/2- )29/3- - (93/2- )31/1- (93/2- )32/1- (93/2- )10/3- 

 ها  تحقیقيافته: أخذو

 

، با قطعیت تأيید گرديد. نرخ ADFا  ورحلهوذكسر پس از انجام وراحل وختلف آزوسن نه نتیجه

وبادله نیز با تسجه به نتايج هر دو آزوسن، رفتار  غیر ايستا از خسد نشان داد. لازم به ذكر است كه 

ا، از هواندهجزاء باقیها به ونظسر رفع خسدهمبستگی سريالی بین ابرا  تماوی سر  ADF در آزوسن

با يك تفاضل برا   بعد، آزوسن سپس در ورحله. 0سر  وسرد نظر نیز استفاده گرديد يك وقفه

ها  گردد، تماوی سر نیز وشاهده وی 0طسر كه در جدول ها  ناايستا انجام گرفت. همانوتغیر

                                                                                                                   
 د.نشطسل وقفه برا  هر سر  گزارش ها از يك وقفه استفاده گرديد، لذا از آنجايی كه برا  تماوی وتغیر .0
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اولیه  VAR. پس از اين ورحله، ودل 0گیر  ايستا شدندناايستا در سطح، بعد از يك ورتبه تفاضل

را  VARودل  بهینه ، وقفهLRچنین آواره و هم SBCو  AICها  وحاسباتی برآورد گرديد. آواره

ها  ساختار ، واتريس . پس از تخمین ودل و به ونظسر تصريح شسكارائه نمسدند 0برابر 

ساختار  به  VARبر ودل تحمیل گرديد و نهايتاً ودل  20 ها  بلندودت وطابق رابطهحدوديتو

است كه تماوی پانزده ضريب ودل بدين شرح  وسرد تخمین قرار گرفت. لازم به تسضیح 2شرح جدول 

ها  تخمینی عمسواً در عمل تحلیل اين ضرايب وشكل است، اوا آواره ؛ اگرچه2شدندتخمین زده 

دار  تنها در خصسص اثرگذار  شسك ها  الگس هستند و عدم وعنیدار  اكثر وتغیروعنی نمايانگر

گسنه كه وخارج دولت وجسد دارد. همچنین همانعرضه بر تسلید و نرخ ارز و همچنین شسك والی بر 

، اثر 51a(1)و  11a ،(1)21a(1)شسد، بر اساس نتايج حاصل از برآورد ضرايب وشاهده وی 2در جدول 

دار و بر وخارج دولت و نرخ ارز كه به شسك نرخ وبادله بر نرخ وبادله، تسلید و تسرم، وثبت و وعنی

دار خساهد بسد. افزون بر اين، وقادير اند، ونفی و وعنیارائه شده 41a(1)و  31a(1)با ضرايب  ،ترتیب

و  332/01برابر  ،ضرايب برآورد  در خصسص اثر شسك عرضه بر وخارج دولت و تسرم به ترتیب

بت بیشترين تأثیرپذير  وثبت و ونفی نس نمايانگر ،به دست آود كه وقادير وذكسر به ترتیب -313/3

 وتغیرها  الگس هستند. ها در بین تماویبه شسك
 

 ساختاري VAR. یتايج تخمین مدل 2جدول 
 سطح احتمال zآواره  خطا  وعیار ضريب 

(1)11a 222/0 211/1 133/2- 133/1 

(1)21a 033/1 111/1 313/2- 133/1 

(1)31a 223/1- 112/1 313/2- 111/1 

(1)41a 212/3- 113/1 331/3 113/1 

(1)51a 003/0 123/1 031/2 112/1 

(1)22a 013/0 012/1 331/1- 331/1 

(1)32a 332/01 031/1 133/2 101/1 

(1)42a 112/1- 333/1 311/2- 311/1 

(1)52a 313/3- 013/1 133/2 111/1 

(1)33a 933/1- 101/1 393/1 331/1 

(1)43a 031/1 032/1 133/3 111/1 

(1)53a 031/1 101/1 933/2 111/1 

(1)44a 033/1 303/0 133/3 131/1 

(1)54a 211/1 113/1 133/3 133/1 

(1)55a 133/3 023/1 933/2 113/1 

 ها  تحقیق يافته: وأخذ

                                                                                                                   
 ،ها باشدا  كه حاكی بر وجسد شكست ساختار  و يا روند ايستا بسدن سر هیچ نشانه ،هادر تحلیل ايستايی سر  .0

 وشاهده نگرديد.

𝑛2) ساختار  با  VARودل  ،وتغیر باشد nشاول  VARاگر ودل  .2 − 𝑛)  گردد.حدوديت حاصل ویو ⁄2
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ت است كه وقسع يك شسك گر اين واقعینیز بیان 53a(1)و  43a(1)وقادير حاصل از برآورد ضرايب 

والی بر وتغیرها  نرخ ارز و تسرم، دارا  آثار وثبت و تا حدود  يكسان خساهد بسد كه اين نتیجه در 

گر ویزان تأثیرپذير  وتغیرها  نرخ ارز و تسرم كه به ترتیب، بیان 54a(1)و  44a(1)خصسص ضرايب 

به ویزان  55a(1)نهايت، برآورد ضريب نمايد. در نیز صدق وی ،ها هستندنسبت به شسك تراز پرداخت

 ، نشان از تأثیرگذار  وثبت وقسع شسك پسلی بر وتغیر تسرم دارد.133/3

 ايتوابع واکنش ضربه -6

ها  وثبت طرف تقاضا و طرف عرضه ساختار ، اقدام به تعیین اثر شسك VARپس از تخمین ودل 

ها  وسرد بحث تسلید را به هر يك از شسكواكنش تسرم و  3بر رشد تسلید و تسرم گرديد. نمسدار 

است. در اين نمسدار، ستسن  ها و پسلی( ارائه نمسدهها  نرخ وبادله، عرضه، والی، تراز پرداخت)شسك

گسنه كه ولاحظه دارد. همانگانه بیان ویها  پنچسمت چپ واكنش تسلید را به هر يك از شسك

دار  كل اقتصاد، رشد تسلید واكنش وثبت و وعنی واكنش به يك شسك وارده به عرضه گردد، دروی

هد دار حفظ خسادهد. اثر شسك وذكسر بر رشد تسلید تا چهار سال به صسرت وعنیوی از خسد نشان

كل اقتصاد، رشد تسلید به ودت چهار سال را در پی خساهد داشت.  شد. لذا يك شسك وثبت در عرضه

ها، تسلید روند كاهشی از خسد نشان خساهد ، در پاسخ به شسك وارده بر تراز پرداخت3نمسدار وطابق 

زيرا در صسرت ايجاد شسك بر تراز  ؛0استدار نشدهداد كه البته اين شسك به لحاظ آوار  وعنی

تساند شد و وینرخ ارز واقعی كشسر دستخسش تغییر خساهد  ،ها، نرخ ارز اسمی و وتعاقب آنپرداخت

ها  نرخ وبادله نیز تسلید با رشد  فزاينده روبرو قرار دهد. در پاسخ به شسك تأثیرتسلید را تحت 

 گرديد.  خساهد

 

  

                                                                                                                   
 دار گیرد و وعنی  پسيا و بلندودت ود نظر قرار ویاد رابطهها، وعمسلاً وجسر ادبیات وربسط به تحلیل شسكد .0

 .Garratt, A)و همكاران Garrattشسد. به عنسان وثال، وطالعه ها وارد نمیا ، در تحلیلآوار  تسابع واكنش ضربه

et al. 2003) ،Adolfson و همكاران(Adolfson, M. et al. 2007 .) ،Chia  و همكاران(Chia, W. and Alba, 

J. 2006)  وGalí و همكاران(Gali, J., and Monacelli, T. 2005). 
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 اي. توابع واکنش ضربه3یمودار 
  واكنش تسرم واكنش تسلید
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تسان در افزايش قیمت كالاها  صادراتی و يا در كاهش قیمت كالاها  وارداتی علت اين اور را وی

گرديد. همچنین در پاسخ به يك دانست كه اين عساول وسجب تقسيت انگیزه تسلید داخلی خساهند 

گیر  تسان در جهترا وی شد؛ كه علت آن ی وساجه خساهدشسك وثبت پسلی، تسلید با رشد  ونف

تسلید  همچسن بازار  ها  غیرگذار ها  تسلید  به وصرف و يا سروايهگذار نقدينگی از سروايه

رغم انتقادات وارد بر وهم و در خسر تسجه اين است كه علی اولاك و وستغلات دانست. نكته

تسان از طريق ت. اين اثر را ویاس ها  دولت، رشد تسلید تا حد زياد  وتأثر از وخارج دولتسیاست

ها  زيربنايی و وخارج حمل و نقل گذار ا  دولت به تسلیدكنندگان، سروايهپیگیر  وخارج يارانه

أم دار تسها  والی نیز تسلید با رشد  وثبت و وعنیتسجیه نمسد. وطابق نمسدار، در پاسخ به شسك

د، نطريق افزايش وخارج دولت اعمال شساگر از ها  طرف تقاضا  اقتصاد است. بنابراين سیاستبسده

 بسد. دار تسلید همراه خساهندبا رشد وثبت و وعنی

دارد. ها  ساختار  را بر تسرم بیان وی، اثر شسك3  ديگر، ستسن سمت راست نمسدار از سس

 عرضه ها  وثبت وارد برخ به شسكزوانی وسرد بررسی در پاس شسد، در دورهطسر كه ولاحظه ویهمان

دار ها به لحاظ آوار  وعنیاست. اگرچه اين شسككل اقتصاد، تسلید افزايش و تسرم كاهش يافته

دهند كل وحصسل و تسرم در اقتصاد را نشان وی ا  بلندودت و ونفی بین عرضهبطهنیستند اوا وجسد را

د وذكسر تأيی ص رابطهرفته در ايران را در خصسو بدين لحاظ نتايج حاصل از ساير وطالعات انجام گ

گرفت؛ شی به خسد خساهد ها، تسرم روند  افزاينمايند. همچنین در پاسخ به شسك تراز پرداختوی

ايران باشد. در صسرت اعمال هر نسع شسك وثبت  رز وديريت شدهتساند ناشی از سیستم نرخ اوی كه

ه ب ،پسلی و در نهايت صسرت رشد پايهو اين افزايش، به يابد ها، نرخ ارز افزايش ویبر تراز پرداخت

ار خسد دارا  آث كه افزايش حجم پسل نیز به نسبه گرددافزايش حجم پسل در اقتصاد نمايان ویصسرت 

ر ها بها  تراز پرداختها  نرخ وبادله نیز اثر  وشابه شسكتسروی بر كل اقتصاد خساهد بسد. شسك

خ وبادله كه ناشی از افزايش قیمت كالاها  صادراتی تسرم خساهند داشت. هر شسك وثبت وارد بر نر

فزايش قدرت خريد در سطح ولی، تقاضا  تساند از طريق او يا كاهش قیمت كالاها  وارداتی باشد، وی

به افزايش تسرم در اقتصاد ونجر گردد. همچنین وطابق نمسدار،  ،كل اقتصاد را افزايش دهد و در نهايت

داشت و لذا پاسخ تسرم  تسرم به ودت سه سال روند  افزايشی خساهد ها  پسلی،در واكنش به شسك

 دار خساهد بسد.ها  پسلی وثبت و وعنیبه شسك

ها  پیشین وبنی بر وابستگی تسرم به سیاستبر اساس وطلب وذكسر، نتايج حاصل از وطالعات 

صاد ايران، دوره از اقتگردد. لذا هرگسنه افزايش حجم پسل در يك پسلی در اقتصاد ايران، تأيید وی

وتسالی وتضمن ايجاد تسرم باشد. همچنین بايد تسجه داشت كه پاسخ تسرم به  تساند تا سه دورهوی

يران، است كه در اقتصاد ا همیت است. نتايج تحقیق حاضر بیانگر اينها  والی نیز بسیار حائز اشسك
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لذا يك شسك وثبت  نمايد؛فراهم ویدو سال  افزايش وخارج دولت وسجبات افزايش تسرم را به ودت

 افزايش تسلید و افزايش تسرم را در پی خساهد داشت.  ،وانصسرت همزوالی به

افزايش ها  وؤثر در ها و شسكواريانس، اثر سیاست در قسمت بعد و با استفاده از روش تجزيه

 است.ساله وسرد بررسی قرار گرفته 01 تسلید و تسرم در يك دوره

 ثر بر رشد تولید و تورمواريایس عوامل مؤ تجزيه -7

واريانس خطا   كند كه تجزيهاوكان را فراهم ویاين  ،ساختار  VARنتايج حاصل از تخمین ودل 

ها  ساختار  وسرد بحث، قابل وحاسبه گردد. بینی در خصسص تسلید و تسرم با تسجه به شسكپیش

ساله ارائه  01 ل وؤثر بر رشد تسلید در يك دورهعساو بینی، نتايج تجزيه واريانس پیش3در جدول 

چنین از يابد. همكل افزايش وی ها  عرضهاول، شسك تايج حاكی از آن است كه در دورهاست. نشده

ند كه اثر  دائمی بر رشد ها  نرخ وبادله اكل و شسك ها  عرضهوم به بعد فقط اين شسكسال د

ند. درصد تسلید را ايجاد نماي 00و  30به ترتیب بیش از  ،در بلندودتتسانند تسلید كشسر دارند و وی

 ها  طرفشسكها بر تسلید در وقايسه با وسرد بررسی، اثر ساير شسك لازم به ذكر است كه در دوره

ودت و هم در همچنین در اين تحلیل، نقش دولت در افزايش تسلید، هم در كستاه ،عرضه ناچیز بسده

  وعادل ساله، تنها افزايش تسلید 01ها  دولت در يك افق كه سیاستطسر به ؛ز استناچی ،بلندودت

  داشت. ددرصد را در پی خساه 31/2

ساله است.  01بینی تسرم در يك دوره خطا  پیش نیز بیانگر تجزيه 1به طريق وشابه، جدول 

ها  پسلی خساهد ی از شسكدرصد تسرم، ناش 32گردد، در سال اول بیش از طسر كه ولاحظه ویهمان

ها  ها  پسلی در اين دوره است. ساير سیاستسیاست د كه اين وسضسع وؤيد نقش برجستهبس

 د.جريان تسروی كشسر دار اثر بسیار اندكی بر ،ها  پسلیاقتصاد  در وقايسه با سیاست

 بین  رشد تولیدیتايج تجزيه واريایس پیش. 3 جدول
 دوره انحراف استاندارد كل عرضه هاتراز پرداخت نرخ وبادله پسلی ها سیاست ها  والیسیاست

11/1 11/1 11/01 11/1 11/91 23/1 0 

33/0 20/1 13/01 12/1 31/33 29/1 2 

33/0 10/3 31/01 03/1 32/33 31/1 3 

33/2 31/3 31/01 31/1 32/32 30/1 1 

31/2 91/3 13/00 19/1 21/32 30/1 3 

33/2 99/3 13/00 13/1 92/30 32/1 1 

31/2 11/1 19/00 13/1 91/30 32/1 3 

31/2 12/1 19/00 19/1 33/30 33/1 3 

31/2 11/1 01/00 19/1 33/30 33/1 9 

31/2 01/1 01/00 31/1 33/30 33/1 01 

 ها  تحقیقيافته: وأخذ
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 بین  تورمیتايج تجزيه واريایس پیش. 4جدول 

 دوره انحراف استاندارد عرضه كل هاتراز پرداخت نرخ وبادله ها  پسلیسیاست ها  والیسیاست

91/9 13/32 33/0 12/01 39/1 03/1 0 

20/01 32/30 23/3 12/01 00/1 03/1 2 

11/01 10/13 12/3 33/03 30/3 03/1 3 

31/01 01/11 30/3 93/03 31/3 09/1 1 

31/01 12/13 21/1 23/01 11/3 21/1 3 

31/01 93/12 32/1 13/01 31/3 21/1 1 

33/01 92/12 32/1 13/01 31/3 23/1 3 

33/01 91/12 33/1 11/01 31/3 23/1 3 

33/01 39/12 33/1 13/01 33/3 23/1 9 

11/01 39/10 33/1 13/01 33/3 21/1 01 

 ها  تحقیق: يافتهوأخذ

طسر  به ؛تسرم دارندها  والی نیز اثر دائمی بر ها و شسكها  تراز پرداختدر اين راستا، شسك

زايی در پی خساهند درصد تسرم 01و  10به ترتیب بیش از  ،ها  پسلی و والیكه در بلندودت، سیاست

 داشت.

 ايتورم هسته -8

 ( با اعمالQuah et al., 1995) در تحقیق حاضر، بر اساس روش پیشنهاد  كساه و همكاران

صاد اقت ساختار ، به ونظسر حذف آثار ناشی از طرف عرضه VARها بر ودل ا  از وحدوديتوجمسعه

 حاسبه گرديد. پس از تخمین رابطهبلندودت تسرم و كل(، بردار رابطه ها  نرخ وبادله و عرضه)شسك

طرف تقاضا  اقتصاد قرار دارد و اثر  تأثیرساز  شد كه صرفاً تحت ا  شبیهوذكسر، تسرم هسته

ا  سرم هسته، ت1دارد. در نمسدار ها  والی و پسلی را بر تسرم بیان ویشسكها، ها  تراز پرداختشسك

 است. دهارائه ش 0331-93 ايران در دوره
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 9331-13ايران در دوره  اي دراي و غیر هستهرم هسته. تو4یمودار 

 
 ها  تحقیقيافته :وأخذ

 

ناشی از طرف تقاضا   0331-93 دوره سجسد در ايران در، قسمت اعظم تسرم و1وطابق نمسدار 

در  ،0331ها همانند سال ا  تنها در برخی از سالو تسرم غیر هسته ا  بسدهقتصاد و يا تسرم هستها

ها  طرف تقاضا را جهت ايجاد است. نتايج وذكسر، اهمیت سیاستها  داشتايجاد تسرم نقش عمده

 دارد.ثبات در اقتصاد بیان وی

 و بحثگیري یتیجه -1

تقاضا  كل در شرايط تحرك  -كل ها  زوانی و ودل پسيا  عرضهسر حاضر، با تكیه بر  در وطالعه

ساختار ، نسسانات تسرم و وحصسل بر اساس  VARگیر  از يك ودل غیر كاول سروايه و نیز با بهره

ا  والی و هن شسكها و همچنیها  نرخ وبادله، عرضه، تراز پرداختها  آنها شاول شسكوشخصه

 رف عرضهها  طشسك تأثیر. نتايج وطالعه نشان داد كه رشد تسلید، بیشتر تحت پسلی تفكیك شد

ها  زيربنايی و نیز رفع گذار سروايهح تكنسلسژ ، آوسزش نیرو  انسانی، قرار دارد. ارتقاء سط

 د، از طريقاد شساقتص ا  وثبت در طرف عرضهيجاد تكانهطسر  كه باعث ابه ،ها  قانسنیوحدوديت

 تسانند رشد تسلید را در اقتصاد ولی وسجب گردند. افزايش ظرفیت تسلید، وی

-21
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 ،يادآور شد. در اين خصسص وی بايدها  والی دولت را نیز در اين زوینه نقش سیاست ،از طرف ديگر

است  تسضیحد. لازم به شسساطی وسجب رشد تسلید ویها  والی انبنتايج وطالعه نشان داد كه سیاست

 ها وها و خدواتی كه دولت در تسلید كالاكه رشد تسلید ناشی از افزايش وخارج دولت، از طريق يارانه

ها  حداث پروژهها  زيربنايی و ساختار  دولت، اگذار گردد. سروايهنمايد، ايجاد ویخدوات ارائه وی

خارج رغم افزايش ولتی در اور تسلید، علیخدواتی وانند حمل و نقل و ساير تسهیلات دو آبی بزرگ، ارائه

 انجاود. زايش تسلید نیز ویدولت، به اف

اً خنثی ها  پسلی نسبتگر اين واقعیت است كه در اقتصاد ايران سیاست، نتايج وطالعه بیانهمچنین

 ماقتصاد، كاهش تسر ها  طرف عرضهها و شسكسیاستاوا  زنند؛تنها به تسرم وسجسد داون ویهستند و 

ها  بینی نیز نشان داد كه شسكواريانس پیش داشت. نتايج تجزيهر پی خساهد ها را دو تثبیت قیمت

 سد.د بلید و تسرم در اقتصاد ايران خساهها  پسلی دارا  آثار بلندودت و واندگار بر رشد تسعرضه و شسك

 ها اغلبدر ساير كشسر ها  زوانی سالانه انجام گرفت. وطالعات وشابهحاضر براساس سر  وطالعه

گیرد. وتأسفانه در ايران اوكان دسترسی به چنین ها  واهانه و يا فصلی صسرت ویبا استفاده از داده

ها، ناشی از ناكافی دار  آوار  برخی از شسكدارد كه عدم وعنی لذا احتمالهايی وجسد ندارد و داده

جار  ها  تطلاعات واهانه يا فصلی، بررسی سیكلبسدن تعداد وشاهدات باشد. بنابراين در صسرت وجسد ا

 پذير خساهد بسد. در اقتصاد ايران اوكان

 ها  طرفحاضر، تركیبی از سیاست خصسصیات اقتصاد ايران در وطالعهنتايج حاصل از بررسی 

 ها داند. سیاستها وفید ویعرضه و طرف تقاضا  اقتصاد را جهت افزايش وحصسل و تثبیت قیمت

رغم ها  والی انبساطی نیز علیزنند. سیاستنبساطی، به تسرم وسجسد در اقتصاد كشسر داون ویپسلی ا

درصد   31/2ساله، به افزايش  01طسر  كه در يك بازه زوانی به ؛ددهايش تسلید، تسرم را افزايش ویافز

ها  والی استزايی سیشد. لذا خصسصیت تسرمد درصد  تسرم ونجر خساه 11/01ايش تسلید و نیز افز

ساز  تسرم بسد. نتايج حاصل از شبیهها بسیار شديدتر خساهد ی، نسبت به رشد تسلید ناشی از آنانبساط

تسرم وسجسد در اقتصاد ايران، ريشه در طرف  واقعیت بسد كه تقريباً بخش عمدهنیز وبین اين  ا هسته

 تقاضا  اقتصاد دارد. 

د و یسازند نیز رشد تسلاقتصاد را وتأثر وی ه طرف عرضههايی كها و شسكیاستس ،  ديگراز سس

تسان دريافت كه اثرگذار  داشت. همچنین بر اساس نتايج تحقیق وی دها را در پی خساهثبات قیمت

ها  طرف عرضه بر رشد وحصسل و اثرگذار  سیاست پسلی انقباظی در كاهش تسرم، بارزتر سیاست

، استها  اخیر در وضعیت ركسد تسروی قرار گرفتهاد ايران در سالاست. لذا با تسجه به اينكه اقتص

 تساندها  پسلی و والی انقباضی ویها  انبساطی طرف عرضه به همراه سیاستا  از سیاستوجمسعه

 ها را تضمین نمايد. دستیابی به اهداف رشد تسلید و ثبات قیمت
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 و مآخذ منابع

: 0. جستارها  اقتصاد . تسرم در ايران  هسته  وحاسبه(. 0333) لی.ع، چشمیاد  و ه ،اویر 

033-023 . 

 ناوهايران. فصل در تسرم والی ها ريشه بررسی .(0339) زاده، وهديه.رضاقلی و ابراهیم نسب،حسینی

 .13-31: 0اقتصاد .  پژوهشها 

و  تسرم بین  رابطه ارزيابی جهت "بارو"ودل  (. كاربرد0333دادگر، يدالله و صالحی رزوه، وسعسد. )

  .33-32: 33بازرگانی.  پژوهشناوه ناوهايران. فصل در اقتصاد  رشد

تسرم و رشد اقتصاد  در  تبیین رابطه(. 0333لی. )ع ،تیاترجرضا و لامغ ،كشاورزحداد يدالله؛ ،دادگر

 .39-33: 3(3. )جستارها  اقتصاد . ايران

 قیمت و تسلید بر ساختار  ها شسك پسيا  اثرات (. بررسی0331شكسهی، وريم و زيبايی، ونصسر. )

(. وجمسعه وقالات SVARساختار   بردار  تسضیح خسد الگس  كشاورز  )كاربرد بخش در

 ششمین كنفرانس اقتصاد كشاورز  ايران. دانشگاه فردوسی وشهد.

و شكست ساختار ؛  ور (. تسرم، بهره0333زاده، كاظم. )حقیقت، علی و اوین حسین؛صمد ، علی

ها  اقتصاد  ايران. ناوه پژوهش. فصل0331-0333  ايران در دوره شساهد تجربی از اقتصاد

(23)3 :33-13 . 

  پسلی است؟ تحقیقات (. آيا تسرم در ايران يك پديده0333عباسی نژاد، حسین و تشكینی، احمد. )

 .030-202: 13اقتصاد . 

گیر  تسرم هسته در ايران. زهها  انداروش ارزيابی و وقايسه (.0392سعید. )كروی، هسون و بیات، 

 .33-013: 1(03ها  پسلی و بانكی. )ناوه پژوهشفصل

م بر ودت و بلندودت وخارج دولت و تسر(. اثرات كستاه0391شعاع، سجاد. )گلمراد ، حسن و انجم

 .39-013 :3(01ها  والی و اقتصاد . )سیاست ناوهرشد اقتصاد  در ايران. فصل

ايران؛ رهیافت  در تسرم بر وؤثر واقعی و اسمی (. عساول0332نصر اصفهانی، رضا و ياور ، كاظم. )

  .19-99: 01ايران.  اقتصاد  ها پژوهش ناوهبردار . فصل خسدرگرسیسن
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