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 چکيده
یکی از اجزاء اقتصاد تمام کشورها و به طور خاص کشورهای در حال توسعه، اقتصاد زیرزمینی است که وجود 

تواند موجب انحراف از تشخیص صحیح وضعیت اقتصاد و امدهای جدی بر عملکرد اقتصاد داشته و میپی ،آن
شناسایی اندازه این بخش و  ،های سیاستگذاران یکی از دغدغه ،های نادرست شود. بنابراینتجویز سیاست

 لی، یکی از عوامل اثرگذاراست. توسعه مااقتصاد زیرزمینی استفاده از راهکارهایی برای کاهش اندازه و کنترل 
های اعتباری و کاهش انگیزه جهت فعالیت در بخش زیرزمینی  سبب کاهش هزینهو  است بر عملکرد این بخش

. در این دمی باش توسعه مالی بر بخش زیرزمینی اقتصاد تأثیربررسی چگونگی  ،شود. هدف اصلی این مقالهمی
 علل  -چندگانه روش شاخص یابی معادلات ساختاری ومدل از ،حجم اقتصاد زیرزمینی مقاله به منظور تخمین

مبین این است که میانگین نسبت حجم اقتصاد  ،نتایج حاصل از مطالعه حاضر، و شده چندگانه استفاده
درصد بوده و به طور  86/22(  معادل 1932-1931زیرزمینی به تولید ناخالص داخلی طی دوره مورد بررسی )

درصد کاهش  23/2یک واحد افزایش در توسعه مالی، اندازه اقتصاد زیرزمینی به مقدار متوسط، به ازای هر 
 یابد.می
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 مقدمه .9

اقتصاد کشور است. اما در اغلب کشورها، های اقتصادی، نیازمند آگاهی از عملکرد عمومی  ریزی برنامه

کی گیرد. بنابراین، یهای اقتصادی در معرض دید سیاستگذاران اقتصادی قرار نمی بخشی از فعالیت

 هایی است که رو بودن با فعالیت کشورهای مختلف، روبهدر سیاستگذاران این های اصلی  از دغدغه

از  ؛ کهکنند مانده و عملکرد اقتصاد را با اخلال مواجه می به دلایل مختلف از دید ناظران رسمی دور 

پیامدهای جدی  ،است. وجود اقتصاد زیرزمینی 2یا اقتصاد سایه 1ها، اقتصاد زیرزمینیجمله این بخش

اقتصادی،  و اجتماعی هایدر برنامه بر عملکرد اقتصاد دارد، اقتصاد زیرزمینی موجب افسارگسیختگی

 هایسیاست مالی، تجویز و مشکلات پولی آمدن پدید وضعیت اقتصاد، انحراف از تشخیص صحیح

 ،زیرزمینی اقتصاد رشد و گسترش با همچنین شود.می اجتماعی تدابیر نافرجامی و اقتصادی نامناسب

آگاهی از روند و حجم  ،کنند. بنابراینمی پیدا انحراف رسمی آمارهای مانند های اقتصادیواقعیت

های کارا و درست، از اهمیت بالایی برخوردار های اقتصاد زیرزمینی به منظور تجویز سیاستیتفعال

 .می باشد

های اقتصادی است که به طور قانونی یا غیرقانونی اقتصاد زیرزمینی شامل آن دسته از فعالیت

رسی این (. محدوده مورد بر1961انجام شده و در جایی ثبت نشده است )اسفندیاری و جمال منش،

 باشد.مطالعه، بر اساس این تعریف می

نظر در خصوص روش مناسب برآورد اقتصاد زیرزمینی وجود دارد، شکی که اختلاف در حالی

ه دنبال باید ب ،سهم بزرگی در بسیاری از اقتصادها دارند. بنابراین ،های غیررسمینیست که فعالیت

تواند بر حجم و فعالیت عاملی است که می 9مالی راه حلی برای کاهش اقتصاد زیرزمینی بود. توسعه

گذار باشد و تا به حال کمتر مورد توجه اقتصاددانان قرار گرفته است. در تأثیراقتصاد زیرزمینی 

ها یا اهکه بنگ توان گفت زمانیخصوص ارتباط بین اندازه اقتصاد زیرزمینی و سطح توسعه مالی، می

ها  دهند، توانایی و تمایل آنها در آشکارسازی درآمدها و داراییم میهای زیرزمینی انجافعالیت ،افراد

های نههزی ،بنابراین و هزینه از طریق منابع رسمی کمتر است و همچنین دسترسی به منابع مالی کم

مالی  هاییابد. هنگامی که بازارهای مالی توسعه پیدا کنند، دسترسی به واسطهاعتباری افزایش می

های دسترسی به منابع مالی اعتباری شده و هزینه فرصت ادامه تواند منجر به کاهش هزینهکارآمد می

توان گفت توسعه مالی سبب کاهش می ،به عبارت دیگر و یابد،های زیرزمینی افزایش میفعالیت

 توان ادعاشود. به طورخلاصه، میهای زیرزمینی میهای اعتباری و کاهش انگیزه جهت فعالیتهزینه

                                                                                                                   
1. Underground economy 

2. Shadow economy 

3. Financial development 
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(. به et al.,  2012 Blackburnزمینی رابطه منفی دارد )کرد که توسعه بازار مالی با اقتصاد زیر

نجر م ،مالی  تواند ضمن ایجاد منافع ناشی از توسعه می ،تلاش جهت ایجاد توسعه مالی ،عبارت دیگر

ه سمی را کاهش دادهای اقتصادی رهای زیرزمینی شود. توسعه مالی، هزینه فعالیت به کاهش فعالیت

 شود.های زیرزمینی میو بدین ترتیب سبب کاهش انگیزه حضور در فعالیت

در ایران، تا به حال این موضوع مورد بررسی قرار نگرفته و اندک مطالعاتی که در سایر کشورها 

باط بررسی ارت هدربار مقاله حاضر، اولین مطالعه و ،، عمدتاً به صورت کلی و نظری بودهصورت گرفته

اط هدف اصلی این مقاله بررسی ارتب ،بنابراینو  استاقتصاد زیرزمینی و توسعه مالی در اقتصاد ایران 

 .می باشد بین اقتصاد زیرزمینی و توسعه مالی

ی بررسبه ترتیب به  ،در ادامه :به منظور بررسی این مساله، ساختار مقاله به صورت زیر است

مفاهیم اقتصاد زیرزمینی، توسعه مالی و ارتباط آن با اقتصاد زیرزمینی، علل و آثار اقتصاد زیرزمینی 

شود. در قسمت بعد، مطالعات صورت گرفته در حوزه ارتباط اقتصاد زیرزمینی و توسعه پرداخته می

برآورد حجم سری زمانی  سپس، ضمن معرفی الگو و روش تحقیق، به، مالی مورد بررسی قرار گرفته

گیری و پیشنهادها، نیز نتیجه، و در ایران پرداخته شده 1932-1931های اقتصاد زیرزمینی طی سال

 در بخش پایانی آمده است.
 

 مبانی نظري .4

 تعريف اقتصاد زيرزمينی .9-4

 کند:بندی میگروه تقسیم زیرزمینی را  به چهار ، اقتصاد1توماس

شود. می مصرف بخش همین در کند کهمی تولید را خدماتی و بخش، کالاها این :وارخان بخش

قیمت  فقدان و شودمی عرضه بازار به کمتر آن محصولات تولیدی که است این خانوار بخش ویژگی

 در ،نتیجهرد ؛باشد دشوار کالاها ارزش ارزیابی که شودمی آن، باعث در تولیدی کالاهای برای

 شود. می گرفته نادیده ملی یهاحساب

 کارگر بدون ورانپیشه و و همچنین کسبه جزئی تولیدکنندگان این بخش شامل :غيررسمی بخش

 غیررسمی است. خدمات دیگر و نقل و حمل تجاری، خدمات کارکنان و

 فرار بندی شده در این بخش ماهیت غیرقانونی دارد، مانندهای طبقهتمام فعالیت :نامنظم بخش

 وجود که با است ، آنشبخ اصلی این ویژگی های اجتماعی.مقررات و تقلب در بیمه مالیات، فرار از از

 قانونیغیر و کاری خلاف ،آن توزیع یا و تولید نحوه در و خدمات، تولید کالا اصل بودن قانونی و مجاز

 صورت گرفته است. 

                                                                                                                   
1. Thomas 
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 قانونی شاملبخش غیر است، ولی تولیداتتولیدات بخش نامنظم، قانونی و مجاز  :غيرقانونی بخش

 و خرید و تولید اخاذی، دزدی، قاچاق کالا، نظیر: خلاف قانون خدمات و کالاها تولید و هافعالیت

غیره است. با توجه به اینکه خلافکاران و جنایتکاران عمل خود را گزارش  و فحشا مواد مخدر، فروش

مدتاً ع ،نمایند. مسلم اینکه مقامات هر کشورات هم فرار میکنند، بدیهی است که از پرداخت مالینمی

 .(Thomas, 1999)تا در پی کسب مالیات  ،در پی پایان بخشیدن به تولیدات خلاف آنها هستند

گونه که در بالا توضیح داده شد، اقتصاد زیرزمینی شامل چهار بخش خانوار، غیررسمی،  همان

ک ی ین حدود و ثغور اقتصاد زیرزمینی، باید مشخص کرد که هربرای تعی و نامنظم و غیرقانونی است،

 در این پژوهش، از متغیرهای علل اقتصاد زیرزمینی در این تحقیق از کدام بخش انتخاب شده است.

ی بخش گیراز متغیر نرخ بیکاری، برای اندازه گیری بخش خانوار از شاخص توسعه انسانی وبرای اندازه

 ؤثرمگیری بخش نامنظم اقتصاد زیرزمینی، از دو متغیر نرخ برای اندازه، و نیغیررسمی اقتصاد زیرزمی

 مالیاتی و شاخص درجه مقررات دولتی استفاده شده است. 
 

 مفهوم توسعه مالی و ارتباط آن با اقتصاد زيرزمينی .4-4

ور بازارهای سرمایه جدید، معرفی ابزار مالی ای است چند وجهی، که شامل ظه  توسعه مالی پدیده

عوامل،  ،توسعه مالیبا  (.Capasso & Jappelli, 2013های مالی است ) جدید و رقابت بیشتر واسطه

گری مالی کارآمد شده و دسترسی به سرمایه ها و نهادهایی که منجر به ایجاد بازارها و واسطهسیاست

 . اهمیت(1969)حشمتی مولایی، گیرند  بخشد، شکل میمی و تعمیق را توسعه و خدمات مالی

 منابع تجهیز در اساسی نقشی کارآمد، مالی بخش که گیردمی آنجا نشات از کشور مالی بخش توسعه

تخصیص  کار و ساز سازیبهینه و خارجی سرمایه تجهیز و ورود گذاری، تشویقسرمایه برای مالی

 کند.می ایفا منابع

است  مالی ایواسطه خدمات کارآیی و کیفیت مقدار، بیانگر بهبود در مالی توسعه ،به عبارت دیگر

(. Calderon and Liu, 2003است )سسه ؤم و فعالیت زیادی تعداد از ترکیبی بر مشتمل یندافر این و

 را اقتصاد و افراد نیب پرداخت لهیوس کهنیا ،اول :ارندد عهده بر فهیوظ دو یمال مؤسسات ،یطورکل به

 یمال وساطت فه،یوظ نیدوم. سازدیم ریپذامکان رندهیگ وام به دهنده وام از را وجوه انتقال و فراهم

 ییبازارها جادیا با را رندهیگوام و دهندهوام نیب شکاف تا کنندیم کمک یمال مؤسسات .است آنها

 هاوام و اندازهاپس انیجر شیافزا به قادر یمال هایواسطه لحاظ، نیبد .ندینما پر بهادار قاورا برای

 ارائه از ضمن، در .سازندیم فراهم را کل تقاضای شیافزا امکان ن،یبنابرا و هستند اقتصاد کی در

منفعت  کسب دهند،می گذارانسپرده به که مبلغی از بیشتر بهره افتیدر و رندگانیگوام به خدمت

 (.1966، کنند )طیبی و همکارانمی
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توسعه نهادهای مالی در صورتی که در چهارچوب ضوابط نظارتی بانک مرکزی صورت گیرد، عامل 

یک مساله مهم در مقابله با  ،بنابراینشود.  مهمی برای محدودسازی بازار زیرزمینی محسوب می

ه نهادهای رسمی در مقابل مبادلات پولی و اعتباری توسعه اقتصاد زیرزمینی، رفع موانعی است ک

های اداری بوده و نسبت به نیازهای تابع دستورالعمل ،نهادهای مالی دولتی اند. معمولاً فراهم ساخته

شود که  دهند. این امر موجب می داری نشان نمی حساسیت معنی ،اعتباری و مبادلاتی اشخاص

ول و اعتبار به بازار غیررسمی و یا زیرزمینی روی آورند و به همین کنندگان و تقاضاکنندگان پ عرضه

توسعه نهادهای مالی خصوصی، می تواند نقش بسیار مهمی در پذیرش عرضه کنندگان و  ،جهت

الامکان موجب خروج جریان وجوه از فضای زیرزمینی  تقاضاکنندگان پول و اعتبار ایفاء نموده و حتی

، زد )حشمتی مولاییرا محدود سارشد اقتصاد زیر زمینی ورد نیاز شده و دست کم فرصت های م

1962.) 

لیه ک ،منابع پولی و اعتباری دهد که عرضهی رسمی، به تدریج این امکان را میلتوسعه نهادهای ما

نیازهای متقاضیان را نیز مورد پوشش قرار داده و واحدهای اقتصادی کشور بتوانند با حداکثر ظرفیت 

ی غیرمتشکل و لتوسعه نهادهای مالی خصوصی و کاستن از نهادهای ما با رشد گام نهند. در مسیر

مالی فراهم شده و باعث کاهش اقتصاد زیرزمینی  مؤسساتبه خود وضعیت رقابتی بین  دولتی، خود

که مورد نظارت های مفیدی هستند که در صورتیدر واقع نهادهای مالی خصوصی، سلول شود. می

 ر بگیرند، مانع توسعه اقتصاد زیرزمینی خواهند بود )همان(.قرا

مطالعات نظری و تجربی، درصدد بررسی و آزمون ارتباط بین توسعه مالی پژوهشگران در اخیراً 

و همکاران، نقطه شروع بررسی ارتباط  و اندازه اقتصاد زیرزمینی برآمده اند. طبق مطالعات الیول

توانایی آشکار و مشخص کردن درآمدهایی است که هزینه  ،مالی  توسعههای زیرزمینی و  فعالیت

های زیرزمینی انجام فعالیت ،ها یا افرادکه بنگاه. زمانی(Ellul et al, 2012) دهداعتباری را کاهش می

های یین است و هزینههایشان پاها در آشکارسازی درآمدها و داراییدهند، توانایی و تمایل آنمی

ار های کارآمدتری وارد بازکه بازارهای مالی توسعه پیدا کنند، واسطهیابد. هنگامیاعتباری افزایش می

یابد. های زیرزمینی افزایش مییابد و هزینه فرصت ادامه فعالیتشوند و هزینه اعتباری کاهش میمی

 .زیرزمینی همبستگی منفی داردبه طور خلاصه، توسعه بازار مالی با اندازه اقتصاد 
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  ايران اقتصاد اقتصاد زيرزمينی در علل و آثار .3-4

این  و باشد می اقتصادی شرایط و از خصوصیات تابعی ،زیرزمینی اقتصاد پیدایش و گیری شکل

 یلدلا، بنابراینت و اس متفاوت ،دیگر اقتصادی به ساختار اقتصادی ساختار یک از شرایط و خصوصیات

متغیرهایی که در این  با یکدیگر تفاوت دارد.مختلف، ساختارهای اقتصادی در نیز پدیده این ایجاد

 ، در ادامه آمده است.مطالعه به عنوان متغیر علل و آثار اقتصاد زیرزمینی در نظر گرفته شده
 

 متغيرهاي توضيحی مدل )علل(  .4 -9-3

. در های مالیاتی هستندترین شاخص فرار مالیاتی، نرخدر ادبیات اقتصادی، عمومی :یاتيمال مؤثر نرخ

نی مثبت و معناداری بر اقتصاد زیرزمی تأثیرهای مالیاتی رود که افزایش نرخانتظار می ،شده الگوی ارائه

جم گیرد و حمی مالیاتی، میزان فرار مالیاتی بیشتری صورت مؤثرهای داشته باشد. با افزایش نرخ

 (.1963، یابد )خواجوی و همکاراناقتصاد زیرزمینی افزایش می
یان کنند و بای معرفی میو همکاران، بار مالیاتی را یکی از سه علت اصلی اقتصاد سایه جانسون

 کندکنند که افزایش بار مالیاتی، انگیزه حضور و فعالیت در بازار غیررسمی را تقویت میمی

(Johanson et al., 1998 .) 

نظیمی های تها در کنار سایر فعالیت کنند که مالیاتاستدلال می اشنایدر و انست ،در همین رابطه

 (. Schneider and Enste, 2000های رشد اقتصاد زیرزمینی می باشند )ترین متغیراز مهم ،دولت

طه راب ،اند که وضع مالیات( نیز به طور تجربی تصدیق نمودهGiles & Tedds, 2002) گیلز و تدز

 مستقیمی با اقتصاد زیرزمینی دارد.

را به عنوان عاملی  مؤثرو همکاران، با استفاده از روش فازی، نرخ مالیات  یوکونگای هیودر مطالعه

 GDP مالیاتی را برابر درآمدهای مالیاتی به مؤثررخ اند. آنها نبر رشد اقتصاد زیرزمینی بیان کرده مؤثر

 (. در الگوی ارائه شده نیز از نسبت درآمدهای مالیاتی بهHui-Kuang Yu et al., 2006دانستند )

GDP  مالیاتی استفاده شده است. مؤثربرای محاسبه نرخ 

ز جمعیت همراه با تخصصی شدن امور، نیاز به گسترش شهرنشینی و تمرک :ینيشهرنش درجه

کند. رفع سریع نیازهای متنوع، لزوم استفاده از وسایل پرداخت به غیر از پول نقد مبادله را بیشتر می

رفته های پیشسازد. از این رو، بالا رفتن درجه شهرنشینی با توجه به تمرکز و وجود نظامرا ضروری می

 .دهدتوسعه اقتصادی نیاز به وجه نقد را برای انجام معاملات کاهش می مالی در شهرها، جدای از سطح

انند تویابد و افراد چون نمیبا افزایش مهاجرت روستاییان به شهرها، حاشیه نشینی افزایش می

شوند. بنابراین با افزایش درجه شهرنشینی، جذب اقتصاد رسمی شوند، وارد اقتصاد غیررسمی می
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یابد. در الگوی ارائه شده لگاریتم متغیر نسبت جمعیت شهری به جمعیت زایش میاقتصاد زیرزمینی اف

 روستایی به عنوان معیاری جهت نشان دادن درجه شهرنشینی مطرح شده است. 

( نشان دهنده میزان توسعه یافتگی کشورها HDI1)ی انسانشاخص توسعه  :یانسان توسعه شاخص

کشور از لحاظ آموزش، بهداشت و میزان درآمد رشد داشته باشد، این شاخص بزرگتر است. هرچه 

 تر و فضای کسب و کارسبب می شود که افراد کشور به سمت زندگی مدرن ،است که به طور ضمنی

 تر و اقتصادمصرفی افراد مدرن تر پیش روند. در نتیجه، میزان تولید خانوار و فرایند خودایحرفه

 (.1931، شود )شکیبایی و شادمانیمربوط به بخش خانوار کمتر می زیرزمینی

 میزان سنجش جهت ترکیبی های شاخص ترین مهم از انسانی، یکی توسعه شاخص

 کسب اساسی ظرفیت سه گیری اندازه پی در شاخص این است. کشور یک در یافتهتحقق  توسعه

 با توأم تر طولانی عمری از برخورداری و ،بهتر یزندگ برای لازم امکانات مادی به دانش، دسترسی

 گیری اندازه برای و بزرگسالان سوادی با نرخ از ،اول گیری ظرفیت اندازه برای بیشتر است. سلامتی

 امید از ،سوم ظرفیت گیریاندازه برای و دلار آمریکا اساس بر افراد واقعی خرید قدرت از ،دوم ظرفیت

 شاخص سه از ساده وزنی میانگین ،انسانی توسعه شاخص شود. می استفاده تولد بدو در زندگی به

 ملل )سازمان کند می )حداقل( تغییرر صف یک )حداکثر( و عدد بین شاخص این دامنه است. مذکور

 (.973 :2229، متحد

 =HDI 9/1+ )شاخص امید به زندگی( 9/1شاخص آموزش عمومی() +9/1)شاخص درآمد سرانه(  

در تحقیق حاضر، برای محاسبه شاخص توسعه انسانی، ابتدا شاخص امید به زندگی، سپس شاخص 

میانگین وزنی سه  ،و در نهایتبه صورت جداگانه محاسبه آموزش و شاخص تولید ناخالص داخلی 

 آید.و شاخص توسعه انسانی به دست می می شودمحاسبه شاخص 

تعداد قوانین و مقررات مصوب  باافزایش در شدت مقررات )که اغلب  :یدولت مقررات درجه

های فردی در اقتصاد رسمی است. یکی از علل عمده در کاهش آزادی و انتخاب ،شود(گیری میاندازه

هایی از شدت مقررات توان نمونهها را میهای تجاری و دیگر محدودیتمقررات بازارکار، محدودیت

های کارکردن در اقتصاد رسمی ررات زیاد از حد ممکن است به افزایش قابل توجه هزینهبرشمرد. مق

شود، این امر ها به کارمندان و کارگران منتقل میای از این هزینهمنجر شود. از آنجا که بخش عمده

 (. Bouev, 2002بخش زیرزمینی است ) موجد انگیزه برای کارکردن در

کی از آن است که کشورهای دارای مقررات عمومی بیشتر، از اقتصاد زیرزمینی شواهد تجربی حا

تواند منجر به می ،افزایش در شاخص اندازه مقررات درصد یککه  طوریه بزرگتری برخوردارند، ب

 (.Kaufmann et al., 1998سهم  اقتصاد زیرزمینی شود ) افزایش در  درصد 6.1

                                                                                                                   
1. Human Development Index 
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یو و همکاران، با استفاده از روش فازی از درجه مقررات دولتی به عنوان هیوکوانگ ،ایطالعهدر م

، های مصرفی دولت به تولید ناخالص داخلیاند. آنها از نسبت هزینهعلل اقتصاد زیرزمینی استفاده کرده

(. در این Hui-Kuang Yu et al., 2006) اندبه عنوان شاخص درجه مقررات دولتی استفاده کرده

 تحقیق نیز شاخص درجه مقررات دولتی به همین روش محاسبه شده است.

 بیستم است. قرن در جوامع اقتصادی فراگیرترین مشکلات و بزرگترین از یکی بیکاری :يکاريب

 در کشورهای و سازد می تحمیل بر جامعه را زیادی های هزینه بیکاری ،صنعتی پیشرفته در جوامع

 و جامعه متوجه را بسیاری تواند خطرات می اقتصادی فقر با پیوند در گسترده بیکاری ،سوم جهان

 از ، ودهدمی افزایش را و ممنوعه غیرمجاز های حوزه در فعالیت انگیزه رشد بیکاری، نماید. اقتصاد

 .(1966تی و دلائی میلان، )صامتی، سام کند می کمک زیرزمینی حجم اقتصاد افزایش به، رو این
ه ک کندمعتقد است که رابطه بین اقتصاد زیرزمینی و بیکاری مبهم است. او بیان می 1تانزی

یکاران گران در دسته بدهند. بخشی از این کارکارگران ناهمگون زیادی اقتصاد زیرزمینی را تشکیل می

باشند و بخش دیگر کارگران پنهان را  زیرا آنها بخشی از نیروی کار رسمی می ؛شوندبندی میطبقه

افراد بازنشسته، مهاجران غیر قانونی، خردسالان و  اعضای خانواده )کسانی که عضوی از نیروی کار 

ما با کسانی روبه رو هستیم که در یک زمان، یک  ،دهند. به علاوهرسمی نمی باشند(، تشکیل می

نرخ بیکاری رسمی به صورت ضعیفی با  ،شغل رسمی و یک شغل غیررسمی دارند. در این حالت

رابطه  OECDدارد که در بسیاری از کشورهای اقتصاد زیرزمینی مرتبط است. تانزی بار دیگر بیان می

)شکیبایی و  های بیکاری رسمی وجود داردای میان آمارهای حجم اقتصاد زیرزمینی و نرخگسترده

 (.1968، رئیس پور

نده دیگر اقتصادزیرزمینی، توسعه مالی است که تا به حال کمتر یک عامل تعیین کن :یمال توسعه

 تأثیربه  ،گذاران قرار گرفته است. در این مقاله برای اولین بار در ایرانمورد توجه اقتصاددانان و سیاست

رزمینی های زیها یا افراد فعالیتکه بنگاه توسعه مالی بر اقتصاد زیرزمینی پرداخته شده است. زمانی

ها و همچنین دسترسی به منابع دهند، توانایی و تمایل آنها در آشکارسازی درآمدها و داراییم میانجا

. یابدهای اعتباری افزایش میهزینه ،بنابراین و هزینه از طریق منابع رسمی کمتر استمالی کم

ه اند منجر بتوهای مالی کارآمد میهنگامی که بازارهای مالی توسعه پیدا کنند، دسترسی به واسطه

 های زیرزمینیهای دسترسی به منابع مالی اعتباری شده و هزینه فرصت ادامه فعالیتکاهش هزینه

اهش ک های اعتبار وتوان گفت توسعه مالی سبب کاهش هزینهمی ،به عبارت دیگر .یابدافزایش می

که توسعه بازار مالی با  توان ادعا کردشود. به طورخلاصه، میهای زیرزمینی میانگیزه جهت فعالیت

 . (Capasso & Jappelli., 2013)زمینی رابطه منفی دارد اقتصاد زیر

                                                                                                                   
1. Tanzi 
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 ها( )شاخص آثار. 4-3-4

 به توجه با (زیرزمینی و )رسمی اقتصاد کل در خدمات و کالا تولید کاهش یا افزایش :يانرژ مصرف

 اطلاعات در و گذارد می اثر عوامل مصرف میزان بر (انرژی نهاده جمله )از تولید عوامل به نیازمندی

حجم  کاهش یا افزایش از اینمایه عنوان به این شاخص از اینکه علت .شود یم منعکس آنها به مربوط

 مواد از اینکه به توجه با خدماتی و های تولیدیبنگاه که است نآ ،شودمی استفاده زیرزمینی اقتصاد

 انرژی به از استفاده در افزایش جویند، بهره می خدمات ارائه و کالا تولید برای تولید عوامل و اولیه

 محسوب زیرزمینی و رسمی در اقتصاد خدمات و کالا تولید در افزایش معنای به عامل تولید عنوان

 اقتصاد در دماتخ و کالا تولید در افزایش نشانگر تواند می انرژی مصرف در بنابراین افزایش شود، می

 .(1966)صامتی، سامتی و دلائی میلان،  باشد زیرزمینی
های پولی تخمین اقتصاد زیرزمینی است. در روش ،مبنای استفاده از این متغیر :پول يتقاضا

ذا گیرد. لشود تمام مبادلات در اقتصاد غیررسمی با پول نقد صورت میروش نسبت نقد فرض می

ر این نوع مبادلات د ،شد که به دلیل پایین بودن ریسک معاملات نقدیتوان منکر این موضوع نمی

 رودمی انتظار ،زیرزمینی اقتصاد با افزایش اساس این شود. برحجم بالایی به صورت نقد انجام می

 .(1931، )نصراللهی و طالعی اردکانیکند  پیدا افزایش تقاضای پول نیز
ترین مباحثی است که باید بر توزیع درآمد، از مهم های غیررسمیفعالیت تأثیردرآمد:  عيتوز

عوامل به وجود آورنده درآمد خانوار، شرایط اقتصادی  تأثیرگیرد. توزیع درآمد تحت مورد توجه قرار 

های دولت در زمینه توزیع درآمد قرار دارد. می توان استدلال نمود که و اجتماعی کشور و سیاست

طریق کاهش درآمدهای دولت )عدم پرداخت مالیات( برای توزیع های غیررسمی، از رشد فعالیت

از طریق ایجاد اختلاف طبقاتی بین عاملان بخش های رسمی و غیررسمی )افزایش  نیزمجدد و 

بر توزیع درآمد، اثری منفی  ،شد(شاغلان بخش غیر رسمی باعث کاهش دستمزدها در این بخش می

 (.1932، خوب خواهیبر جای خواهد گذارد )بختیاری و 
( و 8(، )3آنها در جدول ) زافهرستی از متغیرهای استفاده شده در مدل، تعریف و منابع هر یک 

 ارائه شده است. پیوست هابخش ( در 7)
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 پيشينه .2-4

فته ای صورت نگرمطالعهتا به حال  ،بررسی رابطه اقتصاد زیرزمینی و توسعه مالی  در زمینهدر ایران 

 توان به موارد زیر اشاره داشت:می ی،خارجاست. از جمله مطالعات صورت گرفته 

های غیررسمی (، رابطه میان اشتغال، فعالیتal., 2009 et Pantو همکاران ) ای پانتدر مطالعه

عالیت سمی، بر فهای مالی را بررسی کردند. نویسندگان به این نتیجه رسیدند که اشتغال رو واسطه

های منظم تمایل دارند از سیستم بانکی به کارگران با شغل ،رواز این و است مؤثرهای مالی واسطه

 گذار بهره بگیرند. عنوان سپرده

(، با استفاده از اطلاعات اقتصاد خرد گزارش Ellul et al, 2012ای الیول و همکاران ) در مطالعه

گذاری و دسترسی به منابع مالی با  که سرمایه هانی، به این نتیجه رسیدندگذاری بانک جسرمایه

شفافیت حسابداری رابطه مثبت و با بار مالیاتی رابطه منفی دارد. آنها همچنین دریافتند که شفافیت 

متری ها وابستگی کهایی که بنگاهعلی الخصوص در بخش ؛حسابداری با بار مالیاتی رابطه منفی دارد

گذاری خارجی هایی که به سرمایهبرای بنگاهابع مالی خارج از سازمان دارند و توسعه مالی به من

 شود.میمنجر به شفافیت حسابداری بیشتر بیشتری نیاز دارند، 

 ورد بررسیارتباط بین اقتصاد زیرزمینی و توسعه مالی را م ،همکاران و برن بلکای در مطالعه

 گذاری پرمخاطره به دنبال گرفتن وام هستند.های سرمایهکارگزاران به منظور انجام پروژه قرار دادند.

دهد که هر چه توسعه مالی کمتر باشد، احتمال بروز فرار مالیاتی نتایج حاصل از این مطالعه نشان می

 . (Blackburn et al., 2012)د بودبیشتر بوده و همچنین اندازه اقتصاد زیرزمینی نیز بزرگتر خواه

 و زیرزمینی اقتصاد حجم بررسی به نیز،  (Capasso & Jappelli., 2013) جاپلی و کاپاسو

 1333-2222های سال برای ایتالیا یک بانک کشور هایداده از آنها پرداختند. مالی توسعه با آن رابطه

اقتصاد  حجم برای شاخصی به ساختن موفق خرد، اقتصاد اطلاعات از استفاده با و کردند استفاده

 سایر قضایی و ناکارآمدی ای، منطقه یافتگیتوسعه بر را شاخص این سپس شدند. زیرزمینی

 طور به زیرزمینی اقتصاد حجم که داد نشان رگرس کردند. نتایج ایمنطقه و شخصی هایمقیاس

 نوآورانه، و رقابتی هایبخش دربوده، همچنین  مالی یافتگیتوسعه با همبستگیدارای  منفی و قوی

 زیرزمینی کمتر است.  هایفعالیت

فرار مالیاتی، توسعه "ای با عنوان (، در مقالهBittencourt et al., 2014و همکاران ) کورتبیتن

مدل نظری و با استفاده از روش پانل به بررسی رابطه فرار مالیاتی و توسعه با ارائه یک  "مالی و تورم

به تحلیل ارتباط بین فرار از مالیات به عنوان یک شاخص  و نیز 1362-2223های مالی طی سال

الی دهد که توسعه مه نشان می. نتایج این مطالعاندپرداختهاندازه اقتصاد سایه و توسعه مالی و تورم 

 ود. شمنجر به ایجاد اقتصاد سایه بزرگتر )کوچکتر( می ،کمتر )بیشتر( و تورم بیشتر )کمتر(
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 معرفی الگو و روش تخمين اقتصاد زيرزمينی .3

در مقاله حاضر، از ادبیات مربوط به متغیرهای پنهان در الگوسازی اقتصاد سنجی استفاده شده است. 

 این ،(1ساختاری معادلات سازیمدل از خاصی شکل) چندگانه علل - چندگانه هایشاخص مدل

 و علت از چند همزمان زمانی، سری هایداده با پنهان متغیر برآورد برای که آوردمی فراهم را امکان

د زیرزمینی اقتصا حجم آورنده وجود به عوامل، روش این در .شود استفاده الگوسازی برای شاخص چند

 مدل یک توسط کرد، گیریاندازه را اقتصاد نوع این توانمی آن از استفاده با که هاییشاخص و

 (. 1966پور، شوند )شکیبایی و رییسمی داده ارتباط هم به اقتصادسنجی

 مشاهده متغیرهای شامل که چندگانه علل  -چندگانه هایشاخص ریاضی الگوی بندیفرمول

 ،اقتصاد زیرزمینی است پنهان متغیر ها( و)شاخص معلولی و علت ناوین متغیرهایع تحت مدل، شده

حجم اقتصاد  از هاشاخص اثرپذیری چگونگی نخست، معادله صورت می گیرد: در معادله دو قالب در

  .است شده تصریح آن علل و تبعی اقتصاد زیرزمینی رابطه معادله، در دومین و شده تبیین زیرزمینی

( از p×1بردار ) y)اسکالر(،  اقتصاد زیرزمینی باشد پنهان متغیر ηبگیریم  نظر در چنانچه

پیدایش  ( عللq×1بردار ) xمختلف،  هایحوزه بر آثار اقتصاد زیرزمینی دهندههای نشانشاخص

 به کورمذ الگوی ،( از ضرایب باشندq×1( و )(p×1ترتیب  به بردارهای γو  λو  اقتصاد زیرزمینی

  :(Farzanegan, 2009است ) صورت زیر به ترتیب

𝜂 = 𝛾1  𝑥1 + 𝛾2  𝑥2 + ⋯ . +𝛾𝑞  𝑥𝑞 + 𝜉                                        (1)                          
Y1 =𝜆1 𝜆 + 𝜀1 𝜆2  

= 𝜆2 𝜂+𝜀2, … . , 𝑦𝑝= 𝜆𝑝 𝜂 + 𝜀𝑝                                                  )2( 

 توانمی ( را2( و )1گیری است. معادله های )اندازه خطاهای єساختاری و  خطایξ ،آن در که

 : نوشت گونهاین

𝜼=𝛾´𝑥 + 𝜉                                                                                                                          (9)  

𝑦 = 𝜆 𝜼+ 𝜀                                                                                              (2)                       

 به صورت همگی و اسکالر هستند ( و(p×1 ترتیب،  هب ξوεتصادفی  خطاهای، معادله این در 

( 2( و )9های  )معادله در ،بنابراین دارند. صفر انتظاری امید ،متغیرها تمامی در و اندشده توزیع نرمال

      .است )2σ ( =′ξξEو  )ξεE(  ،2θ =′)εεE= (′ 2ه ک شده فرض

ک سیستم معادلات الگوی فوق به صورت ی ،(2( در معادله )9معادله ) نمودن جایگزین با

 :آیدمی در زیر شکل رگرسیونی به

y= 𝜆(𝛾´ 𝑥 + 𝜉)+ 𝜀=𝑛´𝑥 + 𝑣                                                         (3)  

 :است زیر ترتیب به اخلال جملات بردار و ضرایب ماتریس شده خلاصه فرم

                                                                                                                   
1. Structural Covariance Modeling 
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ᴨ= 𝛾𝜆´, 𝑣 =  𝜆 𝜉 + 𝜀                                                                                                                     (8   )  

      آید. می دست به زیر صورت به کواریانس ماتریس بنابراین

𝛴̂ =COV(v)=E(𝑣𝑣́)=E(𝜆𝜉 + 𝜀)( 𝜆 𝜉 + 𝜀)′] = 𝜆 𝜆´𝜎2+ 𝜃2                                     (7)  

کردن  مقید با ولی ؛است به رو رو شناسایی مشکل با مدل تخمین جهت معادلات سیستم این

 پارامترهای و بود خواهند تخمین قابل آن ضرایب شده، تعیین پیش از مقدار یک به λ عوامل  از یکی

  :()همان شوندمی زده تخمین زیر تابع کردن حداقل اساس بر مدل

𝐹𝑀𝐿 =ln|𝛴|-ln|𝑠|+tr[(s)(𝛴−1)]-k                                                                         (6)  

⎹ln  ،که در آن s⎹است.  نمونه کواریانس ماتریس دترمینان طبیعی لگاریتم برای نمادیln⎹ Ʃ⎹ 

 اثر نیز )Ʃ tr[(s)-1[(است.  شده بازتولید ماتریس کواریانس دترمینان طبیعی لگاریتم برای نمادی

 رتبه نیز  kاست. شده بازتولید وارون ماتریس و نمونه کواریانس ماتریس دو ضرب از حاصل 1ماتریس

  (.1963، )قاسمی است شده مشاهده کواریانس ماتریس

 پیش تعیین از صورته ب را عناصر از یکی مقدار باید افزار،نرم توسط مذکور مدل شناسایی جهت

 با استفاده ،بنابراین زند.می تخمین را ضرایب نسبی مقدار تنها صورت این در البته کرد. معرفی شده

شده  بندیرتبه اعداد از زمانی سری یک به توانمی فوق در شده یاد (9)ه معادل بردار و تخمین از

 ،فرعی دیگر لاعاتاط از استفاده با بتوان یافت. چنانچه دست حجم اقتصاد زیرزمینی )اردینال(، برای

 مذکور، سری زمانی سری کمک با کرد، برآورد نمونه نقطه چند یا یک در را اقتصاد زیرزمینی حجم

مطالعه  در .بود خواهد برآورد قابل بررسی مورد دوره در حجم اقتصاد زیرزمینی از کاردینال زمانی

 چندگانه آثار-علل چندگانه مدل ،2نمایی درست حداکثر روش از مذکور، الگوی تخمین حاضر، برای

 است. شده استفاده 9گرافیک آموس افزارینرم بسته و

 آزمون ايستايی .9-3

 متغیرهای سری 2ایستایی فرض بر مبتنی زمانی، هایسری از استفاده با اقتصادسنجی سازیمدل

 هستند، باید قبل از اناایست کلان اقتصاد زمانی هایسری است. با توجه به اینکه اکثر مدل زمانی

حاصل کرد. اگر  اطمینان آنها ناایستایی یا ایستایی به نسبت زمانی، سری متغیرهای از استفاده

متغیرهای مورد استفاده در مدل، ایستا نباشد، برآورد مدل ممکن است به یک رگرسیون کاذب منجر 

طول  در اگر اینکه ،اول باشد. نداشته را زیر مشکل دو حداقل که است ایستا وقتی متغیر شود. یک

                                                                                                                   
 .است ماتریس اصلی قطر در گرفته قرار مقادیر جمع حاصل ماتریس اثر .1

2. Maximum Likelihood 

3. AMOS: Analysis of MOment Structures 

4. Stantionary 
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صفر  طرف به و تعدیل بعدی زمان های در تکانه یا شوک این اثر شد، تکانه یا شوک یک دچار زمان

گام  یندافر یک از زمانی سری کهآن، دوم باشد. میرا متغیر بر هاتکانه اثر، دیگر عبارت به کند. میل

یا  شوک دچار دائماً  که است تصادفی گام یندافر دارای گامیهن زمانی، سری نکند. پیروی تصادفی

 سری زمانی یک اگر دانست. آن اخلال جملات از تابعی را متغیر بتوان کهطوری به ؛شود تصادفی تکانه

 رگرس رگرسیون مدل دیگر زمانی، سری این گیریبه کار صورت در ،باشد خود اخلال جملات از تابعی

 در موجود زمانی سری متغیرهای ایستایی بررسی جهت ،حاضر مطالعه واهد بود. درخ کاذب شده

های ریشه واحد است. با توجه به نارسایی و ضعفی که آزمون شده استفاده 1واحد تست ریشه از مدل،

را در متغیر سری زمانی در  9دارند و شکست ساختاری 2فولرمعمول مانند آزمون ریشه واحد دیکی

، استفاده مدل متغیرهای ایستایی بررسی جهت 2اندریوز و تست 12StataSEافزارنرم گیرند، ازنظر نمی

 ( ارائه شده است.1نتایج این آزمون در جدول )و 

 

  

                                                                                                                   
1. Unit Root Test 

2. Dickey-Fuller 

3. Structural Breaks 

4. Zandrews Test 



 حسينی و زهرا نصراللهی السادات اسرا/  بررسی رابطه بين توسعه بخش مالی و اقتصاد زيرزمينی در ايران 

 

54 

 ساختاري شکست و واحد ريشه آزمون . نتايج9جدول 

 نماد متغیر

نقطه 

شکست 

 ساختار

 tآماره 

ارزش 

 1بحرانی: 

 درصد

ارزش 

 3بحرانی: 

 درصد

 نتیجه Lagشمار 

 I(1) 2 -26/3 -37/3 -19/2 1962 مالیاتی مؤثرنرخ 

 I(0) 1 -26/3 -37/3 -62/3 1988 درجه شهرنشینی

 I(0) 2 -26/3 -37/3 -82/8 1972 شاخص توسعه انسانی

 I(1) 2 -26/3 -37/3 -92/9 1973 شاخص درجه مقررات دولتی

 I(1) 2 -26/3 -37/3 -63/2 1988 بیکاری

 I(1) 2 -26/3 -37/3 -26/1 1977 توسعه مالی

 I(1) 2 -26/3 -37/3 -92/2 1972 مصرف انرژی

 I(1) 2 -26/3 -37/3 -73/2 1962 تقاضای پول

 I(0) 2 -26/3 -37/3 -63/3 1933 توزیع درآمد

 StataSE10از نرم افزار  با استفاده : محاسبات تحقیقخذأم

 

مورد بررسی قرار گیرد. با توجه به جدول بالا، از  ایستایی متغیرهاید با میقبل از تخمین مدل، 

میان متغیرهای استفاده شده در مدل، تنها متغیرهای درجه شهرنشینی، شاخص توسعه انسانی و 

 دنیوبل که هاییراه از توزیع درآمد در سطح ایستا هستند و سایر متغیرها در سطح ایستا نیستند. یکی

 هایسری گیری،تفاضل با که است آن کنند،می فوق پیشنهاد مشکل بردن بین از برای 1جرگران و

 بین از را بلندمدت ارزش با اطلاعات روش، این لیکن کرد. ایستا تبدیل زمانی سری به را ناایستا زمانی

 روابط گردی گیری،تفاضل با و بوده سطح صورت به بلندمدت اقتصادی در روابط اکثر چون برد.می

 وجود بلندمدت اطلاعات رفتن هدر از جلوگیری برای که رهیافتی ؛داشت نخواهد وجود بلندمدت

 کرد اثبات وهانسونجاست.  اقتصادسنجی هایمدل در وهانسونججمعی هم روش از استفاده دارد،

 دنبال خوبی به را همدیگر طول زمان در ولی نباشند ایستاهم که زمانی سری غیرمت چند یا دو اگر

 هماهنگ زمان طول در آنها حرکت بلندمدت ولی نیستند ایستا متغیر دو هرچند صورت این در کنند،

 کاذب متغیر دو این از آمده دست به شود رابطهمی باعث زمانی سری متغیرهای هماهنگی این است.

 .هستند لازم برخوردار اعتبار ازt و F ی هاآماره نتیجه باشد، درن

  

                                                                                                                   
1. Granger & Newbold 
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 آزمون همجمعی .4-3

ای از متغیرهای مورد بر اساس آزمون همجمعی جوهانسون، وجود بردار همجمعی بین مجموعه

نابراین، ارد، بو مشخص شد که یک رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرها وجود داستفاده در مدل، اثبات 

 )ناایستا( تصادفی روند دارای اقتصادی رابطه زمانی سری هایمتغیر از هریک است ممکن هرچند

نتایج  است. باثبات آنها بین تفاضل و زیاد نگرفته فاصله دیگریک از متغیرها این زمان طول در، باشند

 ارائه شده است. یوستپ( 2این آزمون در جدول )

 

 مدل تخمين از حاصل نتايج بررسی .3-3

 ( به تصویر کشیده شده است:1گیری اقتصاد زیرزمینی در نمودار شماره )اندازه هایشاخص و علل
 

 . نتايج تخمين اقتصاد زيرزمينی9نمودار

 
 

 مقادير برآورد معادله ساختاري .4جدول 

   متغیر
 برآوردهای 

 غیر استاندارد

برآوردهای 

 استاندارد
Prob 

26/2 اقتصاد زیرزمینی ← مالیاتی مؤثرنرخ   29/2  *** 

82/2 اقتصاد زیرزمینی ← درجه شهرنشینی  39/2  *** 

-29/2 اقتصاد زیرزمینی ← شاخص توسعه انسانی  22/2-  *** 

13/2 اقتصاد زیرزمینی ← درجه مقررات دولتی  29/2  *** 

28/2 اقتصاد زیرزمینی ← بیکاری  1/2  *** 

-23/2 اقتصاد زیرزمینی ← توسعه مالی  26/2-  *** 

12/1 مصرف انرژی ← اقتصاد زیرزمینی  38/2  *** 

22/1 تقاضای پول ← اقتصاد زیرزمینی  73/2  *** 

-82/2 توزیع درآمد ← اقتصاد زیرزمینی  22/2-  *** 

 افزار آموس گرافیکاز نرمبا استفاده : محاسبات تحقیق خذأم
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های بینیپیش با بررسی، مورد الگوی در متغیرها ضرایب علائم ل،مد تخمین نتایج به توجه با

( 2جدول ) در طور که همان ،1دار هستنداست و متغیرها از نظر آماری معنی سازگار مورد انتظار

درجه شهرنشینی، شاخص ، مالیاتی مؤثرنرخ  متغیرهای مورد بررسی، الگوی در شود،می مشاهده

 در ضرایب علائم و دارمعنی آماری نظر از رات دولتی، بیکاری و توسعه مالیتوسعه انسانی، درجه مقر

 مورد الگوی در پارامترها شده برآورد همچنین مقادیر .است بوده سازگار های نظریبینیپیش با آنها

آثار اقتصاد زیرزمینی، اثر اقتصاد  کنندههای منعکسشاخص بین در که دهدمی نشان ،بررسی

های نیبیمنفی )مطابق با پیش ،مثبت و بر توزیع درآمد ،بر مصرف انرژی و تقاضای پول زیرزمینی

 نظری( است.

 های گردآوریداده از استفاده با شده تدوین نظری مدل تأیید برای قبول قابل علمی معیارهای

زش دهد. به همین منظور شاخص های برامی تشکیل را مدل برازش هایشاخص در اصلی بحث شده،

 ( آمده است.9مدل در جدول )

 

 . شاخص هاي برازش مدل3جدول 

 نوع شاخص
 شاخص

 مدل تدوین شده

 دامنه قابل قبول معادل فارسی علامت اختصاری

 تطبیقی
CFI 3/2-1 شاخص برازش تطبیقی  33/2  

TLI 3/2-1 لویس -شاخص توکر  32/2  

 مقتصد

PNFI 3/2-1 شاخص برازش هنجارشده مقتصد  72/2  

PCFI 3/2-1 شاخص برازش تطبیقی مقتصد  72/2  

RMSEA 2-26/2 ریشه میانگین مربعات خطای برآورد  23/2  

CMIN/DF 2/2 3کمتر از  نجار شدهه کای اسکوئر به  

22/2 به صفر نزدیک ریشه دوم میانگین مربعات باقیمانده RMR مطلق  

 افزار آموس گرافیکاز نرمبا استفاده : محاسبات تحقیق خذأم

                                                                                                                   
به معنای آن است که مقدار آن از  Probو نماد *** در ستون  دهدداری پارامترها را نشان میمعنی Probآماره  .1

 کوچکتر است. 221/2
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 انتخاب شده لویس  -توکر شاخص و تطبیقی برازش شاخص موجود، تطبیقی هایشاخص بین از

 هاآن شاخص مقدار )هرچه است بوده برازش نکویی هایشاخص شده، معرفی هایشاخص است.

 مقدار ،مورد بررسی گویال شود(. درمی تفسیر مدل از هاداده قویتر حمایت از اینشانه ،یابد افزایش

 از باشد.می مدل قبول بودن قابل از حاکی باشد کهمی TLI،32/2شاخص  مقدار CFI،33/2شاخص 

 هایشاخص و بوده نکویی برازش هایشاخص از PCFI و PNFIهایمقتصد، شاخص هایشاخص بین

RMSEA  و CMIN/DF اینشانه یابد کاهش اهآن شاخص مقدار برازش )هرچه بدی هایشاخص از 

 PNFIهای شاخص بررسی مورد در الگوی که شود( استمی تفسیر مدل از هاداده قویتر حمایت از

ر مقادی دارای ،ترتیب به CMIN/DF و  RMSEAهای شاخص  و 72/2و  72/2ب،ترتی به  PCFIو

 مطلق برازش هایشاخص بین از باشد.می مدل بودنقبول  قابل از حاکی که باشندمی 2/2و  2/ 23

 بهتر برازش بیانگر ،شاخص این کمتر مقادیر و بوده بدی برازش هایشاخص از RMR شاخص نیز

 باشد.می هاداده

 :1است آمده زیر در مدل این رگرسیونی فرم ،پیشنهادی رهیافت طبق

UE= 26/2 ETAX+ 82 /2 DURBAN- 29/2 HDI+ 13/2 DGR+ 28/2 UNEMPLOY- 23/2 FD   (3)  

 مالیاتی، درجه مؤثردر این الگو، متغیر وابسته مدل، اقتصاد زیرزمینی است و متغیرهای نرخ 

 متغیرهای عنوان شهرنشینی، شاخص توسعه انسانی، درجه مقررات دولتی، بیکاری و توسعه مالی به

 دارند. مستقل حضور

های مالی دلایلی از قبیل دسترسی به واسطه متغیر توسعه مالی بر اساس تحلیل نظری فوق و به

های زیرزمینی، بر طبق های اعتباری و کاهش انگیزه جهت فعالیتکاهش هزینه ،کارآمد و به تبع آن

درصد است؛ یعنی  -23/2دارای ضریب منفی و معنادار بوده است. ضریب توسعه مالی معادل  ،انتظار

                                                                                                                   
ها را استاندارد کرده و سپس ها به یک واحد یکسان، دادهابتدا برای تبدیل داده ،اقتصاد زیرزمینیبرای تخمین  .1

شود، سپس اقتصاد زیرزمینی را به افزار آموس تخمین زده میبرای به دست آوردن ضرایب متغیرها، مدل در نرم

( و 3یرهای مستقل در نظر گرفته )معادله عنوان متغیر وابسته و متغیرهای علل اقتصاد زیرزمینی را به عنوان متغ

 مقدار ،و با هم جمع کرده و بدین ترتیبهریک از ضرایب متغیرهای مستقل را در داده استاندارد آن متغیر، ضرب 

مانی زآید. برای تبدیل سری زمانی اردینال اقتصاد زیرزمینی به سری تخمینی اقتصاد زیرزمینی به دست می

ز اطلاعات فرعی دیگری استفاده کرد. بدین منظور در مقاله حاضر، از اطلاعات مربوط به مطالعه ، باید اکاردینال

به عنوان عدد مبنا برای تخمین حجم اقتصاد  ،مقالههمین در  1972از عدد سال  و( 1966) صامتی و همکاران

نسبت اقتصاد زیرزمینی به تولید ناخالص داخلی را به دست می آوریم.  ،زیرزمینی استفاده شده است و بدین ترتیب

سپس برای به دست آوردن حجم اقتصاد زیرزمینی، نسبت اقتصاد زیرزمینی به تولید ناخالص داخلی را در تولید 

 آید.بر حسب میلیارد ریال به دست می ناخالص داخلی به قیمت ثابت ضرب کرده و حجم اقتصاد زیرزمینی
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 23/2در توسعه مالی، اندازه اقتصاد زیرزمینی به مقدار به طور متوسط به ازای هر یک واحد افزایش 

 یابد.درصد کاهش می

 

 تخمين روند  و حجم اقتصاد زيرزمينی .2-3

جای  ( به3معادله ) در باید ،سال اقتصاد زیرزمینی هر حجم شاخص آوردن دست به برای حال

اقتصاد زیرزمینی  حجم برای عددی مقادیر تا شوند داده قرار آنها عددی مقادیر، توضیحی متغیرهای

یافت.  اقتصاد زیرزمینی دست  حجم زمانی سری به توانمی طریق این از که آید، دست به همان سال

اقتصاد  1گونه که در تشریح الگو و روش تحقیق بیان شد، برای تبدیل سری زمانی اردینالهمان

ی دیگری استفاده کرد. بدین منظور در مقاله ، باید از اطلاعات فرع2زمانی کاردینالزیرزمینی به سری 

( استفاده شده است. بر اساس نتایج 1966) حاضر، از اطلاعات مربوط به مطالعه صامتی و همکاران

میلیارد  27/22993معادل  1922-1962مطالعه مذکور، میانگین اندازه اقتصاد زیرزمینی طی دوره 

بسیار  1972رزمینی محاسبه شده توسط وی، برای سال ریال بوده است. این رقم به اندازه اقتصاد زی

 36/13حجم اقتصاد زیرزمینی معادل  1972نزدیک است. براساس نتایج مطالعه مذکور، در سال 

از این عدد به عنوان رقم مبنا برای تخمین حجم اقتصاد زیرزمینی  و ،درصد تولید ناخالص داخلی بوده

بدیهی است با انتخاب مبنایی متفاوت، سری زمانی  استفاده شده است. 1932-1931های طی سال

 های محاسباتی، یکسان خواهد بود.دیگری حاصل خواهد شد، لیکن روند تحولات سری

 

 . نسبت اقتصاد زيرزمينی به توليد ناخالص داخلی )درصد(4نمودار

 
 : محاسبات تحقیقأخذم 

                                                                                                                   
1. Ordinal 
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زمانی نسبت اقتصاد زیرزمینی به تولید ناخالص داخلی نمایش داده در نمودار فوق، روند سری 

، روند سری زمانی مذکور طی چند سال اخیر، می باشدطور که در نمودار مشخص همانشده است. 

 طلبد.  در این زمینه را میط وربمن ولاؤمسصعودی بوده که توجه 

 

 بندي و پيشنهادها جمع .2

فی اقتصاد زیرزمینی همچون انحراف از تشخیص صحیح وضعیت اقتصاد و تجویز تبعات من

های نادرست، شناسایی ابعاد دقیق اقتصاد زیرزمینی و تلاش برای کاهش ابعاد و کنترل آن سیاست

بر اقتصاد زیرزمینی  مؤثرگذاران تبدیل کرده است. از جمله عوامل های سیاست به یکی از دغدغه را

بخش مالی یک بخش . مالی استگذاران واقع شده، توسعهر مورد توجه محققان و سیاستکه کمت

های بزرگ و در حال رشد در تمام اقتصادهای جهان است و امروزه توسعه انواع مختلف فعالیت

عادل موجب عدم ت ،توسعه نیافتگی نهادهای مالی به خدمات مالی بستگی دارد.اقتصادی به دسترسی 

ه ب .شودهای نهادهای مالی غیرمتشکل و زیرزمینی می زارهای مالی و نهایتاً گسترش فعالیتدر با

نجر م ،مالی  تواند ضمن ایجاد منافع ناشی از توسعهتلاش جهت ایجاد توسعه مالی، می ،عبارت دیگر

لی ما کشورهایی که از توسعه ،بر طبق یک مشاهده تجربیهای زیرزمینی شود.  به کاهش فعالیت

های ها یا افراد فعالیتکه بنگاه. زمانیدر آنها کمتر است یند، حجم اقتصاد زیرزمینربالاتری برخوردا

ها و همچنین دسترسی دهند، توانایی و تمایل آنها در آشکارسازی درآمدها و داراییزیرزمینی انجام می

این  مالی برایمین أتهای هزینه هزینه از طریق منابع رسمی کمتر است، بنابراینبه منابع مالی کم

های هزینه ،های مالی کارآمد در این بازاربا توسعه بازارهای مالی و حضور واسطه .یابدگروه افزایش می

 تأثیرالی متوسعه ،ترتیببدین. یابدهای زیرزمینی افزایش میاعتباری کاهش و هزینه فرصت فعالیت

 مورد بررسی، الگوی دریرزمینی دارد. نتایج برآورد مدل نشان داد، های زمنفی بر انگیزه فعالیت

درجه شهرنشینی، شاخص توسعه انسانی، درجه مقررات دولتی، بیکاری ، مالیاتی مؤثرنرخ  متغیرهای

 .است سازگار های نظریبینیپیش با آنها در ضرایب علائم و دارمعنی آماری نظر از ،و توسعه مالی

های شاخص بین که دهدمی نشان ،بررسی مورد الگوی در پارامترها شده برآورد رهمچنین مقادی

بت و مث ،آثار اقتصاد زیرزمینی، اثر اقتصاد زیرزمینی بر مصرف انرژی و تقاضای پول کننده منعکس

 های نظری( است.بینیمنفی )مطابق با پیش ،بر توزیع درآمد

 توان به شرح زیر مطرح نمود:سیاستی را میهای  به طور کلی، پیشنهادات و توصیه

در اغلب مطالعات نظری و تجربی صورت گرفته در حوزه اقتصاد زیرزمینی، بیکاری و فرار مالیاتی 

گذار در این حوزه شناسایی شده است. مقابله با بیکاری و تقویت سیستم تأثیربه عنوان دو متغیر 

بر مقابله با گسترش اقتصادزیرزمینی، دارای آثار مثبت هایی است که علاوه  مالیاتی از جمله سیاست
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تقویت  مقابله با بیکاری و ،های سیاستی در این حوزه دیگری نیز برای اقتصاد است. بنابراین از اولویت

فضای کسب و کار به منظور ایجاد انگیزه فعالیت در بخش رسمی اقتصاد و همچنین تقویت نظام 

لیاتی کشور، ضمن مقابله با تبعات منفی وابستگی به درآمدهای نفتی، با مالیاتی است. تقویت نظام ما

 تواند منجر به بهبود درآمدهای مالیاتی دولت شود.  کاهش اقتصاد زیرزمینی می

توسعه مالی عاملی است که منجر به کاهش اقتصاد  مباحث نظری و تجربی این مطالعه نشان داد،

که در چارچوب ضوابط نظارتی بانک مرکزی صورت لی در صورتیشود. توسعه نهادهای مازیرزمینی می

توسعه نهادهای مالی خصوصی،  شود.گیرد، عامل مهمی برای محدودسازی بازار زیرزمینی محسوب می

موجب خروج  ودارد کنندگان و تقاضاکنندگان پول و اعتبار نقش بسیار مهمی در پذیرش عرضه

 .ازدسمی را محدودرشد اقتصاد زیرزمینی های مورد نیاز فرصت جریان وجوه از فضای زیرزمینی شده و

 مالی خصوصی و رسمی نمود.  مؤسساتتوان پیشنهاد به تشویق و توسعه می ،بنابراین

 های این نهادها برداری از مشورتبا بهره و های مالی سالمتشویق و حمایت از واسطههمچنین با 

توان زمینه را برای از بین بردن اقتصاد می مالی غیرمتشکل، مؤسساتو ایجاد موانع قانونی برای 

گذاری منجر انداز و سرمایهتوسعه مالی از طریق افزایش حجم پس کرد. همچنین، زیرزمینی فراهم

 های زیرزمینیو فعالیت به افزایش اشتغال در بخش رسمی و در نتیجه کاهش بخش غیررسمی

 .شودمی
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 پيوست ها

 همگرايی بردارهاي تعداد تعيين هاي. آزمون2جدول 
 احتمال )درصد( درصد 33مقدار بحرانی  آماره اثر دیر ویژهمقا آزمون آماره فرضیه صفر

None * 33/2 22/236 83/171 22/2 

At most 1* 32/2 28/268 32/198 22/2 

At most 2* 62/2 63/133 91/123 22/2 

At most 9* 86/2 66/192 13/76 22/2 

At most 2* 37/2 39/67 38/32 28/2 

At most 3* 27/2 29/33 78/93 21/2 

At most 8* 92/2 62/92 32/22 23/2 

At most 7* 23/2 73/12 92/3 82/2 

At most 6* 23/2 82/9 27/2 62/2 

 Eviews6افزار از نرم استفاده با خذ: محاسبات تحقیقأم

 درصد 33* رد فرضیه صفر در سطح 
 مدل متغيرهاي تعريف و هاداده . منبع5جدول 

 خذأم محاسبه تعریف نام متغیر متغیر نماد

ETAX مالیاتی مؤثر نرخ  
تولید ناخالص  به مالیاتی نسبت درآمد

 (1969=122) داخلی به قیمت ثابت
 ایران مرکزی بانک شده استاندارد

DURBAN  درجه شهرنشینی 
لگاریتم نسبت جمعیت شهری به 

 روستایی

لگاریتمی  

 شده استاندارد
 ایران مرکزی بانک

HDI شاخص توسعه انسانی 

 مرکز آمار ایران شده استاندارد ید به زندگیام

 بانک جهانی شده استاندارد نرخ باسوادی

 بانک جهانی شده استاندارد تولید ناخالص داخلی سرانه

 محاسبات تحقیق شده استاندارد شاخص توسعه انسانی

DGR 
شاخص درجه مقررات 

 دولتی 

نسبت مخارج مصرفی دولت به تولید 

 به قیمت ثابت ناخالص داخلی

(122=1969) 

 ایران مرکزی بانک شده استاندارد

UNEMPLO

Y بیکاری نرخ 
تعداد جمعیت بیکار به جمعیت فعال 

 اقتصادی
 ایران مرکزی بانک شده استاندارد

FD  محاسبات تحقیق شده استاندارد توسعه مالی شاخص توسعه مالی 

ENERGY مصرف انرژی 

 

 مصرف نهایی انرژی
 شده داستاندار

ترازنامه انرژی 

 ایران

DMONEY ایران مرکزی بانک شده استاندارد حجم نقدینگی  2-تقاضای پول 

INCOMD توزیع درآمد 
های مهم ضریب جینی از شاخص

 باشد.گیری توزیع درآمد میاندازه
 ایران مرکزی بانک شده استاندارد



 حسينی و زهرا نصراللهی السادات اسرا/  بررسی رابطه بين توسعه بخش مالی و اقتصاد زيرزمينی در ايران 

 

24 

 هاي توسعه مالی. شاخص6جدول 
 مآخذ محاسبه تعریف متغیر

 ایران مرکزی بانک شده استاندارد یر دولتی به تولید ناخالص داخلیبدهی بخش غنسبت 

 بدهی غیردولتی به مجموع بدهی دولتی و غیر دولتی

 
 ایران مرکزی بانک شده استاندارد

 سبت اعتبارات اختصاص یافته به بخش خصوصی به تولید ناخالص داخلین

 
 جهانی بانک شده استاندارد

 نقدینگی شبه پول به

 
 ایران مرکزی بانک شده استاندارد

 ایران مرکزی بانک شده استاندارد شبه پول به تولید ناخالص داخلی

 ایران مرکزی بانک شده استاندارد بخش خدمات ارزش افزوده به مالی و پولی مؤسسات خدمات ارزش افزوده

 ارزش معاملات سهام به تولید ناخالص داخلی

 
 ایران مرکزی کبان شده استاندارد

 ایران مرکزی بانک شده استاندارد نقدینگی به تولید ناخالص داخلی

 

 . متغيرهاي مدل7جدول 
 روش برآورد سال انتشار نویسنده نام متغیر

 قنبری و موسوی مالیاتی مؤثرنرخ 

 خواجوی و همکاران

 دراسک و گیلز

 یو و همکارانهوی کوانگ

1966 

1963 

2222 

2228 

 روش فازی

 علل چندگانه-ص چندگانهشاخ

 روش فازی

 روش فازی

 روش فازی 1931 شکیبایی و شادمانی شاخص توسعه انسانی

شاخص درجه مقررات 

 دولتی

 شکیبایی و صادقی

 قنبری و موسوی

 هوی کوانگ یو و همکاران

1962 

1963 

2228 

 روش فازی

 روش فازی

 روش فازی

 عرب مازار یزدی نرخ بیکاری

 رانهوی کوانگ یو و همکا

 فرزانگان

1966 

2228 

2223 

 علل چندگانه-شاخص چندگانه

 روش فازی

 علل چندگانه-شاخص چندگانه

 عرب مازار یزدی مصرف انرژی

 صامتی و همکاران

 فرزانگان

1966 

1966 

2223 

 علل چندگانه-شاخص چندگانه

 علل چندگانه-شاخص چندگانه

 علل چندگانه-شاخص چندگانه

 عرب مازار یزدی تقاضای پول

 بوهن و اشنایدر

1966 

2226 

 علل چندگانه-شاخص چندگانه

 علل چندگانه-شاخص چندگانه

 نیلی و ملکی توزیع درآمد

 بختیاری و خوب خواهی

1963 

1932 

 مدل اقتصاد سنجی مقطعی

 علل چندگانه-شاخص چندگانه

 
 


