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  ات موضوعيادب

ا ي ـمـزمن،   يا خشكسـال ي ـل يبعد از س يكاهش محصولات كشاورز موجب يعيطب يوقوع بحران ها

 ي، حت ـ)Bertrand,1993(شـود   مـي  ا زلزلهيكارخانه ها به خاطر طوفان  يدات صنعتيكاهش تول

و  يمثل ترس، استرس و افسردگ يگر اثرات روانشناختيت آنها و ديجه مصدوميافراد در نت يبهره ور

). McKenzie et al, 2005(ابـد  ي مـي  كـاهش  يتنفس يها يماريوع بيمثل ش يمسائل بهداشت

. باشـد  مـي  ن مصـرف افـراد  يتـأم  يرمنتظره درآمد به عنوان منبع اصـل ين اثرات، كاهش غيند ايبرا

افت كمك، گرفتن يازمند دريو جبران خسارات ن يعيت طبيبازگشت به وضع ين، خانوارها برايبنابرا

  . باشند مي ا كاهش سطح مصرف خوديوام و 

و ساير منابع مالي، پايـه هـاي ثـروت و پـس انـداز       يكيزيف يها ييكه دارا يين از آنجايهمچن

ن منابع، آنها ياز ا يدهند، در اثر بلاياي طبيعي و از دست رفتن تمام يا بخش مي خانوارها را تشكيل

  . دهند مي ر رفتار پس انداز خود، نسبت به بلايا واكنش نشانييبا تغ

ن گروه ها در مقابله بـا  يوجود دارند، رفتار ا يمختلف يدرآمد يگروه ها كه در جامعه يياز آنجا

بالاتر، پـس از بحـران طبيعـي     يدرآمد يخانوارها در گروه ها. باشد مي متفاوت يعيك بحران طبي

 عتريبه دليل پس انـدازهاي مـالي بيشـتر، سـر     يشوند ول مي ها و درآمد يياگرچه دچار كاهش دارا

ن تـر و داراي  ييپـا  يدرآمـد  يبالعكس گروه ها. خود كنند يها ييدارا يبازسازتوانند اقدام به  مي

 هـا و درآمدشـان را از دسـت    يـي از دارا يشـتر يپس انداز كمتر با وقـوع بحـران طبيعـي، درصـد ب    

دهند و به خاطر زمان طولاني براي تجديد دارايي هـاي خـود، فاصـله بيشـتري بـا خانوارهـاي        مي

  ).Carter et al, 2007(كنند  مي پردرآمد پيدا

 يبـرا  يت ـيت بافـت جمع ي ـ، اهم يدر قالب مدل مصرف چرخه زنـدگ  1و برومبرگ يانيليگيمود

مثـال اگـر    يبـرا . سـازند  مـي  مصرف كل را خـاطر نشـان   يبلندمدت در الگوها يرهايروندها و مس

را شـامل  بـالاتر   يانسال با درآمـدها ياز افراد م يشتريت نسل حاضر، به طور متوسط، تعداد بيجمع

شـود،   مـي  ش درآمد، پس انداز خـالص خـانوار مثبـت   يبا افزا. شود، نرخ پس انداز مثبت خواهد بود

كنند و  مي نسبت به گروه بازنشسته كسب يشتري، درآمد بيكار يچون گروه شاغل در طول سالها

مـدل   يدي ـجه كلينت. شود مي گروه بازنشسته يشتر از پس انداز منفيپس انداز مثبت گروه شاغل ب

ن نسـبت  يت شاغليعتر باشد و هر قدر جمعيسر ين است كه هرچه نرخ رشد اقتصادي، ايدوره زندگ

برانسـون،  (به تعداد بازنشستگان و وابستگان جوانتر، بزرگتر باشد، نرخ پس انـداز بـالاتر خواهـد بـود    

همـوار  ل استفاده از پس انـداز و اسـتقراض توسـط افـراد مختلـف،      يدر اين مدل، دل). 326: 1378

                                                                                                                   
1. Modigliani & Brumberg 
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  .نگهداشتن مصرف است

كـه بـا كـاهش     ير، هنگـام ي ـفق يجه گرفته اند كه خانوارهايو در مطالعه خود نتيو س يآلتونج

 شيمصرف، پـس انـداز را افـزا    ياستقراض و هموارساز يشوند، به جا مي در درآمد مواجه يانتظار

  ).Altonji & Siow, 1987(دهند مي

 يعن ـينـده هسـتند   يمطلـق فزا  يزيسك گرير يه داراك يكند كه افراد مي انيب) 2001(رومر 

شوند، حاضرند كه مقدار  يم كه ثروتمندترت درجه دوم نسبت به مصرف دارند، همچنانيتابع مطلوب

بـه عبـارت   . اجتناب كننـد  ينانين نا اطميك مقدار معياز مصرفشان را از دست دهند تا از  يشتريب

 1ياطي ـن پس انداز، پس انـداز احت يا. دهد مي شياز را افزازه پس اندي، انگينانيش نا اطميگر، افزايد

افراد از طريق كمتـر مصـرف    ينگيمحدوديت هاي نقد). Romer, 2001,p.355(شود مي دهينام

 ـ      مي كردن باعث مـه  يدرآمـد ب  يشود آنها از طريق پس انـداز، خـود را در مقابـل اثـرات كـاهش آت

  ).ibid: 358(كنند

 يي، از آنجايط عاديدر طول دوره بهبود نسبت به شرا يعيبحران طبكند پس از  مي انياما بياكُ

عتر، نـرخ  يبهبـود سـر   يده لازم است، برايه خسارت دير سرمايذخا يكه منابع بيشتري براي بازساز

  ). Okuyama, 2003, p. 14(ش يابديپس انداز براي تجهيز منابع مالي بايد افزا

 ـاز  يناش ـ يآت ـ يفتن احتمال خسارت اقتصادبا درنظر گر يدمور از مدل چرخه زندگياسك ك ي

ن كشورها استفاده كـرده و داده  يپس انداز ب يف تفاوت موجود در نرخهايتوص ي، برايعيبحران طب

شده اند را بـه كـار بـرده     يعيكشور كه دچار بحران هاي طب 15 يپس انداز خانوارها ينرخها يها

ن كننده پـس انـداز، خسـارات    ييگر عوامل تعيد ق نشان داده اند كه با فرض ثباتيج تحقينتا. است

ش احتمـال خسـارت   يبه طور مثبت به نرخ پس انداز خانوارهـا ارتبـاط دارنـد و افـزا     يعيطب يايبلا

كننـد خودشـان را در مقابـل     مـي  چون خانوارها تلاش. دهد مي شي، پس انداز را افزايآت ياقتصاد

 ياست هـا ين است كه سيبالاتر خانوارها نشانه ا پس انداز. مه كننديز، بيحادثه خ يدادهايرو يبعض

 يع ـيحوادث طب يت كافي را در مقابل خسارات احتماليمه، سطح حمايب يسك و بازارهايت ريريمد

 ي، بسـتگ يعيطب يايبلا يبهايتوان خانوارها به بيمه كردن خودشان در مقابل آس. آورند يفراهم نم

 ا نـه ي ـل بـه پرداخـت دارد، دردسـترس اسـت     ي ـر تماكـه خـانوا   يمتيمه در قيا بين دارد كه آيبه ا

)Skidmore, 2001 .(  

ت ي ـلابها، در بلندمدت، ظرفيس يو بعض يمانند خشكسال ييايان كرده اند كه بلاينگ و همكاران بيپل

مثـال در زلزلـه كوبـه،     يبـرا . كننـد   مـي  را كم يه گذاريپس انداز و سرما يد را كاهش داده، نرخهايتول

خانوارهـا، اثـرات    يـي و دارا يديتول يها يي، غلات، دارايمسكون يم به واحدهايمستقهمزمان با خسارت 

                                                                                                                   
1. Precautionary Saving 
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ش اسـتقراض و اسـتحقاق   يل افراد بـه كـاهش پـس انـداز، افـزا     يمخارج از دست رفته خانوار، موجب تما

  ).Pelling et al, 2002:291(بر اقتصاد داشت يو كمكها، اثر گسترده ا يمه اجتماعيافت بيدر

 يكنند با بحران ها مي نقد به فقرا كمك يان كرده پس اندازهاير مطالعه خود بناگاراجان د

ب ي، به روشهاي مختلف، آسيدر مؤسسات مال ينقد يند به اعتقاد وي، سپرده هايايكنار ب يعيطب

  :دهند مي افراد نسبت به بحران را كاهش يريپذ

  . ل كرديمئن تر تبدنقدتر و مط يتوان به پس اندازها مي را يكيزيف يها ييدارا - 

سك، مانند بهبود ساختار خانه ها در مناطق زلزله و ياقدامات كاهنده ر ياز پس اندازها برا - 

  .توان استفاده كرد مي توفان زده،

  .شود مي ده، استفادهيخسارت د يها يين كردن دارايگزيجا ياز پس اندازها برا - 

وارها در مناطقي كه غالباً دچار بحران هاي طبق مطالعه ناگاراجان در مورد هند، پس انداز خان

، 2005لانكا در سال يسر يهمچنين پس از سونام. ه مناطق استيهستند، بالاتر از بق يعيطب

 يشتريسه با سال قبل، پس انداز كل بيگزارش ها نشان دادند كه مناطق خسارت زده در مقا

را به عنوان  ياطيفقرا پس انداز احتوي در تحقيق خود، به اين نتيجه رسيده است كه . اند  داشته

ا ي ياريهاي اختاز سوي ديگر، پس انداز ممكن است به صورت. دانند مي مه خود در برابر بحرانيب

ا ياهداف خاص، سپرده ثابت و  يبرا يقرارداد ي، سپرده هايداريد ي، و به فرم سپرده هاياجبار

 يمال يچنانچه نهادها. كنند مي كمك يباشند كه به استقراض اضطرار يگروه ير اضطراريذخا

كنار آمدن با بحران  يره كنند، ممكن است برايرا ذخ يمه ها، وجوه نقدي كوچك و ثابتيمانند ب

  ).Nagarajan, 2006(نكنند يكمك

ك مدل تعـادل  يرا با استفاده از  2يجيدر ف 1يتوفان آم يان اثرات كوتاه مدت كلان اقتصادينارا

ها موجب افته است كه طوفاني، او دريديج كلين نتايدر ب. كرده است يرسقابل محاسبه، بر يعموم

  ).Narayan, 2003(كاهش پس انداز شده اند

ن يدر ب ييدارا ياياح يها يو استراتژ ييآب و هوا ين شوكهايكارتر و همكاران روابط ب

ه اند كه جه گرفتيكرده و نت يرا بررس يوپيدو كشور درحال توسعه هندوراس و ات يخانوارها

شود، خانوار  يموجب شوك درآمد) مكرر يها يمثل خشكسال(يعيكه بحران هاي طب يهنگام

خواهد مصرفش را هموار   مي چون. شود مي ييمواجه با كاهش دارا يثروتمند در دوره خشكسال

 اما خانوار. گردد ير بهبود برميكند و به مس مي هيسرما ينگه دارد، پس از بحران، شروع به بازساز

كند تا يم ييش پس انداز و حفظ داراي، شروع به كاهش مصرف يا افزاير با وقوع شوك درآمديفق

                                                                                                                   
1. Ami 

2. Fiji 
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  ).Carter et al, 2007( فتديدر دام فقر ن

ان، نشان دهنده رابطه ينگ و ناراينكه همه مطالعات انجام شده به جز دو مطالعه پليبا توجه به ا

باعـث   يع ـيطب يه را كه وقوع بحـران هـا  ين نظريا باشند، مي و پس انداز يعيطب ياين بلايمثبت ب

و پس  يعيطب ياين بلايرابطه ب يتنها زمان. د قرار دادييتوان مورد تأ مي شود، مي ش پس اندازيافزا

به . در مقابله با بحران عمل كنند يبه طور فعال يمه ايو ب يمال يهاستميباشد كه س مي يانداز منف

 ين اجتمـاع يتـأم  يهـا بـه صـندوق   يط مناسب، دسترسيا و شراكه امكان استقراض با نرخه يطور

مقابله با بحران وجـود   يش پس انداز براياز به افزايشود ن مي مه موجبيبحران و پوشش گسترده ب

  .نداشته باشد

  

  قيمباني نظري و مدل تحق

 يلگـو ك اي ـدر. كرد يبررس يمل يبر پس انداز را مطابق روابط حسابدار يعيتوان اثر بحران طب يم

 يپس انداز خصوص(پس انداز كل  ياز برابر ي، شرط تعادل اقتصاد)خانوار، بنگاه و دولت(يسه بخش

گر، پس انـداز كـل، معـادل عرضـه     ياز طرف د. شود مي حاصل يه گذاريو سرما) يو پس انداز دولت

بـه نـرخ    يه گـذار يباشد و از آنجا كه سـرما  مي وام ي، معادل تقاضايه گذاريوجوه قابل وام و سرما

ل ي ـكه پـس انـداز بـه دل    يدر صورت. وام هم تابع نرخ بهره خواهد بود يدارد، تقاضا برا يبهره بستگ

ثابت بماند، بـا بـروز    يه گذاريسرما يزان تقاضايابد و ميكاهش  يبه طور عموم يعيوقوع بحران طب

، نـرخ  )س انـداز پ ـ(ينسبت به عرضه وجوه وام دادن) يه گذاريسرما(يوجوه وام گرفتن يمازاد تقاضا

  . افتيش خواهد يبهره افزا

كنـد كـه اثـر آن در كـل      مي جاديا يو درآمد ينيش نرخ بهره دو اثر جانشيديگر، افزا ياز سو

ت پـس  ياگر جامعه را بـر اسـاس وضـع   . ه افراد دارديت اوليبه وضع يست و بستگياقتصاد مشخص ن

قـاً بـه انـدازه    ياندازشان صفر است و دقكه پس  يگروه: ميم كنيه به سه گروه مختلف تقسيانداز اول

رنده هستند و گروه يقرض گ يعنيدارند  يكنند، گروه دوم كه پس انداز منف مي درآمد خود، مصرف

ش يش نرخ بهره موجـب افـزا  يدر گروه اول و دوم، افزا). قرض دهنده(سوم كه پس انداز مثبت دارند

ن اثـر  يبنابرا). Romer,2001 :346(د شو مي و در گروه سوم موجب كاهش پس انداز 1پس انداز

  . دارد ين گروه ها در جامعه بستگيكل آن به نسبت ا

، منجـر  )اتهايمازاد مخارج نسبت به مال(يل پس انداز دولتيل تقليبه دل يعيطب يوقوع بحران ها

                                                                                                                   
مورد ) Fry, 1998(كشور آسيايي توسط فراي 14اثر افزايش نرخ بهره حقيقي بر پس انداز ناخالص ملي در . 1

 .تأييد قرار گرفته است
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، پـس انـداز   يل پـس انـداز مل ـ  يكه در تشـك  يينرخ پس انداز خواهد شد، اما از آنجا يبه كاهش كل

ر بحران بر پس انـداز بخـش   يند اثر بحران بر پس انداز كل به تأثيز نقش دارد، براين يخصوصبخش 

 ت خـود يپس از وقوع بحران، خانوارها اقدام به جبران خسارات و بهبود وضع. دارد يبستگ يخصوص

 يازهـا ين نيتأم يز كاهش درآمدشان، برايها و ن يياز دارا يكنند و به دليل از دست دادن بخش مي

، يمـال  يگـرفتن وام از مؤسسـات و نهادهـا   (گـر يازمند منابع ديو بهبود، ن يابيمراحل باز يخود و ط

امـا اگـر   . باشند مي )و نيز خسارات بيمه بحران هاي طبيعي ين اجتماعيدريافت كمكهاي نظام تأم

  نداشـته باشـند   ياز بحـران طبيعـي، بـه منـابع فـوق دسترس ـ      يجبران خسارات ناش يخانوارها برا

ها قبـل از بحـران و    ييمه دارايط مناسب، عدم دسترسي به بيناتواني در استقراض با نرخها و شرا ( 

، مجبورنـد  )يعيطب يبحران ها ين اجتماعير مجموعه نظام يا صندوق تأميتحت پوشش نبودن در ز

بـدتر   هـا و  يـي مانده دارايل رفتن باقيند تا از تحلينما ياطيبا كاهش مصرف، اقدام به پس انداز احت

  .ندينما يريشدن رفاه جلوگ

 يك مدل چرخـه زنـدگ  ي، يعيطب يك بلاياز  يرفتار پس انداز تحت خسارات ناش يبررس يبرا

مصرف را با فرض بحران  يت انتظاريگيريم كه در آن خانوار نوعي، مطلوب مي را در نظر يدو دوره ا

. اسـت ) C2(و دوره دوم ) C1(از مصـرف در دوره اول  يتـابع ) U(تيمطلوب. كند مي حداكثر يعيطب

  .نرخ بهره است rآورند و  مي را بدست y2و در دوره دوم  y1، در دوره اول درآمد يعوامل اقتصاد

U=f(C1, C2) Max  
s.t.   C2=(Y1-C1)(1+r)+Y2  

-Y1(شود  مي از آن پس انداز يشود، مقدار يكه همه درآمد در دوره اول مصرف نم يياز آنجا

C1 S= .( با احتمال اگر خانوارp  متحمل خسـارت  يعيك بحران طبيدر اثر ،L   ،در دوره دوم شـود

L=LA+LY  خواهد بود كهLA و ) يع ـيب امـوال بـا بحـران طب   ي ـتخر(هـا   يـي خسارت به داراLY 

. باشـد  مي انيل زي، احتمال عدم تحم(p-1). باشد مي يعيكاهش بالقوه در درآمد در اثر بحران طب

ن، عامـل  يبنـابرا . ل شـود نـه در دوره اول  ي ـفقـط در دوره دوم تحم  تواند مي ن مدل، خسارتيدر ا

 يبـا معرف ـ . كنـد  مـي  ليتعـد  ياقتصادي، رفتار مصرف و پس انداز را در پاسخ به حادثه بـالقوه آت ـ 

 ن صورت نوشتهينه كننده به ايت، معادله بهيد بودجه در تابع مطلوبيق ينيگزياحتمال خسارت و جا

  :شود مي

V=pU(C1,((Y1-C1)(1+r)+Y2-L))+(1-p)U(C1,(Y1-C1)(1+r)+Y2)  
 را حـداكثر  يت انتظـار ي ـدهد كـه مطلوب  مي را Sو  C1شرط مرتبه اول بهينه سازي تابع فوق، 

  :كننديم

0]1[]1[
2121

1

=−−−+−=
∂

∂
=Φ CCCC UpUppUpU

C

V
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1CU  و
2CU حـداكثر شـدن    يبـرا . هسـتند  2و  1 يمصرف در دوره ها يينها يهاتيمطلوب

در دو  يانتظـار  يينهـا  يهـا تيت، مصرف كننده بايد مصرف را چنان انتخاب كند كه مطلوبيمطلوب

ه ي، شرط مرتبه اول را بـه كمـك قض ـ  )p(ر در احتمال خسارتييل اثر تغيتحل يبرا. دوره برابر شوند

  :ميآور مي به دست يل كليفرانسيد يتابع ضمن

1

22

1

))1)((,())1)((,( 211121111

C

CC

C

p
YrCYCULYrCYCU

p

C

Φ

++−−−++−
=

Φ−

Φ
=

∂

∂

و  pمشتق شرط مرتبه اول نسبت به  pΦكه 
1CΦ تحت فرض مطلوبيت . شرط مرتبه دوم است

توان نشان داد كه علامت كسر فوق منفي است، لذا براي حداكثر شدن مطلوبيت  مي نهايي نزولي،

، بايستي مصرف در دوره اول كاهش و در نتيجه )ناشي از بحران طبيعي(در مواجهه با وقوع خسارت

  .پس انداز افزايش يابد

ره اي مذكور، پس انداز لزوماً برابـر كـل ثـروت اسـت، بنـابراين،      به عبارت ديگر، در مدل دو دو

. دهـد  مـي  پاسخ يانتظار يدر دوره اول، به خسارات آت ياطيمصرف كننده با انباشت پس انداز احت

اسـت و اگـر    ياطي ـك پس انـداز احت يشه مجبور به انباشت يهمچنين از نظر سني، نسل جوانتر هم

  .بايد پس انداز افزايش يابديباشد، م يواقع بيش از خسارات ياطيپس انداز احت

اگـر  . شـوند  مـي  برابـر  يبـا خسـارات واقع ـ   يمه باشند، خسارات انتظاريانها كاملاً قابل بياگر ز

. خواهـد بـود   يش از خسارات واقع ـيب ياطيمه كردن خود باشند، پس انداز احتيخانوارها به دنبال ب

كنـد،   مـي  ياطين نسل جوان اقدام به پس انداز احتكه درآ ين دوره ايك چارچوب بين، در يبنابرا

سك بالاتر بحـران  يبا ر يكشورها. شود مي پس انداز بالاتر يتاً منجر به نرخهايمه خويش فرما نهايب

مـه،  ياثـربخش ب  ياست هـا يس. خسارات آنها كنترل داشته باشند يكنند رو مي يهاي طبيعي، سع

ها بخشي از اقدامات ايـن كشـورها بـراي تخفيـف     مانن و مقررات احداث ساختيو قوان يمنطقه بند

 .اثرات بحران هاي طبيعي است

بـا اسـتفاده از    1352-1385در اينجا براي تخمين اثرات بلاياي طبيعي بر پـس انـداز در دوره   

مدل چرخه زندگي موديگيلياني، سهم پس انداز ملي از توليد ناخالص داخلـي را بـه عنـوان متغيـر     

سـال بـه جمعيـت     15را نسبت جمعيت زيـر  ) توضيحي(فته و متغيرهاي مستقلوابسته در نظر گر

كنيم و براي نشان دادن اثرات بحـران هـاي    مي سال و نرخ سود سپرده هاي حقيقي فرض 64-15

طبيعي، خسارات طبيعي سرانه را به عنوان متغير توضيح دهنـده ديگـر وارد مـدل كـرده ايـم، لـذا       

تـوان بـه    مـي  را) در سطح ملي(، ميل متوسط به پس اندازيزندگ مطابق رابطه پس انداز در چرخه

  :صورت زير نوشت

)1                                     (                                          s= f( young, r, pdmg)   
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 15نسبت جمعيت زير  young، )به درصد( نسبت پس انداز ملي به توليد ناخالص داخلي sكه 

اختلاف بين نـرخ  (نرخ حقيقي سود سپرده ها r، )به درصد( سال 15-64سال به جمعيت در سنين 

 )بـه ميليـون ريـال   ( 1خسارات سرانه طبيعـي  pdmgو ) سود اسمي سپرده ها و نرخ تورم به درصد

مدل تبعي بـه  . در مدل منظور شده اند 1376به قيمت ثابت  pdmgو  sباشند، كه متغيرهاي  مي

  :تصريح شده استصورت زير 

)2   (                diit ..~ε     ttttt pdmgryoungs εββββ ++++= )(3210  

سـال   15رود كه با افزايش نسبت جمعيت زير  مي مطابق مباني نظري و ادبيات موضوع، انتظار

همچنـين، بـا   . سال، از سهم پس انـداز در درآمـد ملـي كاسـته شـود      15-64به جمعيت در سنين 

، بر ميزان پـس انـداز   )در اينجا متغير جانشين نرخ حقيقي سود سپرده ها(نرخ بهره حقيقي افزايش

از طرف ديگر، تأثير خسارات بحران هاي طبيعي در كشـورهاي مختلـف   . مطلق و نسبي افزوده شود

با اين توصيف خواهيم . تواند مثبت يا منفي گردد مي بر پس انداز متفاوت است؛ لذا ضريب خسارات

  :داشت

00,0,0 3321 pffp ββββ or  
  

  قيتحق يافته هاي

 ـي ييستايون فوق، بررسي اين رگرسياولين گام در تخم ق ي ـتحق ياصـل  يرهـا ين متغيا عدم آن در ب

افتـه خلاصـه شـده    يم يفـولرتعم  -يكيشه واحد ديج آزمون رير نتايبه اين منظور، در جدول ز. است

  :است
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 ياصل يرهايمتغ ييستايا يبررس يه براافتيم يفولر تعم يكيآماره آزمون د .1جدول

  )با روند و عرض از مبدأ(قيتحق

تفاضل مرتبه   جهينت

  اول

سطح 

  ريمتغ

  رينام متغ

I(1) 81/4 - 82/1 -  s به  ينسبت پس انداز ملGDP)درصد( 

I(0)  -  34/6-  young ت در يسال به جمع 15ر يت زينسبت جمع

 سال 15-64ن يسن

I(0)  -  31/4 -  r  يقيحق يهانرخ سود سپرده 

I(0)  -  56/4-  pdmg سرانه يواقع يعيخسارات طب 

  -56/3: درصد 5 يدار ينون در سطح معنيآماره مك يمقدار بحران

  

ه يو بق I(1)ا يك يستا از مرتبه ي، ا)s(يد ناخالص داخليانداز از تولر سهم پسي، متغ)1(مطابق جدول

 يهـا بـا وقفـه   يونين مـدل از روش خودرگرس ـ يتخم ـ ين، بـرا يبنـابرا . باشـند يم I(0)ا يستا يرها ايمتغ

، 1381، يشميابر( شود  مي استفاده) ARDL: Auto- Regressive Distributed Lags(يعيتوز

  ).199ص

  

  ARDL(1,0,0,1):يعيتوز يبا وقفه ها يونيخود رگرس يبرآورد الگو .2 جدول

  )GDP  =Sبه  يا نسبت پس انداز مليسهم پس انداز : ر وابستهيمتغ(

  ريمتغ  بيضر tآماره ]تمالاح[

]058/0[99/1 305/0  S(-1) 

]002/0[39/3 -  6/29-  young 

]091/0[77/1  157/0  r 

]079/0[84/1 124/0  pdmg 

]094/0[75/1 126/0  Pdmg(-1) 

]000/0[22/4 36/43  c 

=  F 58/1 -  =h  78/0)5و23= ( 21/21
2

R  82/0  =R2 
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ر نسبت پس انداز با نسبت پس انداز دوره قبل و نـرخ بهـره   يدهند كه متغ مي ج مدل نشانينتا

سـاله هـا،    15-64ت ي ـسال به جمع 15ر يت زيش نسبت جمعياما با افزا. م دارديرابطه مستق يواقع

ش بار تكفل موجب كاهش پس انـداز خواهـد   يگر، افزايبه عبارت د. ابدي مي نسبت پس انداز كاهش

داده انـد   يا در دوره قبل رويسرانه كه در همان دوره و  ي، واقعيعيت طبگر، خسارايد ياز سو. شد

نشـانگر نـاقص بـودن     يع ـيش پس انداز در اثر خسارات طبيافزا. شوند يم ش پس اندازيموجب افزا

  . است يعيطب يايموجود در مواجهه با بلا يمال يبودن نظامها يو ناكاف يمه اينظام ب

افراد مجبور هستند كه مصـرف خـود را كـاهش و پـس انـداز را       جبران خسارات، ين، برايبنابرا

. شان را به سطح قبـل از بحـران برگرداننـد   يها ييه و دارايسرما يهايش داده تا بتوانند موجوديافزا

ا توفان، اگرچه دولت وارد عمل شـده و بودجـه   يل و يمانند زلزله، س يمثال، پس از وقوع بحران يبرا

ن بودجـه معمـولاً   يدهد اما ا مي ده اختصاصيمناطق خسارت د يبازساز جبران خسارات و يبرا يا

و ... ، خطوط انتقال گـاز و بـرق و   يزات آبرسانيها مانند جاده ها، تجهرساختيز يابتدا جهت بازساز

از آن  يزان اندكيرود و سپس م مي به كار... ها، مدارس و مارستانيمانند ب ياماكن عموم يايز احين

رد؛ لذا افراد اگر تحت يگ مي قرار يدگان خصوصيب دياع وام در دسترس خانوارها و آسبه صورت انو

  . جبران خسارات اقدام كنند يد عمدتاً خودشان براينباشند، با يمه ايچ نوع بيپوشش ه

قرض دادن  يبرا يمناسب يتوانند اقدام به استقراض كنند اما اگر نهادها مي ن منظور افراديبه ا

كـردن پروسـه    يط ـ ينكه نرخ استقراض مناسب نباشد، افراد مجبورند برايا ايباشد و وجود نداشته 

  .نديافزايبهبود، مصرفشان را كاهش داده و بر پس انداز خود ب

  

  )s(ر وابستهيمتغ يبرا يصيتشخ يج آزمون هاينتا .3 جدول

  آزمون  LM آماره ]احتمال[  جينتا

 SC=Serial Correlation  73/2]098/0[  ماندهيجملات باق يعدم خودهمبستگ

  FF=Functional Form 195/0]658/0[ يح درست فرم تبعيتصر

  N=Normality 53/1]465/0[ ماندهينرمال بودن جملات باق

  H=Heteroskedasticity 72/1]19/0[ ماندهيانس جملات باقيوار يهمسان

  

از سـطح   LM يمـاره هـا  ، احتمالات مربوط به آيصيتشخ يهانكه در همه آزمونيبا توجه به ا

  . شوند مي رفتهيدر تمام آزمون ها پذ H0ات يباشد، فرض مي شتريدرصد ب 5 يدار يمعن

∑
∑ −

=
β

β

ˆ

1ˆ

S
t
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54.4
1531.0

130547.0
−=

−
=t

  
 يار بحران ـدرصد، قدر مطلق آن، از قدر مطلـق مقـد   5و در سطح  k ≤ 25 ≥ 50كه با وجود 

ه صـفر رد  ين فرض ـيبنـابرا . بزرگتر است) -82/3و  -91/3)(با عرض از مبدأ(دولادو و مستر -يبنرج

  .ق استيتحق يرهاين متغيل بر وجود رابطه بلندمدت بيشده و دل

  

  ARDL(1,0,0,1):بلندمدت سهم پس انداز يبرآورد الگو .4 جدول

  يحير توضينام متغ  بيضر tآماره ]احتمال[

]000/0[06/5-  60/42 -  young 

]115/0[64/1  23/0  r 

]001/0[93/3  36/0  pdmg 

]000/0[95/9  42/62  c 

  

انـداز هماننـد   ، در بلندمدت نيز علامت تأثير گذاري متغيرهاي مستقل بر پـس )4(مطابق جدول

درصـد از نظـر    5اثرات كوتاه مدت است و تمام ضرايب بجز نرخ سود حقيقي سپرده هـا، در سـطح   

كمتر ) ECM(دهد كه ضريب جمله تصحيح خطا مي نيز نشان) 5(جدول. عني دار هستندآماري م

  . باشد مي درصد از عدم تعادل هاي كوتاه مدت در هر دوره 69از يك و منفي است و مبين تعديل 

  

  ARDL(1,0,0,1): ر سهم پس اندازيمتغ يح خطا برايتصح يج برآورد الگوينتا .5 جدول

  يحير توضينام متغ  بيضر tآماره 

]002/0[4/3 -  59/29 -  dyoung 

]090/0[77/1  157/0  dr 

]078/0[84/1 125/0  dpdmg 

]000/0[22/4 35/43  dc 

]000/0[54/4 - 69/0-  ecm(-1) 

=  F  44/0)4و 24= ( 83/6]001/0[
2

R  54/0  =R2 

93/4 S.D of dependent var=  63/85 -  =SBC  53/81 -  =AIC 
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  نتيجه گيري و پيشنهادات

ش ميـل متوسـط بـه    يتوانند موجب افـزا  مي يعيج تخمين مدل نشان دادند كه بحران هاي طبينتا

 ين ـيش بيرا افراد در صورت پيسازگار است؛ ز يافته با انتظارات نظرين يا. پس انداز در كشور شوند

را  يتـا خسـارات احتمـال    داشته باشـند  يشتريكنند پس انداز ب مي ير مترقبه، سعيوقوع حوادث غ

بحران طبيعي،  يو اثرات بعد يجبران خسارات آن يكه پس انداز افراد برا يدر صورت. نديجبران نما

بـا   يم و بازسـاز يز در كشور وجود داشته باشند تا دوره ترمين يگريد يهازميد مكانينباشد، با يكاف

  . ر شوديامكان پذ يشتريسرعت ب

ز ي ـشـرفته بـا شـرايط مناسـب پرداخـت وام و ن     يپ يمال يجود بازارهاها، وزمين مكانياز جمله ا

 يتوانـد بـه جـا    مـي  ن راستا، دولـت يدر ا. است يعيمه حوادث طبيژه بيمه ها به ويگسترش انواع ب

بـه  . ن بازارها مشاركت فعـال داشـته باشـد   ي، در ايعيم بابت خسارات حوادث طبيمستق يپرداختها

از سـهم حـق    يتوانـد بخش ـ  مـي  ،ين اجتماعيك نظام تأميال در عنوان مثال، دولت با مشاركت فع

  . را پرداخت كند ين درآمدييپا يمه گروه هايب

ش نـرخ  يو افزا) ت فعال و كاهش بار تكفليش تعداد و سهم جمعيبه مفهوم افزا( يتيگذار جمع

و رشد  يگذار هيش سرمايجه افزايش پس انداز و در نتيز از عوامل مؤثر بر افزايبانكها ن يقيسود حق

ر رفتارهـا و  يي ـشتر تـابع تغ يبلندمدت داشته و ب يزياز به برنامه ريهستند كه مورد اول، ن يد مليتول

 .گردد مي بر يو بانك ير مقامات پوليباشد و مورد دوم، به تداب مي يو اجتماع يعادات فرهنگ
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