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  1نسبينيم حسيابراه 

  2زاده يه رضاقليمهد
 

  16/12/88: تاريخ پذيرش      21/12/87 :تاريخ دريافت
 

  دهيچك
اي مهم و تأثير به عنوان پديده) تورم(همانگونه كه بر همگان روشن است، افزايش سطح عمومي قيمت ها 

ر بوده و اهميت آن، سياستگذاران و اقتصاددانان را بر آن داشته است تا به ريشه گذار در اقتصاد هر كشو

در اين ميان، ريشه هاي مالي تورم به عنوان بخشي از . يابـي دقيق و راه هاي معالجه اين پديده بپردازنـد

 بودجهكسري اط ارتباز بين اين عوامل نيز . باشندعوامل مهم و مؤثر بر اين پديده، همواره مورد توجه مي

  .گيردقرار ميبررسي  مورددر سطوح اقتصاد كلان  است كه يمباحثمهمترين تورم از  دولت با

و در ايران نيز  بودهسياست كسري بودجه در بسياري از كشورها به عنوان يكي از ابزارهاي سياست مالي 

ررسي اين مساله خواهيم پرداخت كه لذا در اين مطالعه به ب  .به طور مداوم از اين سياست استفاده شده است

  يا تورم در ايران داراي ريشه مالي است و با تأمين مالي كسري بودجه در ارتباط است يا خير؟ 

ه يو تجز IRF(4(يو توابع واكنش آن 3)VAR(بدين منظور با استفاده از الگوي خودرگرسيون برداري 

مورد توجه قرار  رهايمتغميان  وتاه مدت و بلندمدتروابط ك ،6هم انباشتگي ن آزمونيو همچن VD(5(انسيوار

ان تورم و عوامل مالي مؤثر بر آن با ينه، رابطه مين زميموجود در ا يها يو با استفاده از آزمون تئور گرفت

  .ل شديه و تحليدر ايران تجز 1386تا  1352تأكيد بر نقش كسري بودجه، طي دوره زماني 

، يواردات ير شاخص كالاهاين است كه عوامل مالي نظياز ا يق، حاكيقن تحيا يهاافتهينتايج حاصل از 

ش يكه افزا يشوند؛ در حاليران ميدر ا يدوره مورد بررس يش تورم طيبودجه، موجب افزا يو كسر ينفت يدرآمدها

  .شوديباعث مهار تورم م يتا حدود يرشد اقتصاد
  

  )VAR(يون برداريتورم، كسري بودجه، خودرگرس:  واژگان كليدي

 JEL  :E31, C22 طبقه بندي

                                                                                                                   
  عضو هيأت علمي گروه اقتصاد دانشگاه تربيت مدرس. 1
  دانشجوي دكتري اقتصاد دانشگاه تربيت مدرس.  2

3. Vector Auto Regressive 

4. Impulse Response Function 

5. Variance Decomposition 

6. Co integration test 
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  مقدمه - 1

 كامل، اشتغال همچون مواردي بر اقتصادي، كلان سياست هاي هدف نظر از اقتصاددانان به طوركلي

 اثرات دليل به .دارند تأكيد اقتصادي مداوم رشد و درآمد عادلانه توزيع ،)تورم كنترل( ها قيمت ثبات

 وارههم اقتصادي سياست كلان هاي هدف از يكي عنوان به آن كنترل تورم در اقتصاد، نگران كننده

  .  (Fischer et al, 2002)است بوده اقتصاددانان توجه مورد

 كهثر بر تورم در اقتصاد كشور است ؤتحقيقات انجام شده حاكي از گسترش عوامل م ايجنت

ز بانك مركزي و به تأمين كسري بودجه دولت از طريق استقراض ا :عبارتند ازرين اين عوامل تمهم

هاي صنعتي و صنفي  حذف يارانه هاي انرژي و  افزايش حجم نقدينگي، افزايش قيمت حامل ،تبع آن

هاي مولد اقتصادي، ضعف در  هاي تعديل، افزايش ريسك مربوط به فعاليت پس از اجراي سياست

  . انيهاي جه مديريت ارز و كاهش ارزش پول و بالاخره افزايش قيمت خصوصاًممديريت 

بلندمدت در اقتصاد ايران بوده و بالا گرفتن نرخ  اي نسبتاً ورم مزمن پديدهبا توجه به اينكه ت

، لذا همواره مطالعاتي در زمينه كشور استن مشكلات يتراساسي  از يكي، تورم در سالهاي اخير

ريشه هاي بررسي  به تحقيق در اينبدين منظور . عوامل مؤثر در ايجاد اين پديده مورد نياز مي باشد

دولت ها مي توانند از بودجه خود به عنوان از آنجايي كه . مالي تورم در ايران خواهيم پرداخت

به عنوان لذا در مقاله حاضر، كسري بودجه دولت  مهمترين ابزار اعمال سياست مالي استفاده كنند

  .(Luis and Marco, 2005)يكي از مهمترين عوامل مالي مؤثر بر تورم مورد تأكيد مي باشد 

سازد كه كسري بودجه در ايران اين نكته را آشكار مي ،بررسي مسأله كسري بودجه در ايران

افزايش قيمت . است سابقه طولاني داشته و دولت در قبل و بعد از انقلاب با اين معضل مواجه بوده

به گسترش نقش كه افزايش درآمدهاي دولت را نيز در برداشته منجر  1353جهاني نفت در سال 

هاي اسمي  هاي اسمي و پرداختي ه و بعد از انقلاب اسلامي، تعميق شكاف ميان دريافتيددولت ش

اما مهمتر از . روندشمار ميه هاي اسمي، علل كسري بودجه ب دولت به سبب رشد سريعتر پرداختي

بعد از انقلاب باشد كه در بعضي از سالهاي چگونگي تأمين اين كسري توسط دولت مي ،مسائل فوق

است كه تأثير  درصد از كسري بودجه از طريق استقراض از بانك مركزي تأمين گرديده 90بيش از 

  .است گذاشته يها بجا اي بر تقاضاي كل و سطح عمومي قيمت انبساطي قابل ملاحظه

دراين زمينه، مدل  يو سوابق مطالعات تجرب ينظر يدر اين مطالعه، پس از بررسي مبانلذا 

بودجه، ارائه شده و سپس بر اساس آمار و اطلاعات  يد بر كسريتورم با تأك يمال يشه هاير يسبرر

و  يون برداري، مدل مورد نظر با استفاده از روش خودرگرس1352- 1386ران طي سالهاي ياقتصاد ا

زيه ران مورد تجير گذار بر تورم در ايوس برآورد شده و عوامل تأثيليجوس –وهانسون ي يهم انباشتگ

  .و تحليل قرار خواهند گرفت
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  قيمباني نظري تحق - 2

هاي كشورهاي در حال توسعه اين است كه به دليل مشكلات اقتصادي، اجتماعي و از ويژگي يكي

 هايبنابراين، وظيفه افزايش نرخ سرمايه گذاري. ساختار آنها، سرمايه بخش خصوصي بسيار ناچيز است

اي براي سرمايه گذاري، باشد؛ اما به دليل كمبود منابع سرمايهيخالص در اقتصاد بر عهده دولت م

بدين طريق، مي توان براي توسعه اقتصادي و . مجبور به توسل به سياست كسري بودجه استدولت 

هاي بالاسري اقتصادي و اجتماعي نظير بيمارستان، مدرسه و راه آهن، از اين در طرح گذاريسرمايه

ياست مي تواند تنگناهاي اقتصادي و كمبودهاي زيربنايي را تا حدي اين س. روش استفاده نمود

  .  (Ibid)ش دهديوري و بازدهي توليد را افزامرتفع و بهره

در حال . سياست كسري بودجه، فزوني گرفتن برنامه ريزي شده مخارج نسبت به درآمدهاست

اضاي كل و قدرت خريد حاضر اين وضعيت در اغلب كشورهاي جهان وجود دارد و از طريق آن، تق

اين سياست در زمان بحران بزرگ  و به منظور افزايش تقاضا و . در اقتصاد ملي افزايش مي يابد

در كشورهاي در حال توسعه، عدم سرمايه گذاري بخش خصوصي . اشتغال، توسط كينز معرفي شد

  .(King and Plosser, 1985)و كمبود عرضه كل سبب استفاده از اين سياست مي گردد 

جواب   در ادبيات اقتصادي در پاسخ به اين سؤال كه كسري بودجه دولت چه اثري بر تورم دارد،

كلي و دقيقي وجود ندارد؛ زيرا آثار اقتصادي كسري بودجه دولت به چگونگي به وجود آمدن، نحوه 

  . (Solomon, 2004)تأمين مالي آن و شرايط اقتصاد كلان بستگي خواهد داشت 

باشد، با توجه به اينكه ) مخارج مصرفي(ي بودجه دولت به علت افزايش مخارج جاري چنانچه كسر

ولي اگر كسري . ممكن است ايجاد تورم كند  اين نوع مخارج فقط باعث افزايش تقاضاي كل مي شود،

دولت به علت اجراي يك سياست مالي فعال به منظور رهايي اقتصاد از ركود باشد، دولت با افزايش 

به يك سياست مالي انبساطي اقدام مي كند و آثار   سرمايه گذاري خود و ايجاد كسري در بودجه،مخارج 

اين نوع كسري بودجه امروزه . اقتصادي آن در درازمدت، هدايت اقتصاد به سمت اشتغال كامل خواهد بود

اش از هينظركينز و طرفداران . شوددر كشورهاي در حال توسعه به عنوان يك ابزار سياستي تلقي مي

 (Loungani and Swagel, 2001)چنين سياست كسري بودجه در اقتصاد دفاع كرده اند 

نحوه تأمين مالي كسري بودجه، يكي ديگر از عواملي است كه در بررسي آثار اقتصادي كسري 

ها براي  اي متداول در تأمين كسري بودجه و منابعي كه در دسترس دولتهروش. بودجه مدنظر است

  : زير تقسيم مي شودبخش  سهبه  دارد، منظور قراراين 

  ؛ياستقراض از نظام بانك -1

  ؛)انتشار اوراق قرضه(استقراض داخلي  -  2
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هاي  ستقراض از دولتا ،المللي سسات پولي بينؤاستقراض از م(استقراض از منابع خارجي  -  3

  .)استقراض از بخش خصوصي خارجي وخارجي 

تقراض از نظام بانكي تأمين شود، اين امر به دليل افزايش اگر كسري بودجه از طريق اس

نقدينگي و به دنبال آن افزايش تقاضاي كل، آثار نامناسب اقتصادي مانند تورم به همراه خواهد 

ش يكه به مفهوم افزا-) انتشار اوراق قرضه( يق استقراض داخليبودجه از طر ياگر كسر. داشت

ش نرخ بهره در جامعه يباشد، باعث افزا - در جامعه است يرساعتبار قابل دست يدولت برا يتقاضا

كه  يين امر در كشورهايالبته ا. ابدي يكاهش م يبخش خصوص يه گذاريشده و به دنبال آن سرما

بودجه خود از فروش اوراق قرضه  يكسر يدارند و دولت ها برا يشرفته ايبازار اوراق قرضه پ

  . (Piontkivsky, 2001)د افت يشتر اتفاق ميكنند، بياستفاده م

شود،  يبودجه دولت منجر به تورم م ين خصوص معتقدند كه كسريدر ا يطرفداران مكتب پول

گردد و به تبع آن، نرخ بهره يبه سمت راست م IS يش بودجه دولت باعث انتقال منحنيرا افزايز

دولت را به پول  ياز بده يار گرفتن نرخ بهره، بخشيبه منظور در اخت يبانك مركز. ابدي يش ميافزا

 .  (Levy, 1981)رود يافته و تورم بالا ميش يجه عرضه پول افزايو در نت 1كند يل ميتبد

ا يق فروش اوراق قرضه به مردم يكند كه اگر مخارج دولت از طر ين نكته اشاره ميدمن به ايفر

م بر تورم مؤثر يرمستقيغز مخارج دولت به طور ين حالت نيشود، در ا ين ماليات ها تأميش ماليافزا

 يمخارج بخش خصوص يبه جا ين شدن مخارج دولتيگزي، موجب جاين ماليهر دو روش تأم. است

- هيا سرماي يمصرف بخش خصوص ين صورت براير ايدر غكه ممكن است  يقت منابعيدر حق. شوديم

، ين ماليأمن گونه تياثر ا. شود يم يصرف شود، جذب بخش دولت يديتول يت هايدر فعال يگذار

و پس انداز  يه گذاريسرما يرا برا يزه بخش خصوصيبرد و انگ ين است كه نرخ بهره را بالا ميا

  .(Friedman, 1981)دهد يكاهش م

 يش تقاضايجه، افزايش خالص ثروت افراد جامعه و در نتيبودجه دولت را باعث افزا يبارو، كسر

آن از  ين ماليش خالص ثروت نشود، تأميث افزابودجه باع ياگر كسر يحت. داند يكل در اقتصاد م

ب يشده و به تبع آن، ترك يو واقع يش نرخ بهره اسميق استقراض از افراد جامعه باعث افزايطر

  . (Barro, Robert, 1997)كند ير مييافراد تغ ييدارا يويپرتفول

 يبه كسر ن شود، ممكن است منجريتأم يق استقراض خارجياز طر ينكه اگر كسريسرانجام ا

  .شود يخارج يممكن است منجر به بحران بده يو گاه يحساب جار

. بودجه مؤثر است يكسر ير اقتصادياست كه در نحوه تأث يگري، عامل ديط كلان اقتصاديشرا

د وجود يجه توليش اشتغال و در نتين تر از سطح اشتغال كامل باشد و امكان افزايياگر اقتصاد پا

                                                                                                                   
1. Monetization of Debt 
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تواند  ينم يه گذاريژه مخارج سرمايش مخارج بويجه، افزايدولت و در نت بودجه يداشته باشد، كسر

  .باعث تورم شود

توان رابطه بين كسري بودجه، عرضه پول و براساس يك تحليل سيستمي پويا، مي، يبه طور كل

را بدين صورت تحليل نمود كه افزايش كسري بودجه دولت منجر به افزايش ) تورم( سطح قيمتها 

بخش دولتي و در نتيجه افزايش موجودي پايه پولي خواهد شد و در مرحله بعد، با توجه هاي بدهي

حال با درنظر گرفتن رابطه مثبت بين . به تعريف عرضه پول، به افزايش عرضه پول خواهد انجاميد

سطح عمومي قيمتها و نقدينگي، افزايش عرضه پول منجر به افزايش سطح عمومي قيمتها خواهد 

سوي ديگر، افزايش قيمتها نيز منجر به كاهش ارزش واقعي مخارج دولت در دوره بعد  از. گرديد

خواهد شد و دولت را ناچار خواهد ساخت كه براي جبران كاهش ارزش مخارج خود، ميزان مخارج 

اما افزايش مخارج دوره بعد، دوباره موجب افزايش كسري بودجه و . اسمي دوره بعد را افزايش دهد

و سطح عمومي ) كسري بودجه ( بنابراين بين افزايش مخارج دولت . يند بالا خواهد شدتكرار فرا

  .(Piontkivsky, 2001)قيمتها، يك رابطه علت و معلولي برقرار است 

 

  انجام شده يمطالعات تجرب -3

بودجه و تورم در خارج از كشور و در  ين كسرين مطالعات انجام شده در خصوص ارتباط بيمهمتر

  :باشند ير مي، به شرح زرانيا

رامون موضوع بودجه دولت، رشد پول و تورم مطرح كرده يرا پ ييالگو (Barro, 1977)بارو 

ر يبه صورت ز يو يالگو. استفاده شده است ين الگو از تابع عكس العمل مقامات پوليدر ا. است

  :باشديم

DM = f (UN-1 , FEDV, DM-1 , DM-2 )  
واكنش مثبت رشد پول در برابر نرخ . باشد يم يكارينرخ ب Uو رشد پول  DMفوق  يدر الگو

  FEDV.باشد يدر خلاف جهت دوره اقتصاد م ياست پوليانگر اعمال سيقت بيدر حق يكاريب

ات، از چاپ پول ياگر دولت علاوه بر مال. باشد يم يدولت مركز يقيتم مخارج حقير در لگارييتغ

 دولت بر رشد پول يقير مخارج حقيت استفاده كند، متغمخارج دول ينه ماليحداقل كردن هز يبرا

كا ياقتصاد آمر يبرا 1954- 76دوره  يبارو ط ين الگويج تخمينتا. ر مثبت خواهد گذاشتيتأث

. دار بر رشد پول دارند ير مثبت و معنيهر دو تأث FEDVو  UN يرهاياز آن است كه متغ يحاك

  .دهد يش ميدولت، رشد پول را افزااز آن است كه مخارح  يج مطالعه بارو حاكينتا

 ين كسريرابطه ب يبه بررس يادر مطالعه (Aghevli & Khan, 1978)و خان  يآق اول

آنها با استفاده از . اندلند پرداختهيكن و تاينيدوم يا، جمهوريل، كلمبيكشور برز 4بودجه و تورم در 
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كشور مورد مطالعه قرار  4ن يا بودجه و تورم را در ياست كسرين سي، رابطه بيك مدل كاربردي

دولت در برابر  يتر نسبت به درآمدهاعيسر يلياند كه مخارج دولت خدهيجه رسين نتياند و به اداده

  .دهديش ميبودجه دولت را افزا ين كشورها كسريجه تورم در ايشود، در نتيل ميتورم تعد

عرضه  "حت عنوان ت يدر مقاله ا  (Chaudhary & Ahmad, 1995)و احمد يچادهار

در  1970و تورم را دردهه  يبودجه، عرضه پول ين كسريرابطه ب "و تورم در پاكستان  يپول، كسر

بودجه از منابع  يكسر ين ماليج مطالعه آنها نشان داد كه تأمينتا. قرار دادند يپاكستان مورد بررس

ج به دست يبر اساس نتا. دهديمش ي، تورم را در درازمدت افزايستم بانكيژه استفاده از سيبو يداخل

ز يدوره مورد مطالعه در پاكستان ن يبودجه و تورم ط ين كسريق، رابطه مثبت بين تحقيآمده از ا

  .شود يد مييتا

ر يتأث "تحت عنوان يادر مطالعه (Piontkivsky et al., 2001)و همكاران  يوسكيونكيپ

كه  يرات متقابليبودجه و تورم و تأث ين كسريرابطه ب يبه بررس "نيبودجه بر تورم در اوكرا يكسر

 1995 يسالها يماهانه ط يهان منظور از دادهيآنها بد. اندگر دارند، پرداختهيكدير بر ين دو متغيا

بودجه بر  يت كسرياهم يابيرا جهت ارز VARن استفاده نموده و روش يدر كشور اكرا 2000تا 

در دوره مورد مطالعه بر تورم مؤثر  يكه عدم تعادل مال دهد يج نشان مينتا. تورم به كار گرفته اند

در  يدرصد 8منجر به كاهش  GDPك درصد يبودجه به اندازه  يك كاهش در كسريباشد و  يم

  .ن كشور خواهد شديتورم سالانه ا

 يا پرداخته و سعيبودجه و تورم در اقتصاد تانزان يرابطه كسر ي، به بررس)2004(سلومون 

ا در يسالانه تانزان ين منظور از داده هايبد يو. دين نمايير را تبين دو متغين ايب نموده تا رابطه

موجود  يها يج بدست آمده مطابق با تئورينتا. استفاده نموده است 2001تا  1967 يدوره زمان

 يجاد شده در كسريا ينسبت به شوك ها يديدهد كه تورم، عكس العمل شد يبوده و نشان م

ش آن، تورم را يتورم داشته و افزا يبر رو يبودجه اثر معنادار يگر كسريعبارت دبه . بودجه دارد

 . دهد يش ميافزا

بودجه بر  ياثر كسر يدر مقاله ا  (Alavirad and Athawale, 2005)ليراد و آتاو يعلو

 يهاون با وقفه يك مدل خودرگرسيآنها با استفاده از . قرار داده اند يران را مورد بررسيتورم در ا

ران در دراز مدت يبودجه و تورم در ا ير كسرين دو متغيبه آزمون رابطه ب (ARDL)گسترده 

. باشد يم 1999تا  1963از سال  يزمان يسالانه سر يداده ها يمطالعه آنها بر مبنا. اندپرداخته

  .ددار يدار بر نرخ تورم در دوره مورد بررس يك اثر معنيبودجه  يدهد كه كسر يج نشان مينتا

بودجه دولت، رشد  ين كسريارتباط ب يبررس "تحت عنوان  ي، در مطالعه ا)1380(پور  يتق

. بودجه دولت، رشد پول و تورم پرداخته است ين كسريارتباط ب يبه بررس "ران يپول و تورم در ا
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ج ينتا. برآورد نموده است 1378- 40دوره  يك نظام معادلات همزمان را طين منظور يا يبرا يو

بودجه دولت، رشد پول و تورم، به  ين كسريمبهم ب ياز آن است كه با وجود ارتباط نظر يحاك

 ين ماليتأم يق استقراض بانكيران از طريبودجه دولت در ا ياز كسر يادينكه بخش زيخاطر ا

  . بودجه و رشد پول و تورم رد نشده است ين كسريه ارتباط مثبت بيشده، فرض

بودجه دولت و تورم در اقتصاد  ين كسريارتباط دوطرفه ب يرس، در بر)1371( يميصم يجعفر

بودجه  ين كسريك ارتباط دوطرفه بيده است كه يجه رسين نتيبه ا 1352-69دوره  يران طيا

و عرضه پول، نرخ تورم را  يه پوليش پايق افزايبودجه از طر يش كسريافزا. دولت و تورم وجود دارد

 .گردد يدولت م يبودجه اسم يش كسريه نوبه خود منجر به افزاش نرخ تورم بيبرد و افزا يبالا م

مورد  1354-83 يسالها يبودجه و تورم را ط ين كسريرابطه ب ي، در مقاله ا)1385( يزيعز

بررسي نظري و تجربي و آزمون رابطه ميان كسري ن مطالعه به يدر ا يو. قرار داده است يبررس

پس از برآورد رابطه ميان تورم و كسري بودجه نشان ج ينتا. است پرداختهو تورم در اقتصاد ايران بودجه 

  .كه اين رابطه به لحاظ آماري معني دار نيست دهدمي

  

  آن ين ماليران و منابع تأميدر ابودجه  يكسر - 4

نوعي تورم را  مواره دامنگير اقتصاد ايران بوده و بهه ،هاي پس از انقلاب يكي از مباحثي كه در سال

كسري بودجه، فزوني گرفتن برنامه ريزي . است "بودجه يكسر"در اين اقتصاد نهادينه كرده، بحث 

 فروش رينظ ياتيرماليبودجه دولت به منابع غ يشامل وابستگ كه شده مخارج نسبت به درآمدهاست

هاي جاري  غلبه هزينه حجم بزرگ دولت و. باشد يم يكزاستقراض از بانك مرو  دولت ينفت، بده

اي رقم زده است  دولت را به گونه ساختار بودجه عمومي ،هاي عمراني با تكيه بر درآمد نفت بر هزينه

در  مطرح و بيني شده در قانون بودجه سالانه بحث عدم تأمين منابع پيش ،از ميانه هر سال كه

 ،و رشد نقدينگي رسد و با انباشت بانك مركزي به پايان مي نهايت با استقراض يا تأمين توسط

  .آيد يمها فراهم  زمينه كاهش ارزش پول ملي و افزايش سطح عمومي قيمت

سازد كه كسري بودجه در ايران  اين نكته را آشكار مي ،بررسي مسأله كسري بودجه در ايران

افزايش قيمت . است ن معضل مواجه بودهسابقه طولاني داشته و دولت در قبل و بعد از انقلاب با اي

كه افزايش درآمدهاي دولت را نيز در برداشته منجر به گسترش نقش  1353جهاني نفت در سال 

هاي اسمي  هاي اسمي و پرداختي ه و بعد از انقلاب اسلامي، تعميق شكاف ميان دريافتيشددولت 

اما مهمتر از . روندشمار ميه ه بهاي اسمي، علل كسري بودج دولت به سبب رشد سريعتر پرداختي

باشد كه در بعضي از سالهاي بعد از انقلاب  مسائل فوق چگونگي تأمين اين كسري توسط دولت مي

 قاعدتاًاست كه  درصد از كسري بودجه از طريق استقراض از بانك مركزي تأمين گرديده 90بيش از 
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اي بر تقاضاي كل و سطح عمومي  لاحظهتأثير انبساطي قابل مو  هد كرديرا تشد ينگيخود رشد نقد

  .1است  گذاشته يجاه ي جامعه بيها از كانال افزايش حجم نقدينگي و حجم دارا قيمت

  

  رانيآن در ا ين ماليبودجه و نحوه تأم يبر كسر يمرور - 1- 4

 يكسر: ح نمودين صورت تشريتوان بد يآن را م ين ماليران و نحوه تأميبودجه در ا يروند كسر

 ال آنيارد ريليم 1/12ن مقدار، حدود يال بوده كه از ايارد ريليم 9/13 حدود 1357 سالبودجه 

سال  يانتها در. بوده است يال آن مربوط به بودجه عمرانيارد ريليم 8/1و  يمربوط به بودجه جار

ق ياز طر ين كسريا ن مقداريشتريمواجه شده كه ب يال با كسريارد ريليم 7/462، دولت معادل 58

رمترقبه از يع مختلف و غيوقا دولت به سبب 59سال . جبران شده است يداخل يتفاده از وامهااس

. مواجه شد قبل از آندو برابر سال  باًيتقر يعنيد، يبودجه شد يبا كسر يليجمله وقوع جنگ تحم

) يمركز استقراض از بانك( يداخل يمهااز با استفاده از وين 59بودجه سال  يبخش مهم كسر

 يكل كسر .ن بودجه جنگ استيبه سبب وقوع جنگ، نخست 60بودجه سال . شده است نيتأم

 61سال  كه در يبا وجود. است ال بودهيارد ريليم 5/1042 يان سال ماليدر پا 1360بودجه سال 

ز رشد ين 61بودجه در سال  يدهد اما كسر يدولت نسبت به سال ماقبل رشد نشان م يدرآمدها

ن شده يتأم يو استقراض از بانك مركز يداخل ياز آن توسط وامها يبزرگقسمت  باز هم داشته و

ن يا. ش بوديهمچنان رو به افزا) هانهيدرآمدها و هم هز هم(ز، روند رشد بودجه ين 62سال . است

قبل  يسالها يو استقراض، برگشت از پرداخت يداخل يب توسط استفاده از وامهايز به ترتين يكسر

  .ن شده استيتأم ،نفتافت فروش يش دريو پ

 718حدود  63بودجه سال  يكسر. ران استيبر اقتصاد ا مير تحريسال شروع تأث 63سال 

بودجه اش را با استفاده از  ياز كسر يميبخش عظ ،دولت زينن سال يدر ا. ال بوده استيارد ريليم

 5563ش از يه بدولت به بانك ها ب يبده ،سالن يادر . كرده است جبران ياستقراض از بانك مركز

 ال بودهيارد ريليم 2/620 يدولت به نظام بانك ي، بده57كه در سال  يدر حال ؛ديال رسيارد ريليم

از  افت ويكاهش  يبودجه دولت كم يباز هم بودجه كل كشور رشد كرد اما كسر 64سال  .است

باً يدولت تقربودجه  يكسر 65در سال . ديرس 64در سال  8/621به  63ال در سال يارد ريليم 718

 يبودجه رشد قابل توجه يكسر 66سال در  .ده استيرس اليارد ريليم 6/1374دو برابر شده و به 

 66ال در سال يارد ريليم 8/1429ال در سال ماقبل به يارد ريليم 6/1374هم از  نداشت اما باز

  . استبودجه بوده  ين كسرين منابع تأميمهمتر يباز هم استقراض از بانك مركز د ويرس

                                                                                                                   
  .گزارشهاي اقتصادي و ترازنامه بانك مرگزي جمهوري اسلامي ايران در سالهاي مختلف .١
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در بودجه لحاظ  يمناطق جنگ يبه نام بازساز يفيرد اگرچه. جنگ است يانيسال پا 67سال 

بودجه كل  67سال . ش بوديدولت به شدت در حال افزا يو عمران ينه جارياما باز هم هز ،شد

زان يرشد داشته، اما م ينگيحجم نقد ومواجه شده  يال با كسرير ارديليم 7/2111كشور حدود 

ال در يارد ريليم 4/1300به  66ال در سال يارد ريليم 9601كباره از يبه  يمركز ض از بانكاستقرا

توان نامطلوب  يرا م 67سال  " 1 :است آمده 67سال  يدر گزارش اقتصاد. ده استيرس 67سال 

دولت  ينانه درآمدهايرواقع بيبرآورد غ. آورد دولت به شمار يدگاه عملكرد وضع مالين سال از ديتر

زان عدم يم. د روبرو شوديمزبور با ترد ياز درآمدها ياباعث شده پاره 67ر بودجه مصوب سال د

  .ال برآورد شده استيارد ريليم 600حدود  67دولت در سال  يتحقق درآمدها

كل  به ينسبت كسر. اول توسعه است و شروع برنامه يليسال خاتمه جنگ تحم 68سال "

 يبازساز ريدولت و كشور كماكان درگ 69سال  .درصد است 2/28حدود  يزين سال چيبودجه در ا

دهد  يم عملكرد بودجه دولت نشان .تورم دوران پس از جنگ استو جنگ، ركود  يها يخراب

ن رقم حدود يا ،كه در اهداف برنامه اول يدر حال ؛ال استيارد ريليم 6/1412بودجه حدود  يكسر

بودجه دولت  يكسر از ين دوران هنوز بخش مهميدر ا. شده است ينيش بيال پيارد ريليم 1572

 .شود يجبران م يق استقراض از بانك مركزياز طر

از جمله  70البته سال  .باشد يمال يارد ريليم 6/1118معادل  يرقم 70سال  بودجه در يكسر

 4/156(قبل  ياز پرداخت سالها يق منابع برگشتيبودجه از طر ياست كه بخش مهم كسر يياهسال

. است ن برنامه دوم توسعهيتدو يبرا يزيرسال برنامه 71سال  .ن شده استيتأم) اليرد رايليم

 ين كسريتأم ن منابعيمهمتر. ده استيرس اليرارد يليم 3/1077، به حدود 71بودجه سال  يكسر

 .است يستم بانكيو استقراض از س گذشته يپرداخت از سال ها يبازهم بازگشت 71بودجه در سال 

 در يه دفاعيت بنيو تقو يمناطق جنگ يهنوز بازساز. برنامه اول توسعه است يانيپا لسا 72سال 

. هاست ينيش بيش از پيف بين دو رديدارند كه عملكرد ا يمشخص و جداگانه ا يف هايبودجه، رد

ق استقراض از ياز طر شتر آنيال است كه بخش بيارد ريليم 7/442حدود  72بودجه سال  يكسر

   .ن شده استيمتأ يستم بانكيس

بدون  ،شروع برنامه دوم توسعه يبرا يزينشدن مطالعه و برنامه ر ليبه سبب تكم 73سال 

 قبل يپرداخت در سالها يق برگشتين سال از طريبودجه در ا يكسربخش اعظم . برنامه آغاز شد

 70 ش گذاشت و نرخ تورم ساليسه سال آخر برنامه اول توسعه روبه افزا يتورم ط. ن شديتأم

نرخ تورم  73درصد و در سال  9/22حدود  72درصد در سال  4/24، 71درصد، سال  7/20 حدود

                                                                                                                   
 .بودجه و برنامه مالي دولت ،فصل ششم، 67سال بانك مركزي گزارش اقتصادي 1. 
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بودجه  يكسر. كرد دايش پيكباره افزايو تورم به  ينگيهم حجم نقد 74سال  .ديدرصد رس 2/35به 

 ز ازيتورم ن وال يارد ريليم 9/61843از  ينگيال است اما حجم نقديارد ريليم 4/111حدود  74سال 

  .ديرس درصد 4/49به  2/35

ن يدر ا. گذشته بود يسالها يپرداخت يبرگشت، بودجه يكسرن تمام يمنبع تأم 75سال در 

 گفت وگو يهاهيپا ،ن ساليدر ا. بودجه اش استقراض نكرد يكسر يبرا يدولت از بانك مركز ،سال

  .تر شد ار پررنگيبس يستم بانكياز استقراض دولت از س يريو جلوگ يدر مورد استقلال بانك مركز

تورم . دولت رو به كاهش گذاشت يانقباض ياست هاير سيبودجه تحت تأث يكسر 76در سال 

ان برنامه يسال ماقبل پا 77سال . ديرس درصد 3/17به  76درصد و در سال  2/23 به 75در سال 

ل يل به دلن سايدر ا. ن برنامه پنج ساله سوم توسعه استيتدو يبرا يزير دوم توسعه و برنامه

 5/364بودجه دولت از  يكسر هااتيمالمانند گر يد يو عدم تحقق درآمدها مت نفتيكاهش ق

بودجه دولت  ياز كسر يبخش. ديرس 77ال در سال يارد ريليم 7115به  76سال  ال دريارد ريليم

عه برنامه پنج ساله دوم توس يانيسال پا 78سال  .ن شديتأم ياستقراض از بانك مركز دوباره با

 وال بوده يارد ريليم 1/639ز يبودجه دولت ن يكسر درصد و 4/20 حدود 78تورم سال . است

  .دولت است يكاهش و عدم تحقق درآمدها شتر از بابتيبودجه دولت ب يكسر

 ين سال رقميبودجه ا يكسر. برنامه سوم توسعه پنج ساله است ين سال اجرايدوم 80سال 

چرا كه كل منابع  بودجه نبوده يظاهراً دولت دچار كسر 81 سال. بود اليارد ريليم 616حدود 

. ال بوده استيارد ريليم 231283ز يال و مصارف آن نيارد ريليم 231872ن سال حدود يدولت در ا

كه  يرشد مواجه است به طور نسبت به سال ماقبل آن با ينگيدرصد رشد نقد ،ن سالياما در ا

درصد  1/30به  81در سال  ينگينقد صد بوده اما رشددر 8/28حدود  80در سال  ينگيرشد نقد

 ن سال نسبتيدر ا .نوسان دارد) 2/15(درصد 15حول و حوش  باز هم تورم 83سال  .رسد يم

 بودجه كل كشور حدود 84سال . استدرصد بوده 5/9حدود  يبودجه دولت به بودجه عموم يكسر

بودجه  يكسر .رشد داشتندشته گذ حدود هشت درصد نسبت به سالبودجه  يو كسردرصد  4/7

. داد يدرصد را نشان م3/142معادل  يال بود كه رشديارد ريليم 147426حدود  يزيچ 85سال 

  .1بوده است يدرصد بودجه عموم25حدود بودجه  ين سال كسريدر ا

  

                                                                                                                   
  .مي ايران طي سالهاي مختلفگزارشهاي اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي جمهوري اسلا.  1
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  رهايف متغيارائه مدل و توص - 5

  ارائه مدل -1- 5

انجام شده، مدل مورد نظر  يمطالعات تجرب ارائه شده و ينظر ين قسمت با توجه به مبانيدر ا

ران، مدل يتورم ارائه شده و سپس بر اساس آمار و اطلاعات اقتصاد ا يمال يشه هاير يجهت بررس

ران مورد ير گذار بر تورم در ايبرآورد و عوامل تأث ياقتصاد سنج يمورد نظر با استفاده از روشها

  .ل قرار خواهند گرفتيه و تحليو تجز يبررس

كه در  ين عوامليمهمتر. گذارند ير ميبر تورم تأث يعوامل متعدد ينظر ير اساس بحثهاب

زان واردات، حجم مخارج ي، مينگيتوان حجم نقد يباشند را م ير گذار ميران بر تورم تأثياقتصاد ا

 يمال يشه هايشده است تا ر ين مطالعه، سعيدر ا. دانست ينفت يبودجه و درآمدها يدولت و كسر

 يسو از شده يمعرف يالگو هيپا بر و ن اساسيا بر. رديقرار گ يل و بررسيه و تحليمورد تجز تورم

 ينگينقد حجم رها،يمتغ انتخاب در يبردار ونيخودرگرس يالگوها يآزاد به توجه با و جانسون ريپ

 رياس و رانيا در گرفته مطالعات انجام  و ينظر ينه هايزم به توجه ، بايواردات يو شاخص كالاها

 يو كسر ينفت يدرآمدها و انيساختارگرا هي، براساس نظريد ناخالص داخليرشد تول جهان، نقاط

 شده، داده حاتيتوض هيپا بر. در الگو وارد شده است يبودجه بر اساس مطالعات انجام شده قبل

 :است ريز صورت به حاضر پژوهش در مناسب يالگو

( , , 2, , )INF f BS GGDP M PIM OIL=  

  

  مدل يرهايتغم فيتوص- 2- 5

 (CPI)يمصرف خدمات و كالاها يبها شاخص از استفاده با )INF(تورم نرخ مطالعه، نيا در

 پول ديخر قدرتو تورم  سنجش يبرا مهم نماگر كي عنوان به ن شاخصيا .است شده محاسبه

 تيوضع نييتع به منظور كشور ياقتصاد زانير برنامه يبرا مهم يابزارها از يكي كشور، يداخل

 رديگ يم قرار استفاده مورد يپول يها استيس يبرا ييراهنما و مختلف يها زمان در ها تميق

  .دهد ينشان م يدوره مورد بررس يدر ط را تورم نرخ راتييتغ روند )1(نمودار شماره .
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  روند نرخ تورم .1نمودار

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  قيمحاسبات تحق: أخذم

 در برخوردارند ينسب ثبات از ها متيق پنجاه، دهه در كه شود يم مشاهده نمودار، نيا براساس

 1374 سال در كه يطور است، به همراه بوده اديز زيخ و افت با تورم نرخ ، 70دهه در كه يحال

 ديتول رشد و يتورم ضد يها استيس درصد رشد داشته است اما با اتخّاذ 49 متهايق شاخص

 .گشته است اربرخورد يروند متعادل از بعد، يسالها در يداخل ناخالص

 رشد ان،يگرا پول هينظر اساس بر. رگذار بر تورم استياز عوامل تأث ،)M2(ينگيزان نقديم

 بر مؤثر عوامل از يكي ينگينقد رشد زين ما كشور در. است جامعه در تورم بروز عامل تنها ينگينقد

 .بوده است ها متيق يعموم سطح رشد

 نيا به توجه با. دهد يم نشان مطالعه مورد رهدو يط را ينگينقد رشد روند )2(نمودارشماره

 عمده عوامل. است برخوردار بوده يفراوان زيخ و افت از ما كشور در ينگينقد رشد نرخ نمودار،

 در راتييتغ : از عبارتند رانيا در يخصوص بخش ينگينقد و پول عرضه راتييتغ كننده نييتع

 اعتبارات و يبانك ستميس به يدولت بخش يبده خالص ،يبانك ستميس يخارج يهاييدارا خالص

 حال در مستمر طور به فوق عوامل همه 75تا  65 ين سالهايب .يخصوص بخش به يبانك ستميس

  .است افتهي رشد مستمراً زين يخصوص بخش ينگينقد و پول عرضه لذا و اند ش بودهيافزا
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 ينگيروند رشد حجم نقد .2نمودار

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  قيمحاسبات تحق: مأخذ

جاد يا ياست كه از آن به عنوان عامل ساختار يگر از عوامليد يكي، )OIL(ينفت يدرآمدها

ران نشان يدر ا يدوره مورد بررس يرا ط ينفت ير روند درآمدهاينمودار ز. برند يكننده تورم نام م

  .دهد يم

  

  ينفت يروند نرخ رشد درآمدها .3نمودار 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  قيمحاسبات تحق: مأخذ
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ن يا يباشد محور اصل يران ميرگذار بر تورم در ايتأث يگر از عوامل ماليد يكي ،)Bs(بودجه مازاد

 يارانه ها ميها و اتي، ماليمخارج عموم يعنيخود  ياست ماليس يدولت با ابزارها. مطالعه است

تحت  يپول يرهايران، متغيدر اقتصاد ا. رگذار باشديخصوصاً تورم تأث ياقتصاد يرهايتواند بر متغ

 يكسر ين ماليجنگ، تأم يسالها خصوصاً سالها يدر برخ. قرار دارد يابودجه يرهاير متغيتأث

ل ارز حاصل از ير تبدياخ يداد اما در سالها يش ميو حجم پول را افزا يه پوليبودجه دولت، پا

  . ابديش يافزا يه پوليال باعث شده است كه پايصادرات نفت به ر

ن يب. دانست) GGDP(يد ناخالص داخليتوان نرخ رشد تول يتورم را مرگذار بر يگر تأثيعامل د

انگر يمت ثابت، بيبه ق يد ناخالص داخليتول. ك رابطه دوطرفه وجود داردي، يتورم و رشد اقتصاد

كل و در  ين عرضه و تقاضايش آن به منزله كاهش شكاف بين، افزايعرضه كل جامعه است و بنابرا

 يمازاد  تقاضا ياز آثار تورم يتواند قسمت يد ميش توليجه افزايو در نت جه كاهش تورم استينت

  .كند يق حجم پول را خنثيجاد شده از طريكل ا

بر تورم  يير بسزايتواند تأثياست كه م يگر از عوامليد يكي، )PIM(يواردات يشاخص كالاها

 يتواند باعث رونق اقتصاديمز يه نيو مواد اول يه ايسرما يواردات كالاها. ران داشته باشديدر ا

مت يش شاخص قيافزا. ب بزنديآس يد داخليبه تول يمصرف  يق واردات كالاهايكشور شود و از طر

ر روند شاخص ينمودار ز. دارد يدر تورم داخل ينقش مهم) يجهان يمتهايش قيافزا(يواردات يها

  .دهد يرا نشان م يواردات يمتهايق

  

  يواردات يروند شاخص كالاها .4نمودار

  

  

  

  

  

  

  

  

  قيمحاسبات تحق: مأخذ 

به طور  يدوره مورد بررس يط يواردات يمت كالاهايشود شاخص ق يهمانطور كه مشاهده م

  .است ير گذار بر تورم داخلياز عوامل تأث يكين امر، يمستمر رشد داشته كه هم
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ي و تراز نامه بانك اقتصاد يكليه آمار و اطلاعات مورد نياز براي انجام اين تحقيق از گزارش ها

استفاده شده و از آنجا كه اطلاعات سري زماني سالانه متغيرهاي  1352- 86مركزي طي دوره 

ده، لذا براي يكدست نمودن اطلاعات، صرفاٌ از اين منبع يمذكور توسط بانك مركزي ايران ارائه گرد

  1.رسمي آماري كشور استفاده شده است

  

  ن مدليتخم -6

  رها يمتغ ييستايا يبررس  - 6-1

هاي زماني به روشهاي سنتي و معمول، مبتني بر فرض مدل سازي اقتصاد سنجي با استفاده از سري

بر اين اساس، عموماً فرض مي شود كه ميانگين و واريانس . ايستايي متغيرهاي سري زماني است

زماني تنها متغيرها در طول زمان ثابت بوده و كوواريانس بين هر دو مقدار از متغير سري هاي 

اغلب حاوي يك روند  يمتغيرهاي كلان اقتصادليكن . بستگي به فاصله زماني بين آنها دارد

از آنجا كه حضور . هستند كه با تفاضل گيري روند مذكور حذف مي شود) ريشه واحد(تصادفي

هاي چنين روندي، تخمين و استنباط هاي آماري را غير معتبر مي سازد، لذا اولين گام براي تحليل

، با استفاده از )ريشه واحد(روند تصادفي متغيرها . اقتصاد سنجي، ساكن نمودن متغيرها است

آزمون هاي متفاوتي براي بررسي ساكن بودن متغير ها  .گرددآزمونهاي ريشه واحد مشخص مي

 unit(انجام مي شود، كه عبارتند از تابع خود همبستگي و همبستگي نگار و آزمون هاي ريشه واحد

root test (پرون فيليپسو  2ديكي فولر)PP(3. فولر و فيليپس _در اين مدل از طريق روش ديكي

م يفولر تعم – يكيج آزمون دينشان دهنده نتا) 1(جدول. پرون، ايستايي متغيرها بررسي شده است

  .باشديمورد نظر م يرهايمتغ يافته براي

                                                                                                                   

  .موجود است WWW.cbi.irتمامي آمارهاي مورد استفاده شده در سايت بانك مركزي به آدرس . 1
2 .Augmented Dickey- Fuller Unit Root Test 

3 .Phillips-porron 



  زادهدكتر ابراهيم حسيني نسب و مهديه رضاقلي/ هاي مالي تورم در ايران بررسي ريشه

 

58

  مورد مطالعه يرهايتغسطح م يافته برايم يفولر تعم يكيآزمون د .1جدول

در  يمقدار بحران

 درصد 1سطح 

در  يمقدار بحران

 درصد 5سطح 

در  يمقدار بحران

 درصد 10سطح 
 ريمتغ فولر-يكيآماره د

64/3-  95/2 -  61/2-  65/3-  INF 

05/4 - 11/3 - 70/2 - 33/3 -  BS 

65/3-  95/2 -  61/2-  51/4 -  M2 

65/3-  95/2 -  61/2-  65/10 -  PIM 

66/3 - 96/2- 61/2- 33/3 -  GGDP 

65/3-  95/2 -  61/2-  13/4 -  OIL 

  قيمحاسبات تحق: مأخذ 

  

افته از يم يفولر تعم - يكينكه قدر مطلق آماره ديشود با توجه به ا يهمان طور كه ملاحظه م

شود كه تمام  يم يريجه گين نتين چنيباشد، لذا ا يرها بزرگ تر ميهمه متغ يبرا ير بحرانيمقاد

  .  تندمدل مانا هس يرهايمتغ

  

  پرون - آزمون فليپس-6-2

فولر در زماني كه شكست ساختاري در  - به دنبال انتقادهاي پرون از روش آزمون ريشه واحد ديكي 

هاي زماني وجود دارد، بررسي شكست ساختاري آزمون ريشه واحد پرون در صورت وجود سري

حولات اقتصادي ايران، وجود شكست ساختاري بر اساس تاريخ ت. شكست ساختاري، لازم مي باشد

يرات اقتصادي، سياسي، اجتماعي و تأثيرات شگرف يبا توجه به تغ) 1357( يدر اوايل انقلاب اسلام

بنابراين، با توجه به مطالب فوق در مورد . كه در متغيرهاي اقتصاد كلان ايجاد كرده، قابل دفاع است

لر ترديد آميز بوده و براي اطمينان فو -هاي ريشه واحد ديكي وجود شكست ساختاري، نتايج آزمون

  .كامل از غير ساكن بودن متغيرها، ضروري است كه از آزمون پرون استفاده شود
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  مورد مطالعه يرهايسطح متغ يپرون برا - پسيليآزمون ف .2جدول 

در  يمقدار بحران

 درصد 1سطح 

در  يمقدار بحران

 درصد 5سطح 

 يمقدار بحران

 10در سطح 

 درصد

-يكيآماره د

 فولر
 ريمتغ

64/3-  95/2 -  61/2-  48/3 -  INF 

6/3 - 95/2 -  61/2-  65/2-  BS 

64/3-  95/2 -  61/2-  64/4-  M2 

65/3-  95/2 -  61/2-  66/11 -  PIM 

63/2- 95/1 - 61/1- 44/3 -  GGDP 

65/3-  95/2 -  61/2-  05/4 -  OIL 

  قيمحاسبات تحق: مأخذ 

  

رها يمتغ ييستايج آزمون ايز نتايون نپر- پسيليشود، براساس آزمون فيهمان طوركه مشاهده م

 .د شدييتأ

  

  وسيليجوس-وهانسوني يبرآورد مدل هم انباشتگ - 7

مورد استفاده در مدل، از  يرهاين متغيبرآورد رابطه بلند مدت ب ين قسمت از مطالعه برايدر ا

  .شود يوس استفاده ميليجوس - وهانسونيآزمون 

مورد  يرهاينه متغيد وقفه بهيوس، ابتدا بايليوسج - وهانسوني يبرآورد مدل هم انباشتگ يبرا

را  يبردار يد مدل خود همبستگينه مدل مربوطه، ابتدا باين وقفه بهييتع يبرا. نظر ارائه شود

وس انتخاب يليوسي -وهانسونينه مدل ينه آن مدل را به عنوان وقفه بهيبرآورد نموده و وقفه به

  .1كرد

مدل  يرهايهر كدام از متغ يدهد كه برا ينشان م 2وقفه ه مدل با ين اوليج حاصل از تخمينتا

ليكن براي تفسير نتايج بايد به يك نكته توجه كرد  .شود ير برآورد ميمتغ 12ك معادله بر اساس ي

                                                                                                                   
به روش خودرگرسيون برداري تخمين زد كه جهت  تخمين  جهت انجام آزمون هم انباشتگي، ابتدا بايد مدل را. ١

معمولاً  مدل را با بيشترين وقفه تخمين مي زنند و بعد از تخمين اوليه مدل، تعداد وقفه هاي  VARمدل هاي 

. بهينه با استفاده از معيارهاي مناسب انتخاب مي شود و دوباره بر اساس آن وقفه بهينه مدل تخمين زده مي شود

  ).حميد ابريشمي، اقتصادسنجي كاربردي(تخمين اين مدل آزمون هم انباشتگي انجام مي شود بعد از
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و آن اينكه، در تخمين دستگاه معادلات، ضرايب پارامترهاي الگو اهميت روشهاي تك معادله را 

ل كرد لذا از ين را تحلين تخميج حاصل از اينتا يينان بالاياطم توان با يبر اين اساس نم. ندارند

  .  توابع عكس العمل و تجزيه واريانس  براي تحليل نتايج استفاده مي شود

ر ينظ ييارهاينه مدل را با استفاده از معيبه يد تعداد وقفه هايه مدل، باين اوليبعد از تخم

ر مشاهده يطور كه در جدول زهمان. مشخص كردگر يد يارهايا معين و يزيب - ك و شوارتزيآكائ

 LRار يدر اكثر مطالعات از مع( ن مدل دو است يا ينه برايوقفه به LRار يشود، بر اساس معيم

  ).كنندين وقفه استفاده مييتع يبرا

  

 1نه مدلين وقفه بهييتع .3جدول 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -210.3674 NA 0.107386 13.75783 15.03807 14.84748 

1 -124.0907 124.6244 0.005325 10.73938 13.70106* 12.36694 

2 -74.27386 65.79240* 0.001492 10.15159 13.79470 10.31705 

3 -15.47732 40.11746 0.000883* 8.631822* 10.95637 10.33519* 

  قيمحاسبات تحق: مأخذ

  

برآورد رابطه بلند مدت به  يوس را برايليجوس -ن وهانسويد مدل ينه، باين وقفه بهييبعد از تع

ژه يحداكثر مقدار و يوس از آزمون هايليجوس –وهانسون ي يانجام هم انباشتگ يبرا.  كار گرفت

مذكور،  يبا استفاده از آزمون ها يهم انباشتگ يص تعداد بردارهايپس از تشخ. شودياستفاده م

و سپس با استفاده از آزمون نسبت حداكثر درست  شوند يو نرمال استخراج م يمعمول يبردارها

  . رديگ يقرار م يب، مورد بررسيداربودن ضرا ي، معن)LR( يينما

  

                                                                                                                   
1. LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 

 FPE: Final prediction error 

 AIC: Akaike information criterion 

 SC: Schwarz information criterion 

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
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 يبرآورد تعداد بردارها يوس برايليوسي-وهانسونيژه يآزمون حداكثر مقدار و .4جدول 

  يهم انباشتگ
H0 H1  الگويI  الگويII  الگويIII الگويIV  الگويV 

Trace 

r=0             r≥1 12/118 04/143 21/145 77/176 49/168 

r≤1             r≥2 11/68 26/94 52/88 92/107 69/103 

r≤2             r≥3 06/34 26/60 52/55 83/70 62/66 

r≤3             r≥4 39/14 16/31 31/27 74/38 16/36 

Max 

r=0             r=1 10/51 64/58 59/57 83/68 70/64 

r≤1             r=2 95/33 10/34 10/34 08/37 06/37 

r≤2             r=3 69/19 04/29 20/28 23/32 46/30 

r≤3             r=4 11/9 63/18 57/17 68/24 68/24 

 با عرض از مبدأ مقيد و بدون روند زماني: IIبدون عرض از مبدأ و روند زماني       الگوي : Iالگوي

  عرض از مبدأ نامقيد و روند زماني مقيد:  IVعرض از مبدأ نا مقيد و بدون روند       الگوي : IIIوي الگ

  عرض از مبدأ نامقيد و روند زماني نا مقيد: Vالگوي 

  

 H0درصد باشد، آزمون  95نان يشتر از آماره سطح اطميژه بياگر آماره آزمون حداكثر مقدار و

مورد نظر  يرهاين متغين است كه بيج نشان دهنده اينتا. شود يم رفتهيه مقابل پذيرد شده و فرض

شود مطابق آزمون  يكه ملاحظه م يهمان طور. باشد يك عدد مي يهم انباشتگ يتعداد بردارها

درصد،  5نان يران در سطح اطمير گذار بر تورم در ايتأث يعوامل مال يبررس يژه برايحداكثر مقدار و

بر اساس انجام آزمون . شود يرد م يك بردار هم انباشتگيدر مقابل  يفرض عدم وجود هم انباشتگ

  . د شديمدل تأئ يبرا يك بردار هم انباشتگيژه، وجود ير ويمم مقادياثر و ماكز يها

مشهور است،  يات اقتصاد سنجيفوق كه به رابطه بلند مدت در ادب يبرآورد رابطه هم انباشتگ

  :ر آورده شده است يدر ز
0.031 0.026 0.86 ( 2) 0.21 ( ) 0.068

( 1/ 96) ( 3.45) (1.93) (2.45) (2.87)

LINF LBS LGGDP d LM d LPIM LOIL= − − + + +

− −

 

 يمورد انتظار با تئور يب از علامت هايشود، تمام ضرايهمان طور كه در رابطه بالا ملاحظه م

ب به دست آمده ين زده شده، ضرايتخم يتمينكه مدل به صورت لگاريبا توجه به ا. برخوردار هستند

ر مازاد بودجه يتغب ميضر. رها نشان دهنده كشش آنها نسبت به نرخ تورم استيتمام متغ يبرا

ن است ياز ا يجه به دست آمده حاكين نتيا. دار است يدرصد معن 95و در سطح  - 031/0برابر با 

 3بودجه، تورم  يش كسريك درصد افزايشود و با  يش تورم ميبودجه دولت باعث افزا يكه كسر

  . ابدي يش ميدرصد افزا
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د يش رشد تولين است كه با افزايه ادهندو نشان -026/0برابر با  ير رشد اقتصاديب متغيضر

باً يابد، تقريش يك درصد افزاي ياگر رشد اقتصاد. ابدي يدر كشور، تورم كاهش م يناخالص داخل

  .ابدي يدرصد كاهش م 3تورم 

كه . دار استيدرصد معن 95نان يو در سطح اطم 86/0برابر با  ينگيزان نقدير ميب متغيضر

 ير مثبتيتأث يدوره مورد بررس يزان تورم طيبر م ينگيجم نقدش حين است كه افزايدهنده انشان

 يري، نقش چشمگينگيش حجم نقديتوان گفت افزايجه به دست آمده، مين نتيبا توجه به ا. دارد

  .ران در افق بلندمدت داشته استيش تورم ايدر افزا

 ييز در سطح بالاين يو از لحاظ آمار 21/0برابر با  يواردات يمت كالاهاير شاخص قيب متغيضر

دوره مورد  يران طيش تورم در ايز در افزاين يزان تورم جهانين است كه ميدهنده ادار و نشانيمعن

  .مطالعه، مثبت بوده است

دار  يمعن ييز در سطح بالاين يو از لحاظ آمار 068/0برابر با  ينفت ير درآمدهايب متغيضر

ران يدر ا يدوره مورد بررس يط ينفت يدرآمدها شين است كه افزايدهنده اجه نشانين نتيا. است

 ساختاري عوامل از يكي نفتي، درآمدهاي به دولت درآمد وابستگي .ش تورم شده استيباعث افزا

دهي  جهت رغمعلي –مالي  سياستهاي تا شده باعث وابستگي اين. مي باشد ايران در اقتصاد تورم

 به. تبعيت نمايد نفت جهاني بازارهاي شرايط از عملاً ايران اقتصاد در -  سنواتي هايبودجه خاص

 براي و شودمي بودجه روبرو كسري با دولت نفت، جهاني هايقيمت كاهش صورت در مثال عنوان

 سيستم در موجود آنها منابع ترينحصول كه قابل باشدمي استقراض به ملزم ها، هزينه اين تأمين

 تورم ايجاد و نقدينگي رشد بانك مركزي، به دولت بدهي خالص افزايش به منجر امر اين است و بانكي

   .شود مي

  

  تورم يمال يهاشهين رييمدل تع يهاييايساختار پو يمدت و بررسكوتاه يهاسميناميد. 8

وس، يليوسي - وهانسونيد معادله برآورد شده بر اساس آزمون يان گرديز بيهمان طور كه قبلاً ن

با . باشد يم يمدل مورد بررس يحيوابسته و توض يرهايمتغ نيدهنده رابطه بلند مدت بنشان

كه در واكنش به شوك  ييل هاياستناد به روابط بلند مدت با ثبات ارائه شده در قسمت قبل، تعد

 يماند كه م يم يشوند، نامشخص باق ين روابط ميجاد ايصورت گرفته و سبب ا ياقتصاد يها

نكه استفاده يبا توجه به ا. پرداخت يبردار يح خطايمدل تصح قيا از طرين آثار پويا يابيتوان به ارز

 يرات كوتاه مدت را به وضوح نشان نمييج تغينتا يح برداريج مدل خود تصحيه از نتايخام و اول

ش ياستخراج نما يها با معكوس كردن مدل ها برا يسم آثار متقابل سريناميد يابيدهد، لذا ارز

وارده  يشوك ها ينيش بيپ يه خطاين صورت، از تجزيدر ا. رديگين متحرك آنها صورت ميانگيم



  1389بهار ـ  اولـ شماره  دهمفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي ـ سال  

 

63

كه مورد استفاده  يگريد يارهايمع. كنند يارهاست، استفاده مياز مع يكيها كه  يك از سريبه هر

ن يسم اثرات متقابل بيناميار، دين معيا. است)  يعكس العمل آن(ار تابع واكنش يرد، معيگيقرار م

 يسر يرا رو يك سريكه اثر مشخص  يدهد، به طور يواكنش نشان م له توابعيرها را به وسيمتغ

ار تكانه يك انحراف معي، اثر يگر، توابع عكس العمل آنيبه عبارت د. كند يم ميگر ترسيد يها

  . كند يم يگر بررسيد يرهايمتغ ير را رويمتغ

ار يانحراف معك يبه اندازه  يحيتوض يرهايك از متغيرات هر ييآثار شوك، نشان دهنده اثر تغ

ن يان كننده ايگر، بيبه عبارت د. باشد يم يمدت زمان خاص ير وابسته طيمتغ ين رويانگيحول م

ر ي، متغيحيتوض يرهايار در متغيك انحراف معيبه اندازه  ير ناگهانييتغ ينكته است كه به ازا

  .دهد ياز خود نشان م يزمان چه عكس العمل يوابسته ط

  

بودجه ، نرخ  يكسر  يرهايدر متغ يك شوك ناگهانينسبت به  ر نرخ تورمييتغ .5جدول 

 ينفت يو درآمدها يواردات يمت كالاهاي، شاخص ق ينگي، حجم نقديرشد اقتصاد
Period INF BS GGDP D(M2) D(PIM) OIL 

1 0.353556 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

 (0.04230) (0.00000) (0.00000) (0.00000) (0.00000) (0.00000) 

2 0.141080 -0.061442 0.082035 0.066530 0.101726 0.052944 

 (0.07673) (0.08137) (0.07141) (0.03827) (0.07207) (0.07683) 

3 -0.043339 -0.106428 -0.038819 0.078226 0.095775 0.105317 

 (0.08448) (0.09464) (0.08261) (0.04730) (0.06530) (0.07891) 

4 -0.037219 -0.006094 -0.065245 0.023435 0.039146 0.072780 

 (0.08187) (0.08988) (0.08215) (0.03870) (0.05837) (0.08092) 

5 -0.021557 0.098953 0.010904 -0.012313 0.008400 -0.016578 

 (0.06029) (0.07746) (0.06548) (0.03205) (0.04940) (0.06596) 

6 -0.040237 0.096576 0.033408 -0.007579 -0.015599 -0.051242 

 (0.06050) (0.06861) (0.05534) (0.02753) (0.04184) (0.05630) 

7 -0.038163 0.034196 0.012330 -0.007094 -0.038965 -0.012716 

 (0.05238) (0.05924) (0.04878) (0.02580) (0.04227) (0.05136) 

8 -0.002142 -0.006843 -0.005144 -0.015112 -0.032575 -0.008318 

 (0.05056) (0.05416) (0.04231) (0.02231) (0.03338) (0.04602) 

9 0.017256 -0.016093 -0.009622 -0.011245 -0.009729 -0.024063 

 (0.04108) (0.04715) (0.03596) (0.01947) (0.02765) (0.03822) 

10 0.006622 -0.025094 -0.012737 -0.002326 0.002640 -0.014517 

 (0.03598) (0.04028) (0.02776) (0.01797) (0.02669) (0.03623) 

  قيمحاسبات تحق: مأخذ

  

بودجه ، نرخ رشد  يكسر  يرهايدر متغ يك شوك ناگهانير نرخ تورم نسبت به ييجدول بالا تغ

. دهد يرا نشان م ينفت يو درآمدها يواردات يمت كالاهاي، شاخص ق ينگي، حجم نقدياقتصاد

همان . دهد  يدر نرخ تورم را نشان م ير ناگهانييرات وارده به تورم در اثر تغييستون اول جدول، تغ
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شود يش تورم در دروه اول و دوم ميدر تورم باعث افزا ير ناگهانييك تغيشود  يطور كه مشاهده م

ك يستون دوم، واكنش نرخ تورم نسبت به . دهد يو از دوره سوم به بعد نرخ تورم را كاهش م

دهنده است و نشان يكه از دوره دوم به بعد منف. دهد يدر مازاد بودجه را نشان م يشوك ناگهان

ستون سوم، واكنش . شود يش نرخ تورم از دوره دوم به بعد ميبودجه باعث افزا ين است كه كسريا

ش تورم و از دوره يتا دوره هفتم باعث افزااست كه  ير در نرخ رشد اقتصادييتورم نسبت به تغ

 ين شوكها بر تورم منفير ايز تأثيدر دوره سوم و چهارم ن. شود يهشتم به بعد باعث كاهش تورم م

زان حجم يدر  م ير ناگهانييك تغيب واكنش تورم نسبت به يبه ترت يبعد يستون ها. است

 ير ميب بالا تفسيو به ترت. دهد يشان مرا ن ينفت يو درآمدها يواردات ي، شاخص كالاهاينگينقد

  .شوند

  

  )ضربه و پاسخ(توابع عكس العمل آني . 1- 7

- در بررسي عكس العمل آني، اثر يك انحراف معيار تكانه متغير را روي متغيرهاي ديگر بررسي مي

نرخ  يهارا نسبت به يك انحراف معيار تكانه در متغير نرخ تورم  عكس العمل) 5(كنيم، نمودار 

 يرا نشان م ينفت يو درآمدها يواردات ي، شاخص كالاهاينگيورم، مازاد بودجه دولت، حجم نقدت

به عبارت ديگر اين نمودار مشخص مي كند كه اگر يك تكانه يا تغيير ناگهاني به اندازه يك . دهد

  .د بوددر دوره هاي بعد چگونه خواه تورمجاد شود،  اثر آن بر يمذكور ا يرهايانحراف معيار در متغ
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  دوره30 يتورم ط يرها بر رويه متغيار در كليك انحراف معياثر شوك به اندازه  .5نمودار 

 

  

  

    

  

  

      

  

  

  

  

  

  

  

    

 

  

  انس يل واريه و تحليتجز -8

هر  يح دهندگيرود و نشان دهنده درصد توض يك مدل به كار مي ييايف پويتوص ين روش برايا

ن نكته است يانگر ايگر، بيبه عبارت د. باشد يزمان م يط ر وابستهيرات متغييرها از تغيك از متغي

موجود در مدل  يرهايك از متغير وابسته توسط هر يرات متغييزمان، چند درصد از تغ يكه در ط

 SEستون . ر تورم مشاهده مي شوديتجزيه واريانس متغ) 6(در جدول . شونديح داده ميتوض

از آنجايي كه اين خطا . هاي مختلف نشان مي دهد خطاي پيش بيني متغيرهاي مربوط را طي دوره

بر . در هر سال بر اساس خطاي سال قبل محاسبه مي شود لذا طي دوره زمان افزايش مي يابد

ر تورم توسط خود آن يرات متغييدرصد تغ 100 ين اطلاعات در شروع دوره مورد بررسياساس ا

درصد كاهش  84/0ر حدود ين متغيا يح دهندگيدر دوره دوم، توض. شود يح داده مير توضيمتغ

  .ابدي يدرصد كاهش م 62/57ن مقدار به يم، ايام با كاهش ملا يافته و در فاصله دوره دوم تا سي
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درصد مازاد بودجه،  2ر تورم ، يرات تورم توسط خود متغييدرصد از تغ 84باً حدود يدر دوره دوم تقر
رات ييدرصد از تغ 5/1و  يواردات يخص كالاهاشا 4/2، ينگيحجم نقد 6/5، ينرخ رشد اقتصاد 65/3

  .شوندير ميب تفسين ترتيز به همين يبعد يهادوره. شوديح داده ميتوض ينفت يتوسط درآمدها
 34/57درصد در دوره اول به حدود  100بر اساس جدول تجزيه واريانس، تغييرات نرخ تورم از 

درصد به نرخ  57رات نرخ تورم ، يزمان، تغيو بطور كلي در طي . ام رسيده است يدرصد در دوره س
درصد به  4، ينگيدرصد به حجم نقد 8، يدرصد به رشد اقتصاد 5درصد به مازاد بودجه،  14تورم، 

    .مربوط مي شود  ينفت يدرصد به درآمدها 10و  يواردات يشاخص كالاها
نرخ  يرهايت متغرايير نرخ تورم از كل تغيمتغ يح دهندگير نشان دهنده درصد توضيجدول ز

 يط ينفت يو درآمدها يواردات ي، شاخص كالاهاينگي، حجم نقديتورم، مازاد بودجه، رشد اقتصاد
  .باشد يم يسال آت 30

  تجزيه واريانس تورم .6جدول 

Period S.E. INF BS GGDP D(PIM) D(M2) OIL 

1 0.364556 100.0000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

2 0.429127 84.72974 1.990376 3.654482 2.483737 5.619483 1.522177 

3 0.477233 69.37203 7.561199 3.616507 4.778162 8.571258 6.100847 

4 0.490960 66.15619 7.159697 5.183145 4.804623 8.734398 7.961946 

5 0.501873 63.47992 10.73925 5.007401 4.658142 8.386703 7.728580 

6 0.516700 60.53819 13.62521 5.142180 4.416142 8.003410 8.274870 

7 0.521111 60.07962 13.82614 5.111486 4.360230 8.427593 8.194928 

8 0.522515 59.75783 13.76913 5.093760 4.431919 8.771052 8.176310 

9 0.523941 59.55705 13.78862 5.099798 4.453893 8.757851 8.342790 

10 0.524964 59.34621 13.96342 5.138803 4.438511 8.726277 8.386776 

11 0.526030 59.10614 14.17463 5.227265 4.420747 8.703011 8.368208 

12 0.526583 58.98227 14.22569 5.289239 4.412982 8.699050 8.390769 

13 0.526868 58.92113 14.21706 5.304215 4.410220 8.697044 8.450327 

14 0.527106 58.87611 14.20579 5.311873 4.408081 8.689756 8.508386 

15 0.527337 58.83063 14.19745 5.324972 4.407252 8.682651 8.557044 

16 0.527604 58.77350 14.19152 5.342247 4.407663 8.674854 8.610216 

17 0.527924 58.70393 14.18795 5.363608 4.407342 8.664745 8.672433 

18 0.528280 58.62736 14.18875 5.390104 4.406155 8.653221 8.734403 

19 0.528666 58.54506 14.19146 5.419812 4.404958 8.640693 8.798016 

20 0.529073 58.45812 14.19230 5.449565 4.403821 8.627444 8.868755 

21 0.529493 58.36864 14.19198 5.478855 4.402553 8.613780 8.944185 

22 0.529930 58.27599 14.19199 5.509302 4.401167 8.599627 9.021924 

23 0.530389 58.17885 14.19219 5.541610 4.399727 8.584824 9.102796 

24 0.530871 58.07681 14.19228 5.575624 4.398220 8.569284 9.187786 

25 0.531380 57.96955 14.19228 5.611482 4.396598 8.552934 9.277149 

26 0.531916 57.85686 14.19223 5.649322 4.394891 8.535741 9.370948 

27 0.532482 57.73844 14.19205 5.689057 4.393144 8.517674 9.469644 

28 0.533079 57.61395 14.19171 5.730671 4.391335 8.498687 9.573647 

29 0.533708 57.48317 14.19138 5.774320 4.389435 8.478744 9.682944 

30 0.534371 57.34580 14.19116 5.820193 4.387436 8.457800 9.797611 

  قيمحاسبات تحق:  أخذم
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  شنهاداتيو پ يريجه گينت - 9

ر اقتصاد ايران بوده و بلندمدت د اي نسبتاً تورم مزمن پديدهگونه كه بر همگان روشن است، همان

كه در  ين عوامليمهمتر. مي باشدمشكل اساسي كشور  ،بالا گرفتن نرخ تورم در سالهاي اخير

زان واردات، حجم مخارج ي، مينگيتوان حجم نقد يباشند را ميرگذار ميران بر تورم تأثياقتصاد ا

ريشه هاي مالي تورم  يرسن مطالعه به بريلذا در ا. دانست ينفت يبودجه و درآمدها يدولت و كسر

بدين . ميابودجه دولت، به عنوان يكي از عوامل مهم و مؤثر بر تورم پرداخته يد بر كسريبا تأك

مورد را كه اطلاعات بلند مدت در ميان داده ها    تحليل هم انباشتگي روش يريكارگمنظور با به

ان تورم و ينه، رابطه مين زميا موجود در يها يو با استفاده از آزمون تئور توجه قرار مي دهد

در ايران مورد  1386تا  1352عوامل مالي مؤثر بر آن با تأكيد بر كسري بودجه را طي دوره زماني 

  . ايمآزمون و بررسي قرار داده

- وهانسوني تحليل هم انباشتگيو ) VAR(يون بردارين مدل خودرگرسينتايج حاصل از تخم

و عوامل  تورم در ايران داراي ريشه هاي مالي استكه  مي دهددر اين مطالعه نشان    وس،يليجوس

ش تورم يبودجه دولت باعث افزا يكسرطبق اين نتايج، . مالي موجب ايجاد و تشديد آن مي شوند

   .دهديش ميدرصد افزا 3ش در آن، تورم را يك درصد افزايشده و 

در كشور، تورم كاهش  ياخلد ناخالص ديش رشد توليبا افزاهمچنين نتايج نشان مي دهند كه 

بر تورم داشته و نشان  يشير افزاي، تأثيواردات يمت كالاهايابد و از سوي ديگر، شاخص قي يم

همچنين طبق   .ران دارديا يدر تورم داخل يينقش بسزا يزان تورم جهانين است كه ميدهنده ا

ران باعث يدر ا يرسدوره مورد بر يط  ينگيو حجم نقد ينفت يش درآمدهايافزانتايج حاصله، 

   .ش تورم شده استيافزا

بر تورم با توجه به نتايج به دست آمده از اين تحقيق و تأثيري كه عوامل مالي و كسري بودجه 

  :دارند پيشنهادات زير ارائه مي گردد

هاي خود اقدام  هاي خود بخواهد نسبت به كاهش هزينه اگر دولت با حفظ محدوده فعاليت - 

هاي  اما چنانچه اقداماتي در جهت كم نمودن حوزه فعاليت ،آيد نظر ميه رممكن بيغ عملاً ،نمايد

توان انتظار داشت كه از مي انجام گيرد،ها به بخش خصوصي  دولت و واگذاري بعضي از فعاليت

افته و اثر افزايشي آن بر تورم نيز هاي دولت كاسته و در نتيجه كسري بودجه تقليل ي حجم پرداختي

  .كاهش يابد

از طريق استقراض از بانك مركزي در ايران از كسري بودجه با توجه به اينكه درصد بالايي  - 

ي جاه ها ب اي بر تقاضاي كل و سطح عمومي قيمت كه تأثير انبساطي قابل ملاحظه مي شودتأمين 
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د گذارد، لازم است كه كسري بودجه دولت از راه هاي ديگري بجز استقراض از نظام بانكي ماننمي

  .استقراض از مردم تأمين شود تا اين حلقه ارتباطي كسري بودجه و تورم از بين برود

تلاش براي دولت به كار برد، براي كاهش كسري بودجه  از جمله راهكارهايي كه مي توان - 

 مورددر  .مي باشد افزايش درآمدهاي مالياتيمهمترين گزينه، كه  استهاي دولت  افزايش دريافتي

 استاي در اين بخش  مد مالياتي، توجه به عملكرد دولت مبين عدم توفيق قابل ملاحظهافزايش درآ

اگر . ي نظام مالياتي كشور دانستيتوان ناشي از جنبه قانوني و اجرا كه اين عدم موفقيت را مي

كه سياست ماليات ستاني قادر به انجام ي ا گونهه ب ،دولت قادر به اصلاح ساختار مالياتي كشور گردد

عنوان يكي از روشهاي مناسب براي افزايش درآمدهاي دولت، ه را ب توان آنمي شود،وظائف خود 

  . شمار آورده ط موجود بيمهار تورم در شراو در نتيجه تقليل كسري بودجه 
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