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  چكيده
. دينما يل ميتحم امعهرا بر ج يادينه زيم، هزير مستقيم و غيبالا به طور مستق يدر نرخها ژهيبو ده تورميپد

نرخ تورم : ر مطرح استيارتباط، سؤالات ز نيدر ا. شود  يم يتورم ناش ينانياطمنااز  سوء يدهااميپ نيهمچن

ان تورم و يبر رابطه م يا نقطه شكست ساختاريآ ؟دارد يچه تاثير رانيدر ا يبر رشد اقتصاد ،ينانيو نااطم

   گذارد؟  يران اثر ميدر ا يرشد اقتصاد

با در نظر  1353-86در دوره  يبر رشد اقتصادآن   ينانياطمر تورم و نايتأث يبه بررس مطالعه حاضر،

برآورد  يبرا. پردازد يمو پاسخ به سوالات مطرح شده  رانياقتصاد ا يبرا يگرفتن نقطه شكست ساختار

استفاده  )GARCH( رسيو تعميم يافتهگمدل واريانس ناهمساني شرطي خود رتورم از  ينانير نااطميمقاد

ن ييدرصد تع 20در نرخ تورم  ينقطه شكست ساختار ،مورد مطالعه يداده هال يشده و بر اساس تحل

  . ده استيگرد

ه ياز نرخ تورم، نرخ رشد حجم پول، نرخ رشد سرما يتابع ،يرشد اقتصادن مطالعه يمورد نظر ا يدر الگو

م بر رشد ر تورياز آن است كه تأث يق حاكيج تحقينتا. باشد  يتورم م ينانيو نااطم يقيناخالص ثابت حق

بالاتر،  يهان مقدار و در نرخيكمتر ،ير منفين تأثيدرصد ا 20در سطوح كمتر از . باشد يم يمنف ياقتصاد

  . است يمنف يدوره مورد مطالعه بر رشد اقتصاد يتورم ط ينانينااطمر يتأثن يهمچن. ابدي يش ميافزا

 

واريانس ناهمساني  ، مدليار، شكست ساختيتورم، رشد اقتصاد ينانينااطم تورم، :يديكل گانواژ

 )GARCH( رسيو تعميم يافتهگشرطي خود ر

 

  JEL: E31, O41, D81طبقه بندي

                                                                                                                   
 email:kh. piraee@gmail. com                              راز   يواحد ش يار اقتصاد دانشگاه آزاد اسلاميدانش. 1

  كارشناس ارشد اقتصاد. 2
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  مقدمه

، كـاهش نـرخ   يبه نرخ رشد بالا و باثبات اقتصـاد  يابي، دستياز جمله اهداف كلان هر نظام اقتصاد

  . ع عادلانه درآمد در كشور استيجاد اشتغال كامل و توزيتورم، ا

. كنـد  يل ميرا بر جامعه تحم ياديز ينه هايو هزبوده  يمضر اقتصاد يده هايتورم از جمله پد

ان مـزد و حقـوق   ي ـو به ز ييع مجدد درآمد به نفع صاحبان دارايتوان به توز ياز آثار مخرب تورم م

م يتصم يجه كوتاه تر شدن افق زمانيدر اقتصاد كلان و در نت يثبات يو ب ينانيش نااطميران، افزايبگ

  . گر اشاره نموديت و عوامل دبلند مد يه گذاريو كاهش سرما يريگ

در  يه گـذار يمبادلـه و كـاهش سـرما    ينه هـا يش هزينرخ تورم بالا و با نوسان زياد موجب افزا

مختلـف   يهـا دگاهيعلاوه بر آن، د. شود يم يجه، كاهش رشد اقتصاديو در نت يديتول يت هايفعال

تورم توسط  ينانيموضوع نااطم. دبر رشد داشته باش يتواند اثرات متفاوت ينده مينسبت به تورم در آ

 ـاو بـه كمـك تجز   (Okun, 1971). دي ـمطـرح گرد  1971اوكان در سال   يآمـار  يهـا لي ـه و تحلي

. دارنـد  يبـالاتر  يرات تـورم يي ـهسـتند، عمومـاً تغ   ينرخ تورم بـالاتر  يكه دارا ييكشورها: افتيدر

به كار گرفت و معتقـد بـود تـورم     ينانينااطم يبرا يرات بالا را به عنوان شاخصيين، اوكان تغيبنابرا

  . تورم همراه است ينانيبالا با نااطم

د كنندگان يمات مصرف كنندگان و تولينده منجر به انحراف تصميدر مورد تورم درآ ينانينااطم

 ييبـر كـارآ   ين انحرافـات، اثـرات نامناسـب   يا. شود يم يه گذارينه پس انداز، مصرف و سرمايدر زم

 ينـه هـا  يتـورم، هز  ينانيوجود نااطم. اقتصاد خواهد گذاشت يت واقعيلص منابع و سطح فعايتخص

در  يتـورم آت ـ  ين ـيش بياز منابع آنهـا صـرف پ ـ   يرا بخشيكند؛ ز يرا دوچندان م يعاملان اقتصاد

را  يو خـدمات  يديتول يان بنگاه هايا زيط وجود نااطميناني در بازار خواهد شد و در واقع سود يشرا

  . داد تحت تاثير قرار خواهد

. گذارد يم يبر رشد اقتصاد ير متفاوتيدر نرخ تورم، تأث ين وجود نقطه شكست ساختاريهمچن

و  ينـان يد بـر نااطم يبا تاك ير تورم بر رشد اقتصادين، مطالعه حاضر به منظور نشان دادن  تأثيبنابرا

  :ده استير مطرح گرديز يران  و پاسخ به پرسشهايدر اقتصاد ا ينقطه شكست ساختار

نقطـه   يدارا ير تورم بر رشد اقتصاديا تأثيران دارد؟ آيدر ا يبر رشد اقتصاد ينرخ تورم چه اثر

  دارد؟ يريچه تأث يتورم بر رشد اقتصاد ينانينكه نااطميباشد؟ و ا يم يشكست ساختار

  

  پيشينه تحقيق

تـورم صـورت    ينـان ين در مورد نااطميو همچن ير تورم بر رشد اقتصاديدر ارتباط با تأث يقات متعدديتحق

  .اندافتهيدست  يج متفاوتيط مختلف به نتايك از آنها با در نظر گرفتن شرايگرفته است كه هر
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، 1340-1380دوره يران ط ـي ـا ياثرات تورم بر رشد اقتصاد يبه بررس) 1383(يدادگر و صالح

و بـردار   2سـن ، جوهان1انگـل گرنجـر   يبه روشها ييبرآورد مدل از آزمون همگرا يآنها برا. پرداختند

ش يك درصد افزاين مطالعه نشان داد كه يج اينتا. استفاده كردند 3يعيتوز يها ح با وقفهيخود توض

درصـد در بلنـد مـدت     25/0در كوتـاه مـدت و    يدرصـد رشـد اقتصـاد    002/0تورم باعث كـاهش  

ت و در كوتاه مد يدرصد رشد اقتصاد 001/0ش تورم با وقفه باعث كاهش يك درصد افزاي. شود يم

شـود   يار نرخ تورم، باعـث م ـ يش در انحراف معيك درصد افزاي. شود يدرصد در بلندمدت م 03/0

  . ابديدرصد در بلندمدت كاهش  54/0درصد در كوتاه مدت و  007/0زان يبه م يرشد اقتصاد

 1338-1383 يدوره زمـان  يران را ط ـي ـدر ا ين تورم و رشـد اقتصـاد  يدادگر و كشاورز رابطه ب

بـرآورد   يد و برايبه صورت درونزا تعيين گرد ين مطالعه، نقطه شكست ساختاريدر ا. دتحليل كردن

ر يبـالا تـأث   يج نشان داد كه تـورم در نرخهـا  ينتا. استفاده شد 4يمدل از روش حداقل مربعات شرط

ه و از يك سـو ي ـران يگذارد و البته رابطه تورم و رشد در ا يم يبر رشد اقتصاد يديار شديبس يمنف

تـورم   يدر نرخهـا  يجه، دو نقطه شكست سـاختار ين طبق نتيهمچن. باشد يورم به رشد مسمت ت

 يمعن يب ياز نظر آمار يدرصد مثبت ول 10ر يسطوح ز ياثر تورم برا. درصد به دست آمد 16و  10

 ير گـذار يدار دارنـد و شـدت تـأث    يو معن ير منفيز بر رشد، تأثيتورم ن ييو بالا يانيسطوح م. است

  . باشد يم ييشتر از سطوح بالايب يانيسطوح متورم در 

دوره  يران ط ـي ـاقتصـاد ا  يتـورم بـرا   ينـان يرابطـه تـورم و نااطم   يبه بررس ـ) 1384( ينيتشك

 يانس ناهمسـان يوار يل خود را براساس مدلهايمحقق تحل. پرداخت 1383تا اسفند  1369نيفرورد

در واقـع،  . دادانجـام   GARCH(6(افتـه يم يو تعم ـيو خـود رگرس ـ  5)ARCH(ويخود رگرس يشرط

ف شد و سپس بـا اسـتفاده از آزمـون    يتورم تعر ينانينااطم يبرا يبه عنوان شاخص يانس شرطيوار

از آن اسـت   ين مطالعه حاكيج اينتا. گرديد يتورم بررس ينانين تورم و نااطميت گرنجر، رابطه بيعل

  . ستيعكوس صادق نرابطه م يتورم خواهد شد ول ينانيش تورم منجر به نااطميكه افزا

ن يرابطه ب ـ 1347-83دوره  يماهانه تورم ط يبا استفاده از داده ها) 1385( يو سور يميابراه

ق مدل يتورم از طر ينانيآنها ابتدا به برآورد نااطم. تورم را مورد تحليل قرار دادند ينانيتورم و نااطم

GARCH تواند موجب تورم  يتورم م ياننيا نااطمين سوال كه آيپاسخ به ا يپرداختند و سپس برا

) وقفـه  24وقفـه تـا    3از (مختلف  ين تورم با وقفه هايت گرنجر بيبالاتر شود؟ با استفاده آزمون عل

                                                                                                                   
1. Engel-Geranger 

2. Johansen 

3. Aَuto Regressive Distributed Lag(ARDL)  

4. Conditional Least Square(CLS) 

5. Autoregressive Conditional Heteroskedasitcity (ARCH)  

6. Generalized Autoregressive Conditional Heteroskedasitcity (GARCH) 
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 يت نشـان م ـ ي ـقرار دادند كه آزمـون عل  يز مورد بررسيتورم به تورم را ن ينانيت از نااطميرابطه عل

  . جود داردتورم و ينانين تورم و نااطميب يدهد رابطه دو طرفه ا

 ـ (Ricurdo & Galrao, 2001)گالرو و  كاردوير كـه   يطيد را در شـرا ي ـن تـورم و تول يرابطه ب

ن يانه مورد استفاده در ايماه يداده ها. ل با تورم بالا مواجه بود، مورد مطالعه  قرار دادندياقتصاد برز

-1995:7مـت مصـرف كننـده مربـوط بـه دوره      يو شـاخص ق  يقيحق يق شامل رشد اقتصاديتحق

 يزودگذر نـرخ تـورم رو   ي، شوكها1يح برداريمدل خود توض يريكار گه آنها با ب. باشد يم1980:1

ر تـورم  بـر رشـد    ين مطالعه نشان داد كه در كوتاه مدت، تـأث يج اينتا. را برآورد كردند يقيد حقيتول

  . ندارد يريتأث يرشد اقتصاد ياست اما در بلندمدت تورم رو يمنف يقيحق ياقتصاد

پرداخت  يتورم بر رشد اقتصاد ياحتمال يرخطيبه تحليل و مطالعه اثر غ (Sarel, 1996) سارل

 يداده هـا . افـت ي ياز شكست ساختار يشواهد ،كرد يكه نرخ تورم را به رشد مرتبط م يو در تابع

بود و تابع مورد نظـر بـا    1970-1990كشور در دوره  87 يزمان يمورد استفاده شامل اطلاعات سر

. درصـد اتفـاق افتـاد    8در نرخ تـورم   ينقطه شكست ساختار. ديبرآورد گردOLS تفاده از روش اس

 يو معنـادار  يكه تورم بالا بود، اثر منف ينداشت؛ اما زمان يبر رشد اقتصاد يتورم پايين، اثر معنادار

 وجـود  يكـه شكسـت سـاختار   ين در مقاله اش ثابت كرد كه در صورتياو همچن. بر رشد نشان داد

  . خواهد بود يده گرفته شود، برآورد اثر تورم بر رشد، كمتر از مقدار واقعيداشته باشد و ناد

رشـد   ينـان يتـورم و نااطم  ينـان يروابـط متقابـل نااطم   (Grier et al., 2004)ر و همكاران يگر

انـه  يماه يداده هـا . كا مورد مطالعه قرار دادنـد يكشور آمر يرا برا يبا تورم و رشد اقتصاد ياقتصاد

ر يمقـاد  GARCHبـود و بـا اسـتفاده از مـدل      1974:4-2001:10مورد اسـتفاده مربـوط بـه دوره   

را  ي، رشـد اقتصـاد  يرشد اقتصـاد  ينانيش نااطميج نشان داد كه افزاينتا. ديبرآورد گرد ينانينااطم

 ن دو حالـت ي ـسـه ا يامـا در مقا . ش نرخ تـورم شـد  يتورم باعث افزا ينانين نااطميش داد همچنيافزا

اد ي ـاز ز يناش ـ يش رشد اقتصاديكمتر از افزا ،تورم ينانياد شدن نااطمياز ز يش نرخ تورم ناشيافزا

باعـث كـاهش رشـد     يز بـه طـور معنـادار   ي ـتورم ن ينانيش نااطميافزا. رشد است ينانيشدن نااطم

  . شد ياقتصاد

در كشـور   يتورم بـا رشـد اقتصـاد    ينانيرابطه تورم و نااطم (Swedan, 2004)دان ياوساما سو

ماهانه نـرخ تـورم در دوره    يازداده ها GARCHو ARCH ن مدل ياو با تخم. اردن را بررسي كرد

را به صـورت   ينقطه شكست ساختار تورم را محاسبه نمود و ينانير نااطميمقاد 2003:10-1987:3

ر تـورم بـر   يأثقات او نشان داد در اقتصاد اردن تيج تحقينتا. ن كردييدرصد تع 2درونزا در نرخ تورم 

شد، مثبـت و   يمعرف يدرصد كه به عنوان نقطه شكست ساختار 2در سطح كمتر از  يرشد اقتصاد

                                                                                                                   
1. Vector Auto-Regressiv (VAR) 
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ر يو در مـورد تـأث   يابي ـتورم و تورم را مثبت ازر ينانين رابطه نااطميهمچن. است يشتر از آن منفيب

بـوده   يمنف ـ يقتصادتورم و رشد ا ينانيان كرد كه رابطه نااطميب يتورم بر رشد اقتصاد ينانينااطم

  . ستياما معنادار ن

  

  آن يرياندازه گ يتورم و روشها ينانينااطم

توان مشخص ساخت  يرا نم يدارد كه در آن احتمال وقوع حوادث آت يتياشاره به وضع ،ينانينااطم

شـامد هـا در   ين پيمربوط به وقوع ا يشامدها مشخص و معلوم باشند، احتمال هاين پينكه اگر ايا اي

نسـبت بـه    يري ـم گيد، تصـم ي ـآ يش مين موارد پيا يا هر دويكه هركدام  يست و وقتين دسترس

اگـر  . شـود  يمات حاكم ميبر تصم ينانينااطم ين رو، فضايده و مشكل خواهد بود و از ايچينده پيآ

ل ينشده تشك ينيش بيشده و پ ينيش بيرات پيياز مجموع تغ ياقتصاد يرهايدر متغ يرات آتييتغ

ر خواهـد  يآن متغ ينيش بيرقابل پير غييشامل تغ ير اقتصاديك متغي ينانينگاه نااطمشده باشد، آ

تـورم بـر    يتواند آثار منف ـ ين عامل ميان شده،ايبا توجه به موارد ب. (Griere&Perry, 1998)بود 

ش يجـزء پ ـ  يهـا  نـه يممكن اسـت هز  ياقتصاد يرا بنگاه هايع كند، زيرا تجم ياقتصاد يرهايمتغ

رقابل يتورم جزء غ ينانيح خود كاهش دهند اما ناطميمات و عملكرد صحيرم را با تصمشده تو ينيب

و  يه گـذار يكار، پس انـداز، سـرما   يرويتورم بر عرضه ن ينانين نااطميهمچن. تورم است ينيش بيپ

  . گذارد يرميتأث يرشد اقتصاد

 –دمن ي ـدگاه فري ـد: رددگاه عمده وجـود دا يدو د ،تورم ينانين تورم و نااطمينه ارتباط بيدر زم

  . 2ملتزر –دگاه كوكرمن يو د 1بال

است و ارتبـاط   يتورم ينانيبال منتسب است، تورم، علت نااطم –دمن يدگاه اول كه به فريدر د

. ابـد ي يم) كاهش(ش يافزا يتورم ينانيتورم، نااطم) كاهش(ش يبا افزا يعني. ز مثبت استيآن دو ن

كنند  يم ياستمداران سعين است، سييكه تورم در جامعه پايقد است، زمانعتم (Ball, 1992) بال

 ـ ؛دار اسـت ي ـن ثابـت و پا ييصورت تورم در سطح پـا  نيدر ا ؛ندين حفظ نماييرا در سطح پا آن  يول

تورم را تحمل كننـد، در   يبالا ينه هايل دارند هزياستمداران تماياز س يعده ا ،تورم بالاست يوقت

كاهش تـورم از   ينه هايهز ،كنند با كاهش تورم يم يگذاران سعاستيگر از سيد يكه گروه-يصورت

  .ل كننديرا بر جامعه تحم يكاريش بيل افزايقب

تـورم بـالا و    ينه هـا يل تقابل هزيكه اقتصاد با تورم بالا روبرو است، به دل يطيدر شرا ،نيبنابرا

نـان  ي، عـدم اطم ياسـتگذاران پـول  يتوسط مقامات و س يضد تورم ياست هاياز س يناش ينه هايهز

                                                                                                                   
1. Friedman-Ball hypothesis 

2. Cukierman-Meltzer hypothesis 
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مواجـه   يدر مورد تورم آت ـ ينانيد و لذا اقتصاد با نااطميآ يبه وجود م يپول ياست هايدرباره نوع س

  . خواهدشد

آنـان  . منتسـب اسـت   (Cukierman & Meltzer, 1986) دگاه دوم بـه كـوكرمن و ملتـزر   ي ـد

) كـاهش (ش يزابـا اف ـ  يعن ـي ؛سـت يعلت تـورم اسـت و معلـول آن ن    يتورم ينانيمعتقدند كه نااطم

استمداران بـا  يدگاه، سين ديبر اساس ا. ابدي يم) كاهش(ش ي، تورم در جامعه افزايتورم ينانينااطم

ك ي ـرا تحر ياقتصاد يواقع يت هايكنند فعال يم يسع ،يط تورميك محيرانه در يجاد تورم غافلگيا

مات يدارد، چـون تصـم  قـرار   ييدر سـطح بـالا   يتورم ينانيكه نااطم يزمان ،گريبه عبارت د. ندينما

 ياقتصـاد  يت هايدانند كه حجم فعال ياستمداران ميرد و سيگ ير قرار ميتحت تأث ،ه گذارانيسرما

، يانبسـاط  ياست هايبه تبع س. ندينما يرا اتخاذ م يانبساط ياست هايكند، لذا س يدا ميكاهش پ

  . رجامعه خواهد بودعلت تورم د يتورم ينانيابد و لذا نااطمي يش ميمتها افزايق يسطح عموم

مطالعـات   ،تـورم  ينـان يرابطه تورم و نااطم يت بررسيدگاه فوق و به لحاظ اهميبا توجه به دو د

تـورم بـا    ينـان ير نااطمي ـمختلف صورت گرفته اسـت و متغ  يكشور ها ينه براين زميدر ا يگوناگون

  . كسان نبوده، محاسبه شده استيكه بعضاً  ييروشها

رقابـل  يرا اولاً، غي ـز ؛باشـد  يده م ـي ـچيآن پ يري ـكيفي بوده و انـدازه گ يك متغير  ،نااطميناني

. دي ـموجـود را ارائـه نما   ينـان ياز نااطم يحيد انعكاس صحيبا يريگ اً، روش اندازهيمشاهده است؛ ثان

 يگـر يو د يش ـيمايپ يالگـو  يك ـيشود كه  يكرد استفاده مياز دو رو ،تورم ينانين نااطميتخم يبرا

ق پرسـش از  ي ـرا از طر ينـان ينااطم ،كرد اوليرو. است ياقتصاد سنج ينيش بيپ ياستفاده از مدلها

ك ي ـمـثلاً  . كند يم يرياندازه گ ،ابدير ييك پاسخ دهنده كه انتظار دارد دامنه تورم چند درصد تغي

 يگـر يكـه د يابـد، در حـال  ير يي ـدرصـد تغ  4تا  3پاسخ دهنده ممكن است انتظار داشته باشد تورم 

چون پاسخ دهنده دوم دامنـه  . ابدير ييدرصد تغ 5تا  2ن ير داشته باشد كه تورم بممكن است انتظا

 ـا ،ان كـرده ي ـامد ممكـن را ب ياز پ يگسترده تر نـده  ين پاسـخ دهنـده احتمـالاً نسـبت بـه تـورم آ      ي

انتظـارات   يا پراكنـدگ ي ـ يرير پذييتورم براساس تغ ينانين روش، نااطميلذا در ا. تر است نامطمئن

بـدان معناسـت كـه     ،دارنـد  يمشـابه  يكه افراد انتظـارات تـورم   يزمان. شود يم يريگ مردم اندازه

 ينـان ينااطم يتورم توافق نداشته باشند، به معنا ياما اگر آنها درباره دورنما. ن استييپا ينانينااطم

 ـ  ين ـيش بيانه پيان، ميدرصد پاسخگو 90 يمثلاً اگر برا. تورم است يبالا درصـد   4تـا   3ن يتـورم ب

   . ن دامنه باشد، كمتر استيها در ا ينيش بيدرصد پ 60نكه تنها ينسبت به ا ينانيد، نااطمباش

اسـتفاده   ياقتصاد ينيش بيپ يتورم، از مدلها ينانين نااطميتخم يمحققان برا ،كرد دوميدر رو

 ين ـيش بيپ ـ يشتر و خطـا يب ينانينااطم يبزرگ به معنا ينيش بيپ يخطا ،ن روشيدرا. كنند يم

مـورد   ينـان ينااطم يرياندازه گ يكه برا يياز جمله روشها. كمتر است ينانينااطم يه معناكوچك ب
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ن روش، فـرض بـر آن اسـت كـه      يدر ا. است يانس شرطيوار يشود، مدل ناهمسان ياستفاده واقع م

. گردد ياستفاده م ينانينااطم يبررس يكند و از آن، برا ير مييانس جزء خطا در طول زمان تغيوار

  . باشد يم ينيش بيت آن در پيو موفق يين روش، تواناياستفاده از ا يت و گستردگياهم

تـورم   ينـان ين نااطميتخم ـ يو برايخود رگرس يشرط يانس ناهمسانين مطالعه، از مدل واريدرا

 يانس شـرط ي ـكند كه وار ين امكان را فراهم مياد شده، ايل بر اساس مدل يتحل. شود ياستفاده م

ش يرقابل پيو هم، جزء غ ينيش بين مدل، هم جزء قابل پياز ا. ر كندييزمان تغجمله خطا در طول 

ون ابتدا توسط انگل يدر برآورد معادله رگرس يانس شرطيوار يبرا يارائه مدل. ديآ يبه دست م ينيب

 ويخود رگرس يشرط يانس ناهمسانيوار ياو الگو ها. (Engle, 1982) صورت گرفت 1982در سال 

)(ARCH ها به  ينيش بير مورد نظر برآورد گردد و در پيانس متغيوار ،قين طريئه كرد تا از ارا ارا

بولرسلو در سـال  . افتي يشد و گسترش قابل توجه ليگران تعدين مدل توسط ديا. كار گرفته شود

را مطـرح نمـود   ) GARCH(افتـه  يم يو تعم ـيخودرگرس ـ يشـرط  يانس ناهمسـان يمدل وار 1986

(Bollerslev, 1986) .و وقفـه   ينيش بيپ ياز وقفه مربع خطا يتابع ،يانس شرطيوار ،مدلن يدر ا

 يحير توض ـي ـك متغيانس به عنوان يا واريار يفوق، انحراف مع يدر مدلها. باشد يم يانس شرطيوار

ر مـورد نظـر   ي ـرا بر متغ ينانيتوان اثر نااطم يم ،قين طريوارد شده و از ا ين شرطيانگيدرمعادله م

  . نمود يبررس

  

  الگو يمعرف

   :گردد يتورم محاسبه م ينانينااطم GARCHو  ARCHابتدا براساس مدل 

jt
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j
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),0(~ tt VNU  
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q

j
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INF ، نرخ تورمV و) تورم ينانينااطم(جمله خطا  يانس شرطيوارU باشد يجمله خطا م .

را  GARCHبسط داد و مدل  يانس شرطير با وقفه واريتوان با وارد كردن مقاد يمعادله فوق را م

 يانس ناهمسانين متحرك را در واريانگيو م يونيهر دو جزء خودرگرس GARCHمدل . ان كرديب

  . رديگ يدر نظر م
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  . شود يف ميتورم تعر ينانينااطم يبرا يجمله خطا به عنوان شاخص يانس شرطيوار

ر ي ـون زيمعـادلات رگرس ـ  ،يتورم بر رشد اقتصـاد  ينانير تورم و نااطميبه منظور نشان دادن تأث

ر ي ـبـه صـوررت ز   يون، بدون در نظر گرفتن نقطه شكست سـاختار يمعادله رگرس. گردد يبرآورد م

  : است

 )1(                                    ttttt UGRGFCFGMINFGDP ++++= 3210 2 αααα  

GDP :بدون نفت يقيحق يد ناخالص داخلينرخ رشد سالانه تول  

INF :يكالاها و خدمات مصرف ينرخ رشد سالانه تورم كه از شاخص كل بها)CPI( به دست

  . آمده است

2GM :لانه حجم پولنرخ رشد سا  

GRGFCF :يقيه ناخالص ثابت حقينرخ رشد سالانه سرما  

U :جمله خطا  

  :گردد يارائه م ون با وجود نقطه شكست ساختارييسپس معادله رگرس

tttttt UGRGFCFGMINFINFDINFGDP +++−++= ∗
43210 2)( ααααα )2(             

*
INF: يت ساختارنرخ تورم در نقطه شكس  

D: باشد يشتر از نقطه شكست ساختاريكه اگر نرخ تورم ب ير مجازيمتغ)*
INFINFt >( 

* است و اگر 1با  يمقدار آن مساو
INFINFt   . صفر است يمقدار آن مساو >

  :شود يفه ممتغير نااطميناني تورم  اضا ،ونيو در نهايت، در معادله رگرس

ttttttt UUNCGRGFCFGMINFINFDINFGDP ++++−++= ∗
543210 2)( δδδδδδ )3(     

UNC :تورم ينانينااطم  

-1386 يسالانه مربوط به دوره زمان يزمان يسر يمورد مطالعه شامل داده ها يجامعه آمار

  . باشد يم 1386تا اسفند  1353ن يماهانه نرخ تورم از فرورد يهان دادهيو همچن 1353

و   OLSن معادلات، بـا اسـتفاده از روش   يون و تخميح رگرسيج صحيبه نتا يبايبه منظور دست

، داده ها از نظر سـاكن  GARCHو   ARCH يتورم با استفاده از الگو ينانين برآورد نااطميهمچن

. ردي ـگ يو آزمون قـرار م ـ  يمورد بررس ADF(1(افته يم يفولر تعم يكيبا استفاده از آزمون د يريپذ

رها بجز نرخ تـورم ماهانـه در سـطح،    يدهد تمام متغ ي، نشان ميريمون ساكن پذج حاصل از آزينتا

درصـد،   10درصـد و   5درصـد،   1در سـطوح   يهم با عرض از مبدأ و هم عرض از مبدأ و روند زمان

                                                                                                                   
1. Adjustment Dicky-Fuller test (ADF) 
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ز در ي ـنرخ تورم ماهانـه ن . دار شده اند و ساكن هستند يداشته اند اما به هرحال معن يج متفاوتينتا

  . درصد ساكن شده است 10از مبدأ، در سطح  سطح فقط با عرض

  

  تورم ينانيبرآورد نااطم

  :گردد ير محاسبه ميابتدا نرخ تورم ماهانه با استفاده از رابطه ز

)4(                                                                               )12(−−= LnCPILnCPIINFM  

  . باشد يرم ماهانه منرخ تو INFM ،4در معادله 

ح يك مدل مناسـب تصـر  ينرخ تورم توسط  يزمان يلازم است سر ،تورم ينانيبرآورد نااطم يبرا

  . (Box & Jenkins, 1970)شود  مينز استفاده يمدل باكس جنك ن منظور ازيبه ا. گردد

),(ند يبا توجه به ساكن بودن نرخ تورم ماهانه  با فرا qpARMAصورت ميگيرد يمدل ساز.  

و  AR2)  َ (نه يدرجه به AIQ)(ك يار آكائيو مع SBC)(ن يزيار شوارتز بيبا استفاده  از مع

  . به دست آمد ARMA)2و1(جه يو در نت 1 (MA)نه يدرجه به

  . نز در جدول زير نشان داده شده استين مدل باكس جنكيج حاصل از تخمينتا

  

  نزيتورم توسط مدل باكس جنك يسر يمدل ساز .1جدول 

علامت   رينام متغ

  ياختصار

 يسطح معن tآماره   بيضر

  يدار

  C 17/0  73/8  000/0  عرض از مبدأ

  AR(2) 89/0  94/38  000/0  نرخ تورم دو دوره قبل

  MA(1) 99/0  79/272  000/0  ك دوره قبليجزء اخلال 

  98/1. =WD 
94/4

4/2414

−=

=

AIQ

F  
92/02 =R  91/4

93/0
2

−=

=

SBC

R 

  قيمحاسبات تحق: مأخذ

  

ج حاصـل از  ينتـا . گـردد  يتورم محاسبه م ـ ينانينااطم  ARCHمدل  يرين با به كارگيهمچن

  . ر آورده شده استيجزء اخلال در جدول ز يانس ناهمسانيآزمون وار
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  ARCH دج حاصل از آزمون وجوينتا .2جدول 

  يدار يسطح معن  مقدار آماره  يآماره محاسبات

F 70/5  017/0  

*2(نييب تعيرض
RObs(  64/5  017/0  

  قيمحاسبات تحق: مأخذ

  

انس ي ـوار يهمسـان ه يفرض ـ ،نيبنـابرا  .دار هسـتند  يمعن ـدرصد  5ن در سطح ييب تعيو ضر F آماره

  . ن زديتورم را تخم ينانينااطم GARCHو  ARCHق مدل يتوان از طر يم وشده جملات اخلال رد 

),(نه در يبه يمحاسبه وقفه ها يبرا qpGARCH ك كـه  ي ـن و آكائيزيارشوارتز بياز همان مع

كند  يد مييأرا ت GARCH)1,1(جه مدليكه نت شود يان شد، استفاده ميب ARMAدر مورد مدل 

  . تورم  قابل محاسبه خواهد بود ينانير نااطمين مدل، مقادين، با استفاده از ايو بنابرا

  

  تخمين معادلات

ر نـرخ تـورم بـر رشـد     يتـأث  OLSك بـا اسـتفاده از روش   يفروض كلاس ـ ينان از برقراريپس از اطم

  . رديگ ين قرار ميمورد تخم  ي، بدون درنظر گرفتن نقطه شكست ساختارياقتصاد
  

  يبدون درنظر گرفتن شكست ساختار ير تورم بر رشد اقتصاديج تأثينتا .3جدول 

  يدار يسطح معن tآماره   بيضر  يعلامت اختصار  رينام متغ

  C 41/0 -  19/0 -  847/0  عرض از مبدأ

  نرخ رشد سالانه تورم
tINF  22/0 -  02/3 -  005/0  

t  الانه حجم پولنرخ رشد س
GM 2

 3/0  82/4  000/0  

ه ناخالص ثابت ينرخ رشد سالانه سرما

  يقيحق
tGRGFCF  22/0  3/6  000/0  

  93/1. =WD 
45/5

18/34

=

=

AIQ

F  75/0
2 =R

  

63/5

77/0
2

=

=

SBC

R 

  قيمحاسبات تحق: مأخذ

. و معنـادار اسـت   يمنف ير نرخ تورم بر رشد اقتصاديدهد كه تأث يون نشان مين رگرسيه اجينت

ن  يهمچن ـ. ابـد ي يدرصد كاهش م ـ 22/0يش در نرخ تورم، رشد اقتصاديك درصد  افزايدر واقع با 

. برقرار است يه ثابت ناخالص با رشد اقتصاديل سرماين حجم پول و تشكيب يرابطه مثبت و معنادار

رونـد   ين موضوع كه ط ـيپرداختن به ا يو برا ين تورم با رشد اقتصاديقتر رابطه بيدق يررسب يبرا
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كند، لازم است معادلـه   ير مييچگونه تغ ير نرخ تورم بر رشد اقتصادي، تأثيمورد بررس يزمان يسر

  ن زده شود ي، تخمين بار با وارد كردن  نقطه شكست ساختاريا) 1(

  (Sweidan, 2004: pp 48-49): شود  ين روش عمل مي، به ايساختار ن نقطه شكستيافتن بهتري يبرا

 يزده م ـن ي، تخم ـير مجـاز ي ـر مختلف نرخ تورم به صورت متغيمقاد يون مورد نظر برايرگرس

. شود كه جزء خطا حداقل باشـد  ياز تورم انتخاب م يدر نرخ يو سپس نقطه شكست ساختارشود 

نقطه  ،ن روشيدر واقع با ا. ون آن حداكثر استيرگرس نييب تعياست كه ضر ينرخ تورم ،ن همانيا

  . گردد ين مييزا تع به صورت درون يشكست ساختار

باشد،   يدرصد م 49كه حدود  يمورد بررس يزمان يسر ين نرخ تورم طيدرصد تا بالاتر 6از نرخ تورم 

 2Rد كه يب گردانتخا يدر نرخ تورم ينقطه شكست ساختار. ن زده شديتخم) 2(معادله  يهاونيرگرس

است كه در آن، جزء خطا  يقاً همان نقطه اين زده شده حداكثر باشد و دقيمعادلات تخم ك ازيهر 

)(RSS درصد اتفاق افتاده است 20در نرخ تورم  ين نقطه شكست ساختاريبهتر. حداقل است.  

  . ر نشان داده شده استيدر جدول ز ير مجازيدرصد به عنوان متغ 20ج حاصل از وارد كردن نرخ تورم ينتا
  

  يبا درنظر گرفتن شكست ساختار ير تورم بر رشد اقتصاديج تأثينتا .4جدول 

علامت   رينام متغ

  ياختصار

 يسطح معن tآماره   بيضر

  يدار

  C 43/1 -  74/0 -  466/0  عرض از مبدأ

  INF  004/0 -  04/0 -  096/0  نرخ رشد سالانه تورم

)(  ينرخ تورم در نقطه شكست ساختار
*

INFINFD −  95/4 -  86/2 -  0001/0  

  2GM 27/0  67/4  000/0  نرخ رشد سالانه حجم پول

  يقيه ناخالص ثابت حقينرخ رشد سالانه سرما
GRGFCF  22/0  99/6  008/0  

  94/1. =WD 
25/5

05/34

=

=

AIQ

F

  

80/0
2 =R

  
48/5

83/02

=

=

SBC

R 

  قيمحاسبات تحق: مأخذ
  

 ي، قبل و بعد از شكسـت سـاختار  ير تورم بر رشد اقتصاديشود، تأث يطور كه ملاحظه م همان

رصد باشد، در سطوح كمتـر از نـرخ   د 20معادل  يشكست ساختار يدار است اما وقت يو معن يمنف

ش در نـرخ تـورم، منجـر بـه     يدرصـد افـزا   1 يعنين مقدار را دارد؛ ير كمترين تأثيدرصد، ا 20تورم 

در سـطوح بـالاتر   ، گـر ياز طـرف د . شـود  يم يقيحق يد ناخالص داخليدرصد در تول 004/0كاهش 

 يرصـد در رشـد اقتصـاد   د 954/4باعث كاهش  ،ش در نرخ تورميدرصد افزا 1 ،يازشكست ساختار

، ين در حالت بدون شكسـت سـاختار  يهمچن). است -954/4ب معادل يمجموع دو ضر( شده است
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در صورت وجود ست كه ا آن يبه معناب يضرن دو يتفاوت ابه دست آمد و  -22/0ب نرخ تورم يضر

ر يسـا  .شتر خواهـد بـود  يدرصد ب 734/4زان يتورم بر رشد به م ير منفي، تأثينقطه شكست ساختار

هماننـد حالـت    يق ـيه ناخالص ثابت حقينرخ رشد سالانه حجم پول و نرخ رشد سرما يعنيرها يمتغ

  . دارند ير مثبت و معنادار بر رشد اقتصاديقبل، تأث

از آن اسـت كـه اگـر نقطـه شكسـت       ي، حـاك يمعنادار بودن نقطـه شكسـت سـاختار    ،نيبنابرا

كمتر از مقـدار   يتورم بر رشد اقتصاد ير منفيتأثده گرفته شود، يوجود داشته باشد و ناد يساختار

  . گردد يان ميب يواقع

  

  يتورم و رشد اقتصاد ينانينااطم

  OLSد و بـه روش  ير وارد مدل گردين متغي، ايتورم بر رشد اقتصاد ينانير نااطميتأث يبررس يبرا

  . ده استير ارائه گرديج آن در جدول زيكه نتا) 3معادله (ن زده شد يتخم
  

  يتورم بر رشد اقتصاد ينانير نااطميج تأثينتا .5ل جدو
  يدار يسطح معن tآماره   بيضر  يعلامت اختصار  رينام متغ

  C 25/44  93/1  064/0  عرض از مبدأ

نرخ رشد سالانه 

  تورم
INF  037/0-  38/0 -  07/0  

نرخ تورم در نقطه 

)(  يشكست ساختار *INFINFD −  08/5 -  09/3 -  004/0  

نرخ رشد سالانه 

  حجم پول
2GM 18/0  53/2  01/0  

نرخ رشد سالانه 

ه ناخالص يسرما

  يقيثابت حق
GRGFCF  20/0  65/6  000/0  

  UNC  94/2 -  2-  055/0  تورم ينانينااطم

  70/1. =WD 
17/5

96/30

=

=

AIQ

F
  

82/02 =R  

44/5

85/02

=

=

SBC

R
 

  قيمحاسبات تحق: مأخذ

نرخ . درصد معنادار است 10در سطح  ير آن بر رشد اقتصاديو تأث يتورم منف ينانيب نااطميضر

ص ثابـت  ه ناخـال ين نرخ رشد سالانه حجم پول و نرخ رشد سـرما يو همچن يب منفيز با ضريتورم ن

  . دارند يبر رشد اقتصاد ير معناداريب مثبت، تأثيبا ضر يقيحق

ز علاوه بر خود تورم باعـث  يتورم ن ينانيش نااطميد، افزايآ يج برمين همان طور كه از نتايبنابرا

و بـه   ير گذار بر رشد اقتصاديتأث يريتورم به عنوان متغ ينانينااطم. شود يم يكاهش رشد اقتصاد
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توان آن را به طور كامل  يبرخوردار است كه نم ياديت زياز اهم ،مرتبط يرهاير متغيتبع آن بر سا

  . وجود دارد ياستيس يم هايلات در رژيتعد يق برخيامكان حداقل كردن آن از طر ين برد ولياز ب

  

  يريجه گينت

تـورم   ينـان يو، نااطميخودرگرس ـ يشـرط  يانس ناهمسانيوار ين مطالعه، با استفاده از مدل هايدر ا

 يل اقتصـاد سـنج  ير برآورد شده در معادلات مورد نظر، به تحليد و با وارد كردن مقاديمحاسبه گرد

ران ي ـدر ا 1353-1386دوره  يط ـ يتورم با وجود نقطـه شكسـت سـاختار    ينانير تورم و نااطميتأث

  :ن شرح استيج به دست آمده به اينتا. پرداخته شد

 ،ا بدون آني يبا در نظر گرفتن نقطه شكست ساختارنرخ تورم در هر دوحالت  يب منفيضر -1

رشـد   ،ش تـورم ياسـت و افـزا   يمنف ـ ير تـورم بـر رشـد اقتصـاد    يتأث ،دهد كه به هر حال ينشان م

  . دهد يمرا كاهش  ياقتصاد

ن مقـدار را  يكمتر ،نرخ تورم يب منفيضر ،وارد معادله شده است يكه شكست ساختار يدر حالت - 2

ق نرخ تـورم  ين تحقيكه در ا -  يتورم تا نقطه شكست ساختار نرخ شياست كه افزا ين معنيداشته و به ا

   .دهد  يمدرصد كاهش  004/0را حدود  يرشد اقتصاد - ده استيدرصد برآورد گرد 20

ر تورم بـر رشـد، كمتـر از    يده گرفتن آن، تأثيو ناد يدر صورت وجود نقطه شكست ساختار -3

 . شود ينشان داده م يمقدار واقع

  . گردد يم يباعث كاهش رشد اقتصاد ،آن يب منفيتورم با توجه به ضر ينانيش نااطميافزا -4

كاهش  يدر سطوح كمتر از شكست ساختار يتورم بر رشد اقتصاد ير منفينكه تأثيبا توجه به ا

عمده  يكالاها يبرا ينيمت تضميجاد قيمت و ايت قياست تثبيق اعمال سيتوان از طر يابد، مي يم

. ردي ـقـرار گ  ين تر از نقطه شكسـت سـاختار  ييكنترل نمود كه پا ي، نرخ تورم را به گونه ايو اساس

ران را از ي ـتـورم در ا  يكنترل هدفمنـد نرخهـا   يط لازم برايتوان شرا يرسد م ين به نظر ميهمچن

و  ياستقلال بانك مركز. مكمل آن فراهم نمود يمال ياست هايو س يلازم پول يق اتخاذ ابزارهايطر

جـاد ثبـات و   يو ا يق شـفاف سـاز  ي ـكشـور از طر  ينسبت به عملكرد نظام پول ياد اعتماد عمومجيا

 ياسـت هـا  يق اتخـاذ س ي ـدولـت از طر  يل نظـام مـال  ي، همراه با تعديپول ياست هايدر س يداريپا

 . رود يتورم به شمار م ي، از عوامل مؤثر در كنترل نرخهايمناسب بودجه ا

در سطوح  يتورم آت ياست كه ثبات نرخها ياز عوامل يكيمدت، در بلند  يوجود انتظارات تورم

، جلب باور و اعتماد مردم يپول يابزارها يريدهد؛ لذا علاوه بر به كارگ يد قرار مين را مورد تردييپا

ن يه بيدوسو يد تعاملين امر بايتحقق ا ياست كه برا يضرور ي، امريتعهدات بانك مركز يبه اجرا

  . جود داشته باشدو يدولت و بانك مركز
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  و مĤخذ منابع

مجلـه دانـش و   ؛ رانيتورم در ا ينانين تورم و نااطميرابطه ب )1385(يسور يمحسن و عل ،يميابراه

 .111-126: 18 شماره توسعه،

 .مختلف يسالنامه ها، يبانك مركز

قـات  يمجلـه تحق ؛ كنـد؟  ير م ـيي ـتـورم بـا سـطح تـورم تغ     ينانيا نااطميآ) 1384(، احمد ينيتشك

 .193-210 :73شماره  ،يقتصادا
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 .مختلف يسالهاكشور  يران، سالنامه آماريمركز آمار ا
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