
 750-724ـ صفحات  7931فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال هجدهم ـ شماره دوم ـ تابستان 

 هاي  فعاليت جهش پولی نرخ ارز بر تأثيررسی بر

 ران اي اصلی اقتصاد در عمده و
 

 1معیری فرزاد

 2محسن زاینده رودی

 3جلایی اسفندآبادیسیدعبدالمجید 

 4مهرابی بشر آبادیحسین 
 

 7/6/5396تاريخ پذيرش:       3/9/5391 تاريخ دريافت:
 

 چکيده
گیزه سبب کاهش ان، تولید ات منفی برتأثیرای پولی به دلیل ناشی از بی نظمی ه ارز نرخ پولی های تکانه

اد را کل اقتص، ای بین آنها دلیل ارتباطات داده ستانده هده و بفعالیت های اصلی اقتصاد ش گذاری در سرمایه
تخاذ تواند به ا ثباتی اقتصادی می شناخت دلایل بی لذا بررسی و .ثبات می سازد داده و بی آن قرار تأثیرتحت 

های  اصلی این است که تا چه حد تکانه های مناسب و ثبات اقتصادی در کشور کمک نماید. سئوال سیاست
 روش ثباتی در اقتصاد شود. جهت بررسی موضوع در ابتدا با استفاده از ند سبب بیتوا پولی نرخ ارز می

سپس با تصریح  و ه شدمحاسب 9631-19ی طی سالها های پولی نرخ ارز  ، تکانهپرسکات-هودریک  فیلترینگ
و سپس با استفاده از تکنیک پانل دیتا،  شد  تکانه های پولی نرخ ارز در مدل وارد، یافته سولو تابع تولید تعمیم

نتایج نشان  .محاسبه گردید اصلی اقتصاد های عمده و جداگانه برای فعالیت  تابع تولید به صورت مشترک و
 توان فرضیه را رد نمود.  نمی بر آنها منفی است و های پولی نرخ ارز تکانه داد که تأثیر
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 مقدمه .7

 ،ادیاقتص ثبات و اقتصادی متغیرهای عملکرد بر نامطلوب اتتأثیر دلیل هب 9ارز های پولی نرخ تکانه

های  رشد هزینه نسبی، های قیمت روند در قطعیت زیرا سبب عدم ،ندای برخوردار اهمیت ویژه از

 توان سلب و گیری تصمیم هایفرایند در اخلال و افزایش ریسک در تولید، کاهش سود تولید و

شوند. کاهش  ژه در فعالیت های اصلی اقتصاد میگذاری بوی و کاهش انگیزه سرمایه یزیر برنامه

لید را تو ،ی آنهاا ستانده داده ارتباطات لیدله بگذاری در فعالیت های اصلی اقتصاد  سرمایه انگیزه

  ات منفی تکانه ارزی قرار می دهد.تأثیرجهت و با درجات متفاوت تحت  همه آنها، هم در

 ثبتم های تکانه توجیه در مقاله نظری پشتوانه عنوان به ارز نرخ پولی از تئوری جهش کار دراین

 پولی جهش تئوری موضوع، پیشینه در شده انجام های بررسی در شود. می استفاده ایران در رزیا

 بالدن به مقاله لذا ؛است قرارگرفته تأیید و مطالعه مورد خارجی و داخلی مختلف مطالعات در ارز نرخ

 گیری کلش و مکانیسم نظری مبانی بیان به فقط و نیست ایران در ارز نرخ پولی جهش تئوری اثبات

 تأثیر تا دشو می تلاش ،ارز نرخ پولی جهش تئوری بر تکیه با تحقیق ایندر  .پردازد می ایران در آن

 لیاص فعالیت چهارده افزوده ارزش بر اقتصادی ناامنی عامل یک عنوان به را ارز نرخ پولی های تکانه

 در .دردگ برآورد سولو افتهی گسترش تابع تولید البق در مشترک و جداگانه صورت به اقتصاد عمده و

 ،مدت تاهکو در ارز نرخ ،گیرد قرار منتظره غیر پولی انبساط معرض در پیوسته اگراقتصاد ،تئوری این

. گردد برمی خود مدت بلند  سطح به مجدداً ،مدت بلند در و شده بیشتر خود مدت بلند روند از

 تسرع و مدت کوتاه در قیمت ندگیچسپ دلیل هب و است مدت کوتاه ای پدیده ارز نرخ پولی جهش

  گیرد. می شکل ،اقتصاد حقیقی بخش در تعدیل بودن کند و بازارمالی در زیاد تعدیل

 ی وپول یها انبساط با بارها اقتصاد که مورد مطالعه مقاله قرار گرفته، 9631-19 یسالهاطی 

 آیا است: این مقاله صلیا اللذا سؤ .است بوده روبرو جهش پولی نرخ ارز نیز و ناشی از آن تورم

 رب گذارتأثیر و اقتصادی ناامنی متغیر یک عنوان به ایران در تواند می ارز نرخ پولی های تکانه

  باشد؟ مطرح اقتصاد عمده و های اصلی فعالیت

 در انینااطمین و ریسک افزایش دلیل به توانند می ارز نرخ پولی های تکانه که است این فرضیه

 و تصادیاق ناامنی متغیر یک عنوان گذاری به سرمایه انگیزه کاهش و ریزی برنامه توان سلب و تولید

 های کانهت که است این در موضوع بررسی اهمیت. کنند عمل اقتصاد عمده و اصلی فعالیت گذار برتأثیر

 نمزماه صورت هب تواند می اقتصادی عمده و اصلی در فعالیت ثباتی بی ایجاد بر علاوه ،پولی نرخ ارز

 رارق تأثیر تحت رشوه و افزایش فساد و اعتماد کاهش چون یاجتماع دیگر ابعاد در را جامعه ،وقفه با و

  .دهد

                                                                                                                   
1. Exchange rate Overshooting 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

13
97

.1
8.

2.
6.

5 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

4-
28

 ]
 

                             2 / 20

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1397.18.2.6.5
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-14786-fa.html


   7931تابستان ـ دوم ـ شماره  هجدهمفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال  

 

507 

 لترفی روش از ابتدا در. به صورت زیر عمل می گردد و آزمون فرضیه آماری تحلیل و تبیین برای
 فشکا از تکانه میزان سپس و شود می محاسبه ارز نرخ متغیر مدت بلند روند پرسکات،-هودریک

 های تکانه فقط  ،ارزی جهش محاسبه اما برای ،آید می دست هب آن مدت از روند بلند ارز نرخ مقدار

ابع ت سپس. شود می جایگذاری صفر منفی، های تکانه جای به و شده گرفته نظر در ارز نرخ مثبت

 از فادهاست با ،در ادامه می گردد و پولی نرخ ارز تصریح تکانه ورود جهت سولو تولید گسترش یافته

 فعالیت هاردهچ برای مشترک و جداگانه صورت به سولو یافته گسترش تولید تابع ،دیتا پانل تکنیک

 می شود.  برآورد اقتصاد عمده و اصلی

 د.خذ می باشمآ نتایج و منابع و، موضوع، روش شناسی ادبیات و نظری مبانی بر مروری، مقاله شامل مقدمه

 

 ادبيات موضوع. مروري بر 2

 ولیپ نظریه قالب در است و پولی های نظمی بی ارز، نرخ پولی تکانه وقوع در اصلی عامل که آنجا از

 رخن تعیین پولی رهیافت مدلبه ابتدا  لذا ،شود توضیح داده می مدت کوتاه و مدت بلند در ارز نرخ

 ارز که به نرخ پولی جهش لمد سپس  اشاره و ،ارز که مبنای تغییرات نرخ ارز در کوتاه مدت است

 شود. می همطرح است ارائ مقاله تئوریک پشتوانه عنوان
 

 . مبانی نظري7-2

 7ارز تعيين نرخ پولی رهيافت . مدل7-7-2

یک  ها صرفاً این رهیافت، ترازپرداخت در قیمت نسبی دارایی ها است. رهیافت پولی، نرخ ارز در

 د. برتحلیل قرار گیر مورد تجزیه و ای پول یک کشورتقاض پدیده پولی است و باید برحسب عرضه و

 ها و تعادل بلند مدت تراز پرداخت ایجاد اختلال و در پول نقش تعیین کننده ای را ،همین اساس

عادل شرط ت تقاضای پول و توابع عرضه و رهیافت پولی با استفاده از کند. در می نوسان نرخ ارز ایفا

 شود.  نرخ ارز توضیح داده می ها و تراز پرداخت پول بررشد عرضه  تأثیراین بازار،  در

  :دخارجی به صورت زیر باش پول داخلی و تقاضای اگر

(9              )                                                                          ti 2β - tY1 =βtP -D
tM 

(2              )                                                                       t
fi2β - ftY1 =βf

tP -D f
tM 

 خواهیم داشت. ،تعادل در بازار پول برقرار باشد و دشو فرض برونزا زین پول عرضه و
(6          )                                                                                ti 2β - tY1 =βtP -tm 
(4  )                                                                                                f

ti2β - ftY1 =βf
tP -tfm   

                                                                                                                   
1. The monetary approach to exchange rate determination 
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به رابطه زیر  ،ها حل کنیم یمتق برحسب سطح نسبی را از هم کم نموده و  4و  6اگر روابط 

 :خارج یکسان فرض شده است(  خل ونرخ بهره در دا رسیم )ضرایب کشش درآمد و می

(۵)                                                      )fti– t(i2)  + βf
tY - t(Y1β -) t

fm -t)=( mf
tP - tP ) 

t  حال با توجه به رابطه 
fp- t= p te گذاری آن  جای که بیانگر برابری قدرت خرید پول است و

  :نرخ ارز درحالت انعطاف پذیر در بلند مدت دست می یابیمبه مدل پولی تعیین  ۵رابطه  در

(3)                                                                  t)fi–(i 2+ β t)fY -(Y 1β -t)fm -=( m te 
ل تفاض، خارج توان به جای تفاضل نرخ بهره اسمی داخل و می ،رابطه فیشر استفاده شود اگر از

ه بانتظاری را در رابطه پولی تعیین نرخ ارز قرار داد و رابطه رهیافت پولی تعیین نرخ ارز را  نرخ تورم

 شکل زیر تصریح نمود:

(۷              )                                       t+1)ef∆∏ - e(∆∏2+ β  t)fY -(Y 1β -t)fm -=( m te  

نرخ تورم انتظاری در  درآمد و، از تفاضل حجم پولتابعی ، مدتبلند در نرخ ارز ،که نشان می دهد

 خارج است.  داخل و

 

 7. مدل جهش پولی نرخ ارز2-7-2

های  خلاف مدل رهیافت پولی بلندمدت با قیمتهای چسپنده بر با قیمت مدل جهش پولی نرخ ارز در

ها چسپنده  تقیم مدت وجود ندارد و کوتاه : شرط برقراری تساوی قدرت خرید درپذیر اولاً انعطاف

  :بنابراین ،هستند

(1)                                                                                                                 t
fp- t≠ p te 

 نرخ ارز، عدم وقوع برابری قدرت خرید مطلق مدت به واسطه چسپندگی قیمت و کوتاه : درثانیاً

 جاری با مقدار تعادلی بلندمدت آن و تفاضل تورم انتظاری در  اس شکاف نرخ ارزانتظاری براس

 :ضریب سرعت تعدیل است θ ا در اینج گیرد. بلندمدت شکل می

(1              )                                                        t)ef∆∏ - e+ (∆∏ tē)-θ(e -= t+1
e∆e  

 :گذاری شود بهره بدون پوشش جای شرط برابری آربیتراژ، تظاریان به جای نرخ ارز اگر

(9۱)                                                                        t )ef∆∏ - e+ (∆∏ tē)-θ(e -=  t) fi–(i  
ف نرخ نرخ نقد برابر با اختلا  مدت وبلند به این نتیجه خواهیم رسید که تفاضل نرخ ارز تعادلی در

  :بهره واقعی است

- θ(e-ē)t=(i –if )t – (∆∏e - ∆∏ef)t                                                                      (99( 

                                                                                                                   
1. The exchang rate overshooting to exchange rate determination 
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(e-ē)t = - (1/ θ) [ (i – ∆∏e)t – (if - ∆∏ef)t]                                                       )92(  

نرخ بهره واقعی داخل با خارج اختلاف   t)ef∆∏ - f(i - t)e∆∏ –[(i [جمله  ،لبه اعتقاد فرانک

ش مدل جه بلندمدت ترکیب نماییم، مدت را با مدل پولی نرخ ارز . اگر تعدیل نرخ ارز در کوتاهاست

 :(9116، )فرانکل دست می آید هپولی نرخ ارز به شکل زیر ب

(96               )               t]fr-(1/ θ) [r -t+1 )ef∆∏ - e(∆∏2+ β t)fY -( Y 1β - t)fm -=( m te 
 

 . پيشينه تحقيق2-2

 ارز نرخ پولی خارجی مربوط به جهش . مطالعات داخلی و7-2-2

 . مطالعات داخلی 7-7-2-2

در ایران با  جهش پولی نرخ ارز های پولی و بررسی سیاست در (2۱96ران )همکا شریفی رنانی و

 نشان دادند که در 2۱9۱:2-2۱۱9:6آمارهای فصلی  و 9ک مدل تصحیح خطااستفاده از تکنی

 داده اند.  قرار تأثیررا تحت  نرخ ارز پولی، های مدت سیاستبلند مدت و کوتاه

ایران با  اسمی در ارز نرخ  به تعیین نسبت پولی ( به بررسی رهیافت9611) رانهمکا کازرونی و 

دریافتند که  پرداختند و 964۱-14ه طی دورون جوسیلویس هم انباشتگی یوهانسروش  استفاده از

 می باشند. نرخ ارز بر مؤثرهای جم پول و نرخ تورم مهمترین متغیرتفاضل ح

 اشاره 9611-19 های سال طی ارز نرخ نوسانات منشأ تحلیل در (9612) کاشانی ورتابیان 

 تقاضای ورود و ارزی طماتتلا گیری شکل اصلی عامل ،کشور علیه غرب های تحریم که نماید می

گذشته، عامل تشدید  های سال طی شده انباشت مضر های نقدینگی ارز بود و بازار به سوداگری

 گردید.  آن روزافزون

در بررسی جهش پولی نرخ ارز از طریق شبکه های عصبی مصنوعی  (9619) رانجلایی و همکا 

اطی پولی، به سطحی بالاتر از مقدار بلندمدت نرخ ارز پس از یک شوک انبسنشان دادند که  ،در ایران

  .گیرد خود جهش نموده و در بلندمدت تعدیل شده و در سطحی بالاتر از سطح اولیه خود قرار می

 زا استفاد با ایران، اقتصاد در ارز بازار فشار شاخص رفتار بررسی در (9616) مهر اوجی هادیان و 

 قرار ارز نرخ فشار تحت ایران 96۷۱-1۱ سالهای یط که دادند نشان رگرسیونی خود الگوی یک

 ارفش دوران در پول حجم و تورم تأثیر همچنین است. داشته خطی غیر ماهیت ،ارز نرخ فشار و داشته

 است.  بوده مثبت ،ارزی

های سالیانه در تکنیک مدل  ده از مدل رهیافت پولی و دادهاستفا ( با9619ران )همکا هوشمند و 

 ایران پرداختند و در ارز نرخ و پولی های سیاست بین رابطه بررسی به، ستردهخودرگرسیونی گ

                                                                                                                   
1. Error Correction Model    
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معنی  و  مثبت تأثیر وقفه، یک با  کوتاه مدت در پولی( )پراکسی سیاست نقدینگی دریافتند که حجم

 معنی داری و مثبترابطه  ،ارز نرخ و نقدینگی حجم بین بلندمدت و در گذاشته جا بر ارز نرخ بر دار

 است.  داشته وجود

 ندوقص نقش بر تأکید با ایران نقدینگی بر نفتی درآمدهای اثر بررسی در( 9614) روشن محمدی 

 بانک اقتصادی کلان متغیرهای 9612 تا 9642 زمانی سری آمارهای از استفاده با ارزی ذخیره

 در ینقدینگ رشد اصلی عامل ،دولت بودجه کسری و نفتی درآمدهای رشد که داد نشان ،مرکزی

  .اند بوده کشور

های  آن را در دوره ( به بررسی جهش پولی نرخ ارز در ایران پرداختند و9612مزینی ) یاوری و 

 نمودند.  تأییدماهه  کوتاه مدت یک

 

 خارجی . مطالعات2-7-2-2

 کشور 94 برای ارز نرخ تعیین پولی مدل بررسی در (Rapach et al., 2002) همکاران و راپاچ    

 قرار تأیید مورد مدت بلند در کشورها این نصف از بیشتر در تئوری این هک دادند نشان ،صنعتی

  .گیرد می

 نشان مریکاآ اقتصاد برای ارز نرخ تعیین در پولی روش بررسی در (Wilsoon, 2009) ویلسون 

  .گیرد می قرار تأیید مورد آمریکا اقتصاد برای بلندمدت در تئوری این که داد

 آمریکا دلار برای ارز نرخ تعیین پولی مدل یبررس در (Zhang et al., 2007) همکاران و انگژ 

دل تصحیح م تکنیک و انباشتگی هم تکنیک از استفاده با تانسانگل و ژاپن، کانادا های پول برابر در

 توان می ،مدت کوتاه در و شود می تأیید ارز نرخ تعیین پولی مدل ،مدت بلند در که دادند نشان ،خطا

 کرد.  بینی پیش را اسمی ارز نرخ فی،تصاد گام از سال یک از کمتر برای

 

 و عوامل پولی و نرخ ارز تجاري هايسيکلداخلی وخارجی مربوط به . مطالعات 2-2-2

 . مطالعات داخلی7-2-2-2

 مدیریت در اعتباری و پولی های سیاست نقش بررسی به( 961۱) میرهاشمی و گوگردچیان    

 بر مؤثر عوامل از یکی ،ارزی و پولی های سیاست که دریافتند و پرداخته ایران تجاری های چرخه

 .باشند می کشور در تجاری دورهای گیری شکل

 مدل از استفاده با ایران در تجاری ادوار بر مؤثر عوامل بررسی در (961۷) کاغذیان و آزاده شریف 

 ادراتص از صلحا درآمدهای و نقدینگی رشد نرخ ارز، رشد نرخ که دریافتند ،برداری توضیح خود رگرسیون

  .هستند ایران در تجاری ادوار در پیشرو های متغیر گاز، و نفت
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 دوره در ایران اقتصادی نوسانات در مالی و پولی عوامل نقش سیربر در( 9619) میرسپاسی و گرجی 

 . است تر پررنگ تجاری های نوسان در مالی عوامل نقش که دریافتند ۷1-96۵۱

 گاز، و نفت درآمد که دادند نشان ،ایران در تجاری ادوار یلتحل در (9616) جلایی و صمدی 

 ملعوا ترین عمده ،خصوصی بخش نقدینگی و دولت بودجه کسری خصوصی، بخش گذاری سرمایه

 . هستند ایران در تجاری های چرخه گیری شگل

ن با اطمینانی نرخ ارز بر تولیدات بخشی در ایرانا تأثیردر بررسی  (2۱96) کوچک زاده جلایی و 

بیشترین  منفی بوده و ،آن تأثیردریافتند که  9119-2۱99طی سالهای  استفاده از روش پانل دیتا

 هتل داشته است. رستوران و ارتباطات و نقل و حمل و معدن، صنعت و را بر تأثیر

در  ،(9614) فاطمی و نیا طیب و (961۱)همکاران بهرامی و ،(9612) خندان گل و مولایی 

ران ای تجاری در های سیکل شکل گیری نوسانات درآمدهای نفتی در نقش نفت و به، خودمطالعات 

ها  ین کانال بر فعالیتاز ا است و مؤثرنوسانات بازار ارز  اذعان دارند. نوسانات درآمد نفتی بر نرخ ارز و

 .گذارد می ثرا ،اقتصادنوسانات  و

 

 مطالعات خارجی. 2-2-2-2

 بر آن نوسانات و ارز نرخ قیمت افزایش اثرات بررسی در (Oreiro et al., 2014)همکاران  و اوریرو

 قیمت افزایش که دریافتند ،دیتا پانل از استفاده با برزیل کشور سرانه صنعتی گذاری سرمایه روی

 شانن نیز و. دارند داری معنا و قوی تأثیر ،سرانه صنعتی گذاری سرمایه روی بر آن نوسانات و ارز نرخ

 نرخ به آن حساسیت از بیشتر ،ارز نرخ نوسانات به سرانه صنعتی ذاریگ سرمایه حساسیت که دادند

  .کند می پیدا توجیه ارز نرخ مدیریت سیاست اجرای ،بنابراین. است ارز

نرخ ارز واقعی بر تولید در کشورهای  تأثیرمطالعه  ( درKamin & Rogers 2000) راجرز کامین و 

درصد از تغییرات تولید ناخالص  2۱ود که حد نشان دادند ،در حال توسعه با توجه به اقتصاد مکزیک

 ناشی از تغییر نرخ ارز بوده است.  ،ملی

های تجاری در  ( در بررسی سیکلHuseynov & Ahmadov 2014)احمداف  حسین اف و 

 تابع ضربه پاسخ در تکنیک مدل لفه اصلی ودر کننده نفت با استفاده از روش مؤکشورهای صا

 های تقاضای نفت به اندازه شوک شوک ،اولاً که به این نتایج رسیدند ،برداری توضیح خود رگرسیون

 گی و، هرچه یکپارچثانیاً  ؛نوسانات متغیرهای کلان اقتصادی اهمیت دارند های عرضه نفت در

تواند نقش  نفت می ،سیاسی بین کشورهای صادرکننده نفت بیشتر باشد های اقتصادی و پیوندی هم

 واسطه تنوع یافتن عوامل دیگر در هنقش نفت ب، ؛ ثالثاً مهمی را سیکل های اقتصاد جهانی ایجاد کند
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اهمیت متغیر های  نقش و ؛ رابعاً،کاهش می یابد ،شکل گیری سیکل های اقتصادی در طی زمان

 پولی در شکل گیری سیکل های اقتصادی بیشتر می شود.  مالی و

Liu ) مالی در فنلاند و لایو های شوک تأثیر( به Freystätter 2010) در مطالعات فریستاتیر 

به  (Alp et Al., 2012) رانهمکا و آلپ المللی در استرالیا و هارون های بین ( به نقش شوک2008

اشاره  تجاری های گیری چرخه شکل بر ترکیه در مالی عوامل و صادرات و مصرف نقش نوسانات

 کنند. می

 

 هاي اقتصادي در ايران ثباتی و بی ارز نرخ هاي پولی تکانه گيري شکل . مکانيسم9

 در مطالعات ،ارتباط نوسانات ارزی با آن نی نظری جهش پولی نرخ ارز و رشد پول وبا تکیه بر مبا

 ،(9611) رانو همکا کازرونی ،(9614) روشن محمدی، (2۱96) رانو همکا رنانی داخلی نظیر شریفی

در خصوص ( 9619) رانهمکا و هوشمند و (9619) رانهمکا و جلایی ،(9612) کاشانی ورتابیان

 رشد پولی در مطالعات صمدی رشد نرخ ارز و نیز نقش درآمدهای نفتی بر بودجه و و تورم رشد پول و

 خندان گل و و مولایی( 961۱) همکاران و بهرامی ،(9614) فاطمی و نیا طیب، (9616)جلایی و

 کشور در های اقتصادی ثباتی آن بر بی تأثیرو  ارز نرخ پولی جهش وقوع ، به شرح مکانیسم(9612)

  ه است.پرداخته شد

 درآمدهای به آن تاریخی وابستگی و های دولت بودجه کسری وضعیت از چیز همه ،خصوص دراین 

 واسطه سهم و به محل، این از دولت درآمدهای افزایش .شود می شروع گاز و نفت صادرات از ناشی

فزایش ا اقتصاد و گذشته، عامل بزرگ شدن اندازه دولت در توسعه اقتصادی کشور در نقش دولت در

ور به تبدیل دلارهای نفتی به پول ملی مجب ،آن تأمینکسری بودجه بوده و دولت برای  هزینه ها و

ایش یافته افز ،یپول یها هیپا خارجی بانک مرکزی و های دارایی آن، شده است که در اثر می )ریال(

 یناشولت د یدرآمدهازمانی است که ، شده است. حالت دیگر و سبب رشد عرضه پول پرقدرت می

کسری بودجه، به ناچار مجبور به استقراض  تأمیندولت برای  می یافته و کاهش گاز و نفت صادرات از

 هیاپ براساس ی ومرکز بانکبه  دولت های بدهی خالص رشد ،آن جهینتکه  شده، از بانک مرکزی می

 عیواق بخش جذب مدت کوتاه در نقدینگی این که . ازآنجااست بوده پرقدرت پول عرضهرشد ی، پول یها

 های نهتکا وقوع نرخ های بالای تورمی و همزمان با افزایش سرعت گردش پول، عامل شده، نمی اقتصاد

  .(2۱96 ،رانهمکا و رنانی )شریفی پولی نرخ ارز بوده است

، 9یمال بحران مواردی همچون هجوم سوداگران به بازار ارز، واسطه تکانه های مثبت ارزی و به 

 و ای واسطه کالاهای واردات هزینه افزایش خارجی، گذاری سرمایه و صادرات درآمد ابهام در

                                                                                                                   
1. Debet Crisis 
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 واسطه و به روی داده اقتصاد اصلی های فعالیت در گذاری سرمایه و سودآوری کاهش ای، سرمایه

ده است. ش ثبات می بی صادتکل اق های اصلی اقتصادی، فعالیت ای در ستانده-داده ارتباطات فرایند

 9۱ ردر کشور بویژه د شده تیریمد شدت به شناورارزی  ستمیس اتخاذ نیز تن تحریم ها وشدت گرف

 .(9612، )مزینیبوده است  مؤثربر وقوع تکانه های ارزی  ،سال گذشته

 

 روش شناسی تحقيق .4

 پرسکات-دريک. روش فيلترينگ هو7-4

دی دست آوردن برآور های بپرسکات است که بر-روش فیلتر هودریک، یکی از روش های محاسبه تکانه

 مجذور مجموع نمودن حداقل با فیلتر این از روند بلند مدت اجزای یک سری زمانی استفاده می شود.

tروند آن  از Yر متغی انحراف
trY که هستند مقادیری،  مقادیر روند مذکور ،در واقعدست می آید.  هب 

 :کنند می  حداقل  را  زیر رابطه

(49)                                       2)]tr
1-tY-tr

t(Y-)tr
tY-t+1

tr[(Yt=2
1-T+λ∑2)ttrY-t(Yt=1

TMin ∑ 

پارامتر موزون کننده است که میزان هموار بودن روند را تعیین  λو تعداد مشاهدات   T  ،که در آن

 بطهرا در اول بخش. 9است λ=93۱۱ ،فصلی های داده برایو  λ=9۱۱ ،سالانه های داده برای .کند می

 که انحراف دهد می نشان داخل کروشه، یا بخش دوم بخش و است برازش خوبی بیانگر ،( درواقع94)

 است. بهتر باشد، کمتر هرچه دوره بعد، یک در ،چه و دوره قبل یک در چه سری، روند از

 در و شده بیشتر خود مدت بلند روند از ارز نرخ ،مدت کوتاه در ارز، نرخ پولی جهش تئوری در 

 رز،پولی نرخ ا تکانه از منظور ترتیب، این به ؛گردد برمی خود مدت بلند سطح به مجدداً ،لندمدتب

-از روش فیلتر هودریک ،است. به این منظور آن مدت بلند روند حول ارز نرخ مثبت های تکانه فقط

متغیر  تپرسکات، روند بلند مد-فیلتر هودریک روششود. ابتدا از  پرسکات به شیوه زیراستفاده می

دست  هبلند مدت آن ب روند نرخ ارز از شکاف مقدار سپس میزان تکانه از شود و محاسبه می نرخ ارز

 جای به و در نظر گرفته شده ارز نرخ مثبت های تکانه فقط آید. سپس برای محاسبه جهش ارزی، می

  می شود. گذاری جای صفر منفی، های تکانه

شده  استفاده رسمی ارز نرخ جای هب آزاد بازار در ارز نرخ ازبرای محاسبه تکانه پولی نرخ ارز،  

 متغیر و بوده اقتصادی غیر و تجاری، مالی، پولی تحولات و تغییرات کلیه یندابر تواند می زیرا ؛است

 باشد.  اقتصادی های گیری تصمیم در اهمیتی با
 

 

                                                                                                                   
 .علم سنجی. نشرنور اقتصاد در کاذب روابط (9611) حسین علی ،صمدی .9
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 . تصريح تابع توليد تعميم يافته سولو2-4

رآورد ب مدل فوق و در وارد نمودن تکانه پولی نرخ ارز ،تعمیم یافته سولو هدف از تصریح تابع تولید

افزوده  ی نرخ ارز بر ارزشتکانه پول تأثیراقتصاد و بررسی میزان  اصلی و عمده های تابع تولید فعالیت

 مشتق انجام ارائه شده که با (94) رابطه اولیه سولو در است. مدل اصلی اقتصاد های عمده و فعالیت

 تبدیل به مدل رشد می شود Yر ب تقسیم و زمان به نسبت یریگ

(94        )                                                                    Y(t) = F( K(t) , A(t)L(t) ) 
(9۵)                                                  dy/dt=dy/dk dk/dt+dy/dl dl/dt+ dy/dA dA/dt    
(93)                                + dy/dA/y dA/dt dy/dt)/y=(dy/dk)/y dk/dt+(dy/dl)/y dl/dt) 
(9۷)                     (dy/dt)/y=[(dy/dk)(k/y)][(dk/dt)/k]+ [(dy/dL)(L/y)][(dL/dt)/l]+ 

[dy/dA A/y][ dA/dt /A]  

(91)                                                                   A˚                  AL˚ + µLk˚+µ ky˚=µ   

 عوامل رشد نرخ به تولید رشد نرخ ،سولو اولیه مدل در که دده می نشان( 91) رابطه در نتایج 

( تکنولوژی) نیف پیشرفت و کار و سرمایه به نسبت تولید کشش و فنی پیشرفت و سرمایه و کار تولید

 تابع رد فنی پیشرفت ،در ادامه. کرد می فرض را ثابت فنی پیشرفت رشد نرخ سولو. دارد بستگی

 (:است تکنولوژی شاخص T اینجا در) درآمد زیر صورت به و گردید لحاظ درونزا صورت به تولید

(91                                                    )                               Y(t)=F(K(t),L(t),T(t)) 

 و ارز نرخ تأثیر بر مبنی خارجی و داخلی نمحققا دیدگاه و موضوع ادبیات اساس بر همچنین 

 در نیف پیشرفت و سرمایه و کار تولید عوامل بر علاوه مقاله، هدف به توجه با تولید، بر آن نوسانات

  وارد( 91) رابطه در رگذاتأثیر متغیر یک عنوان به نیز ارز نرخ پولی تکانه متغیر سولو، رشد مدل

 :است تصریح قابل زیر صورت به سولو مدل لذا. شود می

(2۱)                                                               Y(t)=F(K(t),L(t),T(t) ,dleover(t)) 

Y :؛اصلی و عمده های فعالیت افزوده ارزش 

K :؛اصلی و عمده های فعالیت در سرمایه ذخیره  

L؛اصلی و عمده های فعالیت در فعال کار : نیروی 

T :؛تکنولوژی )متغیر روند( شاخص 

Dleover :(آن مدت بلند روند از آزاد بازار در ارز نرخ لگاریتم مثبت شکاف) ارز نرخ پولی تکانه. 

ل قاب به شکل زیر و است تصریح تابع کاب داگلاس قابل صورت به( 2۱) رابطه در فوق مدل لذا 

 گردد. می دبرآور

(29)                                 i+UtT 4+aitdLeover3+atia2LnL+tiLnk1+a0=aitLnx 
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 باشند داشته را زیر علائم ضرایب، که رود می انتظار 

>01a ،>02a ،<0 3a ،0 < 4a  

 iLnx: شامل چهارده فعالیت اصلی اقتصاد است که  لگاریتم ارزش افزوده فعالیت های عمده و

 لی زیر است:اص

 1LX: ؛ماهیگیری و جنگلداری و شکار کشاورزی، بخش افزوده رزشا 

 2LX :؛(سایر و گاز، نفت)معادن  بخش افزوده ارزش 

 3LX :؛صنعت بخش افزوده ارزش 

 4LX: ؛گاز و برق، بآ بخش افزوده ارزش 

 5LX: ؛(مسکونی غیر و مسکونی) ساختمان بخش افزوده ارزش 

 6LX :؛کالاها و نقلیه وسایل تعمیر فروشی، خرده فروشی، عمده بخش افزوده ارزش 

7LX :؛رستوران و هتل بخش افزوده ارزش 

8LX :؛ارتباطات و داری انبار و نقل و حمل بخش افزوده ارزش 

9LX :؛(وابسته های فعالیت سایر بیمه، بانک،)مالی  گری واسطه بخش افزوده ارزش 

10LX:   ؛کار و کسب خدمات و کرایه و مستغلات بخش افزوده ارزش 

11LX : یاجتماع نیتأم دفاع و ،یاداره امور عموم افزوده ارزش:  

12LX : ؛آموزش بخش افزوده ارزش 

13LX : ؛یاجتماع یمددکار و درمان و بهداشت بخش افزوده ارزش 

14LX : نگی. و خا یشخص ،یاجتماع، یعموم خدمات ریسا افزوده ارزش 

 کزمر سایت از و بوده سالانه صورت به اقتصاد اصلی های فعالیت افزوده شارز به مربوط آمارهای 

 بر) سرمایه ذخایر و می باشد آمار مرکز اقتصاد اصلی های فعالیت بندی طبقه اساس بر و ایران آمار

چون . اند گردیده استخراج مرکزی بانک سایت از آزاد بازار در ارز و نرخ (96۷3 سال قیمت اساس

متغیر  { روش اشتغال کل از آمار لذا ،در مراجع رسمی آماری گزارش نشده بود مستقیماً اشتغال آمار

 هر در سرمایه ذخیره و اشتغال آمار به دست آمده است. ضمناً }(9-نرخ بیکاری* (جمعیت فعال

 صلیا های فعالیت کل افزوده ارزش بر فعالیت هر افزوده ارزش سهم نسبت از اقتصاد اصلی فعالیت

اجرا  Eviwes 7شده است.  محاسبات در  محاسبه کل سرمایه ذخیره و اشتغال کل در ضرب داقتصا

 گردد. می
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 تشخيصی  آزمون هاي .9-4

با عرض از  2 )پانل( ثابت  اثر این آزمون برای تشخیص استفاده از مدل :9ليمر F. آزمون 7-9-4

های یکسان استفاده  مبدأرض از ع با 6شده  تلفیق  های داده  مدل  مقابل های متفاوت در مبدأ

 ،استدرصد  ۵ز ا کمتر مریل آزمون احتمال کهآنجابت، ازبعد از برآورد مدل با اثرات ثا  شود. می

 .شود می بنابراین روش پانل دیتا پذیرفته

 اثر مدل یا ثابت  اثر مدل این آزمون برای تشخیص برآورد مدل از:4. آزمون هاسمن2-9-4

 زده تخمین رگرسیون خطای بین ارتباط وجود عدم یا وجود برپایه هاسمن آزمون. است ۵تصادفی

 یالگو مدل باشد، وجود داشته ارتباطی چنین اگر .است گرفته شکل مدل مستقل متغیرهای و شده

 داد نشان هاسمن اثرتصادفی است.آزمون یالگو مدل باشد، نداشته وجود ارتباط این و اگر ثابت اثر

  است. تصادفی گوی مدل، المناسب یالگو که

 

 تابع توليد تعميم يافته سولو . نتايج برآورد0

ید برآورد تابع تولید مشترک و تابع تول ،در ابتدا سولوتابع تولید تعمیم یافته  برآورد از اصلی هدف

 بر رزاپولی نرخ  تکانه بیضرا تأثیر نییتعاقتصاد و  اصلی و عمده جداگانه برای چهارده فعالیت

تعیین بازدهی نسبت به مقیاس و نیز سرمایه  ،در درجه دوم در درجه اول است و ،آنها ودهافز ارزش

ه به تابع تولید با توج در برآورد ،های اصلی اقتصادی است. در همین راستا بری یا کاربری در فعالیت

ست ه اشد تصادفی استفاده اثر الگوی از هاسمن، آزمون آزمون لیمر از روش پانل و با توجه به تأیید

تایج گردید. ن برآورد تصادفی دو الگوی ثابت و هر نمودن امکان مقایسه نتایج، مدل باو به جهت فراهم 

رخ تکانه پولی ن های سرمایه، نیروی کار، تکنولوژی و( نشان می دهند که ضرایب متغیر9)در جدول 

وان نمی ت ارز، نرخ تکانه پولیمطابق با انتظار هستند و نیز با توجه به علامت منفی  معنادار و ،ارز

 فرضیه مقاله را رد نمود. 

الگو، ضرایب برآوردی متغیرها بسیار به هم نزدیک  که در هر دو دده یم نشان جینتا نیهمچن 

که ضریب  بیانگر آن است ،برآورد همچنین نتایج نشانه استحکام نتایج است. که این نتیجه، هستند

سرمایه ، تکانه پولی نرخ ارز نسبت به کار،  ،اقتصادی به ترتیب ایه فعالیت کل افزوده حساسیت ارزش

 و تکنولوژی بیشترین است. 

                                                                                                                   
1. Limer F test 

2. Panel data 

3. Pooled data 

4. Hausman test  

5. Random effect 
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 اثرتصادفی روش اثر ثابت وبا برآورد تابع توليد تعميم يافته سولو  .7 جدول
 متغیر الگوی اثر تصادفی احتمال الگوی اثر ثابت احتمال

۱0۱۱ 9۵039- ۱0۱۱ 93- C 

۱0۱۱ ۱0۱1۱ ۱0۱9 ۱0۱1۵ ?1LK 

۱0۱۱ ۱01۱ ۱0۱۱ ۱0۷1۱ LL? 

۱0۱۱ ۱0۱94 ۱0۱۱ ۱0۱9۵ T 

۱0۱۱ ۱0۱1۱- ۱0۱3 ۱0۱11- dLeover 

۱011 ۱012 2R 

9031 ۱06۵ D-W 

۱0۱۱۱ ۱0۱۱۱ PRO(F-STA) 

 تحقیق های یافته :مأخذ

 

 های فعالیت یک از هر تخمین تابع سولو به صورت جداگانه برای فنی لحاظ چون به ،اما در ادامه کار 

د. همچنین ش استفاده ثابت الگوی از ،دلیل همین به ،نیست امکان پذیر تصادفی اقتصاد در الگوی اصلی

نشان داد که عناصر غیر قطری آن  FEکواریانس جزء اخلال در حالت -انسچون محاسبه ماتریس واری

 .شد استفاده FEر د SUR cross section برای محاسبات و تخمین تابع سولو از  لذا ،غیر صفر هستند

 انتقال و درونی ارتباطات بیانگر اخلال، جزء کواریانس-واریانس ماتریس قطری غیر بودن عناصر صفر غیر

  است. دیگر های فعالیت به یک فعالیت در اختلال

در  ،صاداقت اصلی و عمده های تهر یک از فعالی برای سولو یافته تعمیم نتایح برآورد تابع تولید 

 شده است.  نشان داده (2) جدول شماره

 

 اد ازاقتص اصلی هاي تبراي هر يک از فعالي سولو يافته تعميم تابع توليد برآوردنتايج  .2 جدول

 روش پانل ديتا 

 حتمالا
 جهش

 یارز
 احتمال

شاخص 

 یتکنولوژ
 احتمال

 ریمتغ

 کار
 حتمالا

 متغیر

 سرمایه
 اصلی اقتصاد های عمده و تفعالی مبدأعرض از 

۱066۱0۱۷-۱۱0۱91۱۱0۷96۱01۱0۱9-۱0۵۷،شکار، جنگلداری،  کشاورزی

 ماهیگیری

۱049۱0۱1۵-۱۱0۱94۱۱033۷۱0۷6۱0۱9۷-۷011(گاز نفت و، معادن )معدن 

 صنعت -۷0۷4 ۱0936 ۱ ۱0343 ۱ ۱0۱26 ۱ -۱0942 ۱0۱۷

 گاز و برق،  بآ -3036 ۱0416 ۱ ۱0۷2 ۱ ۱0۱91 ۱ -۱0۱14 ۱0۱6

 ساختمان 206۵ ۱0933 ۱ ۱0114 ۱ ۱0۱94 ۱ -۱0۱99 ۱014

 فروشی، خرده فروشی، عمده 9۷011 ۱0319 ۱ ۱0661 ۱ ۱0۱۱2 ۱0۱1 -۱0946 ۱0۱6

 کالاها و نقلیه وسایل تعمیر

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

13
97

.1
8.

2.
6.

5 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

4-
28

 ]
 

                            13 / 20

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1397.18.2.6.5
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-14786-fa.html


 زاينده رودي، سيدعبدالمجيد جلايی اسفندآبادي و حسين مهرابی بشرآباديبررسی.../ فرزاد معيري، محسن 

 

551 

 حتمالا
 جهش

 یارز
 احتمال

شاخص 

 یتکنولوژ
 احتمال

 ریمتغ

 کار
 حتمالا

 متغیر

 سرمایه
 اصلی اقتصاد های عمده و تفعالی مبدأعرض از 

 ورستوران هتل -96۷ -90۱4 ۱ -۱022 ۱ ۱0969 ۱ -۱0۷39 ۱

 وارتباطات داری وانبار ونقل حمل -4014 ۱0622 ۱ ۱031 ۱ ۱0۱91 ۱ ۱0۱۵3 ۱041

 مالی گری واسطه 91091 ۱03۵1 ۱ ۱06۷9 ۱ ۱0۱۱9 ۱021 -۱0966 ۱0۱4

 کسب وخدمات وکرایه مستغلات 61024 90611 ۱ 9063 ۱ ۱0۱23- ۱ -۱0922 ۱0۱4

 وکار

 تأمینو ودفاع عمومی امور اداره 9301۷ ۱0۵39 ۱ ۱0662 ۱ ۱0۱۱4 ۱ -۱0942 ۱0۱9

 اجتماعی

 آموزش 910۱1 ۱0۷94 ۱ ۱0236 ۱ ۱0۱۱2 ۱099 -۱0961 ۱0۱2

 ودرمان ومددکاری بهداشت 9۷062 ۱0۷۱6 ۱ ۱06 ۱ ۱0۱۱6 ۱0۱4 -۱09۵3 ۱0۱2

 اجتماعی

 واجتماعی عمومی خدمات سایر 910۱3 ۱0311 ۱ ۱0669 ۱ ۱0۱۱2 ۱09 -۱0944 ۱0۱6

 وخانگی وشخصی

                  10/7W= -D                            555/5  Prob F =                                     33/5=2R   

 تحقیق های یافته :مأخذ

 

 د:نتایج نشان می ده 

 ،معدن) معادن ی وریگیماه، جنگلداری شکار، کشاورزی،ضرایب حجم سرمایه در دو فعالیت  الف( 

ضرایب سرمایه معنادار و  ،ها دیگر فعالیت اما در ،علامت آنها منفی است ند وا بی معنی (گاز و نفت

 صیتخص از یناش تواند یم. این مساله رستوران و هتلجز ضریب فعالیت ، بئم آنها مثبت استعلا

 یگذار هیسرماحجم  یبالاتمرکز  وها به زیر گروه های این فعالیت ها  جای سرمایه ههدایت ناب و غلط

ها کمتر نسرمایه در آ چنانچه مجموع ضرایب کار و بازدهی کاهنده نسبت به مقیاس در آنها باشد. و

 آنها می باشد.  در مقیاس به نسبت کاهنده از یک است که گویای بازدهی

 و نقلیه وسایل تعمیر فروشی، خرده فروشی، عمده، ساختمان، گاز و برق ،بآ های فعالیت در 

 و کسب خدمات و کرایه و مستغلاتو  مالی گری  واسط، ارتباطات و داری انبار و نقل و حمل ،کالاها

بیشتر از یک است که نشان دهنده بازدهی فزاینده نسبت به مقیاس  ،کار ضرایب سرمایه و مجموعکار 

 و نفت، معدن) معادن ماهیگیری،، جنگلداری شکار، های کشاورزی، در فعالیت باشد و در آنها می

 و اجتماعی مددکاری درمان و و بهداشت ،اجتماعی تأمین و دفاع و عمومی امور دارهصنعت، ا ،(گاز

 کار کمتر از یک بوده، مجموع ضرایب سرمایه و ،خانگی و شخصی و اجتماعی و عمومی خدمات یرسا

 که نشان دهنده بازدهی کاهنده نسبت به مقیاس در آنها است.

 رد جز ،قابل انتظار است مثبت و آنها علائم و معنادار، ها تیفعال همه در نیروی کار بیضرا ب( 

نداشتن توجیه اقتصادی در  ظرفیت عمل کردن آنها و به دلیل زیر . این مساله شایدرستوران و هتل

  مناطق مختلف کشور باشد.
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ز ا ،آنها مثبت علائم بودن ضرایب کار و معنادار ،فراوان با توجه به مزیت کشور در نیروی کار 

 ر از، بیشتنسبت ضریب کار به ضریب سرمایه در فعالیت های زیر اهمیت زیادی برخوردار می شود.

نفت ، معادن )معدن ،ماهیگیری، شکار، جنگلداری کشاورزی، های دهد فعالیت یک است که نشان می

از تکنولوژی کاربر  ،وارتباطات داری وانبار ونقل حمل ،ساختمان، گاز و برق، بآ ،صنعت (،گاز و

 و هنقلی وسایل تعمیر فروشی، خرده فروشی، عمدهچون این ضریب برای فعالیت های  ند وبرخوردار

 بهداشت، آموزش، وکار کسب وخدمات کرایه و مستغلات، مالی گری واسطه ،ورستوران هتل، کالاها

کمتر از یک  ،خانگی و شخصی و اجتماعی و عمومی خدمات سایرو  اجتماعی مددکاری ودرمان و

 ر محسوب می شوند.ب پس سرمایه ،است

 تأثیرا کوچک بودن ضرایب و ام ها مثبت است؛ ضرایب شاخص تکنولوژی در همه فعالیت ج( 

 از نقاط ضعف فعالیت های اقتصادی در رقابت و ،ها تیفعال افزوده ارزشناچیز رشد تکنولوژی بر 

 و کسب خدمات و هیکرا و مستغلاتآید. اما علامت فعالیت  پایداری آنها در طی زمان به شمار می

 وشهایر نشدن نو واسطه به فعالیت نای ،زمان گذشت با که باشد این ،آن . شاید دلیلمنفی است کار

 .دهد می دست از را خود های قابلیت، آن تغییر غیرقابل ساختار و کار

 ابقمط ارتباطات، و داری انبار و نقل و حملکل فعالیت ها بجز  تکانه پولی نرخ ارز در بیضرا د( 

مینانی طازایش ریسک و ناواسطه اف هی پولی نرخ ارز  بها تکانهنشان می دهد که  منفی است و ،انتظار

 ی اقتصادی گردیدهها تیفعالکاهش ارزش افزوده در  سبب کاهش انگیزه سرمایه گذاری و ،در تولید

 و ها جایی سرمایه در فعالیت نگیزه سرمایه گذاری، از نظر جابهاین مساله علاوه بر کاهش ا است.

 کاهش ریسک در تولید، دارای اهمیت است. 

 

 داده ها 2و همجمعی 7ايستايی(. آزمون مانايی )7-0

 بلندمدت آنها، حفظ اطلاعات زمانی و بین رفتن داده های سری از به جهت اجتناب از تفاضل گیری و

 ،ها ا دادهب عمده اقتصاد های جداگانه برای فعالیت به صورت مشترک و سولو یافته تعمیم تولید تابع

گردید.  اجرا پسماند مدل جداگانه آنها هایهجمل ایستایی در مورد در سطح تخمین زده شد و آزمون

 پسیلیف، شریف و افتهی لیتعد فولر یکید، نیش و پسران م،یا چو، لوین، لین، هایآزمون ،این راستا در

 های پسماند درکه جمله و نتایج نشان داد های پسماند انجام پذیرفتروی جمله بر شریف و پرون

ب کاذو  گردد. می تأییدمتغیر های مدل ت و همجمعی در بین لذا روابط بلند مد ؛سطح مانا هستند

 .است شده داده نشان( 6) جدول در جینتا بودن نتایج را مرتفع می سازد.

                                                                                                                   
1. Stationarity 

2. Co-integration test  
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 ل ديتاروش پان ن تابع توليد تعميم يافته سولو باي تخميآزمون ايستايی پسماندها .9 جدول
  )در سطح(  مبدأبا عرض از 

 آزمون
 یمقادیر بحران احتمال

 چوو  لوین لین، -96/2 ۱2/۱

 شین ایم، پسران و -۷۵/4 ۱۱۱/۱

 دیکی فولر تعدیل یافته و 31/3۷ ۱۱۱/۱

 فیشر

 فیشر فیلیپس پرون و ۱9/۷1 ۱۱۱/۱

 تحقیق های یافته :مأخذ

 

  بندي نتايج جمع خلاصه و .۶

رخ ارز را به ن ای پولیتکانه ه تأثیرد تا ر تئوری جهش پولی نرخ ارز تلاش شاین تحقیق با تکیه بدر 

اقتصاد به صورت  عمده و اصلی فعالیت امنی اقتصادی بر ارزش افزوده چهاردهعنوان یک عامل نا

 بود ال اصلی مقاله اینلید گسترش یافته سولو برآورد گردد. سؤالب تابع تومشترک در ق جداگانه و

گذار بر رتأثی متغیر ناامنی اقتصادی و د در ایران به عنوان یکتکانه های پولی نرخ ارز می توان آیا :که

 مطرح باشد؟  اقتصاد عمده و های اصلی فعالیت

 منیناا متغیر یک عنوان به ایران در دتوان می ارز نرخ پولی های د که تکانهضیه نیز این بوفر 

 د. تئوری رهیافت جهش پولی نرخعمل کن اقتصاد عمده و اصلی های فعالیت بر گذارتأثیر و اقتصادی

 لترینگهای فی تکنیک از ،فرضیه آماری تحلیل و تبیین اله قرار گرفت. برای، مبنای تئوریک مقرزا

 بلند روند پرسکات،-هودریک فیلتر روش از ابتدا در. گردید استفاده دیتا پانل پرسکات و-دریکهو

 نآ مدت بلند روند از ارز نرخ مقدار شکاف از تکانه میزان سپس و شد محاسبه ارز نرخ متغیر مدت

 و هشد گرفته نظر در ارز نرخ مثبت های تکانه فقط  ،ارزی جهش محاسبه برای سپس. آمد دست هب

 ازارب در ارز نرخ از ارز، نرخ پولی تکانه محاسبه برای. شد جایگذاری صفر منفی، های تکانه جای به

 ،ولیپ تحولات و یراتتغی کلیه یندبرا تواند می زیرا ،است شده استفاده رسمی ارز نرخ جای هب آزاد

 . باشد اقتصادی های گیری تصمیم در اهمیتی با متغیر و بوده غیراقتصادی و تجاری، مالی

تابع تولید گسترش یافته سولو جهت ورود تکانه پولی نرخ ارز تصریح شد و در  ،ادامه سپس در 

رای چهارده و اثر ثابت بحالت اثر تصادفی  تکنیک پانل دیتا به صورت مشترک در با استفاده از ،نهایت

 . برآورد گردید ،عمده اقتصاد فعالیت اصلی و
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 ،ارز تکانه پولی نرخ د که ضرایب متغیر های سرمایه، نیروی کار، تکنولوژی ونتایج نشان می ده 

رضیه ارز، نمی توان ف نرخ مطابق با انتظار هستند و نیز با توجه به علامت منفی تکانه پولی معنادار و

الگو، ضرایب برآوردی متغیرها نزدیک  که در هر دو دده یم نشان جینتا نیهمچن رد نمود.  مقاله را

 به هم هستند. این مساله بیانگر استحکام نتایج است.

 انه برای هر فعالیت نشان داد:اما برآورد مدل به صورت جداگ 

  ،ارتباطات و داری نبارا و نقل و حمل در جزب  ها فعالیت کل در ارز نرخ پولی تکانه ضرایب الف( 

 و ریسک افزایش واسطه هب ارز نرخ پولی های تکانه ،به عبارت دیگر .است منفی ،انتظار مطابق

 های فعالیت در افزوده ارزش کاهش و گذاری سرمایه انگیزه کاهش سبب ،تولید در طمینانیانا

 از ایهسرم جایی جابه نظر از گذاری، سرمایه انگیزه کاهش بر علاوه مساله این .است گردیده اقتصادی

 رد ریسک به جهت کاهش ،هایی که بیشتر در معرض خطر تکانه های پولی نرخ ارز هستند فعالیت

 ست.ا اهمیت دارای هستند، ارز نرخ پولی های تکانه خطر معرض هایی که کمتر در به فعالیت ،تولید

ی ثباتی ب شد یکباره پولی، و سببکه منجر به بی نظمی و رلذا دولت باید از اتخاذ سیاست هایی  

، اجتناب نموده و ثبات نرخ ارز را جزو اهداف کلان خطر تولید می شود افزایش ریسک و در بازار ارز و

 دهد.اقتصادی خود فرار 

لال اخ همبستگی جزء اخلال آنها، قتصادی وای فعالیت های ا ستانده-واسطه ارتباطات داده ب( به 

قتصاد به آسانی همه ا ،یک شوک ارزی ،اینو بنابرد شو های دیگر منتقل می یک فعالیت به فعالیت در

 گیرد. را در بر می

کاهنده هی دهای اقتصادی از باز کار نشان داد که برخی از فعالیت مجموع ضرایب سرمایه و ج( 

 نسبت به مقیاس برخوردارند.

صادی، بیشتر های اقت تر فعالیتکه تکنیک تولید در بیش نسبت ضرایب کار به سرمایه نشان داد د( 

 کاربر و کمتر سرمایه بر هستند.

 اقتصادی در گذر زمان های ضرایب تکنولوژی نشان داد که تحولات فنی تولید در همه فعالیت ه( 

 آنها ریپایدا پذیری و رقابت در اقتصادی های فعالیت ضعف نقاط لذا این مساله از ،بسیار ناچیز است

 رود. تولید به شمار می در
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 و مآخذنابع م

با  رانیا یتجار یهاکلیس لیو تحل هیتجز .(961۱) لب لو رضاطا احمد و ،یمحمد ؛دیجاو ،یبهرام

 4۵-2۵ :44شماره  ،یفصلنامه پژوهشنامه اقتصاد .موجک لیاستفاده از تحل

 .66۵-6۷۱: سمت :تهران .(الملل بین مالیه) 2ل المل بین اقتصاد(. 9614) جواد پورمقیم،

 فصلنامه .کشور اقتصادی های فعالیت بر ارز نرخ نوسانات تأثیر(. 9611) محسن ،سیاح اکبر و ،توکلی
 .۷۷ - ۵1صفحه  ،4 شماره ،اقتصاد و پول

طمینانی نرخ ارز بر انا تأثیر(. بررسی 2۱96)اسما  کوچک زاده، ، عبدالمجید وبادیآجلایی اسفند

 .99-2۱ :93ه شمار توسعه اقتصادی، وهشی رشد ومجله علمی پژ تولیدات بخشی در ایران.

(. بررسی جهش 9619)نظام آبادی پور، حسین  و جعفر ،حسینی ، عبدالمجید؛بادیآجلایی اسفند

 ،9619نیمه دوم  ،نشریه اقتصاد کلان .ایران پولی نرخ ارز از طریق شبکه های عصبی مصنوعی در

 .6۵-3۱ :94ه شمار

(. پیش بینی روند اقتصادی با شاخص های پیشرو 961۷) علیرضا ا،کی فرهادی اسفندیار و جهانگرد،

 :شماره دوم ،سال اول، واحد تهران مرکز ،دانشگاه آزاد ،فصلنامه علوم اقتصادی .در اقتصاد ایران

۷4-۵۷. 

 .رانیا در یادوار تجار عوامل موثر بر یبررس .(961۷) لایسه، انیکاغذ محمدرضا و ،آزاده فیشر

 911-263 :بهار وتابستان ،1شماره ،یاقتصاد یجستارها

 فصلنامه .مدل های پولی پیش بینی نرخ ارز در ایران .(9612)نصراللهی، خدیجه  شیرازی، همایون و
 . ۵-24: 4ه شمار ،سال اول ،مالی ایه سیاست

(. بررسی اثر شوک های پولی بر 9612) یعلمحمد ،یو فلاح یعل ،یچشم ؛هنر، حامدصاحب

 .42 :99شماره  ،توسعه اقتصادی فصلنامه پژوهشهای رشد و .انهای مختلف اقتصادی ایر بخش

 هشوپژ هفته رسمینا .انیردر ا یرتجاادوار  تحلیل .(9616) لمجیداعبد سید ،جلائی و سعید ،یصمد

  9۵6-961 :33رهشما ،یدصاقتا تتحقیقا مجله نفهاـصا هنشگادا

 .علم نور و اقتصادی علوم دانشکده .سنجی اقتصاد در کاذب روابط .(9611)حسین علی صمدی،

 .چرخه های تجاری ایران در نفتی های تکانه (. نقش9614)اطمه قاسمی، ف طیب نیا، علی و

 .4ه شمار ،پژوهشنامه اقتصادی

پیش بینی آثار افزایش نرخ ارز  (. بررسی و9612)جلولی، مهدی و چگنی آشتیانی، علی  ی؛غفاری، هاد

 .46-۵۷: شماره دهم اقتصادی، توسعه پژوهش های رشد و .های اقتصادی بر رشد اقتصادی بخش

 تجاری های چرخه تقارن (. عدم9612)وش، اسدالله و احسانی، محمد علی فرزین غلامی، ذبیح الله؛

 .۵-21 :31 شماره ،اقتصادی سیاستهای و اپژوهشه فصلنامه .ایران در پولی سیاست و
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پژوهشنامه . ایرانپولی نرخ ارز در  رهیافت(.9611)مجید. ،علی و فشاری ،رضازاده ؛علیرضا ،کازرونی
 92۱-9۱9 :6۷شماره  ،اقتصادی

آن در  یشاپید عللو  یرتجا یهاادوار  یکرتئو سیربر .(9619) و.آرز، سپاسی میرو  هیمابرا ،گرجی

 تهران ،یشرکت چاپ و نشر بازرگان .انیرا دقتصاا

(. نقش سیاست های پولی و اعتباری در 961۱)میرهاشمی نائینی، سیمین السادات  احمد، گوگردچیان،

 1۱-39صفحات  4شماره  ،یتوسعه اقتصاد قاتیتحق فصلنامهکشور. مدیریت چرخه های تجاری 
 صندوق نقش بر تأکید با: ایران نقدینگی بر نفتی درآمدهای . اثر(961۵) حمید روشن، محمدی

 .۵1-۷4 :تابستان ،26 رهشما ششم، سال ،اقتصادی توسعه و رشد های پژوهش ارزی. ذخیره

 فصلنامهبازرگانی.  بخش بر تأکید با اخیر ارزی تحولات (. آسیب شناسی9612)مزینی، امیرحسین 

 .19-13 :9شماره  اقتصادی، و مالی سیاستهای

چارچوب  و های ارزی کشور (. نگاهی به سیاست961۱)سخایی، عمادالدین  پور، منوچهر و مصطفی

 .9۱9-99۱: 4و  6، شماره های اقتصادی سیاست ماهنامه بررسی مسائل وخ ارز. مناسب تعیین نر

 با موردی مقایسه و آمریکا اقتصاد تجاری (. سیکلهای9612) لایی، محمد و گلخندان، ابوالقاسممو

 .6-2۵: 4 شماره  ،94 سال ،پایدار توسعه و رشد اقتصادی پژوهشهای فصلنامه ایران. اقتصاد

 .اقتصاد ایران های تجاری در (. شناسایی چرخه9612). محمدرضا ،هاشم پور و ابراهیم ،هادیان
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