
 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپعلمی  نشريه  

 1-52ص: . ....،فصل  ،... شماره ،.. سالمقاله پژوهشی/                                                                 

 

 :هیسرما صیسهم عوامل موثر بر سوءتخص نیتخم

 1رانیدر اقتصاد ا یصنعت های¬از کارگاه یشواهد
 2سیدمهدی حسینی معصوم

  3دکتر امینه محمودزاده

 4زادهدکتر سید علی مدنی

54/2/5144 :پذيرش تاريخ                                                            9/4/1445 :دريافت تاريخ  

 چکیده
پرداخته  رانیدر اقتصاد ا یکیزیف یهیسرما صیسهم عوامل مختلف موثر بر سوءتخص نیپژوهش به تخم نیدر ا

 لیتعد ینههزی چونهم یکه در آن عوامل شودیاستفاده م یمدل تعادل عموم کیمنظور از  نی. بدشودیم
 نتخمی با. دارند وجود هابنگاه دیولتوابع ت در قدرت بازار و ی)در سطح بنگاه(  و ناهمگن ینانینااطم ه،یسرما

را  صیعوامل در سوءتخص نیسهم هر کدام از ا توانیم افته،یمیتعم گشتاورهای روشمدل به  یپارامترها
 1332در دسترس،  یبازه نیدر آخر رانیا یصنعت هایکارگاه ییتابلو یپژوهش از داده نیمحاسبه کرد. در ا

توان می دهدینشان م جیمدل استفاده شده است. نتا یپارامترها نیو تخم هاگشتاور یمحاسبه ی، برا1332تا 
 یناهمگن ل،یتعد هاینهیسه عامل هزبه  را  ران،یمشاهده شده در اقتصاد ا صیدرصد سوءتخص 38از  شیب تا 

 لیتعد هاینهینقش هزبا مطالعات مشابه،  سهمقای در. ها نسبت داددر قدرت بازار بنگاه یو ناهمگن دیدر تابع تول
 یبازه یط صیسوءتخص شودینشان داده م نچنیکشورها است. هم ریاز سا ترشیب توجهیقابل طوربه رانیدر ا
 .است بوده اقتصاد در هانقش اختلال شیاز افزا یامر ناش نیو ا افتهی شیمورد مطالعه افزا یزمان

 . یصنعت هایکارگاه ،یکیزیف یهیسرما ص،یسوءتخص ران،یاقتصاد ا :ی کلیدیاگواژ

 JEL: D22, D24, D25, E22, G31بندی طبقه

                                                           
نامه کارشناسی ارشد سیدمهدی حسینی معصوم در دانشکده مدیریت و اقتصاد دانشگاه ین مقاله از پایان. ا1

ده و زاسینصنعتی شریف استخراج شده است. نویسندگان از ریاست محترم مرکز آمار ایران، دکتر جواد ح

کنند. همچنین از داوران ها صمیمانه تشکر میکارکنان این مرکز برای همکاری و در اختیار گذاشتن داده

 نامه، آقایان دکتر محمدحسین رحمتی و دکتر حسین جوشقانی برای نظرات مفیدشان قدردانی پایان

 گزار است. های راهگشا سپاسایینیا برای ارائه راهنمکنیم. حسینی معصوم از آقای حمیدرضا عظیمیمی

 s.m.hosseini-maasoum@lse.ac.uk(، LSE. دستیار پژوهشی در مقطع پیشا دکتری، مدرسه اقتصاد لندن )2

 mahmoodzadeh@sharif.eduاقتصاد، دانشگاه صنعتی شریف، نویسنده مسئول، واستادیار دانشکده مدیریت .3

 madanizadeh@sharif.edu                              اقتصاد، دانشگاه صنعتی شریف،واستادیار دانشکده مدیریت .4
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 مقدمه 1

ی کشورهای مختلف همواره از سوالات مهم علم اقتصاد دلیل تفاوت در ثروت، تولید و رفاه سرانه

توجهی از تفاوت درآمد های تولید بخش قابلبندی کلی ادبیات آن است که نهادهاست. جمعبوده

وری کلی عوامل تولید دهد و تفاوت اصلی کشورها در بهرهکشورها را توضیح نمی ی بینسرانه

(1TFP(. در پاسخ به این سوال جدید که چه عواملی باعث تفاوت 1333) 2( نهفته است )هال و جونز)

عدم "ی اول ایده شود. دستهی کلی تقسیم میشوند ادبیات به دو دستهکشورها می TFPدر 

های کشورهای در حال توسعه، به کنند که در آن بنگاهرا مطرح می "های برتروریکارگیری فنابه

های مخرب دولت مانند اعطای انحصار، محدود کردن تجارت خارجی دلایل مختلف )از جمله دخالت

کنند و در نتیجه کل اقتصاد روز و کارا استفاده نمیهای بهو عدم حفاظت از حقوق مالکیت( از فناوری

ی ((. شاخه2882) 4(، اشمیتز2888و  1333) 3تری خواهد داشت )پرنته و پرسکاتوری پایینبهره

تر ادبیات، به جای در نظر گرفتن یک بنگاه نماینده برای هرکشور، بر ناهمگنی و تفاوت دوم و جدید

ن ی ایبر پایه "2سوءتخصیص"شود. ادبیات پیرامون مفهوم های داخل هر کشور متمرکز میبنگاه

تک ری تکووری کل عوامل تولید بین کشورها، علاوه بر بهرهی اساسی شکل گرفته که تفاوت بهرهایده

های )ناهمگن( آن کشورها نیز وابستگی های تولید بین بنگاهنهاده تخصیصی ها، به نحوهبنگاه

 مستقیم دارد. 

 یسوءتخصیص سرمایهاین پژوهش در پی پاسخ به این پرسش است که: سهم عوامل مختلف در 

فیزیکی در اقتصاد ایران چه قدر است؟ اهمیت دانستن پاسخ این سوال در آن است که برای رفع 

وری، ابتدا باید عوامل موجدّ سوءتخصیص، حرکت به سوی تخصیص بهینه و در نتیجه افزایش بهره

. برخی از عواملی سوءتخصیص را بشناسیم، زیرا رفع هر یک ازعوامل نیازمند راه حل مجزایی است

ناشی از ناهمگنی در  6شوند اساسا بهینه هستند )مثلا سوءتخصیصکه باعث ایجاد سوءتخصیص می

نوعی ها نیست، زیرا بهبنگاه( و نیازی به اقدامی برای رفع آن ی تعدیل سرمایهتکنولوژی و یا هزینه

ولت زای دهای اختلالاز سیاست حاصل انتخاب بنگاه هستند. در حالی که برخی دیگر از عوامل، ناشی

                                                           
1 Total Factor Productivity  

2 Hall and Jones (1999) 

3 Parente and Prescott (1999,2000) 

4 Schmitz (2005) 

2 Misallocation  

تخصیص در این موارد لفظ دقیقی نیست ولی مشابه با سنت موجود در ادبیات، برای هرگونه "سوء"ساسا ا .6

شود. در متن هر کجا که تخصیص ناکارا مدنظر باشد، ها از این واژه استفاده میتفاوت در تولید نهایی نهاده

 کنیم.ستفاده میا "ناکارایی"ی صراحتا از واژه
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 3                  سال -فصل  ـ شمارهـ  بیست و     سالر( ـ فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدا

-کمیّ شوند. بنابراینو فضای نامناسب برای فعالیت اقتصادی هستند و باعث ناکارا شدن اقتصاد می

 سازی و تفکیک سهم عوامل مختلف در ایجاد سوءتخصیص حیاتی است. 

ان کتشواربرای پاسخ به سوال پژوهش از یک مدل تعادل عمومی بر مبنای پژوهش دیوید و ون

ای هی تابلویی کارگاهکنیم و پارامترها را با استفاده از دادههای ناهمگن استفاده می( با بنگاه2813)

زنیم. در نتیجه امکان تفکیک سهم پنج عامل تخمین می 1های تعمیم یافتهصنعتی و به روش گشتاور

گذاری ی تعدیل سرمایهینههز -1شود. این پنج عامل عبارتند از: ی سوءتخصیص فراهم میکنندهایجاد

آپ ناهمگنی در مارک -4  3موجود در فضای فعالیت بنگاه 2هایاختلال -3های اطلاعاتی سایش -2

های اطلاعاتی در این مدل، صرفا مربوط به عدم ها. سایشناهمگنی در تکنولوژی بنگاه -2ها بنگاه

ا هاطمینانی در سطح کلان که برای تمام بنگاهاش در آینده است و از ناوری ویژهاطمینان بنگاه از بهره

 موضوعی که ممکن است برخی از نتایج کمّی را متاثر کند. ،مشترک است صرف نظر شده

 ی سوءتخصیص در یک مدلکنندهیک ویژگی کلیدی این پژوهش، در نظر گرفتن چندین عامل ایجاد

واند تر نظر نگرفتن سایر عوامل، میی سوءتخصیص و داست. تمرکز روی یکی از عوامل ایجاد کننده

توجهی دچار اریب کند. با در نظر گرفتن عوامل های مرتبط با نقش آن عامل را به طور قابلتخمین

های نااریبی از نقش هر کدام از عوامل به دست آورد. توان تخمینمختلف در یک چارچوب واحد، می

داده و مدل  4رهای مناسب برای منطبق کردنیک چالش بسیار مهم در این فرآیند، انتخاب گشتاو

های شهودی، نشان ی محاسبات عددی و نیز با استدلال( به وسیله2813کتشواران )است. دیوید و ون

 توان پارامترها را به صورت یکتا و بدون اریب تخمین زد.گشتاور مشخص، می 2دهند با انتخاب می

های صنعتی است که ی طرح آمارگیری از کارگاهاز داده های این پژوهش، استفادهیکی دیگر از مزیت

 ایی زمانیروزترین بازهاز طریق مرکز آمار ایران در اختیار پژوهشگران قرار گرفته است. هرچند به

است، اما تعداد بالای مشاهدات و  1332تا  1332دهد ی در دسترس نویسندگان پوشش میکه داده

-تواند اطلاعات بسیار ارزششده در بورس میهای بزرگ فهرستبنگاهعدم محدود بودن این داده به 

های های اساسی بنگاهگذاران قرار دهد. با توجه به تفاوتگران و سیاستمندی در اختیار پژوهش

ها از اشتغال در ایران، چنین سهم بالای این بنگاههای بزرگ بورسی و همکوچک و متوسط با بنگاه

توانند تصویر کامل و های بزرگ انجام شوند نمیهای این شرکتبا اتکا به دادهمطالعاتی که صرفا 

ی ای نمایندهی این پژوهش که نمونهها در اقتصاد ایران ارائه دهند. دادهبدون اریبی از وضعیت بنگاه

                                                           
1 Generalized Method of Moments  

2 Distortion 

ال ، اختلدگذاربگذاری بنگاه اثر ی تعدیل و یا نااطمینانی که بر تصمیم سرمایهز هزینهجبه هر عاملی . 3

 گوییم.می

4 Matching moments 
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ای رو نیست که برنفر است با چنین محدودیتی روبه 18های صنعتی بالای از تمام جمعیت کارگاه

 های در سطح اقتصاد کلان بسیار ضروری است.ارائه تحلیل

های تعدیل سرمایه، ناهمگنی در تابع تولید و ناهمگنی در دهند هزینهنتایج این پژوهش نشان می

ی سوءتخصیص در صنعت ایران هستند که پتانسیل توضیح آپ بنگاه سه عامل اصلی ایجادکنندهمارک

مورد  یعلاوه، سوءتخصیص طی بازهتولید متوسط سرمایه را دارند.. به درصد پراکندگی در 38از  بیش

 ها بوده است. به علت افزایش نقش اختلال 1331مطالعه افزایش یافته که به ویژه پس از سال 

شود. مروری بر ادبیات سوءتخصیص ارائه می 2ی این پژوهش به شرح زیر است. در قسمت ادامه

 4دهد. بخش استفاده و اهمیت انتخاب گشتاورهای مناسب را شرح میمدل ساختاری مورد  3بخش 

 آمده است.  6گیری در بخش بندی و نتیجهو جمع 2پردازد. نتایج پژوهش در بخش می به شرح داده

 پژوهش پیشینه 2

وری کشورها را در )سوء(تخصیص منابع بین ای متاخر در ادبیات توسعه، دلایل تفاوت در بهرهشاخه

یری گی اندازهتوان بر اساس نحوهکند. این ادبیات را میوجو میهای ناهمگن در یک کشور جستبنگاه

، 1بندی کرد. )رستوچیا و راجرسونی روش مستقیم و غیرمستقیم طبقهسوءتخصیص به دو دسته

ی (. در روش مستقیم، معمولا در یک مدل ساختاری، یک یا چند عامل ایجادکننده2811

شود و با تخمین ی تعدیل و ناهمگنی(  قرار داده میهای مالی، هزینهانند محدودیتسوءتخصیص )م

کند محاسبه شود. در شود تا میزان سوءتخصیصی که هر عامل ایجاد میپارامترهای مدل سعی می

 یروش غیرمستقیم، بدون فرض کردن عامل مشخصی برای ایجاد سوءتخصیص، به تخمین اندازه

شود. هر چه در یک اقتصاد نابرابری بیشتری در تولید وری پرداخته میبر بهرهسوءتخصیص و اثرش 

 تری در آن اقتصاد وجود دارد. ها مشاهده شود، سوءتخصیص شدیدنهایی نهاده

 های تعدیل سرمایهتواند باعث تفاوت در تولید نهایی سرمایه شود، وجود هزینهاز عوامل مهمی که می

خ ی خود پاسزمان سرمایهوری با تغییر همهای بهرهشوند بنگاه به تکانهث میها باعاست. این هزینه

شان ها نگذاری خود را طی زمان هموار کنند و یا در اکثر مواقع واکنشی به تکانهندهند بلکه سرمایه

ر بهای تعدیل، براگذاری کنند. با وجود هزینهجا سرمایهندهند و هر چند دوره یک بار و به صورت یک

های مختلف لزوما نشان از ناکارایی و سوءتخصیص ندارد، بلکه نبودن تولید نهایی سرمایه بین بنگاه

 حاصل رفتار بهینه برای بنگاه )و کل اقتصاد( خواهد بود.

ی است که چند رفتار به ظاهر اهای تعدیل سرمایه، مطالعهی هزینههای کلیدی در زمینهاز پژوهش

 دهد و نویسندگان معتقدند که تمامهای صنعتی آمریکا را نشان میتابلویی بنگاهی معماگونه در داده

 کوپر و. توجیه استگذاری قابلهای تعدیل سرمایهاین موارد با وارد کردن شکل مناسبی از هزینه

                                                           
1 Restuccia and Rogerson (2017) 
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 5                  سال -فصل  ـ شمارهـ  بیست و     سالر( ـ فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدا

 زترکیبی ا های داده، لازم استگیرند برای منطبق شدن مدل با ویژگی(نتیجه می2886) 1هلتیونگر

های ی هزینهی تعدیل سرمایه لحاظ شود و قسمت عمدهغیرمحدب در تابع هزینهمحدب و  یهانهیهز

( در پژوهشی در همین زمینه، 2814) 2تعدیل نیز به صورت غیرمحدب است. اسکر و همکاران

وری مختص هر بنگاه را در نظر های بهرههای تعدیل و تکانهزمان در یک مدل، هزینهصورت همبه

توجهی از دهند بخش قابلای از کشورها، نشان مید و با تخمین مدل خود برای مجموعهگیرنمی

 ناهمگنی در تولید نهایی سرمایه با این دو عامل قابل توضیح دادن است. 

تواند باعث تفاوت در درآمد نهایی ها در قدرت بازار و فناوری از عواملی است که میناهمگنی بنگاه

ها دارای قدرت بازار باشند، سطح تولید بهینه برای هر بنگاه نه تنها به تابع اهسرمایه شود. اگر بنگ

ی ( با استفاده از داده2828) 3تولید و میزان نهاده بلکه به میزان انحصارش نیز بستگی دارد. پیترز

پردازد. یها بر سوءتخصیص مهای اندونزیایی به بررسی اثر ناهمگنی در قدرت بازار بنگاهتابلویی بنگاه

ها در یک رقابت شود. بنگاهزا تعیین مینوآوری اصلی آن است که میزان قدرت بازار به صورت درون

ید وری خود در تولگذاری، بهرهکنند با انجام سرمایهدیگر قرار دارند و هر یک سعی میبرتراند با یک

 12دهد این مطالعه نشان میآپ بالاتری دست یابند. محصول را افزایش دهند و در نتیجه به مارک

 شده است.  TFPواحد درصدی  1آپ است که باعث کاهش درصد از سوءتخصیص، ناشی از مارک

ره بعد ی دوگذاری ذاتا دینامیک است. بنگاه باید در هر دوره برای سرمایهتصمیم بنگاه برای سرمایه

خمین وری آتی خود است. اگر تهرهگیری بهینه نیازمند دانستن بگیری کند و برای تصمیمخود تصمیم

ها در ی بعد دچار نوفه باشد، هنگام بررسی وضعیت بنگاهوری خود در دورهها از میزان بهرهبنگاه

ا در هشود. زیرا بعضی بنگاهی بعد، سوءتخصیص و عدم تساوی تولید نهایی سرمایه مشاهده میدوره

 ند. اگذاری کردهدوره داشته و بر مبنای آن سرمایه وری بیشتر/کمتری در اینی قبل انتظار بهرهدوره

های مربوط به تولید بنگاه و قیمت سهام، اثر ( با استفاده از ترکیبی از داده2816) 4دیوید و همکاران

ها بنگاه  اند.وری را بررسی کردههای اطلاعاتی در سوءتخصیص سرمایه و در نتیجه کاهش بهرهسایش

زرسانی رووری را بهبیزی، در هر دوره، تخمین خود از توزیع تکانه وارد به بهره طی یک فرآیند یادگیری

 تخصیصتر باشد، سایش اطلاعاتی سوءی بعد دقیقوری خود در دورهکنند. اطلاع بنگاه از بهرهمی

اه ی بنگاه و قیمت سهام بنگکند. برای تخمین شدت سایش اطلاعاتی از ترکیب دادهکمتری ایجاد می

                                                           
1 Cooper and Haltiwanger (2006) 

2 Asker et al (2014) 

3 Peters (2020) 

4 David et al. (2016) 
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وری در درصدی بهره 18تا  1های اطلاعاتی باعث کاهش دهد سایششود. نتایج نشان میتفاده میاس

 های چین و هند شده که رقمی قابل توجه است.بنگاه

ی زمان در نظر گرفته مقالههایی که چند عامل سوءتخصیص را به صورت هماز نخستین پژوهش

گذاری و ناهمگنی در توابع تولید را در نظر سرمایههای تعدیل ( است که هزینه2812) 1سونگ و وو

گذاری و تولید ای روی مقادیر سرمایه، سرمایهصورت نوفهگیری بهگیرد. همچنین خطای اندازهمی

دهد با لحاظ عوامل فوق، منافع ناشی از حرکت به سمت تخصیص شود. این پژوهش نشان میمدل می

کند. در آمریکا تمام سوءتخصیص (، کمتر می2883ژه شیه و کلنو )ویبهینه را نسبت به نتایج قبلی، به

ختلف های مشود و با اینکه تولید نهایی سرمایه در بنگاهشده با این سه عامل توضیح داده میمشاهده

 چنان سوءتخصیص )به معنای تخصیصتخصیص نیست. در چین، همسوءمتفاوت است، اساسا بیانگر 

 یابد. درصد افزایش می 28حدود  TFPبا رفتن به سمت تخصیص بهینه، غیر بهینه( وجود دارد و 

( روشی برای تفکیک سهم عوامل موثر بر سوءتخصیص سرمایه ارائه 2813کتشاواران )دیوید و ون

ش ی تعدیل سرمایه، سایی سوءتخصیص، مانند هزینهدهند. نویسندگان چندین عامل ایجاد کنندهمی

ئم و موقت، ناهمگنی در قدرت بازار و ناهمگنی در فناوری با هم در یک مدل های دااطلاعاتی، اختلال

توان سهم کنند با تخمین درست پارامترهای مدل، میگیرند و ادعا میتعادل عمومی در نظر می

ید زمان تاکآورد. نویسندگان بر اهمیت در نظر گرفتن همعوامل مختلف را به صورت نااریب به دست

اند، پارامترهای مدل را به های قبلی که صرفا روی یک عامل متمرکز شدهند پژوهشدارند و معتقد

 ند. او در نتیجه اهمیت آن عوامل در سوءتخصیص را بیش/کم برآورد کرده به دست آورده صورت اریب

گیری و فهم میزان و عوامل ی دیگری، اندازهکه همانند هر کشور در حال توسعهبا وجود این

ی سوءتخصیص اهمیت بالایی برای اقتصاد ایران دارد، اما مطالعات اندکی پیرامون این نندهایجادک

گیری سوءتخصیص در اقتصاد ایران ( به اندازه1332است. محمودزاده و همکاران )موضوع انجام شده

 زهای مالی )با تمرکز بر سرمایه در گردش بنگاه( بر سوءتخصیص با استفاده او بررسی اثر سایش

اند. با افزودن نیاز به سرمایه در گردش به مدل شیه و کلنو پرداخته "های صنعتیکارگاه "های داده

 TFPهای داخل هر صنعت بر (، اثر از بین بردن ناهمگنی در سرمایه در گردش مورد نیاز بنگاه2883)

 زایش دهد. درصد اف 22تا  18را  TFPتواند اند این امر میرا محاسبه کرده و نشان داده

ها بر سوءتخصیص به بررسی اثر آزادسازی تجاری ( با تمرکز بر اثر قدرت بازار بنگاه1331نیا )اسحاق

های صنعتی و واردات کالاهای صنعتی در ی کارگاهپردازد. با استفاده از ترکیب دادهبر این پیده می

                                                           
1 Song and Wu (2015) 
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-کاهش تعرفه 1زده و پادواقع ، پارامترهای یک مدل رقابت انحصاری چندجانبه را تخمین1336سال 

شود آزادسازی تجاری و افزایش رقابت، باعث تغییر های تجاری را محاسبه کرده است. نشان داده می

 شود.ها و حرکت به سمت تخصیص کاراتری از منابع در اقتصاد میی سود بنگاهدر حاشیه

 ن به بررسی اثر اختلالات قیمتی( با استفاده از یک مدل تعادل جزئی با صنایع ناهمگ1333متوسلی ) 

ت ها در حالپردازد. پس از تخمین پارامترهای مدل، تولید بنگاهها میوری بنگاهآمیز بر بهرهتبعیض

 شود. ها به تفکیک هر صنعت محاسبه میفرضی رفع اختلال

( 2813کتشواران )این پژوهش با استفاده از یک مدل تعادل عمومی، بر مبنای پژوهش دیوید و ون

جاکه ضمن قصد دارد تا سهم عوامل موثر بر سوءتخصیص را در اقتصاد ایران تخمین بزند. از آن

ل های صنعتی، نقش چند عامی کارگاهی ناهمگنی تولید نهایی سرمایه )سوءتخصیص( با دادهمحاسبه

یم ی مستقهاعنوان ترکیبی از روشتوان آن را بهکند، میمشخص در سوءتخصیص را نیز بررسی می

بندی کرد. بنابر اطلاع نگارندگان، درمورد عوامل موجدّ و غیرمستقیمِ سنجش سوءتخصیص طبقه

 است. ای انجام نشدهها تاکنون مطالعهسوءتخصیص در اقتصاد ایران و تفکیک سهم هر یک از آن

 مبانی نظری 3

پردازد. ( است می2813کتشواران )این قسمت به شرح مدل پژوهش که مشابه با مدل دیوید و ون

گیریم که در آن یک خانوار نمونه های ناهمگن را در نظر میچارچوب تعادل عمومی اقتصادی با بنگاه

آینده را تنزیل  𝛽است و با نرخ  Nنهایت وجود دارد. عرضه نیروی کار خانوار ثابت و برابر با عمر بی

کنند اما هر آن متغیرهای کلان تغییری نمی است که در 2هامحدود به تعادل ماناتمام تحلیل کند.می

 شود. ها حول حالت پایدارشان تکانه وارد میکدام از بنگاه

 توابع تولید و ساختار بازار  3.1

 کنند:ای را تولید میها، طبق تابع تولید زیر، کالای واسطهپیوستار واحدی از بنگاه. 

(1) 𝑌𝑖𝑡 = 𝐾𝑖𝑡
𝛼̂1𝑁𝑖𝑡

𝛼̂2 

𝛼̂1 + 𝛼̂2 ≤ 1 
 (،CESثابت ) ینیکشش جانش یکنندهعیتجم کیبا استفاده از  ،یینها یکالا یکننده دیتول کیسپس 

 :کندیم دیرا تول یینها یکالا

(2) 
𝑌𝑡 = (∫ 𝐴̂𝑖𝑡𝑌

𝜃−1
𝜃 𝑑𝑖)

𝜃
𝜃−1

 

                                                           
1 Counterfactual  

2 Stationary equilibrium  
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وری یا تقاضای مختص گر بهرهنشان 𝐴̂𝑖𝑡ای است و کشش جانشینی بین کالاهای واسطه 𝜃که در آن 

هایی کالای نشود. های کلان در نظر گرفته نمیتنها منبع نااطمینانی است و تکانه 𝐴̂𝑖𝑡هر بنگاه است. 

 ید:آای به صورت زیر به دست میشود، تقاضای برای هر کالای واسطهدر یک بازار رقابتی تولید می

𝑚𝑎𝑥:   𝑃𝑡𝑌𝑡 − ∫ 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡𝑑𝑖  

𝑚𝑎𝑥:   𝑃𝑡 (∫ 𝐴̂𝑖𝑡𝑌
𝑖𝑡

𝜃−1
𝜃 𝑑𝑖)

𝜃
𝜃−1

− ∫ 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡𝑑𝑖  

 داریم: 𝑌𝑖𝑡با نوشتن شرایط مرتبه اول نسبت به 

𝑃𝑖𝑡

𝑃𝑡

= (
𝑌𝑖𝑡

𝑌
)

−
1
𝜃

 

𝐴̂𝑖𝑡  

ی فوق گیریم. معادلهدر نظر می 1عنوان کالای شمارنده و برابر با (، را نیز به𝑃𝑡قیمت کالای نهایی )

صورت های بای است. با داشتن تابع تقاضا، درآمد هر بنگاه واسطهگر تابع تقاضای بنگاه واسطهنشان

 زیر قابل محاسبه است:

𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 = (
𝑌𝑖𝑡

𝑌𝑡

)
−

1
𝜃

 

𝐴̂𝑖𝑡  𝑌𝑖𝑡 = 𝑌𝑡

1
𝜃 𝐴̂𝑖𝑡𝑌

𝑖𝑡

1−
1
𝜃 

 ای داریم:با جاگذاری تابع تولید بنگاه کالای واسطه

𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 = 𝑌𝑡

1
𝜃 𝐴̂𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡

𝛼̂1𝑁𝑖𝑡
𝛼̂2)

1−
1
𝜃

= 𝑌𝑡

1
𝜃 𝐴̂𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡

𝛼1𝑁𝑖𝑡
𝛼2 ,               𝛼𝑗 = (1 −

1

𝜃
)  𝛼̂𝑗  , 𝑗 = 1,2.   

 های تولیدانتخاب نهاده 3.2

استخدام و در انتهای هر دوره، برای  𝑊𝑡ها نیروی کار را بدون سایش و با دستمزد رقابتی بنگاه

 ست:گذاری درجه دو اکنند. تابع هزینه تعدیل سرمایهگیری میی دوره بعد تصمیمسرمایه

(3) Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡) =
𝜉

2
(

𝐾𝑖𝑡+1

𝐾𝑖𝑡

− (1 − 𝛿))

2

𝐾𝑖𝑡  

گذاری بنگاه موثرند. این موارد های تعدیل، موارد بسیاری بر تصمیمات سرمایهوری و هزینهبه جز بهره

بنگاه باشد. در  های مالی یا قدرت بازارهای دولت، محدودیتگریها و تنظیمتواند شامل دخالتمی

نی صورت مالیات ضمکنند، بهگذاری را متاثر میاین قسمت، تمام موارد دیگری که تصمیمات سرمایه

𝑇𝑖𝑡+1ی بنگاه مدل و با ی سرمایهبر جریان هزینه
𝐾 های بعد نقش اند. در قسمتنمایش داده شده  

 کنیم. بنگاه به دنبالعوامل تفکیک میناهمگنی در قدرت بازار و ناهمگنی توابع تولید را از این 

 ی بنگاه به شرح زیر است:ی بلمن مسالهسازی ارزش حال سودهای آتی است، بنابراین معادلهحداکثر
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(4) 

𝑉(𝐾𝑖𝑡 , 𝐼𝑖𝑡) = max  𝐸𝑖𝑡 [𝑌
1
𝜃  𝐴̂𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡

𝛼1𝑁𝑖𝑡
𝛼2 − 𝑊𝑁𝑖𝑡

− 𝑇𝑖𝑡+1
𝐾 𝐾𝑖𝑡+1(1 − 𝛽(1 − 𝛿)) − Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡)]

+ 𝛽𝐸𝑖𝑡[𝑉(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐼𝑖𝑡+1)]  

 tی ی اطلاعات آن در دورهی انتظارات بنگاه، مشروط به مجموعهدهندهنشان 𝐸𝑖𝑡ی فوق، در معادله

(𝐼𝑖𝑡 است. مالیات ضمنی )𝑇𝑖𝑡+1
𝐾 شود و با تغییر قیمت نسبی نگاه اعمال میی بی سرمایهنیز بر هزینه

ثر ا چنین مقدار مطلق سرمایهو هم ها، بر تصمیمات بنگاه درمورد نسبت نیروی کار به سرمایهنهاده

 رسیم:گذارد. با حل مساله بنگاه )در پیوست الف(، به عبارت زیر میمی

(2) 𝑉(𝐾𝑖𝑡 , 𝐼𝑖𝑡) = max  𝐸𝑖𝑡[𝐺𝐴𝑖𝑡𝐾𝑖𝑡
𝛼  − 𝐾𝑖𝑡+1(1 − 𝛽(1 − 𝛿))

− Φ(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐾𝑖𝑡)] + 𝛽𝐸𝑖𝑡[𝑉(𝐾𝑖𝑡+1, 𝐼𝑖𝑡+1)]  

𝑌  برابر با  Gی بالا در معادله
1

𝜃(1−𝛼2) (
 𝛼2

𝑊
)

𝛼2
1−𝛼2 (1 − 𝛼2)دهد. است و اثر متغیرهای کلان را نشان می

𝛼  برابر با𝛼1

1−𝛼2
ی انحنای تابع سود عملیاتی )تفاضل ارزش افزوده و پرداختی به نیروی دهندهو نشان 

𝐴̂𝑖𝑡نیز مساوی  𝐴𝑖𝑡کار( است. 
1 1−𝛼2⁄ ی فیزیکی برای هر ی میزان سودآوری سرمایهدهندهو نشان

 کنیم. وری مختص هر بنگاه یاد میبهره با نام 𝐴𝑖𝑡بنگاه است. در ادامه با مقداری اغماض از 

 تعادل

𝑉(𝐾𝑖𝑡یک تابع ارزش  -1تعادل مانا در این مدل شامل موارد زیر است:  , 𝐼𝑖𝑡)  و دو تابع سیاست

𝑁𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡 , 𝐼𝑖𝑡)  و𝐾𝑖𝑡(𝐾𝑖𝑡 , 𝐼𝑖𝑡) )دستمزد  -2برای هر بنگاه،   )برای انتخاب نیروی کار و سرمایهW  و

𝐾𝑖𝑡)یک توزیع مشترک روی  -3 , 𝐼𝑖𝑡) ی ازای هر میزان از دستمزد و قاعدهای که الف( به به گونه

سازی بنگاه را حل ی بهینه، تابع ارزش و تابع سیاست، مساله1ی اطلاعاتی بنگاهبروزرسانی مجموعه

𝐾𝑖𝑡)شود و ج( تابع توزیع کنند، ب( بازار کار تسویه میمی , 𝐼𝑖𝑡) کند. طی زمان تغییر نمی 

 ی اویلرمعادله

 کنیم. در پیوست الف با نوشتن شرطسازی لگاریتمی، مساله بنگاه را حل میبا استفاده از روش خطی

ل ی اویلر را تشکیی بلمن بنگاه و ترکیب این دو معادله، معادلهبرای معادله 2ی اول و شرط پوشمرتبه

ی اویلر را حول حالت پایدار بدون معادله 3سازی لگاریتمیپس با استفاده از روش خطیدهیم. سمی

𝑇𝑖𝑡اختلال )
𝐾 =  کنیم، در نتیجه: سازی لگاریتمی می( و بدون تکانه، خطی 1

(6) 𝑘̂𝑖𝑡+1 ((1 + 𝛽)𝜉 + 1 − 𝛼) = 𝐸𝑖𝑡[𝑎̂𝑖𝑡+1 + 𝜏𝑖𝑡+1] + 𝛽𝜉𝐸𝑖𝑡[𝑘̂𝑖𝑡+2] + 𝜉𝑘̂𝑖𝑡 

                                                           
1 Law of motion for information set  

2 Envelope condition  

3 Log-linearization  
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شوند، برابر با لگاریتم همان متغیر با حروف تمام متغیرهایی که با حروف کوچک لاتین نمایش داده می

و  𝜉ی درصد انحراف این متغیرها از حالت پایدار مانا است. نیز نشان دهنده ̂بزرگ هستند. علامت 

𝜏𝑖𝑡+1  نیز به ترتیب همان پارامتر𝜉 ( و لگاریتم اختلال )3ی )هدر معادل𝑇𝑖𝑡
𝐾 هستند که طی فرآیند )

 اند.سازی در ترکیبی از پارامترهای مدل ظاهر شدهخطی

 وری و مالیاتفرآیندهای تصادفی بهره 3.3

( هر کدام از یک فرآیند 𝜏𝑖𝑡+1( و هم مالیات )اختلال( مربوط به سرمایه )𝑎̂𝑖𝑡+1وری بنگاه )بهره 

وری هر بنگاه از یک شود. لگاریتم بهرهکنند که در ادامه شرح داده میمخصوص پیروی میتصادفی 

 کند:فرآیند خودرگرسیون مرتبه اول پیروی می

(1) 𝑎̂𝑖𝑡+1 = 𝜌𝑎̂𝑖𝑡 + 𝜇𝑖𝑡+1             𝜇𝑖𝑡  ∼    𝑁(0, 𝜎𝜇
2) 

ی میزان دهندهنیز نشان 𝜌است و  مستقل در طی زمانیک متغیر تصادفی با توزیع یکسان و  𝜇𝑖𝑡که 

جاکه این مالیات )اختلال( نقش اساسی در توضیح سوءتخصیص ها طی زمان است. از آنپایداری تکانه

وری بنگاه، جزء مخصوص هر بسته با بهرهشود اختلال شامل سه جزء است: جزء همدارد، فرض می

ی بنگاه ورها(. به بیان ریاضی بهرهتصادفی )طی زمان و بین بنگاهبنگاه )ثابت طی زمان( و جزء کاملا 

 کند:از فرآیند زیر پیروی می

(3) 𝜏𝑖𝑡 = 𝛾𝑎̂𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 + χi,       𝜀𝑖𝑡 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝜀
2),   χi ∼ 𝑁(0, 𝜎𝜒

2)  

ر زمان اختلال برای هر بنگاه است. پارامتر قسمت ثابت د χiجزء کاملا تصادفی و  𝜀𝑖𝑡ی فوق در معادله

𝛾 ستگی بدهد. اختلالات در حالتی که هموری بنگاه را نشان میها و بهرهبستگی بین اختلالمیزان هم

جا شوند. در این TFPتوانند باعث ایجاد سوءتخصیص و کاهش وری بنگاه داشته باشند میمثبت با بهره

های با گذاری جریمه و بنگاهورتر را برای سرمایههای بهرهها بنگاهلباشد، اختلا 1منفی 𝛾نیز اگر 

زم است ها، لاطور کلی برای فهم اهمیت اختلالکنند. بهگذاری تشویق میوری پایین را به سرمایهبهره

𝛾 ،𝜎𝜀سه پارامتر 
𝜎𝜒و  2

 تخمین زده شوند.  2

 اطلاعات 3.4

تواند باعث ایجاد سوءتخصیص وری آینده توسط بنگاه نیز مینداشتن اطلاعات کامل در مورد بهره

-ها را شرح میای بنگاهی اطلاعاتی بنگاه، سایش اطلاعاتیشود. در این قسمت با تمرکز بر مجموعه

های محقق شده وریی بعد، بنگاه تمام بهرهو در زمان انتخاب سرمایه برای دوره tی دهیم. در لحظه

پیروی  AR(1)وری از یک فرآیند ایم بهرهجاکه فرض کردهداند. از آنش را میهای قبل خوددر دوره

                                                           
𝑇𝑖𝑡ی در کنار ضریب لگاریتم اختلال )سازی لگاریتمی یک منفمطابق پیوست الف، در فرآیند خطی . 1

𝐾 ظاهر )

𝑇𝑖𝑡وری و بستگی مثبت بین بهرهشود. فلذا برای وجود یک هممی
𝐾، وری و بستگی بهرهباید هم𝜏𝑖𝑡  .منفی باشد 
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چنین از جزء ی کنونی خلاصه شود. بنگاه هموری دورهتواند در بهرهکند، تمام این اطلاعات میمی

ین حال، ( نیز اطلاع دارد. با ا𝜀𝑖𝑡+1و قسمت تصادفی مالیات در این دوره ) χiثابت در زمان مالیات 

 ( ندارد:𝜇𝑖𝑡+1ی بعد )وری خود در دورهاطلاع دقیقی از تکانه وارده به فرآیند بهره

(3) 𝑠𝑖𝑡+1 = 𝜇𝑖𝑡+1 + 𝑒𝑖𝑡+1,         𝑒𝑖𝑡+1 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝑒
2)  

ود. شبعد می یوری دورهای است که باعث کاهش کیفیت اطلاعات بنگاه از تکانه بهرهنوفه 𝑒𝑖𝑡+1که 

𝐼𝑖𝑡، برابر است با tی ی اطلاعاتی بنگاه در دورهبنابراین مجموعه = (𝑎̂𝑖𝑡 , 𝑠𝑖𝑡+1, 𝜀𝑖𝑡 , χi) .  برای

 گوید:ی بیز میی کنونی قاعدهی آینده، مشروط به اطلاعات دورهوری دورهی توزیع بهرهمحاسبه

(18) 𝑎̂𝑖𝑡+1 ∣ 𝐼𝑖𝑡 ∼ 𝑁(𝐸𝑖𝑡[𝑎̂𝑖𝑡+1], 𝑉) 

 که در عبارت فوق:

𝐸𝑖𝑡[𝑎̂𝑖𝑡+1] = 𝜌𝑎̂𝑖𝑡 +
𝑉

𝜎𝜇
2

 𝑠𝑖𝑡+1 ,       𝑉 = (
1

𝜎𝜇
2

+
1

𝜎𝑒
2

)

−1

  

وری را در هر دوره طی یک فرآیند یادگیری در واقع بنگاه تخمین خود از پارامترهای توزیع بهره 

عد، ی بوری در دورهکند. شهود کلی این رابطه آن است که انتظار بنگاه از بهرهوزرسانی میربه 1بیزی

چنین سیگنالی که از ( و همARوری دوره بعد )ناشی از فرآیند میانگین موزونی از قسمت قطعی بهره

ز اطلاعات نیز دهی به این دو قسمت ای وزن( است. نحوه𝑠𝑖𝑡+1کند )ی بعد مشاهده میتکانه دوره

 ها( دارد. بسته به دقت سیگنال )معکوس واریانس

 حل مدل 3.2

که بتوانیم گشتاورهای مختلف ایجاد شده توسط مدل را محاسبه کنیم، لازم است ابتدا تابع برای این

-رای حل تابع سیاست از روش حدس و راستیی فیزیکی را به دست آوریم. بسیاست برای سرمایه

کنیم، آن را در کنیم، یعنی یک شکل مشخص برای تابع سیاست فرض مییاستفاده م 2آزمایی

دهیم و ضرایب هر متغیر را بر حسب پارامترهای مدل به سازی شده قرار میی اویلر خطیمعادله

 پیوست الف(. تابع سیاست حدس زده شده به شکل زیر است:)آوریم دست می

(11) 𝑘̂𝑖𝑡+1 = 𝜓1𝑘̂𝑖𝑡 + 𝜓2(1 + 𝛾)𝐸𝑖𝑡[𝑎̂𝑖𝑡+1] + 𝜓3𝜀𝑖𝑡+1 + 𝜓4𝜒𝑖 

(12) 
𝜉(𝛽𝜓1

2 + 1) = 𝜓1 ((1 + 𝛽)𝜉 + 1 − 𝛼), 

𝜓2 =
𝜓1

𝜉(1 − 𝛽𝜌𝜓1)
,      𝜓3 =

𝜓1

𝜉
    ,    𝜓4 =

1 − 𝜓1

1 − 𝛼
 

شود. از طرف دیگر، مساوی صفر می 𝜓1گاه ، آن( به صفر میل کند𝜉های تعدیل سرمایه )اگر هزینه

کند. نهایت میل مینیز به بی 𝜓1نهایت میل کند، به بی 𝜉 شدت بالا وهای تعدیل بهکه هزینههنگامی

                                                           
1 Bayesian learning  

2 Guess and verify. 
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ر به ، بیشتبرتر باشد، تصمیمات بنگاه در مورد سرمایهعبارت دیگر، هرچه تعدیل سرمایه هزینهبه

د. یابطی زمان افزایش می قبل بستگی دارد و بنابراین خودهمبستگی سرمایهی ی دورهسرمایه

 است.  تروری و اختلال ضعیفگذاری بنگاه به تغییرات بهرههمچنین، در این شرایط، واکنش سرمایه

 

 تجمیع

 کند:پیروی می 13ی ( از رابطهYهای اقتصاد )جمع تولید کل بنگاهشود حاصلدر پیوست ب اثبات می

(13) 𝑙𝑜𝑔𝑌 = 𝑎 + 𝛼̂1𝑘 + 𝛼̂2𝑛 

 وری کل اقتصاد به شرح زیر است:بهره aلگاریتم مجموع نیروی کار و سرمایه،  𝑘و  nدر عبارت فوق 

(14) 𝑎 = 𝑎∗ −
(𝜃𝛼̂1 + 𝛼̂2)𝛼̂1

2
𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘

2     

𝑎∗  د متوسط سرمایه در کل اقتصاد در تمام وری کل اقتصاد در حالتی است که تولیبرابر با بهره

𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡ها برابر باشد )نبود سوءتخصیص(. با توجه به لگاریتمی بودن متغیرها داریم: بنگاه =

𝑝𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 − 𝑘𝑖𝑡که با تخمین پارامترها، نقش هر عامل را در ایجاد سوءتخصیص محاسبه . پس از آن

 دست آوریم. به TFPگذاری کنیم و اثر عوامل را بر جای 14ی معادله توانیم آن را درکردیم، می

 شناسایی 1

جاکه هر گشتاور تابعی از چالش اصلی این پژوهش تخمین بدون اریب پارامترهای مدل است. از آن

توان با استفاده از یک گشتاور به تنهایی به تخمینی نااریبی از هر کدام چند عامل مختلف است، نمی

زمان استفاده کرد و پارامترهای رامترها دست یافت. بلکه باید از چندین گشتاور به صورت هماز پا

ر ( را تخمین زد. دی تعدیل، سایش اطلاعاتی و اختلالی سوءتخصیص )هزینهکنندهتمام عوامل ایجاد

ر سعی د گذارند،ها میاین پژوهش با انتخاب گشتاورهایی که عوامل مختلف اثرات متفاوتی روی آن

 تخمین نااریب این پارامترها داریم. 

ای کند، گشتاورهوری بنگاه یک فرآیند گام تصادفی را طی میدر پیوست پ، برای حالتی که بهره

 4گشتاور مشخص و  4ایم نگاشت یکتایی بین صورت تحلیلی به دست آورده و نشان دادهمدل را به

ی جا با استفاده از اثبات به دست آمده، به ارائهدر این ی ما در مدل وجود دارد.پارامتر مورد علاقه

 پردازیم. ی شناسایی بدون اریب پارامترها میشهود پیرامون نحوه

,𝛾دنبال تخمین پارامترهای این پژوهش به 𝑉, 𝜉, 𝜎𝜖
2, 𝜎𝜒

جاکه فرآیند گام تصادفی مانا است. از آن 2

𝜎𝜒توانیم کنیم و نمیرات متغیرها کار مینیست، در این قسمت با گشتاورهای تغیی
که در زمان ثابت  2

شود این مشکل را حل لحاظ گرفته می AR(1)است را شناسایی کنیم. در قسمت بعد که فرآیند 

پارامتر  4صورت یکتا توان بهگشتاور زیر می 4دهیم با استفاده از کنیم. در پیوست پ نشان میمی

𝜌𝑘,𝑘−1گذاری، بستگی سرمایهخودهم -1ذیل را تخمین زد: 
𝜎𝑘 گذاری،واریانس سرمایه -2،  

2 ،3- 
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tی وری در دورهبا تکانه وارد به بهره tی گذاری در دورهبستگی سرمایههم − 1 ،𝜌𝑘,𝑎−1
ضریب  -4و  

 Δ𝑎𝑖𝑡 (𝜆𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎 .)وری روی تفاضل بهره Δ𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡حاصل از رگرسیون تفاضل تولید متوسط سرمایه 

 توان بادهیم هر دو پارامتر را میکنیم. نشان میی شهود، پارامترها را دو به دو بررسی میبرای ارائه

دست آمده در پیوست با استفاده از روابط به 1صورت یکتا تخمین زد. شکل استفاده از دو گشتاور، به

ی شناسایی پارامترهای مربوط دهد. در پنل الف، نحوهنمایش میرا  1"گشتاورثابت"های پ، منحنی

( با استفاده از دو گشتاور واریانس 𝛾وری )بسته با بهره( و اختلالات هم𝜉های تعدیل سرمایه )به هزینه

گذاری نشان داده شده است. بسیاری از مطالعات پیشین با گذاری و خودهمبستگی سرمایهسرمایه

ر تگذاری کمهای تعدیل سرمایه بیشتر باشد، واریانس سرمایهود که هرچه هزینهتوجه به این شه

اسکر، اند )ی تعدیل سرمایه استفاده کردهاست، از این گشتاور برای تخمین پارامتر مربوط به هزینه

، کندگذاری بنگاه را هموارتر میی تعدیل بیشتر، سرمایهکه هزینه(. برخی نیز با توجه به این2814

 ند.ای تعدیل استفاده کردهگذاری برای تخمین پارامترهای مربوط به هزینهاز خودهمبستگی سرمایه

 
 (رانیاقتصاد ا یگشتاور ثابت )برا هاییمنحن -1شکل 

وری بنگاه، هیچ کدام از بسته با بهرهدهد در صورت وجود اختلالات همپنل الف به وضوح نشان می

سته بی تعدیل را نااریب محاسبه کند. اگر اختلالات همتواند پارامتر هزینهن دو گشتاور به تنهایی نمیای

𝛾وری بنگاه را لحاظ نکنیم، )با بهره = گذاری، فرض شود(، با استفاده از گشتاور واریانس سرمایه  0

 زنیم. های تعدیل را بیش از میزان واقعی آن تخمین میهزینه

                                                           
1 Isomoments curve  
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های به دست آمده از هر گشتاور، وجود ح این مطلب باید گفت دلیل اریب بودن تخمینبرای توضی

 هایگذاری هم تابعی از هزینهبستگی سرمایهگذاری و خودهممتغیر محذوف است. واریانس سرمایه

تعدیل و هم تابعی از اختلالات هستند و کنترل نکردن یک عامل و تلاش برای تخمین پارامترهای 

ی حل مشکل بدین صورت است که هر چند شود. نحوهگر باعث ایجاد اریب در تخمین میعامل دی

شوند، اما اثر مخالفی روی گذاری میی تعدیل و اختلال هر دو باعث کاهش واریانس سرمایههزینه

ار گذاری خود را هموشود تا بنگاه سرمایهی تعدیل باعث میگذاری دارند. هزینهبستگی سرمایهخودهم

تر گذاری افزایش یابد. در مقابل، اختلالات باعث پاسخ ضعیفکند و درنتیجه، خودهمبستگی سرمایه

کند، پیروی می AR(1)وری از یک فرآیند جاکه بهرهشوند. از آنوری میبنگاه به تغییرات بهره

دهند ما می شوند. اثرات متضاد این امکان را بهگذاری میخودهمبستگی سرمایه اختلالات باعث کاهش

 که با در نظر گرفتن هر دو عامل، پارامترها را بدون اریب تخمین بزنیم.

وری بنگاه به جای گام تصادفی از یک فرآیند که بهرهدر ادامه برای تخمین پارامترهای مدل در حالتی

AR(1) گذاری و رشد بستگی رشد سرمایهکنیم: همکند از این گشتاورها استفاده میپیروی می

𝜌𝜄,𝑎−1ی قبل، )وری در دورهبهره
𝜌𝜄,𝜄−1گذاری، )همبستگی رشد سرمایه(، خود

رشد  (، واریانس

𝜎𝜄گذاری )سرمایه
(  و واریانس تولید متوسط 𝜌𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎وری )بستگی تولید متوسط سرمایه و بهره(، هم2

𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘سرمایه )
مشابه قسمت قبل هستند، اما برای مهار اثر ثابت بنگاه، از نرخ  (. این گشتاورها بسیار2

 شود.رشد به جای سطح متغیر استفاده می

 روش شناسی پژوهش 4

 داده 4.1

های صنعتی که توسط مرکز آمار ایران ی تابلویی طرح آمارگیری از کارگاهاین پژوهش بر اساس داده

ی خام شامل و داده 1332تا  1332ی زمانی این داده از سال است. بازهشود انجام شدهگردآوری می

 کارگاه یکتا است.  31431سال و -ی کارگاهمشاهده 138316

 تمیزکردن و ساخت متغیرها 4.2

 2توان هر ی بنگاه، میای است که با داشتن دو متغیر ارزش افزوده و سرمایهچارچوب مدل به گونه

آپ و تابع تولید در سوءتخصیص، ست آوردن سهم ناهمگنی مارکپارامتر مدل را تخمین زد. برای به د

-ای و دستمزد پرداختی به نیروی کار نیز هستیم. مهمهای واسطهی بنگاه روی نهادهنیازمند هزینه

ی فیزیکی است که آن را به پنج روش ی سرمایهترین متغیر مورد استفاده در این پژوهش، انباره

ها ایم که تخمین گشتاورهای مدل نسبت به این روشامه نشان دادهمتفاوت حساب کرده و در اد

 ها به پیوست ج مراجعه کنید.حساس نیست. برای مشاهده جزئیات داده و روش
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 05                  سال -فصل  ـ شمارهـ  بیست و     سالر( ـ فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدا

 گشتاورها و روش تخمین پارامترها 4.3

,𝛾پارامتر  2در این پژوهش به دنبال تخمین  𝑉, 𝜉, 𝜎𝜖
2, 𝜎𝜒

 هستیم. برای این منظور از روش  2

. برای کالیبره استکنیم. جزییات در پیوست ت آمده( استفاده میGMMگشتاورهای تعمیم یافته )

ایم. نرخ ( استفاده کرده1336زاده و ابراهیمیان )کردن پارامترها برای اقتصاد ایران از پژوهش مدنی

ایم. قرار داده 66/8یز برابر با ( را ن𝛼̂1ی فیزیکی در تابع تولید )و توان سرمایه 32/8( مساوی 𝛽تنزیل )

 ایم. ی مقادیری معمول در ادبیات( قرار داده)میانه 6را برابر با  (𝜃کشش جانشینی در تابع مطلوبیت )

لگاریتم گرفته و سپس از طریق  ی گشتاورهای داده، ابتدا از ارزش افزوده و سرمایهبرای محاسبه

𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡ی رابطه = 𝑦𝑖𝑡 − 𝑘𝑖𝑡ی ، لگاریتم تولید متوسط سرمایه و از رابطه𝑎𝑖𝑡 = 𝑦𝑖𝑡 − 𝛼𝑘𝑖𝑡 

رقمی(  4سال )در سطح آیسیک -ایم. سپس اثرات ثابت صنعتوری بنگاه را محاسبه کردهلگاریتم بهره

از شود تا تمام روندهای کلان صنایع مختلف ). این کار باعث می1ایمرا از تمام متغیرها حذف کرده

ها( از متغیرها حذف شود و فقط تغییرات مختص هر بنگاه باقی بماند. پارامترهای جمله تغییرات قیمت

𝜎𝜇و  𝜌وری )مربوط به فرآیند بهره
( نیز مستقیما از داده و با تخمین یک فرآیند خودرگرسیون  2

دهد. در ا نمایش می، گشتاورهای محاسبه شده از داده ر1جدول  شوند.ی اول محاسبه میمرتبه

تر شرح داده شد نیز محاسبه و گزارش ی دیگر که پیششاخص سرمایه 2پیوست ج، گشتاورها با 

 های مختلف وجود دارد.اند. تفاوت ناچیزی در گشتاورهای حاصل از روششده

 گشتاورهای مورد استفاده برای تخمین پارامترهای مدل -1جدول 

 نماد شرح مقدار عیارمخطای 

 𝜌 وریبستگی رشد بهرهخودهم 11/8 8848/8

𝜎𝜇 وریواریانس تکانه رشد بهره 44/8 8842/8
2 

𝜌𝑎,𝑖−1 ی قبلگذاری دورهوری و رشد سرمایهبستگی رشد بهرههم 8312/8 8841/8
 

𝜌𝑖,𝑖−1 گذاریبستگی رشد سرمایهخودهم -338/8 8826/8
 

 𝜌𝑎𝑟𝑝𝑘,𝑎 وری و تولید متوسط سرمایهبستگی رشد بهرههم 311/8 883/8

𝜎𝑖 گذاریواریانس رشد سرمایه 88331/8 8882/8
2 

𝜎𝑎𝑟𝑝𝑘 واریانس تولید متوسط سرمایه 8413/1 812/8
2  

                                                           
 سال-ی گشتاورها، ابتدا اثرات ثابت صنعت¬در داده، در هنگام محاسبه های کلان¬برای حذف اثرات شوک 1

ناشی از  راتییشود تا تغ¬ای( حذف میهای واسطهاز تمام متغیرها )ارزش افزوده، انباره سرمایه و نهاده

 های کلان و صنعت حذف شود و تغییرات مختص هر بنگاه باقی بماند.¬شوک
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 نتایج 5

خصیص و اثر هر زده شده برای مدل، سهم عوامل مختلف در سوءتدر این قسمت پارامترهای تخمین

ی سهم هر برای محاسبه ،پادواقع هایدر آزمایششود. وری کل عوامل تولید گزارش مییک بر بهره

مساوی صفر و میزان سوءتخصیص ایجاد شده  را عامل در سوءتخصیص، پارامترهای عوامل دیگر

 کنیم. توسط مدل را محاسبه می

ین مدل هر بخش از سوءتخصیص را به پنج عامل کنیم. اابتدا نتایج را برای مدل اصلی گزارش می

وری، اختلالات تصادفی و اختلالات ثابت در بسته با بهرههای تعدیل، نااطمینانی،  اختلالات همهزینه

ا هآپ و توابع تولید بنگاه، نقش ناهمگنی در مارکپیوست حدهد. در زمان برای هر بنگاه نسبت می

ه برای دست آمدهای پیشین، نتایج به. سپس با استفاده از پژوهشکنیمرا از سایر موارد تفکیک می

، با استفاده از این روش، سوءتخصیص به علاوهکنیم. اقتصاد ایران را با تعدادی از کشورها مقایسه می

های مختلف چه کنیم تا دریابیم سهم عوامل موثر بر سوءتخصیص طی سالرا طی زمان بررسی می

 تغییری کرده است.

 م عوامل موثر بر سوءتخصیصسه 2.1

، خطای استاندارد نیز به روش 1گزارش شده GMM، پارامترهای تخمین زده شده از روش 2جدول 

جاکه پارامترها با تعداد دست آمده است. از آناسترپ و با استفاده از توزیع تجربی پارامترها بهبوت

 .آیدها به دست میکوچکی برای آنشوند، خطای استاندارد نسبتا مشاهدات زیادی تخمین زده می

 پارامترهای تخمین زده شده برای اقتصاد ایران -2جدول 

 خطای استاندارد تخمین پارامتر نماد پارامتر عامل

 𝜉 26/2 213/8 ی تعدیلهزینه

 نااطمینانی
𝑉

𝜎μ 
2   

  32/8 8831/8 

 𝛾 14/8- 8143/8 وریبسته با بهرههماختلال 

𝜎𝜀 تصادفیاختلال 
2 18/8 8126/8 

𝜎𝜒 ثابت در زماناختلال 
2 13/8 8866/8 

                                                           
-چنین خوش، رسیدن به حداقل گلوبال و همGMMدن تابع هدف به روش در تخمین پارامترها با کمینه کر 1

ن این های انجام شده پیراموی بهینه( مهم است. بررسیرفتار بودن تابع )مانند نبود ناپیوستگی در اطراف نقطه

 موارد در پیوست ت آمده است.
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 07                  سال -فصل  ـ شمارهـ  بیست و     سالر( ـ فصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پايدا

و سهم هر از عوامل )پادواقع( میزان مطلق سوءتخصیص تولید شده توسط هر یک نیز  3در جدول 

 زانتولید شده توسط تمام عوامل گزارش شده است. در ستون آخر، می عامل از مجموع سوءتخصیصِ

 ( گزارش شده است.14ی وری از دست رفته به خاطر هر کدام از این عوامل )با استفاده از رابطهبهره

قش وری بنگاه، نبسته با بهرهی تعدیل سرمایه و اختلالات همشود در اقتصاد ایران، هزینهمشاهده می

یجاد شده مربوط به درصد از سوءتخصیص ا 33و  33کلیدی در ایجاد سوءتخصیص دارند. به ترتیب 

ی وری دورهاین دو مورد است. در مقایسه با این دو مورد، نااطمینانی )مربوط به تخمین بنگاه از بهره

توان به آن نسبت داد. از درصد از سوءتخصیص را می 18تری دارد و حدود بعد خود( نقش کوچک

ه رو است )مانند جهش نرخ ارز، تحریم، های کلان بزرگ و با اهمیتی روبجاکه اقتصاد ایران با تکانهآن

شتری گذاری بنگاه اثر بیهای کلان در سرمایهافزایش تورم(، طبیعی است که نااطمینانی در مورد تکانه

ای ههای مختص هر بنگاه اهمیت کمتری داشته باشد. تکانهداشته باشد و نااطمینانی در مورد تکانه

 های مختص هر بنگاه در مقابل آن ناچیز است. ه تکانهکلان به قدری شدید و با اهمیت هستند ک

 وری از دست رفته به خاطر هر کدام از عواملسوءتخصیص ایجاد شده و بهره -3جدول 

 عامل
سوءتخصیص ایجاد 

 شده )پادواقع(

سهم از سوءتخصیص 

 کل

در وری بهرهرشد 

 صورت حذف

 % 2/12 ٪ 2/33 21/8 ی تعدیلهزینه

 % 31/13 ٪ 3/3 14/8 نااطمینانی

 % 23/33 ٪ 6/33 23/8 وریبسته با بهرههماختلال 

 % 16/14 ٪ 3/6 18/8 تصادفیاختلال 

  % 43/22 ٪ 3/11 13/8 ثابت در زماناختلال 

 نقش ناهمگنی در قدرت بازار و تابع تولید 2.2

ا هرا از سایر عوامل، که در قالب اختلالها آپ بنگاهدر این قسمت نقش ناهمگنی در تابع تولید و مارک

کنیم )جزییات حل در پیوست ح آمده است(. طبق بحثی که در قسمت مدل شده بودند، تفکیک می

 اند نیازمندیم.ارائه شده 4گشتاوری که در جدول  4مدل ارائه گردید، برای این منظور به 

 آپهمگنی در تابع تولید و مارکگشتاورهای مربوط به نا -4جدول 

 مقدار شرح گشتاور

σ2(log 𝑃𝑖𝑡𝑌𝑖𝑡 𝑃𝑡
𝑀𝑀𝑖𝑡⁄  32/8 ای از ارزش افزودهی واسطهواریانس سهم نهاده (

𝑐𝑜𝑣 (𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡
̃ , 𝑎𝑟𝑝𝑛𝑖𝑡̃ ) 

کوواریانس تولید متوسط سرمایه و تولید متوسط نیروی کار 

 آپ(شده برای مارک)اصلاح
42/8 

𝜎2(𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡
̃  13/1 آپ(واریانس تولید متوسط سرمایه )اصلاح شده برای مارک (

𝜎2(𝑎𝑟𝑝𝑛𝑖𝑡̃ ]  63/8 پ(آواریانس تولید متوسط نیروی کار )اصلاح شده برای مارک (
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ای از فروش ی واسطهسهم نهاده( را نیز مساوی متوسط 𝜁ای در تابع تولید )ی واسطهتوان نهاده

توان میزان سوءتخصیص حال میآید. به دست می 1/8کنیم. این پارامتر برای ایران تعریف می

د را به شونآپ و تابع تولید ایجاد می)واریانس در تولید متوسط سرمایه( که توسط ناهمگنی در مارک

زش افزوده دقیقا برابر با میزان واریانسی در ای از اری واسطهدست آوریم. میزان واریانس سهم نهاده

شود. کران بالای سوءتخصیص آپ متفاوت ایجاد میخاطر مارکتولید متوسط سرمایه است که به

( و گشتاورهای گزارش شده 21ی )ایجاد شده به خاطر ناهمگنی در تابع تولید نیز با توجه به رابطه

 دهد. ن دو ناهمگنی در سوءتخصیص را نشان مینقش ای 2قابل محاسبه است. جدول  2در جدول 

ها، چه از لحاظ قدرت بازار و چه از لحاظ توابع شود، ناهمگنی بین بنگاههمان طور که مشاهده می

 38درصد و ناهمگنی در توابع تولید )حداکثر(  21توجه است. ناهمگنی در قدرت بازار تولید، قابل

دهد بنابراین، بیش از نیمی از واریانس تولید متوسط ح میدرصد از سوءتخصیص مشاهده شده را توضی

. البته ها قابل توضیح استشود، با توجه به این ناهمگنیسرمایه که به عنوان سوءتخصیص تفسیر می

باید توجه داشت که عدد به دست آمده برای نقش ناهمگنی در تابع تولید یک کران بالا است. به 

واریانس در تولید متوسط را به خاطر انتساب به ناهمگنی بنگاه، کارا فرض توان تمام این علاوه،  نمی

 هایتواند به خاطر اختلالآپ باید گفت این مورد خودش میکرد. به ویژه در مورد نابرابری در مارک

که در فضای نهادی ایران قابل تصور است، ناشی از سیاست دولت به وجود آمده باشد. بنابراین، چنان

فاوتی های متها، با قیمتها و معافیتها، مالیاتگذاری دستوری یا انواع یارانهها به دلیل قیمتنگاهاگر ب

تخصیص "سوء"آپ نیز نشان از ناکارایی است و ها روبرو باشند، ناهمگن بودن مارکبرای نهاده

 شود. محسوب می

 آپ بر سوءتخصیصارکاثر ناهمگنی در تابع تولید وم -5جدول 

 سهم از سوءتخصیص کل سوءتخصیص ایجاد شده عامل

 ٪ 23/21 32/8 ناهمگنی در قدرت بازار

 ٪ 83/38 46/8 ناهمگنی در تابع تولید

 ٪ 26/21 13/8 جمع 

 مقایسه با سایر کشورها 2.3

ج به نتای یابی به شهود بهتر پیرامون گشتاورها، پارامترها و همچنین سهم عوامل مختلف،برای دست

( همین چارچوب را به 2821)همکاران دیوید و (. 2است )شکل ایران با سایر کشورها مقایسه شده

 آپ فقطی لازم برای تخمین سهم مارکداده اند.کشور در حال توسعه و توسعه یافته اعمال کرده 11

سهم  ن صفر بودندرکشورهای مکزیک، کلمبیا، چین و آمریکا در دسترس نویسندگان بوده، بنابرای

 ( است.2821های داده در پژوهش دیوید و همکاران )این عامل در سایر کشورها ناشی ازمحدودیت
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 کشور 11عوامل موثر بر سوءتخصیص، مقایسه ایران و  -2شکل 

ه است. سهم ی تعدیل سرمایسازد، اهمیت هزینهچه اقتصاد ایران را از سایر کشورها متمایز میآن

این مورد در سوءتخصیص از تمام کشورهای دیگر بیشتر است. لازم است بار دیگر به تعداد محدود 

یگر آن ی دی قابل ملاحظهمشاهدات در سایر کشورها توجه شود و نتایج با احتیاط تفسیر گردد. نکته

ضیح سوءتخصیص که توآپ و تابع تولید، قسمتی از است که پس از در نظر گرفتن ناهمگنی در مارک

ا سایر اندازه بتر از سایر کشورهاست. سایش اطلاعاتی نقشی تقریبا همماند کوچکداده نشده باقی می

 آپ و تابع تولید همانند اکثر کشورها بسیار مهم است. کشورها دارد و  نقش ناهمگنی در مارک

 سوءتخصیص طی زمان 2.4

در این قسمت  .ی سوءتخصیص طی استکنندهداهمیت عوامل مختلف ایجا تغییر دیگرمهم سوال 

ی متحرک سه ساله تقسیم و گشتاورهای داده پنجره 6( به 1332تا  1332ی زمانی مطالعه را )بازه

ی زمانی، با کنیم. همچنین در هر پنجرههای زمانی محاسبه میرا جداگانه در هر کدام از این بازه

 3در شکل آوریم. این گشتاورها را نیز به دست می کواریانس-ماتریس واریانس ،استرپروش بوت

 است.ی سه ساله محور افقی سال ابتدای پنجرهمیزان سوءتخصیص طی زمان نشان داده شده، 

8%

28%

48%

68%

38%

188%
هزینه تعدیل نااطمینانی مارک آپ فناوری سایر
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 ی فیزیکی طی زمانسوءتخصیص سرمایهمیزان  -3شکل 

است. درصد زیاد شده 11دود میزان سوءتخصیص در اقتصاد ایران طی این دوره افزایشی بوده و ح

 مدل یپارامترهابرای پاسخ به این پرسش که سهم عوامل مختلف طی این دوره چگونه تغییر کرده، 

و سهم عوامل موثر بر سوءتخصیص را تفکیک  زنیممیتخمین  ی زمانیهارا برای هر کدام از بازه

ها )سایر عوامل( در م اختلال، سه1331از سال دهد. نشان می راسهم هر عامل  4کنیم. شکل می

است. سایر موارد، درصد رسیده 1/12به بیش  33/1توجهی داشته و از سوءتخصیص افزایش قابل

ی تعدیل و ناهمگنی در تابع تولید تقریبا طی زمان ثابت هستند که با شهود اقتصادی مانند هزینه

 بکند. توجهینسبتا کوتاه نباید تغییر قابلی زمانی ها در بازهخوانی دارد. زیرا تابع تولید بنگاههم

که سهم دهد و دلیل اینعوامل مختلف در سوءتخصیص را نشان می سهمتوجه شود که شکل فوق 

آپ کاهشی شده، افزایش میزان مطلق سوءتخصیص )مخرج ی تعدیل و یا مارکعواملی مانند هزینه

ده توسط هر عامل، بنگرید به پیوست ی میزان مطلق سوءتخصیص ایجادشکسر( است. برای مشاهده

ی تعدیل و ، توسط عواملی مانند هزینه1331های پس از چ. بنابراین، افزایش سوءتخصیص در سال

ای دولت هتواند ناشی از دخالتها )که میها قابل توضیح نیست، بلکه افزایش اختلالناهمگنی بنگاه

 توجهی افزایش یافته است. باشد( به طور قابل
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 سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص در اقتصاد ایران طی زمان -4شکل 

 های پایداری آزمون 2.2

 یطاخ گرفتن نظر در و گشتاورها یمحاسبه روش در رییتغ به نسبت جینتا یداریپا قسمت نیا در

 . شودیم یبررس رهایدر متغ یریگاندازه

 های مختلفگشتاورها از روش 2.6

های متفاوت گزارش شده است. های ساخته شده به روش، گشتاورهای حاصل از سرمایه6 در جدول

شود گشتاورهای به دست آمده )و در نتیجه پارامترها و سهم عوامل موثر بر سوءتخصیص( مشاهده می

 توجهی وجود ندارد. دیگرند و تفاوت قابلها بسیار نزدیک به یکاز تمام روش

 ی فیزیکیهای متفاوت ساخت سرمایهگشتاورها به دست آمده از روش -6جدول 

𝝆 𝝈𝝁 روش
𝟐  𝝆𝒂,𝒊−𝟏

 𝝆𝒊,𝒊−𝟏
 𝝆𝒂𝒓𝒑𝒌,𝒂 𝝈𝒊

𝟐 𝝈𝒂𝒓𝒑𝒌
𝟐  

 PIM 8.166 8.448 8.831 -8.338 8.311 8.883 1.841روش 

نسبت 
𝑖

𝑘
 8.163 8.423 8.831 -8.313 8.318 8.883 1.812 

 1.816 8.883 8.382 8.316- 8.832 8.426 8.163 رگرسیون

 1.843 8.883 8.312 8.314- 8.821 8.433 8.166 روش سلینگر و سامرز

 1.112 8.811 8.321 8.311- 8.841 8.432 8.124 گذاری صفرفرض سرمایه

 1.822 8.818 8.312 8.331- 8.833 8.444 8.166 مقادیر حقیقی

 8.3211 8.811 8.331 8.313- 8.841 8.363 8.111 پنل متوازن

گیری است. طبیعی عامل مهم دیگری که در قسمت مرور ادبیات نیز به آن اشاره شد، خطای اندازه

تواند ها، خطا صورت گیرد. این عامل میهای بنگاهآوری، گزارش و ثبت دادهاست که در جمع

( 2821ءتخصیص را تحت تاثیر قرار دهد. پژوهش بیلز و همکاران )محاسبات ما در مورد میزان سو

 کنیم. نشانشونده ارائه داده که از آن استفاده میگیری جمعاندازه روشی برای تخمین نقش خطای

]  در رگرسیون زیر: 𝜆شود تحت شرایط مشخصی، ضریب داده می
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Δ𝑣𝑎𝑖𝑡 = β1 𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡 + β2Δ𝑘𝑖𝑡 − β2(1 − 𝜆)𝑎𝑟𝑝𝑘𝑖𝑡 ⋅ Δ𝑘𝑖𝑡 + 𝐷𝑗𝑡 + 𝜖𝑖𝑡  

شده است. در عبارت فوق، گیریی نسبت سوءتخصیص واقعی به سوءتخصیص اندازهدهندهنشان

Δ𝑣𝑎𝑖𝑡  رشد ارزش افزوده وΔ𝑘𝑖𝑡 دهند. میی فیزیکی را نشان رشد سرمایه𝐷𝑗𝑡 اثرات ثابت صنعت-

ها ما از شدت آید. بنابراین تخمینبه دست می 86/1برابر با  𝜆 این رگرسیون با تخمینسال است. 

برند. ثانیا اعدادی که در این قسمت پذیر کمی رنج میگیری جمعسوءتخصیص اولا از خطای اندازه

 رسد خطایارائه گردید کران پایین میزان سوءتخصیص در اقتصاد ایران هستند زیرا به نظر می

 درصد( کاهش در میزان سوءتخصیص محاسبه شده گردیده است. 6باعث اندکی ) گیریاندازه

 گیرینتیجه 6

 هایی فیزیکی در کارگاهدر این پژوهش، به تخمین سهم عوامل مختلف در سوءتخصیص سرمایه

 ی تغییرات سهم این عوامل طی زمان نیز بررسی گردید.صنعتی ایران پرداخته شد. سپس نحوه

 یی فیزیکی در ایران، با استفاده از دادهم عوامل مختلف در سوءتخصیص سرمایهبا هدف تفکیک سه

به تخمین پارامترهای یک مدل  1332-1332های های صنعتی در سالگیری از کارگاهطرح آمار

ی سوءتخصیص وجود دارد که عبارتند تعادل عمومی پرداختیم. در این مدل، چند عامل ایجادکننده

ا بسته بهای همی بعد، اختلالوری دورهها در مورد بهرهیل سرمایه، نااطمینانی بنگاهی تعداز: هزینه

و با  GMMوری بنگاه، اختلالات تصادفی و اختلالات ثابت برای هر بنگاه. با استفاده از روش بهره

ود. پس از به دست آمدن کردن گشتاورهای داده و مدل، پارامترهای مدل تخمین زده مینزدیک

ها وجود دارد و از این طریق نقش هر عامل )با صفر گذاشتن ی پادواقعارامترها، امکان محاسبهپ

 آپ وآید. همچنین روشی برای تخمین نقش ناهمگنی در مارکپارمترهای سایر عوامل( به دست می

 است.ها ارائه گردیدهتابع تولید بنگاه

ناهمگنی در  -2درصد(  38های تعدیل )هزینه -1نتایج این پژوهش حاکی از آن است که سه عامل: 

 38درصد( پتانسیل توضیح بیش از  38ها )ناهمگنی در تابع تولید بنگاه -3درصد( و  28آپ )مارک

ری ودرصد نابرابری در تولید متوسط سرمایه در اقتصاد ایران را دارند. نااطمینانی بنگاه در مورد بهره

درصد از نابرابری در تولید متوسط سرمایه را  18کدام حدود  ی خودش و سایر عوامل نیز هرآینده

ی ایم و بنابراین نااطمیناننظر کردههای کلان صرفدهند. دقت شود که در این مدل از تکانهتوضیح می

 وری مختص خود بنگاه است. بنگاه در مورد تکانه وارد به بهره

 1332تا  1332ی زمانی سرمایه طی بازه همچنین نشان داده شد که میزان واریانس تولید متوسط

های ی زمانی به پنجرهدرصد افزایش(. با تقسیم بازه 11روند کاملا صعودی را طی کرده است )حدود 

به  1331های زمانی، نشان داده شد که از سال زمانی سه ساله و تخمین مدل در هر کدام از پنجره

که میزان سوءتخصیصی که عواملی ته، در حالیها در سوءتخصیص افزایش یافبعد، سهم اختلال

 کرده ثابت مانده است. ها ایجاد میهای تعدیل و ناهمگنی بنگاههمچون هزینه
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Introduction: 

The question of why different countries vary in per capita welfare has always been 

a fundamental issue in economics. It's generally agreed within the economic 

literature that the disparity in per capita income among nations cannot be primarily 

attributed to differences in the production inputs. Instead, it seems that the main 

discrepancy lies in the total factor productivity (TFP) of each country.  

Another crucial question is what factors contribute to the differences in countries' 

TFP. The related literature generally falls into two categories. The first suggests 

the problem is a lack of advanced technology usage. According to these theories, 

due to various factors, including detrimental government businesses in developing 

countries fail to utilize the recent technologies, leading to lower TFP. 

The second, more recent line of thought emphasizes the heterogeneity and 

disparity of firms within each country rather than considering a representative 

firm for each nation. The "misallocation" literature builds on the idea that 

differences in TFP among countries not only depend on individual firms' 

productivity but also on how production inputs are distributed among firms.  

The question this research seeks to answer is: what factors contribute to the 

misallocation of physical capital in Iran's economy? Understanding this is crucial 

to address misallocation and move towards optimal allocation, thereby enhancing 

productivity and welfare. However, it is first necessary to identify what factors 

cause misallocation as each one demands a distinct solution. Some of these factors 

are inherently optimal, such as misallocation caused by firms' technology 

heterogeneity or the presence of physical capital adjustment costs, and do not 

require any corrective action. In contrast, others result from disruptive 

government policies and a hostile economic environment that stifle the economy.  

Methodology: 
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In order to address this research question, we utilize a general equilibrium model 

based on the work of David and Venkateswaran (2019), featuring heterogeneous 

firms. We estimate the model's parameters using panel data from industrial 

workshops from 2003 to 2013 (the most recent data available) and employ the 

generalized moments method. The estimation of the model's structural parameters 

allows us to disentangle the influences of five misallocation-causing factors. 

These are: 1) Investment adjustment costs, 2) Information frictions, 3) Distortions, 

4) Heterogeneity in firms' mark-ups, and 5) Heterogeneity in firms' technology. 

Note that in this model, information frictions refer only to firm's uncertainty about 

its own future productivity, not macro-level uncertainty. 

One notable feature of this research is its consideration of several misallocation 

factors within a single model. As will be discussed further, concentrating on one 

misallocation factor without considering others could significantly bias estimates 

of that factor's role. By incorporating multiple factors into a unified framework, 

we can obtain unbiased estimates of each factor's influence. Choosing appropriate 

moments to match the data and the model is a major challenge in this process. 

David and Venkateswaran (2019) demonstrate that by selecting five specific 

moments, the model's parameters can be estimated uniquely and without bias. 

Another strength of this study lies in its use of statistical data from the annual 

survey of industrial plants. Given the significant differences between smaller 

businesses and large corporations, along with the former's considerable role in 

employment in Iran, studies based solely on large corporations cannot paint an 

accurate picture of Iran's economy.  

Results and Conclusion: 

Our findings indicate that capital adjustment costs, heterogeneity in the 

production function, and heterogeneity in firms' mark-ups are the three primary 

causes of misallocation in the Iranian economy, accounting for over 80% of the 

variance in average capital production. Furthermore, we demonstrate that 

misallocation has grown during the study period, with a particularly notable 

increase after 2007 due to the growing impact of disturbances. 

Key words: Misallocation, Physical Capital, Iranian Economy, Manufacturing 

Establishments  
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