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 چکیده

 همچنان ی، نفتاهسته و خورشیدی انرژی مانند ریپذ دیتجدانرژی  منابع نقش مورد درروزافزون مجادلات  وجود با
 در اقتصاد یدیکل یهامتیاز ق یکینفت  متیق ،رونیازا دارد. یجهان نقش محور یاز کشورها یعیبخش وس یبرا

بوده  یصاداقت قاتیاقتصاد کلان موضوع مهم تحق یرهایآن بر متغ یاثرگذار هایسمیو مکان ریتأثکه  است المللنیب
 أثیرت احتیاطی و اقتصادی کلان هایسیاست یکلیه بر نفت قیمت در کشورهای صادرکننده نفت، نوسانات است.
 کی تواندیمو  است برخوردار ایویژه اهمیت از مالی سیاست طبیعی، منابع بر دولت مالکیت دلیل اما به دارد
 ایهحرکتتحلیل  در این راستا، هدف پژوهش حاضر به اقتصاد باشد. این نوساناتانتقال  یبرا یاصل سمیمکان

 فرکانس-مانز کردیرو کیدر  با تأکید بر نقش سیاست مالی اقتصاد کلان یرهاینفت و متغ متیق نیب ایپو مشترک
 یعنیموجک،  لیوتحلهیتجز نوین رویکرددو برای این منظور، در این پژوهش  .است 7511تا  7531ی هاسالطی 

 رهایمتغ نیب یکشف رابطه واقع ی( که براPWC) یموجک جزئ همدوسی( و MWCموجک چندگانه )همدوسی 
فت و ن متیق نیب یقو بستگیوجود همدهنده موجک نشان لیتحل جینتا .شده است یسازادهیپ، شودیاستفاده م

انتقال  از یشواهد ی،انسجام موجک جزئ جینتابعلاوه، . استمختلف  یهادر فرکانس یکلان اقتصاد یرهایمتغ
شود ، توصیه میرونیازا .دهدینشان م مدتکوتاهدر افق  ی رامال استیس توسطنفت  متیق یهاییایپو

 یهاانالککنند، ضمن توجه به های مختلف تثبیت اقتصادی را برای ثبات بیشتر تنظیم میگذارانی که طرحسیاست
 .های فرکانسی متفاوت را نیز در نظر بگیرند، لازم است دامنهنفت به اقتصاد یشدن منابع مال ریسرازاصلی 

 .یموجک جزئ ی کلان اقتصادی، همدوسیرهایمتغهای قیمت نفت، سیاست مالی، پویایی :کلیدی واژگان

 JEL: C32  ،H3 ،Q38بندی طبقه

                                                                                                                                         
 مقاله حاضر، از رساله دکتری نویسنده اول در دانشگاه آزاد اسلامی واحد یزد استخراج شده است. .7

   ahmad_p.m@yahoo.comرانیا زد،ی ،یاسلام آزاد دانشگاه زد،ی واحد اقتصاد، گروه ،یدکتر یدانشجو 2.

 (مسؤول سندهینو) رانیا زد،ی ،یدانشگاه آزاد اسلام زد،یگروه اقتصاد، واحد  اریاستاد 5.
 tabatabaienasab@iauyazd.ac.ir  

 abtahi@iauyazd.ac.ir                     رانیا زد،ی ،یدانشگاه آزاد اسلام زد،یگروه اقتصاد، واحد  اریاستاد. 4
 dehghantafti@iauyazd.ac.ir            رانیا ،زدی ،یدانشگاه آزاد اسلام زد،یگروه اقتصاد، واحد  اریاستاد 3.
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 . مقدمه1

محض مدرن شدن و به رایز شودیجهان محسوب م یهمه اقتصادها یاتیح عنصر عنواننفت خام به

، 7واست )سرین افتهیشیافزا یتوجهقابل زانیبه م زیها به نفت خام نآن ازیکشورها، ن ینیشهرنش

 شرویسنج پیک معیار آن همواره  یمتقیع، صنا یرو سا( و به دلیل این نقش حیاتی در تولید 2222

 تواند توانایی ایجادنفت می قیمت تغییرات ،رونیازا(. 2222، 2)سان بوده است یدر اقتصاد جهان

باشد  داشتهصادرکننده  وواردکننده  کشورهای برای چشمگیری کلان اقتصادی پیامدهای

 یهانهیهز رودیم نفت با افزایش قیمت نفت انتظار واردکنندهکشورهای  در (.2222، 5)عبدالسلام

 یطورکلبهو  هایگذارهیسرمامنجر به کاهش  و یابد اقتصادی افزایش اطمینان عدم و داخلی کالاهای

 کشورهای دراز طرفی،  .(2277، 4گردد )همیلتون نفتصادرکننده  کشورهای به ثروت انتقال

 اهدولت این درآمد بودجه و صادرات خالص بر نفت قیمت افزایش این است که انتظارصادرکننده 

الادیما گمالی بر اقتصاد اثرگذار است ) مخارج انبساطی طریق از درنتیجه، که داشته باشد مثبت تأثیر

رود با کاهش قیمت نفت، اثر معکوس در مقابل انتظار می(. 2271، و همکاران 6؛ نصیر2271، 3ینوامو 

 .(2222، 1و برکت نیالدشرف)مشاهده شود 

 اقتصاد هب بخشیدن تنوع برای یتوجهقابل یهاتلاش نفت صادرکننده کشورهای از بسیاری کهیدرحال

 فتن قیمت در تغییر هرگونه و هستند وابسته نفت درآمد به همچنان این کشورها ،اندداده انجام خود

ی کشورها، مثالعنوانبه .(2222، 8دارد )هثروبی و الوییها آن اقتصادی عملکرد بر اساسی تأثیرات

مشترک  یاقتصاد یساختارها شان،یهاباوجود تفاوت (،GCC) 1فارسجیخل یهمکار یشورا نفتی

ی اگونهرا بهخود  یتوسعه اقتصاد هاییاستراتژ این کشورها ،7162دارند. از دهه  یفردمنحصربه

صادرات و  نابعترین معنوان مهمرا به شدهشیپالا ینفت یهاکه نفت خام و فرآورده اندنمودهاتخاذ 

به  دازحشیب یها وابستگآن یساختار اقتصاد یدیکل یهایژگیاز و یکیدرآمد دولت قرار داده است. 

حال،  نیدر هم. هستند نفت متینوسانات ق متأثر از جه،یدرنت .است درآمدهای حاصل از نفت

اهش ک همچنین و دیسطح تول راتییباعث تغ تواندینفت م متیمتعاقب نوسانات ق یتجار یهاشوک

 .(2222، 72)شهابی شود یکشورهااین  یسطح درآمد بالا رغمیعل ،یدرآمد واقع
 .دکنروبرو می یاساس یهاکشور را با چالش یمتزلزل، توسعه اقتصاد یدرآمدها ینبه ا یوابستگ

 صادرات از دولت شدهینیبشیپ درآمدهای تحقق عدم حاکی از این است که موجود یشواهد تجرب

                                                                                                                                         
1. Sreenu (2022) 

2. Sun (2022) 

3. Abdelsalam (2020) 

4. Hamilton (2011) 

5. Galadima and Aminu (2019) 

6. Nasir et al. (2019) 

7. Charfeddine and Barkat (2020) 
8. Hathroubi and Aloui (2022) 
9. Gulf Cooperation Council 
10. Shehabi (2022) 
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 3                    ـ شمارهـ  بیست و     سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ 

 توسعه ملی یهاپروژه اجرای برتنها نه بخش است، این انحصاری مالک دولت به سبب آنکه نفت

)شانگل و  دارد منفی تأثیر نیز اجتماعی رفاه بر بلکه خصوصی بخش در گذاریسرمایه و عمران

ی ی جامع برازیربرنامهی در درآمدهای نفتی به جهت ثباتیبرو، به دلیل این ازاین .(2222، 7سلیمانی

ایران  های اصلی آن در اقتصادی از مکانیسم انتشار نوسانات نفتی و شناخت کانالآگاهثبات اقتصادی، 

 ضروری است.
عنوان مکانیسم انتشار نوسانات قیمت مالی بهدر اقتصاد ایران مطالعات محدودی به بررسی سیاست 

 تصاداق متغیرهای و نفت قیمت بودن ارتباط غیرخطی کهییازآنجانفت در حوزه زمانی پرداخته است. 

 و رودریگز( و 2225) 2مطالعات همیلتون مثالعنوانبه) افتهیتوسعهدر مطالعات کشورهای  کلان

های این ارتباط (، لکن بررسی پویایی2222)هثروبی و الویی،  استشده اثبات( (3222) 5سانچز

لیل وتحتجزیه رو، هدف این پژوهشاست. ازاین قرارگرفته موردتوجهغیرخطی در مطالعات قبلی کمتر 

 وتحلیلتجزیه قابلیت که ،آن باو ابزارهای مرتبط  4موجک یهاروشاز طریق  این ارتباط غیرخطی

 ریدو متغبین  بررسی انسجام خالصسازد، جهت فراهم می را فرکانسی و زمانیدر هردو بعد  زمانهم

برای نیل به این هدف از رویکرد  .استنفت  متیق نوسانات های انتقالمکانیسم و همچنین شناخت

 است. شدهاستفاده( PWC) 6( و همدوسی موجک جزئیMWC) 3نوین همدوسی موجک چندگانه

تاکنون در ایران برای  را موجک چارچوب قبلی پژوهش هیچ پیشین، بر اساس دانش ما از مطالعات

مقاله حاضر مشتمل بر شش بخش . های این پژوهش استکه از نوآوری بکار نگرفتهاین موضوع، 

مبانی نظری، بخش سوم پیشینه پژوهش و بخش چهارم به  است. پس از مقدمه، بخش دوم به

های پژوهش و در بخش پایانی در بخش پنجم یافتهاختصاص دارد. در ادامه شناسی پژوهش روش

 شوند.گیری و پیشنهادها ارائه مینتیجه

 

 . مبانی نظری2

فت و تأثیر ن متیق راتییانتقال تغ یچگونگ حیتوض یبرا یمختلف یهاکانال ،یاقتصاد انرژ اتیدر ادب

 یدر مورد کشورها ایطور گستردهها بهکانال نیاست. اگرچه ا شدهیآن بر اقتصاد کلان، معرف

 2276 همیلتون، ؛2221 ،1بارلت و کروسن ؛2225 همیلتون،) اندشدهو اثبات یواردکننده نفت معرف

 یمختلف اقتصاد کلان کشورها یهاکانال نیا قینفت از طر متیق (.2276 ،8کیلیان و باومایستر و

                                                                                                                                         
1. Shangle and Solaymani (2020) 
2. Hamilton (2003) 

3. Jiménez-Rodríguez and Sánchez (2005) 

4. Wavelet 

3  . Multiple Wavelet Coherence 

6. Partial Wavelet Coherence 

7. Crusson and Barlet (2009) 

8. Baumeister and Kilian (2016) 
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 ، سید یحیی ابطحی و محمدعلی دهقان تفتی/ جایگاه سیاست مالی...نسبییطباطبا زهرهاحمد پورمحمدی،                4

 
 

های )افزایش هزینه 7ها شامل اثرات جانبی عرضهاین کانال .دهدیواردکننده نفت را تحت تأثیر قرار م

 است 3شناختیو تأثیر روان 4، اثر تعادل واقعی5)کاهش تقاضا(، اثر تورم 2تولید(، انتقال ثروت

در خصوص  هاکانال(. در طرف مقابل اطلاعات کمی در مورد این 2222، و برکت نیالدشرف)

و ویکتوریا و  2276، 1؛ الکساندرووا2272، 6امامی و ادیب پورکشورهای صادرکننده نفت وجود دارد )

که  ییهاکانال لیتحل یبرا یمدل نظر کیارائه  به (7186) 1مارکز ،از سویی (.2278، 8ناویوکی

 ایهاقتصاد جهان به سه بلوک کشور. در این مدل پردازدیم د،نماییمنتقل مرا نفت  متیق یهاشوک

و در آن  شودیم میتقس، اوپک ریغ توسعهدرحالو ج(  OPECب( عضو  ، DCsافتهیتوسعهالف( 

 شدهارائه. مدل گرددیمدر این کشورها بررسی نفت  متیق یهاشوک میرمستقیغو  میاثرات مستق

از  ن،آ، بلکه علاوه بر جانشینیاثرات از طریق پیدایش  تنهانهبالاتر نفت  یهامتیقدهد که نشان می

 کشوهای عضونفت و صادرات  یبه تقاضا برا یکه همگ یاستیس یهاواکنشو  یاثرات درآمد طریق

 .، بر اقتصاد اثرگذار استگرددیبازماوپک 

تأثیر نوسانات قیمت نفت و سازوکارهای انتقال متناظر با این اثرات در کشورهای واردکننده ، روازاین

 72ادبیات موجود از اثر طرف عرضهو صادرکننده متفاوت است. برای کشورهای واردکننده نفت، 

شود. یها مکنند که بر اساس آن افزایش قیمت نفت منجر به کاهش تولید و افزایش قیمتحمایت می

نفت برای  قیمت به نسبت( GDP) درآمد کشش که داردیماظهار ( 7227) 77در این راستا همیلتون

 72ورهای صادرکننده نفت، طرف تقاضادر کش کهیدرحال .است افتهیکاهش 7182 دهه از این کشورها

 بیماری دهد. مدلمعمولاً سازوکار انتقال تأثیرات قیمت نفت بر عملکرد اقتصادی را توضیح می

 را تأثیراتی چنین که است "74منابع نفرین" پدیده نظری یهاچارچوب نیتریاصل از یکی 75هلندی

 71ادواردز و( 7182) 76نیری و کوردن در این زمینه، .(2222، 73هثروبی و الویی) دهدیم توضیح

بخش  رونق منفی تأثیر وجود به و دادند توسعه را "هلندی بیماری" نظری یهاچارچوب( 7183)

                                                                                                                                         
1. Supply-Side Effects 

2. Wealth Transfer 

3. Inflation Effect 

4. Real Balance Effect 

5. Psychological Effect 
6. Emami and Adibpour (2012) 

7. Aleksandrova (2016) 

8. Victoria and Naoyuki (2018) 

9. Marquez (1986) 
10. supply-side 
11. Hamilton (2011) 
12. Demand-side 
13. Dutch Disease Model 

14. Resource Curse 

15. Hathroubi and Aloui (2022) 
16. Corden and Neary (1982) 

17. Edwards (1985) 
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 5                    ـ شمارهـ  بیست و     سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ 

 یه کالاهانسبت ب غیرتجاری یکالاها ینسب متیق شیافزا غیرنفتی از طریق یهابخش تجارت بر نفت

 .اندنموده اشاره تجاری

تلفی های مخفرآیند این کشورها طی، تکشورهای صادرکننده نف اقتصادیبا توجه به ساختار بعلاوه، 

ر ثمتفاوتی بر اقتصاد این کشورها ا یهاسمیاز مکان نفت تو قیم رندیپذیتأثیر م تنف تاز قیم

عرضه  فهر دو طر کسبب تحری تواندیم تنف تافزایش قیم ت،. در اقتصادهای وابسته به نفگذاردیم

 در این بخش و تیارانه دول تحمایتی بخش انرژی و پرداخ یهاستمیدلیل س و تقاضا شود، ولی به

نوان عنفتی( به یهاو فرآورده تکه انرژی )نف ییهاتیدر فعال هانهیکالاهای اساسی، موجب افزایش هز

و تنها  دهدیمنحنی عرضه کلان را انتقال نم جهی، نخواهد شد، درنتشودیتولید منظور م ینهاده

 (.7516توکلی قوچانی و همکاران، ت )تقاضاس نندهککیتحر

 هاولتد مختلف اقتصادی متفاوت از سایر کشورها هستند. یهاجنبه ازنظرنفت  صادرکنندهکشورهای 

 زیرا درآمد اندیقو هادولتخصوصی، بزرگ و قدرتمند هستند.  یهابخشدر این کشورها، نسبت به 

ت ساختار دول ،رونیازا نمایند.یمدریافت  آورندیمنفت به دست  واردکنندهنفتی را که از کشورهای 

دارد. بنابراین از این نظر قیمت نفت برای کشورهای  هاآنآن نقش مهمی در اقتصاد  یهااستیسو 

و از آن برای رشد  کنندیمصادرکننده نفت بسیار بااهمیت است زیرا درآمد حداکثر خود را کسب 

مالی به  یهااستیس(. به همین دلیل 7113، 7راسر و شیهان) کنندیمده اقتصادی کشورشان استفا

 کندیمقیمت نفت وابسته است چراکه دولت از این وجوه و درآمدها برای مخارج خود استفاده 

 (2278، 2)صدیقی و همکاران

 ناشی درآمدهای نفت به دلیل تقلیل صادرکننده کشورهای ،ذکرشده یهااستدلال اساس بر بنابراین

 به قادر کشورها این ،معمولاً هستند. لذا، و مخارج خود هانهیهز کاهش به مجبور نفت قیمت از افت

 شکاه با را مالی هایکسری توانندیم تنهاها . آننیستند نفت بالای درآمد با یهاسال درانداز پس

 یمال یهایزیربرنامهو  مدیریت هایژگیو این. درآمدهای نفتی جبران نمایند کمبود مخارج متأثر از

 اقتصادی عملکرد بر مهمی بسیار پیامدهای و کندیممواجه  با چالش کشورهایی چنین در را

موجود در اقتصادهای متکی  یهاچالشبنابراین؛  .(2222دارد )هثروبی و الویی،  صادرکنندگان نفت

 عنوانهبی است را نفت هایدرآمدی و نا اطمینانی ثباتیبکه مبتنی بر  مالی اهمیت سیاست به نفت،

ن دهد. در ایرا نشان می کندیم منتقل نفت به اقتصاد متیق نوساناتآن  قیکه از طر یسمیمکان

چهار کانال اصلی و عمده را برای  توانیمی اقتصادی و مطالعات تجربی هاهینظرراستا، با بررسی 

یت اقتصادی در این کشورها معرفی نمود که در ادامه به توضیح چگونگی تأثیر قیمت نفت بر فعال

 شود.پرداخته می هاآنبیان 

ه کند که چگونکانال اول، کانال مالی است که به این موضوع اشاره میالف( کانال سیاست مالی: 

به دنبال افزایش قیمت نفت، کشورهای صادرکننده نفت شاهد افزایش مازاد بودجه خود خواهند بود. 

                                                                                                                                         
1. Rosser and Sheehan 

2. Saddiqui et al. (2018) 
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ها و رشد اقتصادی گذاریهای دولت برای تحریک سرمایهشده از طریق هزینهدلارهای انباشته

(. در طرف 2278؛ ویکتوریا و ناویوکی، 2272امامی و ادیب پور، مورداستفاده قرار خواهد گرفت )

ه جگذارد و منجر به افزایش کسری بودمقابل، کاهش شدید قیمت نفت بر درآمد دولت تأثیر منفی می

صی طور عمده برای بخش خصوطور غیرمستقیم دسترسی به اعتبار را بهشود. سقوط قیمت نفت بهمی

ها تأثیر منفی بر تولید شود. همه اینای میکند و باعث کاهش واردات محصولات واسطهمحدود می

 ناخالص داخلی واقعی کشور خواهد داشت.

است که به افزایش ارزش پول داخلی در پی افزایش کانال دوم، کانال نرخ ارز ب( کانال نرخ ارز: 

قیمت نفت اشاره دارد. درواقع، افزایش قیمت نفت موجب انتقال ثروت از کشورهای واردکننده نفت 

صورت ارز ای، بههای سرمایهشود. این ورودیتراز تجاری می به کشورهای صادرکننده نفت از طریق

شود و باعث کاهش رقابت تولیدکنندگان داخلی یخارجی، موجب افزایش ارزش پول داخلی م

ابد. یگردد. علاوه بر این، درنتیجه این تقویت پول ملی، قیمت وارداتی کالاهای خارجی کاهش میمی

کنندگان در اکثر کشورهای صادرکننده نفت زیاد ازآنجاکه نسبت کالاهای خارجی در سبد مصرف

تواند حال، تورم همچنین می(. بااین2278وریا و ناویوکی، )ویکت رود تورم کاهش یابداست، انتظار می

 درنتیجه فشار تقاضای کل ناشی از یک سیاست مالی انبساطی افزایش یابد.

ی ای در مجلهبرای اولین بار در مقاله« بیماری هلندی»عبارت  ج( کانال بیماری هلندی:

ش گاز بخی را که هلند پس از رونقااکونومیست استفاده شد تا توسط آن وضعیت اقتصادی پیچیده

رایج شد  7182طبیعی خود تجربه کرده است را نشان دهد. این اصطلاح در مقالات دانشگاهی دهه 

یعی ازحد از منابع طببرداری بیشکه برای معرفی یک شرایط اقتصادی دشوار و نابسامان ناشی از بهره

های بالاتر ریه کلاسیک بیماری هلندی، قیمت(. طبق نظ2222، 7گرفت )مویزهمورداستفاده قرار می

رهای ی مختلف اقتصاد( در کشوهابخشی منجر به تغییر در ساختار اقتصادی )تعدیل در طورکلبهنفت 

طور انکند. همچنین همصادرکننده نفت شده و فعالیت اقتصادی را بیشتر در صنعت نفت متمرکز می

شود که نفتی منجر به افزایش ارزش پول داخلی میکه در کانال دوم بحث شد افزایش درآمدهای 

. شودممکن است باعث کاهش واردات کالاها و درنتیجه کاهش رقابت تولید داخلی در بلندمدت می

 این دو اثر در کنار هم باعث کند شدن فعالیت اقتصادی خواهد شد.

کردند تا « نفرین منابع» ، محققین شروع به استفاده از عبارت7112از دهه  :د( کانال نفرین منابع

های طبیعی، کشورهای غنی از منابع نسبت به کشورهایی که نشان دهند که علیرغم دارا بودن ثروت

ای اند. این مسئله به پدیدههای طبیعی محروم هستند با سرعت کمتری رشد کردهاز چنین موهبت

ی تری نسبت به اقتصادهایضعیف یاشاره دارد که در آن اقتصادهای وابسته به منابع عملکرد اقتصاد

 (.2222، و برکت نیالدشرف) دارند که از منابع طبیعی برخوردار نیستند

                                                                                                                                         
1. Moisé (2020) 
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یاست سو  کانال صادرات دوبه  ،نفت صادرکننده هایکشور در هاکانالاین  یطورکلبهاز منظری دیگر، 

کشور  کی ابد،ی شینفت افزا متیق کهیهنگامدر کانال صادرات،  شود.می بندیتقسیم یمال

اند تومیکه  شودیمبرخوردار  یدر قالب ارز خارج یشتریب هیسرما یورود انیصادرکننده نفت از جر

 یاز کل کالاها یکه معمولاً بخش بزرگ شود یواردات یکالاها متیکاهش قو نرخ ارز  کاهشمنجر به 

اهش ک متیق ینفت، سطح عموم متیق شیبا افزا ن،ی. بنابرادهدیم لیکشورها را تشکاین  یمصرف

 ،انال دومک (.لوریقانون ت طبق) ابدییکاهش م زینرخ بهره ن ،یپول استیواکنش س عنوانبهو  ابدییم

نفتی منجر به رشد صادرات منابع رشد  کهییازآنجااست.  یدولت بودجه ای یمال سیاست کانال

ازاد م نفت باصادرکننده  هاینفت، کشور متیق شیبا افزا رونیازاگردد، درآمدهای نفتی دولتی می

از طریق مخارج انبساطی بر رشد اقتصادی این کشورها  تیدرنهاکه  شدخواهد  مواجه بودجه دولت

 سیاست متأثر از پولی هایسیاست حتی حالت این درلذا  .(2278، 7یوشینوالخینا و اثرگذار است )

 (.2227، 2هستند )جین و شیونگ مالی

های های انتشار نوسانات قیمت نفت بر فعالیتمکانیسم نظریات و ادبیات موجود پیرامونبندی با جمع

باید به این نکته اشاره نمود که اکثر مطالعات مرتبط با این  اقتصادی در کشورهای صادرکننده نفت

های قیمت نفت در ترین مکانیسم انتقال شوکهای مالی عمدهاند که سیاستکشورها اظهار داشته

( 2228) 5توان به حسین و همکاراناقتصاد کشورهای صادرکننده نفت است. ازجمله این مطالعات می

 گردد.ارائه می در بخش بعدی برخی از این مطالعات ( اشاره نمود.2272) 4و انشاسی و برادلی

 

 پژوهش . پیشینه3

 مطالعات داخلی. 3-1

کاهش قیمت نفت بر مخارج دولت و نقدینگی های حاصل از ( تأثیر شوک7512محمدی و برات زاده )

نمایند. بررسی می 7561-7581های در ایران را با استفاده از مدل خود توضیحی برداری طی سال

های درآمد نفتی چه به دلیل کاهش قیمت نفت و یا کاهش صادرات دهد که شوکنتایج نشان می

رآمدهای توجه داست که بیانگر وابستگی قابلنفت بر مخارج جاری، مخارج عمرانی و نقدینگی اثرگذار 

 های آن است.دولت و صادرات ایران به درآمدهای حاصل از صادرات نفت خام و فرآورده

( در مطالعه خود به بررسی آثار نامتقارن نوسانات قیمت نفت بر 7514متین و احمدی شادمهر )

ارچوب یک الگوی خود بازگشت در چ 7544-7512ترکیب مخارج دولت در ایران طی دوره زمانی 

پردازند. نتایج حاصل از پژوهش بیانگر تأثیر نامتقارن نوسانات قیمت نفت بر مخارج دولت برداری می

جهت با تغییر در نمایند که رفتار مخارج دولت، همسو و هماست همچنین نویسندگان اظهار می

                                                                                                                                         
1. Alekhina and Yoshino (2018) 

2. Jin and Xiong (2021) 
3. Husain et al. (2008) 

4. ElAnshasy and Bradley (2012) 
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قارن نمایند که نامتج مطالعه استدلال میها با توجه به نتایافزایش و کاهش قیمت نفت بوده است. آن

 شود.بودن آثار نوسانات قیمت نفت بر مخارج دولت تأیید می

ای به بررسی مکانیسم اثرگذاری درآمدهای نفتی بر ( در مقاله7516توکلی قوچانی و همکاران )

رداری ب ونیرگرسخودمتغیرهای اقتصادی از کانال مخارج دولت در اقتصاد ایران با استفاده از یک مدل 

اند. نتایج محققین بیانگر آن است که یک شوک مثبت پرداخته 7558-7514ساختاری طی دوره 

 رو تعدیلگذاری خصوصی و دولتی شده است و ازایندرآمد نفتی منجر به افزایش مصرف و سرمایه

 دانند.پذیر مینوسانات اقتصادی را از مجرای کنترل مخارج دولت امکان

وتحلیل اثرات پویای درآمدهای نفتی بر رفتار دولت ( در مطالعه خود به تجزیه7511ی )ایزدخواست

وابع های تهای مصرفی در ایران با استفاده از روش خود رگرسیون برداری و تکنیکدر تخصیص هزینه

پردازد. می 7542-7517دوره  ی( براVD) 2و تحلیل تجزیه واریانس (IRF) 7العمل تحریکعکس

دت مهای مصرفی دولت در کوتاهحاکی از اثر مثبت شوک درآمدهای نفتی در تخصیص هزینهنتایج 

همچنین، بیشترین سهم شوک درآمدهای نفتی در تغییر  .بر مخارج اجتماعی، دفاعی و عمومی است

 مخارج اقتصادی است.

دولت بر  های پایه پولی و درآمدهای نفتی( به بررسی تأثیر شوک7511محمدی پور و همکاران )

تایج اند. ناقتصاد ایران از طریق یک الگوی جامع نئوکینزی تعادل عمومی پویای تصادفی پرداخته

حاکی از آن است که تکانه درآمدهای ارزی نفتی با افزایش مخارج عمرانی و جاری دولت، طـرف 

درصد افزایش  8/2صورت مقطعی منبسط نموده و تولیـد غیرنفتـی را بـه میزان تقاضای اقتصاد را به

-زمان با افزایش هزینـهرانی، همهای نفتی را با تقویت اثر بروندهد. از سویی، تأثیر وقـوع شـوکمی

 دهند.ها در اقتصاد ایران نشان میگذاری بنگاههـای عمرانـی دولـت و کـاهش سرمایه

 

 . مطالعات خارجی2-2

دریافتند که تغییرات  5واکنش-وتحلیل توابع ضربهتجزیه( در مطالعه خود با 2228حسین و همکاران )

های مالی بر چرخه اقتصادی صادرکنندگان نفت قیمت نفت در درجه اول از طریق تأثیر بر سیاست

مؤثر است. علاوه بر این، نویسندگان بررسی کردند که آیا تغییرات قیمت نفت در جهان تأثیر مستقلی 

قتصادی های مالی بر فعالیت اال مربوطه از طریق تأثیرگذاری بر سیاستبر فعالیت اقتصادی دارد یا کان

رین تهای مالی در کشورهای صادرکننده نفت، مهمکند که سیاستها تصدیق میهای آناست. یافته

 شود.های قیمت نفت به اقتصاد غیرنفتی منتقل میمکانیسمی است که از طریق آن شوک

های العه خود با استخراج و تخمین یک مدل سیاست مالی که هزینه( در مط2272انشاسی و برادلی )

های قیمت نفت، بلکه به نوسانات قیمت نفت و چولگی تغییرات قیمت نفت تنها به شوکدولت را نه

                                                                                                                                         
1  . Impulse Response Functions 

2  . Variance Decomposition Analysis 
3. Impulse Responses 
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 تر شدن اندازه دولتهای بالاتر نفت باعث بزرگکه در بلندمدت، قیمت کند، دریافتندمرتبط می

های دولت نسبت به افزایش درآمدهای نفتی کمتر افزایش مدت، هزینهوتاهحال، در کشود. بااینمی

های مالی در کشورهای تولیدکننده نفت است. نتایج این یابد که بیانگر افزایش احتیاط در سیاستمی

 .ها به اقتصاد استپژوهش نشان داد که سیاست مالی مکانیسم اصلی انتشار این شوک

و  های مالیزا، سیاستهای نفتی برونای به بررسی شوکدر مطالعه( 2275) 7کولوگنی و مانرا

دارند ها اظهار میپردازند. آنهای مجدد بخشی در کشورهای منتخب صادرکننده نفت میتخصیص

کارگیری درآمدهای نفتی موجب برهم زدن تعادل در بازارهای داخلی این که مدیریت ناصحیح در به

ها مخارج خود نمایند که در اثر افزایش درآمدهای نفتی دولتبیان میگردد و همچنین کشورها می

های مثبت نفتی باعث کاهش سهم بخش دهند درنتیجه شوکها گسترش میرا در زیرساخت

 گرددگذاری این بخش در اقتصاد میخصوصی و کاهش سرمایه

های قیمت نفت و دت شوکمدت و بلندم( به بررسی تأثیر نامتقارن کوتاه2222الدین و برکت )شرف

تغییرات درآمدهای نفت و گاز بر کل تولید ناخالص داخلی غیرنفتی و سطح تنوع اقتصادی در کشور 

 NARDL ( و𝑅𝐴𝑉𝑆) 2گیری از دو رویکرد اقتصادسنجی خودرگرسیون بردار ساختاریقطر با بهره

های تولید ناخالص داخلی واقعی کل و مدت، واکنشدارند که در کوتاهها اظهار میپردازند. آنمی

های واقعی نفت و درآمدهای واقعی های منفی بر قیمتتولید ناخالص داخلی واقعی غیرنفتی به شوک

تقارن ر نامدهنده شواهدی برای وجود تأثیهای مثبت است که نشاننفت و گاز بیشتر از تأثیر شوک

دهد که بخش غیرنفتی در بلندمدت های تحقیق نشان میمدت است. همچنین یافتهها در کوتاهشوک

های منفی بر تولید ناخالص داخلی واقعی های منفی کاملاً مقاوم است، زیرا تأثیر شوکدر برابر شوک

 غیرنفتی ناچیز است.

زا های مالی برونبی را برای برآورد اثرات سیاستای چارچو( در مقاله2227) 5گارسیا آلبان و همکاران

کنند. های کلان اقتصادی کشورهای تولیدکننده نفت پیشنهاد میهای درآمد نفتی بر فعالیتو شوک

برآورد شده، اثرات  3های بیزینکه با روش 4ها با استفاده از یک مدل خودرگرسیون بردار ساختاریآن

گذاری دولت و درآمدهای ها، مخارج مصرفی دولت، مخارج سرمایهاتنشده در مالیبینیتغییرات پیش

ه دهد کمی نمایند. نتایج پژوهش نشاننفتی را بر فعالیت اقتصادی کشور اکوادور را بررسی می

گذارد که های درآمد نفتی بر سیاست مالی انبساطی و سایر متغیرهای مدل تأثیر میشوک

دهد. همچنین محققین اظهار وسانات درآمدهای نفتی نشان میپذیری اقتصاد را در برابر نآسیب

تر از ترین نیروی محرکه برای حرکت تولید به بالا یا پایینهای درآمد نفتی مهمدارند که شوکمی

 روند بوده است.

                                                                                                                                         
1  . Cologni and Manera (2013) 

2. Structural Vector Autoregressive 

3. García-Alban et al. (2021) 

4. Structural Vector Autoregressive 

5. Bayesian Methods 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

5-
04

 ]
 

                             9 / 28

https://ecor.modares.ac.ir/article-18-68781-en.html


 

 ، سید یحیی ابطحی و محمدعلی دهقان تفتی/ جایگاه سیاست مالی...نسبییطباطبا زهرهاحمد پورمحمدی،                01

 
 

 پژوهش یشناسروش. 4

زمان و  یهاحوزه یجارا به یحوزه زمان رویکردهای تنها و مرسوم اقتصادسنجی استاندارد یهاروش

 یاقتصاد یزمان یهایاز سر یاریبس کهیدرحال (2222، 7)مناگی و همکاران رندیگیفرکانس در نظر م

ند. در باش ریتأثیب هاآن لیدر تحل یسنت یهاروش شودیامر باعث م نیو هم ستندین ایستا یو مال

 ندارد ازین ایستا یهادادهبه فرض  رایز کندیمچالش غلبه  نیموجک بر ا لیوتحلهیتجز، مقابل

 و زمان طول در را یمختلف یهایژگیو رهایمتغ کهییازآنجا از سویی، .(2222، 2)کسوری و همکاران

برخلاف  (،7427)پورمحمدی و همکاران،  گذارندیم شیبه نما خود از متفاوت یهافرکانس در

تنها اطلاعات مربوط به حوزه زمان و  بیکه به ترت 5یفیط لیو تحل یزمان یهایسر لیوتحلهیتجز

را هم در حوزه زمان و هم در حوزه فرکانس  یاطلاعاتتحلیل موجک  ،دهندیحوزه فرکانس را ارائه م

 .دهدیارائه م

زمان و  یهابا توجه به حوزه یاصل یزمان یهایسر را دارد تا با تفکیک تیظرفآنالیز موجک این 

بررسی روابط متغیرهای امر در  نیا قرار دهد. لیوتحلهیتجزمورد  را هاآن زمانطور همفرکانس به

 ناهمسان یزمان یهااسیبسته به مق رهایمتغ نیاز ا یاریبس چراکهدارد،  یاتیح تیاهم یاقتصاد

 ،رونیازا .(2222، 4)مگزینو و همکاران عمل کرده و باهم تعامل داشته باشند یطور متفاوتبه توانندیم

 یهایسر رایز میکن یرا بررس ستایا ریغ یزمان یسر کیتا  دهدیمموجک به ما اجازه  لیتبد کردیرو

 ک،یتکن نیبا استفاده از ا توانلذا می .کندیم هیمختلف تجز یو فرکانس یزمان یهااسیمقرا به  یزمان

 ودمن یبلندمدت بررس مدت،انیمدت، ممانند کوتاه یمتعدد یزمان یهاافق یرا برا رهایمتغ نیرابطه ب

 .(2227، 3)حیات و همکاران

𝜓(𝑡)شرط لازم جهت تحقق تابع توان پیشمی 𝜓(𝑡) «6موجک مادر»با شروع از  ∈ 𝐿2(ℝ)   که

 صورت زیر ارائه نمود:توان بهشود را میشناخته می 1عنوان شرط مقبولیتبه

(7) 0 < ∁𝜓 : = ∫
|Ψ(𝜔)|

|𝜔|

∞

−∞

𝑑𝜔 <  ∞ 

 بایست رابطه زیر برقرار باشد:که برای برقراری شرط مقبولیت می

(2) 𝛹(0) = ∫ 𝜓(𝑡)𝑑𝑡 = 0
∞

−∞

 

                                                                                                                                         
1. Managi et al. (2022) 
2. Kassouri et al. (2022) 
3. Spectral Analysis 
4. Magazzino et al. (2022) 
5. Hayat et al. (2021) 
6. Mother Wavelet 

7. Admissibility Condition 
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( 2274) 7کانرارا و سوارز-. اگیراستثابت مقبولیت  𝜓∁تبدیل فوریه موجک و  𝛹(𝜔)در روابط فوق 

( شبیه به t)با مقدار میانگین صفر( باید حول محور زمان ) ( تابع 2دارند که در رابطه )اظهار می

نماید. تصدیق می یک موج کوچک در نوسان باشد که این موضوع انتخاب عنوان موجک را برای تابع 

های موجک ی از تبدیل( دو نسخهCWT) 5( و تبدیل موجک پیوستهDWT) 2تبدیل موجک گسسته

سته های ناخواها و همچنین کاهش سیگنالسازی دادهاست که موجک گسسته غالباً برای فشرده

ها مفید داده 4که موجک پیوسته برای استخراج ویژگی و تشخیص همگونیدرحالی رودیبکار م)نویز( 

,𝑊𝑥(𝑢( تبدیل موجک پیوسته2273) 6(. بارونیک و واچا2275، 3)لوه است 𝑠)  برای سری

𝑥(𝑡)زمانی ∈ 𝐿2(ℝ) ریزی موجک ویژه با طرح𝜓(.  دهند:زیر نمایش می صورتبهرا   (

(5) 𝑊𝑥(𝑢, 𝑠) = ∫ 𝑥(𝑡)
1

√|𝑠|

∞

−∞

𝜓 (
𝑡 − 𝑢

𝑠
)

̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅
𝑑𝑡 

 8انتقالپارامتر  u و کندیم تعیینموجک را  پهنای )عرض(است که  1اتساع پارامتر s( 5ی )در رابطه

های اساسی این تکنیک پتانسیل آن . یکی از ویژگیکندیآن را کنترل م قرارگیری است که مکان

𝑥(𝑡)برای تجزیه و همچنین بازآفرینی یکپارچه سری زمانی  ∈ 𝐿2(ℝ) :است به نحوی که 

(4) 𝑥(𝑡) =
1

∁𝜓

∫ [∫ 𝑊𝑥(𝑢, 𝑠)
∞

−∞

𝜓𝑢,𝑠(𝑡)𝑑𝑢]
𝑑𝑠

𝑠2

∞

0

 , 𝑠 > 0 

𝑥دو سری زمانی  1همدوسی )همبستگی( موجک = {𝑥𝑛}  و𝑦 = {𝑦𝑛} یبستگهم بیعنوان ضربه 

 نیا .(7118، 72)تورنس و کامپو گرددیم فیفرکانس تعر-زمان یدر فضا هایسر نیا نیب یموضع

 میقسبه ت ازیمختلف بدون ن یهامیها در طول رژداده نیب ستگیبهم لیوتحلهیدر تجز ژهیومفهوم به

ی سنتی اقتصادسنج یهاروشبرخلاف  است. دیمف اریبس ،نمونه متفاوت یهاها به دورهداده یفرع

 گردد کهفراهم می یزمان یسر یهاداده 77یبعدسه لیامکان تحل ،انسجام موجکی ابزار لهیوسبه

گرفت قدرت حرکت مشترک را در نظر  همچنین فرکانس و ،زمان یهازمان مؤلفهطور همبه توانیم

نماید که در فرکانس مشخص می-های خاصی را در حوزه زمانبخش همدوسی موجک. (2275)لوه، 

 گرددشده پدیدار میهای زمانی مشاهدهآن تغییرات غیرمنتظره و عمده در الگوهای حرکتی سری

                                                                                                                                         
1. Aguiar‐Conraria and Soares (2014) 

2. Discrete Wavelet Transforms 

3. Continuous Wavelet Transforms 

4. Data Self-Similarity 

5. Loh (2013) 

6. Barunik and Vacha (2015) 

7. Dilation Parameter 

8. Translation Parameter 
9. Wavelet Coherence 

10. Torrence and Compo 
11. Three-Dimensional Analysis 
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 یهمبستگ بیعنوان ضرموجک به یهمدوس( با معرفی 2222) 7منگاکی (.2222و همکاران، )مناگی 

 دهد:مینشان  زیر صورتبه، آن را فرکانس-زمان یدر فضا هایسر نیب یموضع

(3) 𝑅2(𝑢, 𝑠) =
|𝒮 (𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝑢, 𝑠))|

2

𝒮 (𝑠−1|𝑊𝑥(𝑢, 𝑠)|2𝒮 (𝑠−1|𝑊𝑦(𝑢, 𝑠)|
2

))
 

بستگی موجک عددی بین صفر و یک ضریب هم. کندیرا مشخص م 2پارامتر هموارساز 𝒮که در آن 

 یبستگدهنده همنشانیک مقدار  کهیاست، درحال یبستگهمعدم دهنده مقدار صفر نشان خواهد بود.

 .است کامل

 فیو با توجه به عدم تعر ینظر یهاعیموجک مربع بر اساس توز بستگیعملکرد هم یابیمنظور ارزبه

 یآمار یدرجه معنادار یمحاسبه یبرا 5کارلومونت یسازهیآن، از روش شب یاحتمال برا عیتابع توز

 (.2222، 4)تیواری و همکاران شودیموجک، استفاده م یهمدوس

 . همدوسی موجک چندگانه4-1

کند که در آن  نییفرکانس تع-را در حوزه زمان یخاص یهابخش تواندیموجک م همدوسی کیتکن

، را نشان دهد. بنابراین دهدیرخ م که بین دو متغیر یحرکت یو عمده در الگوها رمنتظرهیغ راتییتغ

ست. نی ریپذامکاناز این تکنیک  یبرداربهرهبیش از دو متغیر  زمانهمارتباط  لیوتحلهیتجزجهت 

از همدوسی  رهیبه حالت چند متغ رهیاز حالت دو متغ لیگسترش تحلرو، در این پژوهش برای ازاین

یه کل ی، همبستگشود. با استفاده از همدوسی موجک چندگانه( استفاده میMWCچندگانه )موجک 

 .شودیم محاسبه گریکدیبا  رهایمتغ

از آن  توانیکه م کندیچندگانه را اجرا م یهایمشابه همبستگ همدوسی موجک چندگانه روشی

ی مربع همدوس وابسته استفاده کرد. ریمتغ کیمستقل در  ریمتغ نیانسجام چند یجستجو یبرا

 زیر نوشت: صورتبه توانیمرا  2xو  1xهای و سری yهای موجک چندگانه میان سری زمانی

 
(6) (𝑅𝑀)2(𝑦, 𝑥2, 𝑥1) =

𝑅𝑀2(𝑦, 𝑥1) + 𝑅𝑀2(𝑦, 𝑥2) − 2𝑅𝑒[𝑅(𝑦, 𝑥1). 𝑅(𝑦, 𝑥2 )∗. 𝑅(𝑥2, 𝑥1)∗]

1 − 𝑅2(𝑥2, 𝑥1)
 

 یکه با دو سر yمعادله فوق مجذور همدوسی موجک را از طریق نسبت توان موجک متغیر وابسته 

 سازدیمرا فراهم  است حیقابل توض نیفرکانس مع -دامنه زمان کیدر  2xو  1x مستقل یزمان

 (.2222)هثروبی و الویی، 

 . همدوسی موجک جزئی4-2

                                                                                                                                         
1. Menegaki (2020) 

2. Smoothing Parameter 

3. Monte Carlo Simulation 
4. Tiwari et al. (2020) 
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، یواقع یبستگهموجود یک  هنگامو  دهدیمتناوب را نشان م هاییهمبستگ ،موجک همدوسی

متفاوت وجود  یرمتغ یکگر از اثر مداخله یککه  یدر مورددهد اما یرا ارائه م یمهم لیوتحلهیتجز

( PWC) یموجک جزئ بستگیهم. یستن یقدق یهمبستگ یکدارد، انسجام موجک قادر به ارائه 

و  x یزمان یدو سر ینب خالص بستگی کلهم یافتناست که به  یجزئ یبه همبستگ یهشب یکیتکن

y یزمان یدو سر ینتا انسجام موجک ب دهدیروش اجازه م ینا کند.کمک می y  1وx  پس از را

و  y) نیانسجام موجک ب یباساس، ضرا ین. بر اشود ییرا شناسا 2xسوم  یزمان یحذف تأثیر سر

1x)، (y  2وx و )(1x  2وx) شوندینوشته م یرصورت زو به: 

(1) 𝑅(𝑦, 𝑥1) =
𝜍[𝑤(𝑦, 𝑥1)]

√𝜍[𝑤(𝑦)]. 𝜍[𝑤(𝑥1)]
𝑅2(𝑦, 𝑥1) = 𝑅(𝑦, 𝑥1). 𝑅(𝑦, 𝑥1)∗ 

(8) 𝑅(𝑦, 𝑥2) =
𝜍[𝑤(𝑦, 𝑥2)]

√𝜍[𝑤(𝑦)]. 𝜍[𝑤(𝑥2)]
𝑅2(𝑦, 𝑥2) = 𝑅(𝑦, 𝑥2). 𝑅(𝑦, 𝑥2)∗ 

(1) 𝑅(𝑥2, 𝑥1) =
𝜍[𝑤(𝑥2, 𝑥1)]

√𝜍[𝑤(𝑥2)]. 𝜍[𝑤(𝑥1)]
𝑅2(𝑥2, 𝑥1) = 𝑅(𝑥2, 𝑥1). 𝑅(𝑥2, 𝑥1)∗ 

مقدار  یدارااین عملگر  . اگراست وستهیموجک پ لیتبد wدر روابط فوق * مربع مختلط و عملگر 

𝜍 رابطه  𝜍است. همچنین برای عملگر  7تبدیل موج متقاطع دهندهنشانو دو باشد  کی = 𝑆𝑆−1

ود. شداری می( و معنیرزولوشنبوده و باعث ایجاد تعادل بین وضوح ) هموارسازکه عملگر  استبرقرار 

بستگی موجک جزئی )پس از حذف اثرات سری هم ، مربعساده یخط یبر اساس مفهوم همبستگ

 آورد: به دستزیر  صورتبهبستگی جزئی  ای مشابه مجذور همتوان با معادله( را می2xزمانی 

(72) (𝑅𝑃)2(𝑦, 𝑥1, 𝑥2) =
|𝑅(𝑦, 𝑥1) − 𝑅(𝑦, 𝑥2). 𝑅(𝑦, 𝑥1)∗|2

[1 − 𝑅(𝑦, 𝑥2)]2[1 − 𝑅(𝑥2, 𝑥1)]2
 

توان و می( و عددی بین صفر و یک است PWCمربع همدوسی موجک جزئی ) 2(𝑅𝑃)که در آن

در یک  𝑡(2𝑥(پس از کنترل اثر 1𝑥)𝑡(و  𝑦)𝑡( یسر نیمجذور ب یجزئ یعنوان همبستگبهآن را 

برای دستیابی به هدف این پژوهش  رونیازا (.2222)هثروبی و الویی،  رفتیفرکانس پذ-زمانحوزه 

 است. شدهاستفادهبستگی خالص بین متغیرها از این ابزار و برای درک هم
 

 های پژوهشیافته. 5

 معرفی متغیرها. 5-1

 داخلی ناخالص تولید، (GEXاز: مخارج دولتی ) اندعبارتی در این پژوهش موردبررسای رهیمتغ

( که کلیه آمار و اطلاعات متغیرهای OP( و قیمت نفت )NX، تراز تجاری )(NOGDPغیرنفتی )

                                                                                                                                         
1. Cross-Wavelet Transform 
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به همراه سری زمانی (، 7512از سایت بانک مرکزی )به قیمت ثابت سال  مورداستفادهسری زمانی 

 .است شدهاستخراج 7511تا  7531 بازه زمانیقیمت سبد نفت خام اپک برای 

 تبدیل موجک بر اساس. نتایج 5-2

 یهاسایدر مقمیان قیمت نفت و سایر متغیرها  همبستگی زانیم یکم یابیارز یبرادر این پژوهش، 

شود که نتایج آن در ادامه ارائه استفاده می 7چندگانه و جزئی موجکهمدوسی مختلف، از  یزمان

-مانز حوزهدر ی دارند را همبستگ گریکدیبا  رهایمتغکه  یمناطق چندگانه، موجکهمدوسی  شود.می

وابسته  ریمتغ کی یمستقل بر رو ریانسجام چند متغ جستجویقادر است به و  دهدیفرکانس نشان م

 یبیترکن یافت امکانمستقل،  یرهایمختلف متغ باتیترک سهیبا مقاهمدوسی چندگانه  قیاز طر. باشد

 زا ی معناداریاحوندر این نمودارها  .شودمیسر می زیوابسته را دارد ن ریتناسب با متغ نیکه بهتر

بالا  حرکتیبستگی و همهم ینواح)آبی( رنگ قرمز  .است شدهکارلو محاسبهمونت یسازهیشب طریق

، توسط یک سهمی سفید هافضای قابل تفسیر در نمودار دهد.را نشان می رهایمتغ نیب)پایین( 

ور مح .اندشدهمشخص یمشک با خطوط پررنگ یه لحاظ آمارب نانیاطمقابل ینواحاست و  شدهاحاطه

سال( و محور  برحسببازه زمانی، محور عمودی سمت چپ مقیاس یا فرکانس زمانی )افقی نشانگر 

در این پژوهش به  عمودی سمت راست، نمایانگر ضریب همبستگی موجک جفت متغیرها است.

سال  8تا  4مدت، سال بیانگر دوره کوتاه 4 صفرتا(، مقیاس 2278) 2و همکاران اارنراک-ریگتبعیت از ا

 است. شدهگرفتهسال برای تفسیر دوره بلندمدت در نظر  8مدت و بیشتر از بیانگر دوره میان

 
 رهایمتغ نیموجک چندگانه ارتباط ب ی: همدوس1 شکل

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

                                                                                                                                         
 ی مربوط به طیف انرژی و همدوسی موجک دوگانه ارائه نشده است.هالیتحلجهت رعایت اختصار،  .7

2. Aguiar-Conraria et al. (2018) 
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 05                    ـ شمارهـ  بیست و     سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ 

دت ممدت به میانی زمانی کوتاههاافقحرکت از  دهندهنشانحرکت روی نمودار از سمت بالا به پایین 

انسجام شکل این  است. شدهدادهنمایش  (7همدوسی موجک چندگانه در شکل ) .است بلندمدتو 

 مدتتاهکوویژه در مقیاس  طوربه. دهدیمنشان  یفرکانس هایدامنه کلیهدر  ریچهار متغ نیرا ب ییبالا

بستگی شدیدی بین قیمت نفت، حرکتی و همهم 7581سال( از ابتدای دوره بررسی تا سال  4تا  7)

 دهندهنشاناست. این نتایج  مشاهدهقابل مخارج دولتی، تولید ناخالص داخلی غیرنفتی و تراز تجاری

در ت. اسگذشته  ادوار نفتی در شدید به دلارهای وجود وابستگی مبنی بر اقتصادی کشور حقیقت

 یهابرنامهی این دوره پس از پیروزی انقلاب اسلامی و نیز با آغاز جنگ تحمیلی و همچنین ابتدا

 ی داشتهاعمدهمالی اقتصاد کشور سهم  نیتأمتوسعه اقتصادی درآمدهای حاصل از صادرات نفت در 

بر کاهش وابستگی اقتصاد کشور به  گذاراناستیسی توسعه اقتصادی همواره هابرنامهاست. در طی 

 همیشهسهم ها این سالاین  طی با افزایش قیمت نفتاما ؛ اندداشته دیتأکها نفت در این برنامه

 ارتباط کدر این بازه زمانی ی تواند همبستگی شدید این دوره را توجیه نماید.است که می افتهیشیافزا

که ضریب همبستگی بیش از شده ال( نشان دادهس 8از بیشتر در فرکانس بلندمدت ) پایداریو  یقو

این ارتباط بین متغیرها مشاهده  مدتانیماین در حالی است که طی این دوره در مقیاس  است. 8/2

سال(  8تا  4) مدتانیمتا انتهای دوره بررسی این ارتباط در مقیاس  7588شود، اما از سال نمی

صندوق  سیتأسشود. در این دوره دیده نمی بلندمدتو  مدتکوتاهی هااسیمقوجود دارد اما در 

در کاهش ضرایب  تواندیم 7512در سال  ی مناسب از درآمدهای نفتیبرداربهره منظوربهتوسعه ملی 

 سالاز  یالمللنیب شدهاعمال یهامیتحرهمبستگی اثرگذار باشد. از سویی دیگر، به دلیل تشدید 

بانکی از زمستان  یهامیاعمال تحریم خرید نفت ایران و تحر وبا تشدید  زمانهمو همچنین  7581

، هامحسوس درآمدهای نفتی طی این سال آن کاهش تبعبه( و 7427، کیخاو  خسروسرشکی) 7512

 .است مشاهدهقابلی مشخص هااسیمقدر این کاهش همبستگی متغیرها با نوسانات قیمت نفت 

دهد که همواره ارتباط بین متغیرها در طول زمان و ا نشان میهمدوسی چندگانه میان متغیره

 یهایبستگهم چندگانه، همدوسیدر حقیقت،  های متفاوت با ضرایب مختلف وجود دارد.مقیاس

از میزان و نحوه ارتباط بین  یمهم تصویر رونیازاو دهد را نشان می های زمانیبین سری متناوب

متفاوت وجود دارد، انسجام  ریمتغ کیگر از اثر مداخله کیکه  یدر مورد امادهد؛ ارائه می متغیرها

جهت تفکیک و تشخیص اثرگذاری و همبستگی  لذا، .ستین قیدق یهمبستگ کیموجک قادر به ارائه 

 شدهاستفادهخالص بین متغیرها با حذف تأثیر سایر متغیرها در ادامه از همدوسی موجک جزئی، 

 است.

 وسی موجک جزئیهمد. نتایج 5-2-1
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ی هاییایپو لیوتحلهیتجز ی، برااین تحقیق درکه در بخش روش پژوهش به آن اشاره شد،  طورهمان

انسجام  یهافتیگسترش ابزار موجکمکانیسم انتشار آن، از  عنوانبهقیمت نفت و بررسی سیاست مالی 

 ریاتا تعامل با س کندیامکان را فراهم م نیاهمبستگی موجک جزئی . میکنیاستفاده م یموجک جزئ

نسجام ا درواقع .میمحاسبه کنزمانی  یدو سر نیارتباط ب یابیهنگام ارز ی در مدل راکنترل یرهایمتغ

-( به صفحه زمانهیچندگانه )فور یانسجام جزئ تناظرم میاز مفاه یاساده میتعم ی،موجک جزئ

 یبه همبستگ هیشب یکیکنت ی،موجک جزئ همبستگی .(2222)مگزینو و همکاران،  فرکانس است

پس از  yو  1x یزمان یدو سر نیحاصل ب بستگی کلی موجکیهم افتنیاست که به  ی خطیجزئ

یک همدوسی موجکی موجک،  یطور مشابه، در کاربردها. بهکندیکمک م 2x یزمان یحذف تأثیر سر

به درک تواند می y و 1xهای سری نیب یموجک بستگیهمبر  2xی زمان یسر حذف اثرات جزئی با

به  )انسجام( یاگر همبستگچراکه  کمک کند.فرکانس -بهتر ارتباط میان دو متغیر در فضای زمان

لذا در ادامه جهت  (.2222)هثروبی و الویی،  کننده باشدممکن است گمراه ،سوم وابسته باشد ریمتغ

اه درک جایگ خصوصبههای قیمت نفت و متغیرهای پژوهش و بستگی خالص بین پویاییکشف هم

کانال سیاست مالی در انتقال نوسانات قیمت نفت، همبستگی موجک جزئی بین متغیرها با حذف 

 گردد.ارائه می (4( تا )2های )ی دیگر در شکلرهایمتغاثرات هرکدام از 

 

 یرنفتیغ یناخالص داخل دینفت و تول متیق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا2شکل 

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 
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 داشتننگه( تحلیل ارتباط پویای میان رشد قیمت نفت و ادوار تجاری بدون نفت با ثابت 2در شکل )

ی بستگی سیاست مالی )نمودار بالا( و تراز تجاری )نمودار پایین( با استفاده از فضای همرهایمتغ

سیاست  تأثیر نوسان داشتننگه، با ثابت مدتکوتاهافق در موجک جزئی به تصویر کشیده شده است. 

تا  7511و همچنین  7517لغایت  7561های مالی، زوج متغیر قیمت نفت و ادوار تجاری طی سال

است.  بستگی موجک جزئی ضعیف بودهداری قرار دارد و در سایر نواحی همدر محدوده معنی 7517

دهنده دهد که نشانرا نشان می 8/2بستگی موجک جزئی مقدار تقریبی هم بیضر 7561در سال 

با حذف نوسانات  7581تا سال  مدتاست. در مقیاس زمانی میان حرکتی شدید بین متغیرهاهم

های قیمت نفت و تولید ناخالص داخلی بدون نفت مشاهده داری بین زوجمعنی ارتباطسیاست مالی 

را  6/2ضریب همبستگی جزئی مقدار تقریبی  7588سال از سال  8تا  6شود؛ اما در مقیاس نمی

سال،  8شود. در مقیاس بیش از دهند که تا پایان دوره در این فرکانس این ارتباط حفظ مینشان می

دار و پایداری بین متغیرها وجود دارد که در این افق بستگی معنیهم 7517-7582ی هاسال جزبه

 دهنده ارتباط مستقل از سیاست مالی است.زمانی نشان

بستگی موجک جزئی بین رشد قیمت نفت و تولید ناخالص داخلی بدون نفت با حذف اثرات تراز هم

دارد. در این  7514جفت متغیر تا سال بستگی ضعیف ( نشان از هم2تجاری در تصویر دوم شکل )

حرکتی مستقل از نوسان تراز تجاری سال، هم 8در مقیاس  7565تا  7531های طی سال صرفاًبازه 

های رشد قیمت نفت و ادوار ی بین زوججزئبستگی موجک ی است که همدر حالشود. این دیده می

دهنده ارتباط وجود دارد که نشان مدتاهکوتافق زمانی  در 7517تا  7513تجاری بدون نفت از سال 

با تولید ناخالص داخلی بدون نفت، در صورت حذف اثرات مربوط به  ی قیمت نفتهانوسانکمتر 

 های اخیر است.نوسان تراز تجاری در سال
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 ینفت و تراز تجار متیق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا3شکل 

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

موجک جزئی بین قیمت نفت و تراز تجاری با حذف تأثیر سیاست مالی ( همدوسی 5در شکل )

شده ذاشتهگ )تصویر بالا( و نیز با حذف تأثیر تولید ناخالص داخلی بدون نفت )تصویر پایین( به نمایش

های قیمت نفت و تراز تجاری با ثابت که در نمودار مشخص است ارتباط بین زوج طورهمان است.

های زمانی در طول دوره بررسی محدود است. این ارتباط تنها ولت در تمامی افقمخارج د داشتننگه

است. در ناحیه اول  ملاحظهقابل 7516تا  7517سال و  4در مقیاس  7566تا  7531ی هاسالطی 

( را 6/2تر )نزدیک به و در ناحیه دوم مقداری کم 8/2بستگی جزئی موجکی مقدار تقریبی ضریب هم

های قیمت نفت و تراز تجاری در این بازه این موضوع بیانگر این است که نوسانات زوج دهد.نشان می

 زمانی، فارق از نوسان مخارج دولت است.

 ترستردهگهای رشد قیمت نفت و تراز تجاری با حذف تأثیر تولید ناخالص داخلی بدون نفت ارتباط زوج

قیمت نفت و تراز تجاری از ابتدای دوره  بستگی موجک جزئی بین رشداز حالت قبل است. فضای هم

دهد. در این محدوده با های مختلف نشان میرا در مقیاس هاآنحرکتی بین بیشترین هم 7561تا 

بستگی موجک جزئی بین متغیرهای موردنظر شدید حذف اثرات تولید ناخالص داخلی بدون نفت هم

در این  صرفاًشود که سال تکرار می 8یاس داری طی این دوره زمانی در مقاست. این ناحیه معنی
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 09                    ـ شمارهـ  بیست و     سالفصلنامه پژوهشهای اقتصادی )رشد و توسعه پایدار( ـ 

بوده و  ی مستقلرنفتیغحرکتی بین قیمت نفت و تراز تجاری از نوسانات در تولید ناخالص ها همسال

 در سایر نواحی این ارتباط وجود ندارد.

 

 نفت و مخارج دولت متیرشد ق نیب یموجک جزئ یهمدوس ی: فضا4شکل 

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

د سایر متغیرهای موجو تأثیرتحلیل ارتباط پویای بین رشد قیمت نفت و مخارج دولت پس از حذف 

( به تصویر کشیده شده 4ها در شکل )در مدل با استفاده از فضای همدوسی موجک جزئی میان آن

ی اثرات تولید ناخالص داخل داشتننگهحرکتی بین جفت متغیر هدف با ثابت است. در این شکل هم

بستگی جزئی موجکی بین زوج است. در این شکل بیشترین هم شدهارائهیرنفتی در تصویر اول غ

ی هاسالمدت اتفاق افتاده است. در این افق زمانی طی متغیر پس از حذف متغیر سوم در ناحیه کوتاه

شود بستگی موجک شدیدی بین رشد قیمت نفت و مخارج دولت دیده میهم 7517تا  7538

حرکتی طی است. این هم 8/2داری، بیش از بستگی در این نواحی معنیکه ضریب همنحویبه

شود؛ اما در این نواحی ضریب نیز در این مقیاس دیده می 7512تا  7581و  7585تا  7513های سال

تا پایان دوره  7581سال از ابتدای سال  8دهد. در مقیاس ی را نشان میترکمبستگی مقدار هم

 هک ی رشد قیمت نفت و سیاست مالی بدون اثر متغیر سوم پایدار استهازوج حرکتیهم یموردبررس

 ها است.دهنده مستقل بودن ارتباط دو متغیر طی این سالنشان

تصویر دوم در شکل فوق مربوط به همدوسی جزئی موجک بین قیمت نفت و سیاست مالی با ثابت 

] ی همهبستگی بین دو متغیر در ( هم4اساس شکل ) اثرات متغیر تراز تجاری است. بر داشتننگه
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حرکتی بین رشد قیمت نفت و سیاست دهنده وجود همنشان ؛ کهی زمانی اتفاق افتاده استهااسیمق

بستگی موجک جزئی دو ناحیه مدت، هممالی مستقل از اثرات تراز تجاری است. در افق زمانی کوتاه

تراز  تأثیرپس از حذف  7581تا  7515و  7568تا  7538های دهد. طی سالداری را نشان میمعنی

دارد. ناحیه  1/2ی رشد قیمت نفت و سیاست مالی مقداری تقریبی هازوجبستگی تجاری، ضریب هم

تاده است. در این افق زمانی، ( اتفاق افبلندمدتسال ) 8های بیش از داری در فرکانسبعدی معنی

بستگی نزدیک با ضریب هم 7511از ابتدای دوره بررسی تا سال  بستگی جزئی موجک زوج متغیرهاهم

 ی زمانی این ارتباط وجود ندارد.هابازهشود و در سایر مشاهده می 6/2به 
 

 ی و پیشنهادهاریگجهینت. 6

بر  دیأکتهای قیمت نفت و متغیرهای کلان اقتصادی با در این پژوهش به بررسی ارتباط بین پویایی

فرکانس و رویکرد -حرکتی متغیرها در فضای زماننقش سیاست مالی در ایران از طریق تحلیل هم

-است. نتایج همدوسی موجک چندگانه نشان شدهپرداخته یو جزئنوین همدوسی موجک چندگانه 

و سایر متغیرهای مدل در مقیاس زمانی ی حرکت مشترک میان متغیر رشد قیمت نفت دهنده

ان بیشترین شدت را نش بلندمدتی زمانی کوتاه و هاافقدر  حرکتیاین هم کهینحوبه گوناگون است.

 نیز تولید غیرنفتی و نفت و متیق یرهایمتغ نیب یموجک جزئ بستگیهم جینتا نیهمچن دهند.می

 هیدر کل ریجفت متغ نیرک بتحرکت مش ،متغیرهاسایر نشان داد که با حذف اثرات  مخارج دولت

در خصوص تراز تجاری این ارتباط خالص با  کهیدرحال مشاهده است.همچنان قابل یزمان یهاافق

 رشد قیمت نفت مشاهده نشد.

توان نشان داد که سیاست مالی و رشد تولید بستگی موجک جزئی مینتایج هم بر اساسدرمجموع 

 جهت با مطالعاتانتقال نوسانات قیمت نفت در این دوره هستند که این نتایج همی اصلی هاکانال

ی مالی مکانیسم هااستیسکه نشان دادند،  است( 2228( و ال انشاسی )2228حسین و همکاران )

 ی قیمت نفت به اقتصاد است.هاشوکاصلی انتشار 

همیت دهنده او ادوار تجاری نشان بستگی قیمت نفت با حذف اثرات سیاست مالیبنابراین، کاهش هم

 نهادشیپ رونیازاکانال سیاست مالی و تولید ناخالص داخلی در انتقال نوسانات قیمت نفت است. 

 نیا قینفت به اقتصاد از طر یشدن منابع مال ریو نحوه سراز یمال یهااستیدر اتخاذ س گرددیم

حاصل از  یبا توجه به درآمدهانادرست  یهااستی. چراکه اتخاذ سردیدقت صورت پذ تیها نهاکانال

 .نمودخواهد  دیتشد یکلان اقتصاد یرهاینفت را بر متغ متینوسانات قسوء اثر  ر،یمس نیا
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Introduction:  
Despite the increasing debate around the role of alternate renewable sources of 

energy such as solar and nuclear power, oil still has a central role for a vast portion 

of the world’s countries. Therefore, oil price is one of the key prices in the 

international economy, that its effects and mechanisms on macroeconomic 

variables has been an important topic of economic research. In oil-exporting 

countries oil price fluctuations have implications for all the macroeconomic and 

prudential policies but due to the government's ownership of natural resources, 

fiscal policy is especially important and can be a main mechanism for transferring 

these fluctuations to the economy. In this regard, this study aims to analyses the 

complex relationships and dynamic co-movements between international oil price 

movements and macroeconomic variables, emphasizing the role of fiscal policy 

in a time-frequency approach in the years 1357-1399 (1978-2020). For this 

purpose, we implement two novel wavelet analysis techniques, namely, multiple 

wavelet coherence (MWC) and partial wavelet coherence (PWC), which are used 

to explore the real relationship between variables. The use of the wavelet tool is 

superior to traditional tools because it allows the analyst to determine how the 

series interact at different frequencies and how they evolve over time. To the best 

of our knowledge, the current is the first paper to implement the wavelet 

framework to analyze the effects of oil price dynamics on macroeconomic 

variables in Iran. Therefore, this study makes a modest contribution to the 
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empirical literature by unveiling the main transmission mechanism of oil prices at 

different time horizons. 

 

Methodology: 
The econometrics techniques that have been previously used focused on time 

domain analysis. this analysis may return incomplete and ambiguous information 

on the relationship between economic variables. therefore, this study focused on 

time and frequency domain analysis using the wavelet transformation approach 

that has been left out for the dynamical relationship among these variables. 

The origin of wavelets can be traced back to Fourier analysis, which is the 

foundation of modern time-frequency analysis. Fourier transform, examine the 

periodicity of phenomena by assuming that they are stationary in time. But most 

economic and financial time series exhibit quite complicated patterns over time. 

The wavelet transform approach was introduced to overcome the limitations of 

the Fourier transform. In fact, if the frequency components are not stationary 

traditional spectral tools may miss such frequency components. The wavelet 

analyses do not follow the initial checks to observe if the series have unit root or 

not. The superior feature of the wavelet analysis is related to its flexibility in 

monitoring several non-stationary signals. 

Wavelet Analysis is a method that allows simultaneous decomposition of original 

time series according to both time and frequency domains. This is very important 

for economics and finance, as many of the variables in this field can operate and 

interact differently on dissimilar time scales. So, in this paper, we used two 

innovative wavelet approaches to study and compare the interdependence 

between oil prices, non-oil GDP, public expenditure, and trade balance. This 

approach implements the estimation of the spectral features of time series as a 

function of time, displaying how the various periodic components of time series 

vary through time. To check the relevance of the coherence of multiple 

independents on a dependent one, we use multiple wavelet coherence (MWC), a 

similar method to the multiple correlations. The partial correlation is one of the 

tools that can be used in a simple correlation concept. In the wavelet, the 

researchers can attain this using partial wavelet coherence (PWC). This approach 

is able to identify the partial wavelet coherence between the two-time series y and 

x1 after eliminating the influence of the third time series x2. Hence, we use partial 

wavelet coherence to identify the wavelet coherence between oil prices and 

government expenditure when canceling out the effect of non-oil GDP and trade 

balance. 

 

Results and Discussion: 

The results of the wavelet analysis show that there is a strong coherence between 
oil prices and the macroeconomic variables at different frequencies. multiple 

wavelet coherence, shows a high coherency between the four variables in the 

short-run (1-4 years) and in the long-run horizons (8-16 years). In fact, multiple 

wavelet coherence between variables shows that there is always a relationship 

between variables over time and different scales with different coefficients.  [
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Partial wavelet coherence between oil and non-oil GDP has been significant by 

removing the effects of government expenditure in the short term during the years 

1367 (1988) to 1371 (1992) and also 1379 (2000) to 1391 (2012). In the scale of 

6 to 8 years from 2010, the partial coherence shows an approximate value of 0.6, 

which is maintained at this frequency until the end of the period. This issue shows 

the greater correlation between oil price fluctuations and non-oil GDP by 

removing the effects of fiscal policy fluctuations in these years. Also, by removing 

the effects of the trade balance, there is a partial wavelet coherence between the 

pairs of oil price and non-oil GDP from 1375 (1996) to 1391 (2012) in the short-

term time horizon. 

The partial wavelet coherence between oil price and trade balance by removing 

the effect of fiscal policy and also by removing the effect of non-oil GDP indicates 

a limited relationship between the pair of oil price and trade balance by removing 

the effects of other two variables during the study period. In both cases, the 

relationship between the two variables is limited to the early years of the study 

period, and there is no independent relationship in other areas. 

The results of the partial wavelet coherence between oil price and government 

expenditure showed that by removing the effect of non-oil GDP, the highest 

correlation of the variable occurred in the short-term and medium-term region. In 

the short-term time horizon, during the years 1358 (1979) to 1371 (1992), a strong 

wavelet coherence can be seen between the oil prices and government 

expenditure, which was repeated during the years 1389 (2010) to 1390 (2011). 

Also, by keeping the variable effects of the trade balance constant until the end of 

the 80s, there is a co-movement between oil price and government expenditure 

independent of the effects of the trade balance. This net correlation between the 

two variables well indicates the role of fiscal policy in the transmission of oil price 

fluctuations in multiple time scales. 

 

Conclusion: 

The most important effective factor in increasing oil price fluctuations is the 

unforeseen and increasing risks related to oil and its related industries. Since the 

world has seen rapid and successive developments in recent years (including the 

spread of disease, war, etc.), severe fluctuations have been observed in the global 

oil markets during these years. Therefore, in a fluctuating environment, oil prices 

have forced governments and policymakers to formulate policies to deal with the 

uncertainty of oil prices. To implement such policies, it will be useful to examine 

the relationship between oil price dynamics and its transmission mechanisms in 

the economy. In this regard, the present article analyzes the relationship between 

oil price dynamics and macroeconomic variables, emphasizing the role of fiscal 

policy in Iran through time-frequency analysis and the new approach of multiple 
and partial wavelet coherence. 

The results of multiple wavelet coherence show the co-movement between oil 

price and other variables of the model in different time scales. In such a way that 

this co-movement shows the greatest intensity in short and long-time horizons. 

Also, the partial wavelet correlation results between the variables of oil price and  [
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non-oil GDP as well as government expenditures showed that by removing the 

effects of other variables, the co-movement between the pair of variables can still 

be observed in all time horizons. While regarding the trade balance, this net 

relationship with oil price was not observed. 

In general, based on the partial wavelet coherence results, it can be shown that 

fiscal policy and economic growth are the main channels of oil price fluctuations 

transmission in this period, which are in line with the studies of Hossein et al. 

(2008) and El Anshasi (2008) who showed that Fiscal policies are the main 

propagation mechanism that transmits the oil price shocks to the economy. 

Therefore, the reduction of oil price correlation by removing the effects of fiscal 

policy and business cycles shows the importance of the channel of fiscal policy 

and GDP in the transmission of oil price fluctuations. Therefore, it is 

recommended that the policymakers who adjust various economic stabilization 

schemes for greater stability, while paying attention to the main channels of oil 

financial resources flowing into the economy, should consider different frequency 

bands as well. 

 

Keywords: 
Oil Price Dynamics, Fiscal Policy, Macroeconomic Variables, partial wavelet 

coherence 
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