
 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايپفصلنامه علمی،   

 98-89، ص: 1041زمستان  ،مچهار شماره بیست و دوم، مقاله پژوهشی/ سال                                                          

 های مالی بر اقتصاد ایرانات اقتصادی تحریمتأثیر

 *1کیتر لیلا

 2مظاهریباران 

 71/2/7047تاريخ پذيرش:    71/7/7047تاريخ دريافت: 

 دهیچک
. منافع شان بوده است یک ابزار قدرتمند برای حصول کشورها به اهداف سیاسی و تأمین ،باز ی مالی از دیرهاتحریم

-کشور هدف را مجبور کنند تا سیاستکنند که قصد دارند های اقتصادی استفاده میزمانی از تحریم عمولاًکشورها م

مکن م ،های مالیتحریم ۀ تأثیردامن. باشند، تغییر دهندنمی کننده تحریم ی را که مورد قبول کشورهایهای خاص
 ،اقتصاد ۀتواند علاوه بر وارد کردن ضربه بر پیکرکه میریطوبه ؛اقتصاد یک کشور باشدۀ است بسیار فراتر از محدود

ای هایران نیز همواره تحت فشار تحریمکشور . بر سیاست و فرهنگ و رفاه اجتماعی کشور هدف نیز اثر منفی بگذارد
 ۀال شده است، همواره دغدغها بر ایران اعمهای بسیاری که در طول سالدلیل تحریمبه ،بنابراین. بسیاری بوده است
 حقوقی و اقتصادی ابعاد. گذاردها بر اقتصاد کشور چگونه اثر میدانان این بوده است که این تحریمبسیاری از اقتصاد

. ازدسمی دشوار را اقتصادی کلان متغیرهای بر تحریم با های مرتبطدلالت ارزیابی آنها، تنوع همچنین و هاتحریم
های مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی با استفاده از یک مدل خود به تحلیل و بررسی اثر تحریم ،ا در این پژوهشلذ

های خود رگرسیون برداری طی رگرسیون برداری بیزی با تابع پیشین جستجوی تصادفی انتخاب متغیر در مدل
شامل شاخص فشار بازار  ،مورد بررسی در تحقیقمتغیرهای منتخب . پرداخته شده است9939-9911زمانی  ۀدور

های های ثابت، شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، صادرات، واردات، تولید ناخالص داخلی، وامگذاریارز، سرمایه
 برای تحلیل بهتر نتایج حاصل از مدل بیزین. پولی و بدهی خارجی کشور است ۀبانکی معوق به بخش خصوصی، پای

شکیل تابع واکنش آنی پرداخته شده، به ت ،و سپس برای هر دو مدلل خود رگرسیون برداری نیز برآورد، یک مدور، 
گر آن نتایج بیان. بررسی و مقایسه شده است ،با استفاده از تابع واکنش آنی ،نتایج حاصل از هر دو مدل ،و در نهایت

 ؛با پراکندگی کمتری نسبت به مدل خود رگرسیون برداری استتر و دارای نتایج منطقی ،است که مدل بیزین ور
ای هبینی دارای تضاد آشکاری با مطالعات تجربی و پیش ،که نتایج حاصل از مدل خود رگرسیون برداریطوریبه

آزادی مدل است، که باعث پایین آمدن دقت برآورد  ۀوجود پارامترهای فراوان و کاهش درج ،و علت آنبوده، تئوری 
این مشکل را رفع  ،با منقبض نمودن مدل ،های بیزین وراما مدل؛ شودهمچنین پراکندگی تابع واکنش آنی می و

 برند.کرده و دقت برآورد را بالا می

ستجوی ج نیشی(، تابع پیزیب یبردار ونیرگرس )خود یزیور ب مدل ،یمال یهامیتحر :کلیدی گانواژه

 یکلان اقتصاد یرهای، متغرگرسیون برداری های خودتصادفی انتخاب متغیر در مدل

 JEL: G01, E00, C60بندی طبقه

  

                                                                                                                                         
 (نویسنده مسؤول)، دانشگاه اصفهان ،دانشکده علوم اداری و اقتصاد ،استادیار گروه اقتصاد. *9

  torki@ase.ui.ac.ir 

             b.Mazaheri@ase.ui.ac.irعلوم اداری و اقتصاد دانشگاه کارشناس ارشد گروه اقتصاد دانشکده. 2
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 مقدمه . 1

-یها به اهداف سیاسیابی کشورها یک سلاح قدرتمند برای دستتحریم ،ی گذشته تا به امروزهاناز زما

ی خاص ها، شرکتهای خاصی علیه بعضی کشورهااعمال محدودیت هاتحریم ،کلیطوربه. شان است

. شوندمیاز سمت هدف مورد نظر استفاده  میعنوان پاسخی در برابر هر اقداو یا اشخاص است که به

دهد بلکه میقرار  تأثیرخاصی از اقتصاد و توسعه را تحت  ۀنه تنها حیط هااین موانع و محدودیت

ایجاد شرایط سخت و نامطلوب برای اقتصاد  ها،حریمهدف ت تریندار نیز باشد که اصلی تواند دامنهمی

کشور هدف مجبور به  ،نتیجهای است که دری مرتبط با آن در سطح فدرال و منطقههاکشور و حوزه

اتر از ممکن است بسیار فر ،ی اقتصادیهاتحریم تأثیر ۀدامن. شودمیتغییر استراتژی رفتار مورد نظر 

بر  ،اداقتص ۀتواند علاوه بر وارد کردن ضربه بر پیکرمی کهطوریبه ؛شور باشداقتصاد یک ک ۀمحدود

 .سیاست و فرهنگ و رفاه اجتماعی کشور هدف نیز اثر منفی بگذارد

رهای مالی بر متغی یهاکه به بررسی چگونگی اثر گذاری تحریم این استسعی بر  ،این مطالعهدر 

یری گنقش بسزایی در شکل ها،گذاری تحریمتأثیر ۀکه شناخت نحوچرا ،خته شودپرداکلان اقتصادی 

به بررسی اثر  ،در این راستا در این پژوهش. استراتژی مقابله با اثرات مخرب حاصل از آن دارد

ی ثابت، هاگذاریی مالی بر سرمایههای مالی بر شاخص فشار بازار ارز، بررسی اثر تحریمهاتحریم

ر ی مالی بهای مالی بر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، بررسی اثر تحریمهایمبررسی اثر تحر

ی مالی بر تولید ناخالص داخلی، های مالی بر واردات، بررسی اثر تحریمهاصادرات، بررسی اثر تحریم

ی بر ی مالهای بانکی معوق به بخش خصوصی، بررسی اثر تحریمهای مالی بر وامهابررسی اثر تحریم

 شود.میپرداخته  ی مالی بر بدهی خارجی کشورهاپولی، بررسی اثر تحریم ۀپای

با توجه به بررسی و دقت در مطالعات انجام شده در زمینه تحریم مالی و اثر آن بر متغیرهای 

 غیرمت چند یا دو بر هاتحریم اثر بررسی به ،در این زمینه مطالعات اکثر که مشخص شد ،اقتصادی

 ترینمهم که است بوده این بر سعی ،حاضر پژوهش در آنکه حال ،بودند پرداخته یاقتصاد کلان

نوآوری دیگری که . است متغیر 91 شامل که شوند بررسی و، وارد مدل در کلان اقتصاد متغیرهای

 ژوهشپ این در شده برده کار به تحقیق روش ،نمایدمیپژوهش حاضر را از سایر مطالعات متمایز 

 .است نشده استفاده ،مطالعه مورد موضوع برای ایران در است که تاکنون

مروری بر مطالعات  ،مبانی نظری مربوط به تحریم، بخش سوم ،در بخش دوم ،در ادامه این مقاله

گیری و پیشنهادهای  نتیجه ،روش پژوهش و در نهایت در آخرین بخش ،پیشین، بخش چهارم

 شوند.میسیاستی بیان 

 مبانی نظری پژوهش. 2

ی خاص و یا اشخاص است که های خاصی علیه بعضی کشورها، شرکتهااعمال محدودیت ها،تحریم

این موانع و . شوندمیاز سمت هدف مورد نظر استفاده می پاسخی در برابر هر اقدا عنوانبه

دار نهتواند داممیدهد بلکه میقرار  تأثیررا تحت  خاصی از اقتصاد و توسعه ۀنه تنها حیط ها،محدودیت
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ی هاایجاد شرایط سخت و نامطلوب برای اقتصاد کشور و حوزه ها،هدف تحریم تریننیز باشد که اصلی

کشور هدف مجبور به تغییر استراتژی  ،نتیجهای است که درمرتبط با آن در سطح فدرال و منطقه

 به شرح زیر است: ها،دلایل اعمال تحریم اصولاً. شودمیرفتار مورد نظر 

راسخ برای رسیدن به هدف سیاسی مورد نظر کشور تحریم کننده، که می نشان دادن عز -

 ست.ها ااز بارزترین دلایل تحریم

ساز کشور هدف در آینده، که استقلال اقتصادی  ایجاد محدودیت و جلوگیری از رفتار مشکل -

 کند.می و سیاسی آن را محدود

 ،است اقتصادی خارجی قوی، اما در عین حالیتمایل مقامات کشور برای نشان دادن یک س -

 ن،و همکارا ووروتینکوف) آشکار و دعوت به جنگ میبه درگیری نظا هاعدم تمایل آن

2191). 

 ؛داقتصاد یک کشور باش ۀی اقتصادی ممکن است بسیار فراتر از محدودهاتحریم تأثیر ۀدامن -

اه بر سیاست و فرهنگ و رف ،اقتصاد ۀتواند علاوه بر وارد کردن ضربه بر پیکرمی کهطوریهب

 .(2121، 9و همکاران ون)اجتماعی کشور هدف نیز اثر منفی بگذارد 

 کهطوریبه ؛علیه کشورهای بسیاری استفاده شده است هادر طول قرن اخیر، بارها از تحریم -

 .(2191 ،2افینگ و همکاران)اند ی اقتصادی مواجه شدههاتحریم کشور با 991بیش از 

ی هاتحریم ،مثال عنوانبهی بسیار قدیم رایج بوده است، هااز زمان ،ی اقتصادیهااعمال تحریم

 اهمحبوبیت تحریم ،در واقع. گرددمیسال قبل از میلاد مسیح باز  292اقتصادی آتن علیه مگارا به 

ده ی اعمال شهاپس از پایان جنگ سرد افزایش یافته است، و تحریم ،یک ابزار سیاست خارجی عنوانبه

ابی یجنوبی با هدف جلوگیری از دست ۀشمالی و در گذشته عراق، پاکستان، هند و کر ۀعلیه ایران، کر

 .(2121، 9ی و همکاراندیزج) یا بیولوژیکی بوده است و ای، شیمیاییی هستههااین کشورها به سلاح

 ،، ایالات متحده9191گیری مأموران آمریکایی در سال پس از انقلاب ایران و پس از گروگان

میلیارد  99 و تقریباً لماتیک خود را با ایران متوقف، واردات نفت ایران را ممنوع،روابط اقتصادی و دیپ

ی ایران و لیبی هاقانون تحریم ،دولت آمریکا ،9119در سال . را مسدود کرد کشوری هادلار از دارایی

از  و تجارت سالانه بیش گذاریسرمایهآمریکایی( را از  ی آمریکایی )و غیرهارا تصویب کرد که شرکت

از  ،مواردی مانند داروسازی و تجهیزات پزشکی ،2111از سال . کردمیمیلیون دلار با ایران منع  21

 . اندخارج شده هااین تحریم

مورد بحث و گفتگو  ،ظن در مورد اهداف آن وءای ایران به دلیل سبرنامه هسته ،2119از سال 

ا ی منتخب مرتبط بهایی را علیه شرکتهاتحریم ،شورای امنیت سازمان ملل متحد. قرار گرفته است

                                                                                                                                         
1. Wen et al. (2020) 

2. Efing et al. (2019) 

3. Dizaji et al. (2020) 
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یژه وب باعث انزوای اقتصادی این کشورها شود،تواند می ،ای وضع کرده است که این امربرنامه هسته

در نفت، گاز و  گذاریسرمایهبه ایران و همچنین می ای، موشکی، صادرات نظای هستههاتحریم

 . ، حمل و نقل و بیمههای نفتی تصفیه شده، معاملات مالی، بانکهاپتروشیمی، صادرات فرآورده

خود  یهانفتی آمریکا علیه ایران، تحریم یهاپیوستن به تحریم ، اتحادیه اروپا با2192در سال 

میلیارد دلار درآمد  01تواند سالانه حدود می ها،علاوه بر این، آخرین دور تحریم. کرد تررا سخت

 م ایرانعواقب جدی برای اقتصاد و مرد ها، تحریمهاطی این سال. حذف کندایران  اقتصاداز  را نفتی

ربی ی غهازیادی را برای متقاعد کردن دولت المللیبینی هاتلاش ،ایالات متحده. همراه داشته استبه

با  .ای انجام داده استدر مورد تهدید برنامه غنی سازی اورانیوم ایران و توسعه توانایی سلاح هسته

از جمله می برای اهداف غیرنظا شااست که برنامه هستهاین حال، ایران آن را انکار کرده و معتقد 

عث نوسان با هاکنند، زیرا تحریممیعوامل پولی نیز مشکلاتی ایجاد . تولید برق و اهداف پزشکی است

کند و بر هر چیزی میواردات را گران  ،علاوه بر این، یک ارز ضعیف. شوندمیشدید ارزش ریال ایران 

، بنابراین. گذاردمی تأثیر ،ه مبتنی بر ریال است، از جمله دستمزد، سهام، خانه، مستمری و طلاک

 با این حال بین:. دهدمیدرآمد مردم به سختی کفاف کالاها و خدمات ضروری را 

 ؛2119و  2119در سال  ایهستهی اعمال شده بر واردات محصولات مرتبط با هاتحریم  

 ؛2113نفتی در سال های صادراتی غیرتحریم  

 ؛2192( علیه ایران در سال های سوییفت و بخش بانکیمانند تحریمهای مالی )تحریم 

 :اندبندی شده طبقه ،آنها بر اقتصاد ایران تأثیربراساس  هابنابراین، تحریم. یی وجود داردهاتفاوت

دود هستند، مس المللیبینوریسم تر دی که مصمم به حمایت ازدارایی افرا ی سیاسی:هاتحریم (9

و پیمانکاران دفاعی را شامل  هافرد و مؤسسه ایرانی از جمله بانک هاده ،ستاین فهر. شودمی

( هر شخص یا نهادی 9112ایران و عراق ) ایهستهی هاپیمان منع گسترش سلاح. شودمی

 .دنمایمیکند، منع می، شیمیایی یا بیولوژیکی ایران کمک ایهستهی هاه به سلاحرا ک

یی را اعمال کرد که بر طبق آن تا سال هاتحریم ،ی تجاری: ایالات متحده آمریکاهاتحریم (2

ن ای اگر چه. در ایران منع شدند گذاریسرمایهی آمریکایی از تجارت یا هااغلب شرکت ،9110

دولت اوباما . چند دهه بعد به پایان رسید کاهش یافت، اما تقریباً 2111روند در سال 

کننده را مستثنی کرده  ی فروش تجهیزات و نرم افزارهای ارتباط از راه دور مصرفهاتحریم

 است.

به . استبوده  همواره تمرکز اصلی ایالات متحده برکاهش درآمد نفتی ایران ی انرژی:هاتحریم (9

ل از صادرات نفت قب. افزایش یافته است ایهستهی هافشار بر عدم گسترش سلاح ،تیبتراین

. اددمیپنجم تولید ناخالص داخلی را تشکیل  - از درآمد دولت ایران و یکمی نی ،2192سال 

در  گذاریسرمایهدهند یا در میائه ی خارجی را که خدمات ارهای فرامرزی، شرکتهاتحریم

] ، تأمین تجهیزات مورد استفاده در تصفیه های انرژی، از جمله نفت و گاز و پتروشیمیهافعالیت
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ی صادرات نفت مانند ساخت کشتی، عملیات بندر و بیمه حمل و هاروغن و همچنین فعالیت

 دهند.میکنند، هدف قرار مینقل شرکت 

دنبال جداسازی داری بهمتحده توسط وزارت خزانه های ایالات و بانکی: تحریم ی مالیهاتحریم (2

ات مالی خارجی یا واحدهای تجاری مؤسس بنابراین،. المللی استایران از سیستم مالی بین

. شوندمیاز انجام معاملات با دلار آمریکا محروم  ،کنندهای ممنوعه معامله فرعی که با بانک

. ، آمریکا همچنین مانع واردات نفت از طریق بانک مرکزی ایران شد2199در اواخر سال 

 ؛ی مالی شامل محدودیت دسترسی ایرانیان به ارزهای خارجی استهای دیگر تحریمهاجنبه

وجوه حاصل از صادرات نفت فقط برای تجارت دو جانبه با کشور خریدار یا  کهطوریبه

 .(,2020 9قهرودی و چونگ)قابل استفاده است  ،سترسی به کالاهای بشردوستانهد

رئیس جمهور ایالات متحده،  ،امپتر که دونالدمیهنگا ،2193مه  3در  ،شوک اقتصادی به ایران

 ؛ که م کرد، آغاز شدبا ایران را اعلا (برنامه جامع اقدام مشترک) 2JCPOA ایهستهخروج از توافق 

به اجرا درآمد و به تضعیف  2193علیه ایران بود که از نوامبر  هامعنای اعمال مجدد تحریماساساً به

، صندوق هاقبل از اجرایی شدن تحریم. شدمنجر و کاهش تولید ناخالص داخلی  واحد پول ریال

، تولید ناخالص داخلی ایران 2191تا مارس  2193تخمین زده بود که بین مارس  ،پول المللیبین

 ،«انداز اقتصادی جهانیچشم» پول در المللیبینبا این وجود، صندوق . درصد افزایش یابد 2حدود 

 (.2191پول،  المللیبینصندوق )رساند  درصد 9کاهش به منفی  درصد 91ی خود را با هاتخمین

درصد درآمد  92جایی که نفت از آن. بردمیدر رکود اقتصادی شدید به سر ایران  ،در حال حاضر

. ی ناشی از بازار نفت بوده استهادهد، اقتصاد ایران همیشه مستعد شوکمیصادرات ایران را تشکیل 

میلیارد  2/99ر به میلیارد دلا 2/32درآمد صادرات نفت و گاز از  ،2113پس از بحران مالی جهانی 

به کمتر از  2119درصد در سال  3دلار آمریکا کاهش یافت که نرخ رشد تولید ناخالص داخلی را از 

ایالات متحده به دلیل عدم . (2199پول،  المللیبینکاهش داد )صندوق  2113یک درصد در سال 

درصدی  01به کاهش  که، ایران را تحریم کرد 2192در سال  ایهستهی هاتوافق بر سر سیاست

به  2199درصد در سال  9را از حدود  کشور تولید نرخ رشد وشد منجر درآمد صادرات نفت و گاز 

 . (2192پول،  المللیبینکاهش داد )صندوق  2192درصد در سال  3منفی 

رشد تولید ناخالص داخلی  بوده، وکننده وضعیت بیش از هر زمان دیگری نگران  ،در حال حاضر

در حال سقوط  هامتوقف شده است، بیکاری در سطوح بالا ادامه دارد، مانده حساب جاری پس از دهه

 . (2191 ،9)ساشی وکاوتیلیا در قلمرو منفی است و ریال در سقوط آزاد است

                                                                                                                                         
1. Ghahroudi & Chong (2019) 

2. Joint Comprehensive Plan of Action 

3. Sashi& Kautilya (2019) 
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ی هاگذاریسرمایهشار بازار ارز، ی مالی بر شاخص فهااثر تحریم ،این مطالعهدر بر این اساس 

ی بانکی هاثابت، شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، صادرات، واردات، تولید ناخالص داخلی، وام

 شود.بررسی می ،پولی و بدهی خارجی کشور ۀمعوق به بخش خصوصی، پای

ص شاخ اساسای هر بشکه نفت خام که برقیمت مبادلاتی لحظه ،به صورت کلی قیمت نفت:

ولیدی، کیفیت نفت ت ،تولید ۀمتأثر از هزین ،این قیمت. کندنفت خام است، قیمت نفت را تعیین می

ها ند اینیاست که برآ. .. نفت، درصد گوگرد، محل تولید و ۀسبک یا سنگین بودن، میزان چگالی ویژ

ها و آمارملاک قرار گرفته، و یمت نفت سبک ایران ق ،در این پژوهش. کندقیمت نفت را تعیین می

موجب محدود شدن صادرات نفت و  ،ی صادرات نفتهاتحریم که دهندمیتحقیقات مختلف نشان 

 .رشد اقتصادی ایران شده است

فروش و یا اهدای کالا و خدمات یک کشور به کشوری دیگر  ،تهاتری ۀبه معنی معامل صادرات:

 صادرات. ملی تعریف و مفاهیم آماری( ۀریفات گمرکی و مقررات خاص است )ساماندارای تش بوده، و

-هحوز از یکی ،خدمات و کالاها صادرات اگر. رودمی شماربه ارز عرضه منابع مهمترین از ،کشور هر در

 ،هستند واردات ماتالزا از خود که ارزی منابع که آن است بر انتظار آنگاه ،باشد اقتصادی تحریم های

 بسیار، باشد پایین هدف کشور در صادراتی تنوع پذیری که، زمانیصادرات تحریم. شود روبرو خلل با

 است.آمیز  مخاطره

 گرید یکشور ازکشور  کتهاتری ی ۀبه معنی خرید، اهدای کالا و خدمات و یا معامل واردات:

. (ملی تعریف و مفاهیم آماری ۀسامان)یت مقررات است است، که نیازمند انجام تشریفات گمرکی و رعا

 که است مجاری از ایسرمایه و ایکالاهای واسطه اولیه، مواد انواع واردات به تولیدات بالای وابستگی

 یهارویه اگر حتی. گیردمی قرار بالقوه معرض تهدیدات در کشور یک اقتصاد، هاتحریم اعمال با

 را داخل در تولید تمام شده بهای ،واردات یهاهزینه با افزایش ،نشود منجر واردات قطع به، میتحری

 ،دیگر سوی از و افزایش را داخل در هاقیمت سطوح، سویک از ساخت که خواهد روبرو افزایش با

 بر تحریم اعمال. داد خواهد کاهش را المللیبین بازارهای در تولیدی پذیری کالاهای رقابت قدرت

 ی وارداتهاهزینه افزایش ،دیگر سوی از و بیانجامد واردات مقدار کاهش به تواندمی سو از یک ،واردات

 درآمدهای کاهش ،واردات مقدار کاهش. باشد داشته همراه به ،آن از مشخص حجم هر ازای به را

 را یترسنگین مراتب به اما، اثرات هاهزینه افزایش. داشت خواهد همراه به را هاتعرفه محل از دولت

 هر به واردات مقدار ،حاکم به ساختارهای توجه با که زمانی ویژهب دارد دنبالبه داخل اقتصاد برای

 (.9919 ،بازرگانی و پژوهشهای مطالعات همؤسس) یابد کاهش نخواهد دلیل

دارای  ،در میان متغیرهای اقتصاد کلان، تولید ناخالص داخلی :(GDP) داخلیتولید ناخالص 

 شاخص عملکرد اقتصادی ترینمهم عنوانبهها تنها برای تجزیه و تحلیل زیرا نه ؛اهمیت بسیار است

تولید  .از دیگر اقلام کلان اقتصاد استفاده شده است ،شود بلکه در محاسبه و برآورد آناستفاده می

های اقتصادی عبارت از کل ارزش ریالی کالا و خدمات نهایی تولید شده توسط واحد ،ناخالص داخلی

] دی گذاری تحریم اقتصا با توجه به اثر. (بانک مرکزی ایران)زمانی معین است  ۀداخل کشور در یک دور
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
01

.2
2.

4.
3.

4 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

9-
21

 ]
 

                             6 / 30

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1401.22.4.3.4
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-60631-en.html


 

 07                    1071 زمستان - مشماره چهار )رشد و توسعه پایدار( ـ سال بیست و دوم  ـ فصلنامه پژوهشهای اقتصادی 

ای از تولید ملی ایران وابسته ع که بخش عمدهبر صادرات و واردات کشور و در نظر گرفتن این موضو

انکار  قابل، غیرگذاری تحریم بر تولید ناخالص داخلی اثر بوده،به محصولات نفتی و ورود مواد اولیه 

 است.

معیاری برای سنجش کالاها و  ،این شاخص :(CPI) شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی

 قیمت میگیری سطح عموازهاند سنجشی برای عنوانبهخدمات مصرفی خانوارهای ایرانی است، که 

گیری قدرت خرید پول ازهاند خانوارها است و از بهترین معیارهای ۀکالاها و خدمات مورد استفاد

به این  ؛دست آوردتوان نرخ تورم را بهمی ،با استفاده از این شاخص. شودداخل کشور محسوب می

در  CPIدرصد تغییرات متوسط شاخص  بۀتورم منتهی به هر ماه، از طریق محاس صورت که نرخ

 .(آید )بانک مرکزی ایراندست میزمانی مشابه قبل به ۀدوازده ماه منتهی به ماه مذکور نسبت به دور

لی یه هر دل، اگر باشاره کردکاهش عرضه مواد اولیه توان به می ،بر تورم هااثر تحریمدر توضیح 

 ،ی تولیدهاای افزایش یابند، این شوک وارده به نهادهو یا قیمت مواد واسطه، عرضه مواد اولیه کاهش

قیمت کالای خود را افزایش و تولیدش را  ،کنندهلذا عرضه ؛شودمیی تولید هاهباعث افزایش هزین

ار نماید و تقاضای کمی هاکننده سعی بر جایگزینی نهادهتولید ،ین وضعیتتبع ابه و دهدمیکاهش 

 افزایش هاو سطح قیمترغم کاهش تولید، دستمزدها بهکن است مم ،درنتیجه. افزایش خواهد یافت

 .یابد

عبارت از ارزش کل محصول  :(های ثابت مشهودارزش ناخالص دارایی)های ثابت گذاریسرمایه

ارزش اضافه  علاوهثابت یک تولید کننده در طول یک دوره، به هایمنهای واگذاری یا فروش دارایی

 ملی تعریف و ۀسامان)های تولیدی واحد نهادی است های تولید شده حاصل از فعالیتشده به دارایی

 جریان در ایران جدی و ثرؤم حضور از مانع ،ی اقتصادیهاتحریم مشکلات و مسائل. مفاهیم آماری(

 مسائل از جدای ،مهم این. است شده اخیر هایسال در خارجی مستقیم گذاریسرمایه پرتحرک

 یهاشیوه به تاکنون خارجی انگذارسرمایه و داده افزایش را ایران در گذاریسرمایه ریسک سیاسی

 . اندنداده نشان ایران، در فعالیت برای تمایلی ،معمولی و عادی

ست ا هااز وام یامجموعه ایوام پرداخت نشده  کی یمعنابه ،یخارج یبده هی خارجی کشور:بد

درآمد  که با کمبود افتهیکمتر توسعه  یکشورها عموماً. بدهکار است گرید یکشور به کشور کیکه 

ه اقدام ب ،ستیها نکشور نیدر ا گذاریسرمایه ازین یگوپاسخ یهای داخلازاندروبرو هستند و پس

تواند منابع می نی، ایمنابع استقراض حیصح تیریدر صورت مد. ندینمامی یخارج ابعاستقراض از من

 .(2121، 9و مارکجکسون ونکویوام شود )آ ۀرندیکشور گ یمنجر به رشد اقتصاد

ها از بانک ۀل نشدشامل مطالبات معوق و تسهیلات وصو های بانکی معوق به بخش خصوصی:وام

)حسن زاده و  رودشمار میبهها بانک ۀسوی بخش خصوصی است، که همواره یکی از مشکلات عمد

 . (9931حبیبی، 

                                                                                                                                         
1. Ayunku & Markjackson (2020) 
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بانکی  هایبه هر نوع پولی که بانک مرکزی انتشار دهد و در روند خلق اعتبار و فعالیت پولی: ۀپای

 (.9931شاکری، )شود ی گفته میپول ۀپول پر قدرت یا پای ،قرار گیرد

 المللیبینگیری کل اضافه تقاضا برای یک ارز در بازار ازهاند :(EMP)شاخص فشار بازار ارز 

کیب وزنی از تغییرات تر به تغییرات دو متغیر نرخ ارز و ذخایر ارزی اشاره دارد و ،این شاخص. است

 . (2199حسینی نسب و نجار زاده،  ،باغجری)این دو متغیر است 

اغلب به صورت مسدود کردن وجوه خارجی افراد یا نهادهای  ،های مالیتحریم های مالی:تحریم

 و المللیبینخاص، عدم پرداخت وام به بانک مرکزی کشورهای هدف، محدود کردن روابط مالی 

مین مالی خارجی، أبازارهای مختلف، خاتمه دادن یا ایجاد محدودیت ت دسترسی کشورهای هدف به

. دگردهای تجاری و محدودیت دسترسی به منابع ارزی کشورهای هدف اعمال میافزایش هزینه

 ،شود و همین امرمالی و بانکی کشور هدف می ۀباعث افزایش خطر تعامل با شبک ،های مالیتحریم

 .(2121 ،9لامان)دهد های خارجی را کاهش میهای طرفگذاریسرمایه

 پیشینه پژوهش . 3

این روش در  ،با این حال ؛ها مرتبط با سیاست جهان معاصر و مدرن استاغلب استفاده از تحریم

و  میار اقدامات نظادر کن 9193های اقتصادی تا سال تحریم. ای طولانی استدارای سابقه ،تاریخ

، ملل ۀکشورهای عضو جامع ،شد اما پس از جنگ جهانی اولمکملی برای آن به کار برده می عنوانبه

استفاده از  2(متحد آلمان)های اعمال شده علیه کشورهای مرکزی نتایج حاصل از تحریم تأثیرتحت 

 ،علیخانی)ملل جای دادند  ۀدر متن میثاق جامع مینظاابزار غیریک  عنوانبهاین سلاح اقتصادی را 

2111.) 

شد، اما در های دیپلماتیک شمرده میهای اقتصادی جزئی از مهارتتحریم ،های پیشیندر قرن

از مفهوم سنتی آن است و تغییر الگوی  تراین استراتژی دارای اهدافی بسیار گسترده ،عصر نوین

ت سیاس عنوانبههای اقتصادی تحریمکه طوریبهمیلادی بسیار بارزتر است،  11 ۀیم بعد از دهتحر

 (.9933شود )عزیز نژاد و سید نورانی کمتر محسوب می ۀبا هزین میبرتر خارجی یا جایگزین ابزار نظا

گی ه با افزایش وابستهای دنیای اقتصاد امروز و روند پرسرعت جهانی شدن، روزانبا وجود پیچیدگی

 عنوانهبتنها از منابع داخلی خود  نه ،کشورها کهطوریبهمتقابل بین اقتصاد کشورها مواجه هستیم، 

 ،بنابراین. نیز برای افزایش تولید خود نیازمندند المللیبینبرند بلکه به منابع عوامل تولید بهره می

سلطه برای محدود کردن و ایجاد فشار بر دیگر کشورها در راستای  ها از طرف نظاماعمال تحریم

 آذربایجانی و)های سنگینی برای هر دو طرف همراه است رسیدن به اهداف سیاسی خود، با هزینه

 (.9912 ،همکاران

                                                                                                                                         
1. Laman (2020) 

2. Central Powers 
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اف هدبه ا یابیها در دستمیتحر نیا ایکه آ داشتندموضوع  نیبر ا تمرکز عمدتاً ،یمطالعات قبل

 و المللیبیناختلال در تجارت  جادیمربوط به ا ای اندموفق بوده میرژ رییخود مانند تغ یاسیس

وجود  یها بر اقتصاد هدف، کمبود نسبمیتحر اتتأثیردر مطالعات متمرکز بر . دشمی یهای مالانیجر

 شود.معرفی میصه طور خلابرخی از این مطالعات به ،در این بخش. دارد

 نابرابری بر مالی هایتحریم تأثیر بررسی» عنوان با پژوهشی در ،(9211) همکاران و پهلوانی

 انایر درآمدی نابرابری بر مالی هایتحریم تأثیر بررسی به ،« (TVP-FAVAR) مدل: ایران در درآمد

 عنوانبه جینی ضریب شاخص از دهاستفا با ،منظور بدین. پردازندمی 9991-9919 زمانی دوره در

 کیبیتر(FAVAR)  شده افزوده عامل برداری رگرسیون خود مدل و درآمد توزیع گیریازهاندشاخص

 اساس بر. اندکرده ایران اقتصاد سازیمدل به اقدام ، (TVP) زمان طول در متغیر پارامترهای مدل با

 همچنین و است بوده مشهود کاملاً ،جینی ضریب متغیر بر متغیرها اثرگذاری در غیرخطی رفتار نتایج

 ،اندشده زمان طی در جینی ضریب شدن بهتر موجب که نقدینگی و اقتصادی رشد متغیرهای بجز

 شارهایف کهاین به توجه با. باشندمی زمان طی جینی ضریب شاخص شدن بدتر موجب متغیرها مابقی

 هایبدهی افزایش و بیکاری ارز، نرخ تورم، وضعیت شدن بدتر موجب اقتصادی و الیم هایتحریم

 دنش بدتر موجب مالی هایتحریم افزایش که رسیدند نتیجه این به است، شده مرکزی بانک خارجی

 .است شده کشور در درآمد نابرابری افزایش و جینی ضریب شاخص وضعیت

 آسیب راهبردی نگاریآینده» عنوان تحت خود ۀالعمط در ،(9911) شفیعی محمد و بهشت نور

 پذیریبآس نقاط ،«غیرعامل پدافند رویکرد با اقتصادی هایتحریم از ناشی گردشگری صنعت پذیری

 ناساییش ضمن پژوهش این نتایجدر . کردند شناسایی را نگاریآینده رویکرد با اقتصادی هایتحریم

 نعتص بر تمرکز با هاآن با مقابله در راهکارهایی ارائه به ها،تحریم منفی یپیامدها و اثرات معرفی و

 .است شده پرداخته گردشگری

 بر انرژی و مالی یهاتحریم اثر بررسی» عنوان با ایمطالعه در ،(9913) همکاران کیومرثی و

 کینزی رویکرد با (DSGE) ادفیتص پویایمیعمو تعادل رهیافت از ،«ایران اقتصاد در تولید شکاف

 کی مانند انرژی و مالی یهاتحریم ،الگو این در. اندکرده استفاده الگو ساختار طراحی برای جدید

 مصرف، یهابخش زیر در خانوار رفتار ،آن ۀنتیج در که شده اقتصادی واحدهای سازیمدل وارد ،شوک

 ۀزینه و تولید تابع قسمت در تولیدکننده رفتار همچنین و اریگذسرمایه مخارج و سرمایه انباشت

 در استفاده مورد یهاداده، و دهبو متأثر 9911 سال از غرب انرژی و مالی یهاتحریم اعمال از نهایی

 روش از استفاده با تولید شکاف ابتدا، در. است 9993 - 9919 دوره فصلی زمانی سری تحقیق، این

 با سپس،. اندشده محاسبه پرسکات - هودریک فیلتر از استفاده با الگو متغیرهای سایر و کالمن فیلتر

 ونتم اصل آماره از حاصل نتایج که شده برآورد ساختاری معادلات ،پارامترهای بیزین روش از استفاده

 صحت مبین ،یشینپ و پسین توزیع توابع مقایسه همچنین و بروکز و گلمن مارکف، زنجیره کارلو

 . هستند شده برآورد نتایج
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 ایمتغیره سایر و تولید شکاف بر انرژی و مالی یهاتحریم اثر برآورد، نتایج از اطمینان از پس

 آن ۀدهند نشان ،سازی شبیه از حاصل نتایج. شد بررسی آن شوک سازی شبیه از استفاده با الگو

 یلتشک یندافر و کل مصرف گذاری،سرمایه مخارج سو، یک از تصادی،اق یهاتحریم وقوع با که است

 در و دگیرنمی افزایشی روندی تولید با مرتبط یهاهزینه دیگر، سوی از و دارد نزولی روندی ،سرمایه

 تغیرهایم واریانس، تجزیه نتایج براساس همچنین. یابدمی افزایش اقتصاد در تولید شکاف نتیجه،

 . دارند هاتحریم از را پذیریتأثیر بیشترین تورم، و گذاریمایهسر

 عوامل سایر و المللیبین یهاتحریم تأثیر» عنوان تحت پژوهشی در ،(9919) صادقی و طیبی

 اثرات ریقط از را ایران ارز بازار بر شده اعمال جانبه دو یهاتحریم اثر ،«ایران در ارز نرخ بر موثر

 بررسیرا  2192 سال از قبل تحریم اتتأثیر سپس و دولت بودجه کسری و نفت صادرات بر آن متقابل

 توزیعی یهاوقفه با توضیحی خود روش و ارز نرخ شده تصریح الگوی ،منظور این برای. اندکرده

(ARDL) نتایج. است شده گرفته کار به 2192 تا 9131 از مرتبط زمانی سری یهاداده از استفاده با 

 در است داشته ارز نرخ بر کیاند تأثیر ،2192 سال از پیش شده اعمال یهاتحریم که دهدمی نشان

 این، بر علاوه. اندداده قرار تأثیر تحت 2192 سال از بعد شدت به را ارز نرخ ،هاتحریم این که حالی

 . دارد ارز نرخ بر توجهی قابل اثرات نیز داخلی ناخالص تولید و کنندهمصرف قیمت اخصش

 در هابانک سودآوری بر اقتصادی یهاتحریم تأثیر» عنوان با تحقیقی در ،(9910) زاده متولی

 ،نلپ مختلف الگوهای تحت پنل متوازن یهاداده با پنل سنجی اقتصاد یهاروش از استفاده با ،«ایران

 ثرا ۀدهند نشان ،حاصل نتایج. پردازدمی هابانک سودآوری بر منتخب گذارتأثیر عوامل بررسی به

 . است هابانک آوری سود بر هاتحریم منفی

 متحده ایالات اقتصادی یهاتحریم اثر» عنوان تحت ای مقاله در ،(9912) همکاران و آذربایجانی

 استفاده با ،«جاذبه مدل کاربرد: آن تجاری عمده شرکای و ایران جانبه دو تجارت بر اروپا اتحادیه و

 اعمال شدت حیث از اروپا، اتحادیه و متحده ایالات اقتصادی هایتحریم اثر ارزیابی به جاذبه، مدل از

 2111 هایسال طی آن تجاری ۀعمد ایشرک از تایی چهارده اینمونه و ایران غیرنفتی تجارت بر ها،آن

 تجارت مختلف هایحوزه بر تحریم آثار تفکیک برای زمینه، این در. است شده پرداخته 2199 تا

 المللبین تجارت استاندارد بندیطبقه -هفت و شش پنج، دو، صفر، ۀشمار  -کالایی کد پنج از غیرنفتی

 آثار ویایگ تحریم متغیر دو ضریب ،منتخب کالایی هایگروه بیشتر در نتایج، طبق، و شده استفاده

 یکالای کد صادرات ۀزمین در جز محدود تحریم دیگر، عبارت به. است تجارت جریان بر هاآن معکوس

 یمنف اثر ،موارد سایر در ،پنج ۀشمار کالایی کد صادرات ۀزمین در جز گسترده تحریم و هفت ۀشمار

 .است گذارده جای بر ریدامعنی و

 به ،«ایران اقتصاد بر تحریم اثرات» عنوان تحت پژوهشی در ،(9912) خبازان محمدی و صادقی

 بر هاحریمت که رسیدند نتیجه این به و پرداختند اقتصادی کلان متغیرهای بر هاتحریم تأثیر ۀمطالع

 ثراتا خانوارها رفاه نیز و ملی ناخالص ولیدت کل، واردات کل، صادرات نظیر اقتصادی کلان متغیرهای

]  همچنین. شودمی نفتی یهاتحریم از بیشتر بسیار بانکی یهاتحریم تحت اثرات این که دارد، منفی
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 نیروی یجایبهجا فرض با نفتی یهاتحریم و سرمایه و کار نیروی جاییبهجا فرض با بانکی یهاتحریم

 . داد خواهد افزایش را (تورم) کننده مصرف قیمت شاخص ،سرمایه تحرک عدم و کار

 کارگیریبه با را ایران تجارت بر اقتصادی یهاتحریم اثر ،(9912) همکاران بیگدلی و ضیایی

 ۀجانب دو تجارت بر اقتصادی یهاتحریم اثر برآورد ،بررسی این هدف. کردند بررسی جاذبه الگوی

 روش با یافته تعمیم ۀجاذب الگوی، و بوده 9902-9939 ۀدور طی آن تجاری شریک 91 با ایران

 هک است این ۀکنند بیان نتایج. است شده برآورد تحریم بدون و با حالت دو در تابلویی، یهاداده

 ریمتح چنانچه که ایگونهبه د،دار آن تجاری شرکای و ایران تجارت بر کوچک اما منفی اثری ،تحریم

 ۀازاندبه تنها ،تجاری شریکان با آن ۀجانب دو تجارت شود، اعمال ایران تجاری یهاشریک سوی از

 با ایران تجارت بر اقتصادی یهاتحریم منفی اثر ،اساس این بر. یافت خواهد کاهش درصد 131/1

 .است پوشی چشم قابل تجاری شریکان

 با ایران گاز و نفت بخش تحریم بررسی» عنوان با ایمطالعه در ،(9911) همکاران و صادقی

 انایر علیه آمریکا متحده تایالا یهاتحریم اقتصادی اثرات بررسی به ،«هابازی نظریه از استفاده

 برای مجازات لاعما ،هاتحریم این اتتأثیر ترینمهم از که اندرسیده جهینت این به و اندپرداخته

 بازی از آمده دستبه نش تعادل در. نمایند شرکت ایران نفتی میادین ۀتوسع در که است ییهاشرکت

 عمالا استراتژی آمریکا داخلی، یهاشرکت به نفتی میادین توسعه واگذاری استراتژی ایران ایستا،

 شرایط این هک کنند،می انتخاب را بیشتر تمشارک استراتژی نیز المللیبین یهاشرکت و بیشتر فشار

 پویا بازی در آمده دست به تعادل. شد خواهدمنجر  ایران نفتی میادین از ینیپا سطح در برداشتی به

 . بود خواهد بالاتر برداشت سطح در تعادلی است، معروف SPE تعادل به که

بر اقتصاد ایران با  هاشناسایی اثرات تحریم»ان ( در مقاله ای با عنو2129) 9لوداتی و پسران

بر اقتصاد  اهتحریم تأثیربه بررسی چگونگی  ،با استفاده از معیارهای جدید ،«استفاده از پوشش روزنامه

ا ب داندمیرا قابل توجه  هاتحریم ،ی روزانههااساس پوشش روزنامهبر هاشدت تحریم .دنپردازمیایران 

، افزایش تورم و کاهش تولید هاتحریم ،ریال ایران به نرخ ارز، تورم و رشد تولیدواکنش بیش از حد 

در صورت عدم تحریم، متوسط رشد سالانه  که شودمیعنوان  ،در این پژوهش. را به دنبال داشت

شده است که همچنین مشخص . درصد باشد 9درصد در مقایسه با  0تا  2توانست در حدود میایران 

مشارکت در آموزش متوسطه و  کهطوریبه ؛اثرات نامطلوبی بر اشتغال و نیروی کار دارد ،هاتحریم

 . ، کاهش یافته استهادبیرستان، با اثر تحریم

 اب ،«ایران و روسیه علیه مالی یهاتحریم ایمقایسه تحلیل» عنوان با ایمقاله در ،(2121) لامان

 یاهتحریم بخشی اثر بررسی به ،ایران و روسیه بر شده اعمال یهاتحریم اقتصادی اتاثر ۀمقایس

. پردازدمی ایران با آن نتایج ۀمقایس و روسیه اقتصاد در تعدیل یندهایافر بررسی روسیه، بر شده اعمال

                                                                                                                                         
1. Laudati & Pesaran (2021) 
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 هایریمتح که ندکمی ثابت ،ایران کلان اقتصاد هایشاخص تحلیل که است شده داده نشان، نتایج در

 حالی در است، نداشته ایران اقتصاد بر توجهیقابل تأثیر ،2192 و 2110 هایسال بین اولیه سبک

 اقتصاد هایشاخص شدن بدتر در اقتصادی چشمگیر کاهش به ،2192 سال سخت هایتحریم که

 زآمیموفقیت ،مذاکرات برای انزم خرید زمان در ایران بر شده اعمال یهاتحریم. است شدهمنجر  کلان

 که شد باعث و شد ایهسته برنامه بودجه تأمین برای نیاز مورد درآمد شدید کاهش باعث و بود

 سال از یهروس اقتصاد چشمگیر کاهش وجود با. باشند سازش به مایل و پاسخگو بیشتر ،ایرانی مقامات

. است مانده ثابت گذشته سال چند در کشور آن اقتصاد نفت، قیمت چشمگیر رکود دلیل به 2192

 خارجی سیاست از را روسیه است نتوانسته زیادی حد تا روسیه بر شدهاعمال بخشی یهاتحریم

 رد تجارت انجام سیاسی خطر افزایش و سرمایه هزینه افزایش در هاتحریم حال، این با کند، منحرف

 .اندبوده ناموفق ،روسیه

 یهاتحریم جو در هاواکنش DSGE تحلیل» عنوان تحت پژوهشی در ،(2121) رانهمکا نخلی و

 لیلتح به ،تصادفی کلی ازیترهم مدل یک از استفاده با ،«ایران مرکزی بانک از شواهدی: اقتصادی

 هک ددهمی نشان نتایج. پردازندمی اقتصادی کلان یهامتغیر روی بر اقتصادی یهاتحریم اثرات

 کاهش دلیلبه نفت تولید کاهش باعث ،المللیبین و اقتصادی فشارهای شدت سازیشبیه

 گذاریسرمایه و مصرف میزان کاهش نفت، بخش در صادرات و فناوری خارجی، یهاگذاریسرمایه

 . شودمی مالی یهاسیاست دلیلبه بیشتر ۀقرض اوراق صدور و بودجه کسری و خانوار

 چگونه :الملل بین تجارت بر اقتصادی یهاتحریم تأثیر» عنوان با تحقیقی در ،(2191) 9افسرگبور

 و جاذبه مدل از استفاده با ،«شوند؟می مقایسه شده اعمال یهاتحریم با شده تهدید یهاتحریم

 تجربی تأثیر ۀمقایس به ،2111 تا 9191 دوره به مربوط یهاتحریم به مربوط جزئی تفکیکی یهاداده

 شانن ،حاصل نتایج. پردازدمی المللبین تجارت بر شده تحریم و شده تهدید اقتصادی یهاتحریم

 در ؛شودمیمنجر  ،هدف و کننده تحمیل بین تجارت کاهش به ،شده اعمال یهاتحریم که دهدمی

 . شودمی تجارت یشافزا باعث واقع در ،مجازات به تهدید که حالی

 ۀروسی بر آن اثر: نفت جهانی یهاتحریم و سابقه» عنوان با ایمقاله در ،(2199) 2فریال و یلنا

 برداری رگرسیون خود روش و 9111-2190 زمانی ۀدور فصلی یهاداده از استفاده با ،«پوتین دوران

VAR، منظور هب ،مطالعه این در. پرداختند سیهرو اقتصاد بر هاتحریم و نفت قیمت تأثیر بررسی به 

 یهاریمتح که ییهافصل در مجازی متغیر به. است شده استفاده مجازی متغیر از ،هاتحریم آثار ارزیابی

 اختصاص صفر ارزش ،هافصل سایر در و یک ارزش ،اندشده اعمال آمریکا متحده ایالات و اروپا اتحادیه

 هاحریمت و نفت قیمت در نوسانات از شدتبه روسیه اقتصاد که داد نشان ،حاصل نتایج. است شده داده

 فتن قیمت تغییرات زیرا است، پذیر تأثیر ،(نفت صادرات از حاصل یهادرآمد بر اثرگذاری طریق از)

                                                                                                                                         
1. Afsargabor (2019) 

2. Yelna & Ferial (2016) 
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 ذارگ تأثیر ،(داخلی ناخالص تولید و ارز یواقع نرخ تورم، نرخ) بررسی مورد یهامتغیر بر هاتحریم و

 .اندبوده

 ایالات و ملل سازمان اقتصادی یهاتحریم تأثیر» نام با ای مقاله در ،(2190) 9نوینکیرچ و نویمایر

 و للم سازمان مالی یهاتحریم اثرگذاری چگونگی بررسی به ،«داخلی ناخالص تولید رشد بر متحده

 9199-2112 یهاسال بین که کشور 99 در داخلی، ناخالص تولید رشد بر ریکاآم متحده تایالا

 اخلید ناخالص تولید رشد کاهش موجب هاتحریم نتایج، طبق. پردازندمی ،اندکرده تجربه را تحریم

 .است شده درصد 9 تا 90/1 میزان به هدف کشورهای در

 روش پژوهش. 4

 زمانی پژوهش ۀآماری و دور ۀمونن. 1-4

نمونه استفاده  عنوانبههای کلان اقتصادی ایران و شاخص فشار بازار ارز از داده ،در تحقیق حاضر

. است 9911تا اسفند سال  9931زمانی در نظر گرفته شده از فروردین سال  ۀشده است و دور

و و سایت مرکز آمار ایران استخراج،  نک مرکزیاز سایت با ،های متغیرهای کلان اقتصادیداده

لگاریتم  ،هادادهمیاز تماۀ پژوهشی استخراج، و از یک مقال ،های مربوط به شاخص فشار بازار ارزداده

 . هستند 9911 ۀها بر اساس سال پایگرفته شده است و همچنین داده

 متغیرهای پژوهش. 2-4

 د:باشباشد که به شرح زیر میتغیر کلان اقتصادی و یک متغیر مجازی میم 91این پژوهش شامل 

، (CPI)، شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی (GDP)قیمت نفت، صادرات، تولید ناخالص داخلی 

، واردات، بدهی خارجی کشور، (های ثابت مشهودارزش ناخالص دارایی)های ثابت گذاریسرمایه

 .(EMP)شاخص فشار بازار ارز  و پولی، ۀی بانکی معوق به بخش خصوصی، پایهاوام

بر طبق مطالعات و اطلاعات . متغیر مجازی استفاده شده مربوط به شاخص تحریم مالی است

 در فصل سوم سال ،موجود در مورد تحریم، اولین تحریم بسیار اثر گذار بر نهادها و مراکز مالی کشور

دود کردن افراد ها شامل محتحریم ۀپیش از آن، عمد یه بانک مرکزی ایران اعمال شد، وعل بر 9911

تا فصل دوم  9939لذا از سال صورت تهدید بوده، و بیشتر به ،های مالیو تحریمهای سیاسی، و نهاد

. عدد یک تعلق گرفته است ،9919عدد صفر و پس از آن تا پایان سال  ،به متغیر تحریم ،9911سال 

. ها کاسته شد و همچنین تحریم جدیدی اعمال نشداز شدت تحریم ،9919پس از مذاکرات در سال 

. دگردیهای آمریکا دوباره بر ایران اعمال تحریم ۀکلی ،ادامه داشت و پس از آن 9913این روند تا سال 

عدد صفر وارد شده  ،هاو برای مابقی سال ،نیز عدد یک تعلق گرفته 9911و  9913به سال  ،از این رو

 . است

  . ( هستند9متغیرهای مدل به شرح جدول )

                                                                                                                                         
1. Noymayer & Noynkirch (2015) 
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 معرفی متغیرهای پژوهش :1جدول 
 نام متغیر نماد استفاده شده در مدل

Fs تحریم مالی 
EMP شاخص فشار بازار ارز 
Cap های ثابتگذاریسرمایه 
CPI  کالاها و خدمات مصرفیشاخص بهای 
Exp صادرات 
Imp واردات 
GDP تولید ناخالص داخلی 
Dept بدهی خارجی کشور 
Loan های بانکی معوق به بخش خصوصیوام 

MBase پولی ۀپای 
Oil قیمت نفت 

 ی پژوهشهایافته منبع:

 متغیرهای ذکر شده مدل پژوهش به صورت زیر خواهد بود: (،9ۀ )با توجه به معادل
 (𝐹𝑠𝑡 𝐸𝑀𝑃𝑡 𝐶𝑎𝑝𝑡 𝐶𝑃𝐼𝑡 𝐸𝑥𝑝𝑡 𝐼𝑚𝑝𝑡 𝐺𝐷𝑃𝑡 𝐷𝑒𝑝𝑡𝑡 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑡 𝑀𝐵𝑎𝑠𝑒𝑡) = 𝑍𝑡

´  𝐶 + 

∑ (
𝑝
𝑗=1 𝐹𝑠𝑡−𝑗 𝐸𝑀𝑃𝑡−𝑗  𝐶𝑎𝑝𝑡−𝑗  𝐶𝑃𝐼𝑡−𝑗  𝐸𝑥𝑝𝑡−𝑗 𝐼𝑚𝑝𝑡−𝑗  𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑗 𝐷𝑒𝑝𝑡𝑡−𝑗 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑡−𝑗   

 𝑀𝐵𝑎𝑠𝑒𝑡−𝑗)𝐴𝑗 + (𝜀𝑡
𝐹𝑠 𝜀𝑡

𝐸𝑀𝑃 𝜀𝑡
𝐶𝑎𝑝

 𝜀𝑡
𝐶𝑃𝐼 𝜀𝑡

𝐸𝑥𝑝
 𝜀𝑡

𝐼𝑚𝑝
 𝜀𝑡

𝐺𝐷𝑃 𝜀𝑡
𝐷𝑒𝑝𝑡

 𝜀𝑡
𝐿𝑜𝑎𝑛 𝜀𝑡

𝑀𝐵𝑎𝑠𝑒)    (9)  

 ، رابطۀ زیر برقرار است:که در آن
 𝑍𝑡

´ = (1 𝑜𝑖𝑙𝑡−1)  

ه ۀ متغیرها ب، هم«اقعیتاقتصاد کلان و و»کلاسیک خود با عنوان  ۀسیمز در مقال ۀبنا بر نظری

متغیرها  ، تمامزیرا در اقتصاد ؛وابسته به مقادیر گذشته باشند کهطوریبهاند، زا فرض شدهصورت درون

ایی که جاز آن. زا فرض شده استصورت بروناز قیمت نفت که به غیر گذارند، البته بهبر یکدیگر اثر

نفت خام وابسته است و همچنین میزان تولید آن در طول قیمت نفت به میزان تولید و قیمت جهانی 

 ؛زا در نظر گرفتصورت برونتوان این متغیر را بهثابت بوده است، می های مختلف تقریباًزمان

 خاصی ندارند. تأثیر ،ها در تعیین آنسایر متغیر کهطوریبه

هینه، مدل ب ۀ، سپس با استفاده از وقفمدل، تعیین ۀبهین ۀوقف ،حنان کوئین ۀابتدا با استفاده از آمار

 ی مالی بر متغیرهایهاگذاری تحریماثر ۀبه بررسی نحو ،و پس از آن خود رگرسیون برداری بیزی برآورد،

ای و تحلیل بهتر نتایج حاصل از مدل بیزین ور، هارچوب مقایسهیک چ برای ایجاد. شودمیمدل پرداخته 

با تشکیل تابع  ،د و در پایانگردمی، نتایج بررسی (VAR) رگرسیون برداری با استفاده از یک مدل خود

 VARو  BVARنتایج حاصل از هر دو مدل  ۀبه تجزیه و تحلیل و مقایس ،واکنش آنی برای هر دو مدل

 ،اکنش آنیولازم به ذکر است که برای برآورد مدل و تجزیه و تحلیل نتایج و تشکیل تابع . شودمیپرداخته 

]  استفاده شده است. Matlab 2021و  Excel 16 و Eviews 12ی هااز نرم افزار
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 بهینه ۀتعیین وقف. 3-4

، (SBC)، شوارتز (AIC)آکائیک  ۀبهینه برای مدل اطلاعات حاصل از آمار ۀبه منظور تعیین وقف

ارائه شده  ،ی متفاوتهاوقفه در (LR)نمایی و نسبت درست (SC)، شوارتز بیزین (HQ)حنان کوئین 

 ۀگیری در مورد وقفبوده، بهترین معیار برای تصمیم 911جایی که تعداد مشاهدات کمتر از از آن. است

 .باشدمیبرای مدل  2 ۀبهین ۀگر وقفنتایج حاصل از این معیار، بیان. بهینه معیار حنان کوئین است

 بهینه ۀقفتعیین تعداد و :2جدول 
HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

36/36- 04/32- 87/32- 𝑒−2438/9- NA 76/848 4 
42/60- 63/63- 88/63- 𝑒−3032/7 38/930 32/2383 2 
47/63- 92/33- 00/63- 𝑒−2936/2 33/202 20/2678 3 
83/62- 24/30- 83/63- 𝑒−2929/2 83/232 42/2309 6 
73/63- 84/33- 04/03- 𝑒−31∗33/0 73/289 73/2732 0 

 ی پژوهشهایافته منبع:

 بهینه ۀوقف *

 صورت زیر خواهد بود:مدل پژوهش به ،تعیین شده ۀبهین ۀبا توجه به وقف

(𝐹𝑠𝑡 𝐸𝑀𝑃𝑡 𝐶𝑎𝑝𝑡 𝐶𝑃𝐼𝑡 𝐸𝑥𝑝𝑡 𝐼𝑚𝑝𝑡 𝐺𝐷𝑃𝑡 𝐷𝑒𝑝𝑡𝑡 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑡 𝑀𝐵𝑎𝑠𝑒𝑡)=𝑍𝑡
´  𝐶 + 

∑ (4
𝑗=1 𝐹𝑠𝑡−𝑗  𝐸𝑀𝑃𝑡−𝑗 𝐶𝑎𝑝𝑡−𝑗  𝐶𝑃𝐼𝑡−𝑗  𝐸𝑥𝑝𝑡−𝑗  𝐼𝑚𝑝𝑡−𝑗 𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑗 𝐷𝑒𝑝𝑡𝑡−𝑗 𝐿𝑜𝑎𝑛𝑡−𝑗 𝑀𝐵𝑎𝑠𝑒𝑡−𝑗)

𝐴𝑗 + (𝜀𝑡
𝐹𝑠 𝜀𝑡

𝐸𝑀𝑃 𝜀𝑡
𝐶𝑎𝑝

 𝜀𝑡
𝐶𝑃𝐼  𝜀𝑡

𝐸𝑥𝑝
 𝜀𝑡

𝐼𝑚𝑝
 𝜀𝑡

𝐺𝐷𝑃 𝜀𝑡
𝐷𝑒𝑝𝑡

 𝜀𝑡
𝐿𝑜𝑎𝑛 𝜀𝑡

𝑀𝐵𝑎𝑠𝑒) (9)               

𝑍𝑡 ،که در آن
´ = (1 𝑜𝑖𝑙𝑡−1)  برای عرض از مبدأ و متغیر برونزای مدل یعنی  9است و شامل عدد

 .ندازا در مدل فرض شدهصورت درونسایر متغیرها به. قیمت نفت است

 1توابع واکنش آنی. 4-4
دارای پارامترهای فراوانی هستند، بررسی پارامترهای برآورد شده در  VARی اهجا که مدلاز آن

یک  ایجاد شوک در تأثیری بررسی هایکی از روش. گیردمیگران قرار ، کمتر مورد توجه پژوهشتحلیل
بزار از ین اا. نتایج حاصل از آن، توابع واکنش آنی است ۀمتغیر خاص بر سایر متغیرهای مدل و مقایس

یار یک ابزار بس ،توابع واکنش آنی. آیدمیدست صورت یک میانگین متحرک بهبه VARتبدیل مدل 
های قابل پیش بینی بر متغیرهای مدل در زمان وقوع یک شوک غیرکاربردی برای تحلیل پویای متغیر

متغیرهای موجود در سیستم را  ۀالعمل همسبه این دلیل است که این توابع، عک ،این توانایی .مدل است
استفاده از آن برای  ،به همین دلیل. دهدمیی مختلف در یکی از متغیرها نشان هاازهانددر اثر شوکی به
 از محبوبیت بسیار زیادی برخوردار است. ،ی ساختاری بر متغیرهای هدفهاشوک تأثیرتجزیه و تحلیل 

 . نشان داده شده است VARو مدل  BVARاکنش آنی حاصل از مدل توابع و ،در ادامه

                                                                                                                                         
1. Impulse Response 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
01

.2
2.

4.
3.

4 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

9-
21

 ]
 

                            15 / 30

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1401.22.4.3.4
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-60631-en.html


 

 کی و باران مظاهریتری مالی بر اقتصاد ایران / لیلاهاتأثیرات اقتصادی تحریم                                                        70

  SSVSبا پیشین  BVARتوابع واکنش آنی در قالب مدل . 1-4-4

. در نظر گرفته شده است ،و عرض از مبدأ 2 ۀ، مدل با وقفBVARبرای نشان دادن تحلیل مدل 
 ( است.9به شرح نمودار ) ،SSVS نتایج حاصل از توابع واکنش آنی با پیشین

 

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهای ثابت به شوک در تحریمهایگذارسرمایهواکنش آنی متغیر  :1شکل 

ر این اث. دارای اثر منفی و قوی است ،ی ثابتهاگذاریسرمایهی مالی بر هاشوک حاصل از تحریم

به حداکثر خود  91 ۀیابد و در دورمیکاهش  ،بسیار زیاد است و پس از آن به سرعت و ،دوره 2تا 

دوره از بین نرفته  92جایی که این شوک بعد از از آن. شودمیبه مرور ثابت  ،رسد و پس از آنمی

  .پس شوک در ساختار متغیر اثر گذاشته است ،است

 

 ی پژوهشهایافته منبع:

 واکنش آنی متغیر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی :2شکل 

  ی مالیهابه شوک در تحریم 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
01

.2
2.

4.
3.

4 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

9-
21

 ]
 

                            16 / 30

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1401.22.4.3.4
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-60631-en.html


 

 77                    1071 زمستان - مشماره چهار )رشد و توسعه پایدار( ـ سال بیست و دوم  ـ فصلنامه پژوهشهای اقتصادی 

ی کالاها و خدمات صورت مثبت و قوی در شاخص بهای مالی بههااثر شوک حاصل از تحریم

به حداکثر خود رسیده است  92 ۀدر دور بوده، وصورت افزایشی دوره به 99و تا مصرفی ظاهر شده، 

 شود.میو سپس ثابت 

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاواکنش آنی متغیر صادرات به شوک در تحریم :3شکل 

 در  ، وصورت منفی و کاهشی ظاهر شدهی مالی بر صادرات بههاشوک تحریم ،در این حالت

 ثابت شده است. ،به حداکثر مقدار خود رسیده و پس از آن تقریباً ،92 ۀدور

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاواکنش آنی متغیر واردات به شوک در تحریم :4شکل 

به بعد ظاهر  9 ۀاز دور تقریباً ،ی مالی بر روی وارداتهااثر شوک تحریم ،با توجه به نمودار فوق

ت بصورت مثدر ابتدا شوک به ،شودمیهمان طور که ملاحظه . صورت منفی و کاهشی استشده و به

]  . تگذاشته اس تأثیربر متغیر  ،صورت عکس، بهاین شوک از بین رفته و پس از آن ،2 ۀو در دور بوده،
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
01

.2
2.

4.
3.

4 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

9-
21

 ]
 

                            17 / 30

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1401.22.4.3.4
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-60631-en.html


 

 کی و باران مظاهریتری مالی بر اقتصاد ایران / لیلاهاتأثیرات اقتصادی تحریم                                                        77

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاواکنش آنی متغیر تولید ناخالص داخلی به شوک در تحریم :5شکل 

ی مالی بر تولید ناخالص داخلی هاریماثر شوک تح ،شودمیهمان طور که در نمودار بالا ملاحظه 

 میبه آرا ،بسیار شدید بوده و پس از آن ،3تا  2 ۀاین اثر در دور. به صورت منفی و کاهشی بوده است

 شود.میثابت 

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی بانکی معوق به بخش خصوصیهاواکنش آنی متغیر وام :6شکل 

 ی مالیاهبه شوک در تحریم 

صورت مثبت و افزایشی به ،ی بانکی معوق به بخش خصوصیهای مالی بر وامهااثر شوک تحریم

 ثابت شده است. ،به بیشترین مقدار خود رسیده و پس از آن تقریباً ،91 ۀدر دور بوده، و
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 ی پژوهشهایافته منبع:

 مالیی هاپولی به شوک در تحریم ۀواکنش آنی متغیر پای :7شکل 

ی ، یک اثر منفی و افزایشپولی ۀی مالی بر روی پایهادهد که اثر شوک تحریممینمودار فوق نشان 

 99 ۀاین اثر در دور ،نهایتظاهر شده، و در میبه آرا ،بسیار پر شدت و پس از آن ،2 ۀکه تا دوربوده، 

 میرا شده است.

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاغیر بدهی خارجی کشور به شوک در تحریمواکنش آنی مت :8شکل

نفی م ،ی مالی بر بدهی خارجی کشورهاتوان گفت که اثر شوک تحریممی ،با توجه به نمودار فوق

 میرا شده است. ،90 ۀدر دور تقریباً ،این اثر بوده، وو افزایشی 
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 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهار بازار ارز به شوک در تحریمواکنش آنی متغیر شاخص فشا :۹شکل 

ن ایصورت منفی و افزایشی ظاهر شده، و هی مالی بر شاخص فشار بازار ارز، بهااثر شوک تحریم 

 میرا شده است. میبه آرا ،افزایش داشته و پس از آن ،91 ۀاثر تا دور

  VARتوابع واکنش آنی در قالب مدل . 2-4-4

و عرض از مبدأ با یک  2 ۀبهین ۀبا وقف ،VARتابع واکنش آنی در قالب مدل نتایج حاصل از مدل 

 به شرح زیر است: ،انحراف معیار

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهای ثابت به شوک در تحریمهاگذاریسرمایهواکنش آنی متغیر  :1۱شکل 

فی من ،ی ثابتهاگذاریسرمایهمالی بر ی هاشوک حاصل از تحریم ۀبا توجه به نمودار فوق، نتیج

همچنان اثر شوک از بین نرفته  ،92 ۀرا داشته است و تا دور تأثیربیشترین  تقریباً ،3 ۀو در دور بوده
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 ی پژوهشهایافته منبع:
 : واکنش آنی متغیر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی11شکل 

 ی مالیهابه شوک در تحریم 

 تا  بوده،به صورت منفی  ،ی مالی بر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفیهاریماثر شوک تح

 به صورت افزایشی بوده است. ،ثابت و پس از آن این اثر تقریباً ،2 ۀدور

 

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاواکنش آنی متغیر صادرات به شوک در تحریم :12شکل 

این نمودار  ،دک دهم و نودم در دو طرف خط صفر قرار داردجایی که دو خط مربوط به صاز آن

 تحلیل پذیر نیست.
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 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاواکنش آنی متغیر واردات به شوک در تحریم :13شکل 

 این نمودار نیز تحلیل پذیر نیست. ،ذکر شد همان طور که قبلاً

 

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاواکنش آنی متغیر تولید ناخالص داخلی به شوک در تحریم :14شکل 

 ۀی مالی بر تولید ناخالص داخلی، با توجه به این نمودار، یک اثر منفی و تا دورهااثر شوک تحریم

 ماند.میهمچنان باقی  92 ۀافزایشی شده و اثر آن تا دور ،پس از آن و به صورت کاهشی است 0
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 ی پژوهشهاافتهی منبع:

 ی بانکی معوق به بخش خصوصی هاواکنش آنی متغیر وام :15شکل 

 ی مالیهابه شوک در تحریم

منفی است،  ،ی بانکی معوق به بخش خصوصیهای مالی بر وامهااثر شوک تحریم ،در این حالت

سپس افزایش یافته  ،شودمی صورت کاهشی ظاهردوره بروز پیدا کرده و به 2بعد از  تقریباً ،که این اثر

ماند و میهمچنان باقی  ،92 ۀگذارد و این اثر تا دورمیخود را  تأثیربیشترین  تقریباً ،99 ۀو در دور

 شود.میپایدار  ،پس از آن

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاپولی به شوک در تحریم ۀواکنش آنی متغیر پای :16شکل 
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فی یک اثر من ،پولی ۀی مالی بر پایهااثر شوک تحریم که توان گفتمی ،جه به نمودار فوقبا تو

 . اتفاق افتاده است 92 ۀدر دور ،آن تأثیرو حداکثر  بوده،همچنان باقی  ،92 ۀاین اثر تا دور. است
 

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاجی کشور به شوک در تحریمواکنش آنی متغیر بدهی خار :17شکل 

به  تقریباً ،دوره 2یک اثر منفی است که تا  ،ی مالی بر بدهی خارجی کشورهااثر شوک تحریم

 شود.میاین اثر میرا  ،99 ۀاثر افزایشی دارد و در دور ،صورت کاهشی و پس از آن

 
 ی پژوهشهایافته منبع:

 ی مالیهاار بازار ارز به شوک در تحریمواکنش آنی متغیر شاخص فش :18شکل 

 ،دوره 9ی مالی بر شاخص فشار بازار ارز مثبت است و پس از هااثر شوک تحریم ،در این حالت

 شود.میبه صورت کاهشی ظاهر 
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 گیریبحث و نتیجه. 5

کنش آنی ، نتایج حاصل از تابع واSSVSپس از برآورد مدل خود رگرسیون برداری بیزی با پیشین 

 به شرح زیر است: ،مرتبط با آن

در متغیر شاخص بهای کالاها و ، منفی و کاهشی، و ی ثابتهاگذاریسرمایهاثر شوک در متغیر 

در متغیر وک در متغیر صادرات منفی و کاهشی، و اثر ش. مثبت و افزایشی است ،خدمات مصرفی

یر در متغ ، ودر متغیر تولید ناخالص داخلی منفی و کاهشیاثر شوک . واردات منفی و کاهشی است

پولی منفی و  ۀاثر شوک در متغیر پای. مثبت و افزایشی است ،ی معوق به بخش خصوصیهاوام

در متغیر شاخص فشار بازار ارز منفی و ، منفی و افزایشی، و در متغیر بدهی خارجی کشورافزایشی، 

 . افزایشی است

شرح  به ،نتایج حاصل از تابع واکنش آنی مرتبط با آن ،از برآورد مدل خود رگرسیون برداریپس 

 زیر است:

 ،در متغیر شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی، و نیز ی ثابتهاگذاریسرمایهاثر شوک در متغیر 

ر دقابل بررسی است. اثر شوک  غیر ،وارداتاثر شوک در متغیر صادرات و نیز . منفی و افزایشی است

 ،ولیپ ۀدر متغیر پای، و نیز ی معوق به بخش خصوصیهادر متغیر وام ،متغیر تولید ناخالص داخلی

در متغیر شاخص بدهی خارجی کشور منفی و افزایشی، و  اثر شوک در متغیر. منفی و متغیر است

 .مثبت و متغیر است ،فشار بازار ارز
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Aim and Introduction  
Financial sanctions have long been a powerful tool for countries to achieve their 

political goals and secure their interests. Countries usually apply economic 

sanctions when they intend to force the target country to change certain policies 

that are not acceptable to the sending countries. The impact of financial sanctions 

may be far beyond the scope of a country's economy, so that in addition to affect 

the economy, it can also have a negative effect on the politics, culture, and social 

welfare of the target country. Iran has always been under the pressure of many 

sanctions. Therefore, due to the many sanctions that have been imposed on Iran 

over the years, the concern of many economists has always been how these 

sanctions affect Iran's economy. The economic and legal dimensions of sanctions 

as well as their diversity make it difficult to evaluate the implications related to 

sanctions on macroeconomic variables. 

By examining the studies conducted in the field of financial sanctions and their 

effects on economic variables, it was found that most of these studies had 

investigated the effect of sanctions on two or more macro-economic variables, 

However, in the present study, the most important macroeconomic variables are 

included in the model and analyzed. Another innovation that distinguishes this 

research from other studies is the research method used in this research, which 

has not been used in Iran for the subject under study. 

 Methodology 

First, the optimal interval of the model is determined using the Hannan-Quinn 

statistic, then the Bayesian vector regression model is estimated using the optimal 

interval, and then the effect of financial sanctions on the variables of the model is 

investigated. In order to create a comparative framework, the results of the 

Bayesian VAR model are analyzed, and the results of both BVAR and VAR 

models are compared. It should be noted that Eviews 12 and 16, Excel and Matlab 

2021 softwares were are used to estimate the model and analyze the results and 

form the instantaneous response function. 

Findings 
After estimating the Bayesian vector auto-regression model with the SSVS prior, 

the results of the instantaneous response functions are as follows: 

The effect of the shock on the variable of fixed investments is negative and 
decreasing. The effect of the shock on the price index variable of consumer goods 
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and services is positive and increasing. The effect of the shock on the export 

variable is negative and decreasing. The effect of the shock on the import variable 

is negative and decreasing. The effect of the shock on the GDP variable is negative 

and decreasing. The effect of the shock on the variable of overdue loans to the 

private sector is positive and increasing. The shock effect in the monetary base 

variable is negative and increasing. The effect of the shock on the country's 

external debt variable is negative and increasing. The effect of the shock on the 

variable of the currency market pressure index is negative and increasing. 

After estimating the vector auto-regression model, the results of the 

instantaneous response functions are as follows: 

The effect of the shock on the variable of fixed investments is negative and 

increasing. The effect of the shock in the price index variable of consumer goods 

and services is negative and increasing. The effect of the shock on the export 

variable cannot be investigated. The effect of the shock on the import variable 

cannot be investigated. The effect of the shock on the GDP variable is negative 

and variable. The effect of the shock on the variable of overdue loans to the private 

sector is negative and variable. The effect of the shock on the monetary base 

variable is negative and variable. The effect of the shock on the country's external 

debt variable is negative and increasing. The effect of the shock on the variable of 

the currency market pressure index is positive and variable. 

As it is clear from the results, the information obtained from the auto-

regression vector model is very inaccurate and with high variance, and the reason 

for this is, as previously stated, the existence of many parameters and the 

reduction of the degree of freedom of the model, which causes the accuracy to 

decrease. The estimate as well as the dispersion function becomes instantaneous. 

But Bayesian models solve this problem by shrinking the model and increase the 

estimation accuracy. As it is clear from the instantaneous response functions 

obtained by this method, the graphs have less dispersion and are much closer to 

the middle line, and also by examining the results, it can be said that the results 

are consistent with experimental studies and predictions taken is closer. 

Discussion and Conclusion 

The lack of appropriate quantitative indicators has caused most of the studies 

related to the investigation of the effects of sanctions to be focused on the 

explanation of the channels of the impact of the sanctions on the economic 

environment. Sanctions affect various economic sectors such as trade, investment, 

employment and economic growth regardless of success or failure in achieving 

the ultimate goal. Therefore, for accurate policies in these areas, it is necessary to 

evaluate the exact amount of the effects of sanctions on these sectors based on 

quantitative models, along with the influence channels. 

According to the results of the auto-regression Bayesian vector model with 

SSVS prior, financial sanctions have a negative effect on the GDP and cause it to 

decrease. With the decrease in the productive capacity of the economy, fixed 

investments also decrease. A decrease in economic growth causes a recession. A 

decrease in private consumption, private investment, and a decrease in economic  [
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growth can greatly strengthen the recessionary conditions, therefore, it is 

recommended that the government, while managing the budget, avoid excessive 

reductions in construction costs, so that by strengthening the effective demand in 

the economy, it can bring it out of stagnation. 

On the other hand, financial sanctions reduce the country's exports and imports 

and increase the country's foreign debt. Therefore, it is suggested that the import 

of luxury goods, which have a high value, should be put on the agenda in the 

conditions of prohibited sanctions and self-sufficiency in the production of some 

imported products. Besides, increasing the diversification of export goods can 

partially compensate for the decrease in exports. In this case, the policy of 

supporting domestically produced goods and export-oriented goods is 

recommended. 

Since financial sanctions increase the pressure index of the currency market, 

it is suggested to prevent the entry of luxury goods and to put autarky in the 

production of these goods. In this regard, the creation of knowledge-based 

companies and the creation of career guidance and specialized employment 

offices in universities and the policies of training human resources in the 

specialties needed by society should be included in the goals of the country's 

vision. 

Keywords: Financial sanctions, Bayesian VAR model (Bayesian vector 

regression), Prior SSVS function, macroeconomic variables. 

JEL Classification: C60, E00, G01 
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