
 

 (پايدار توسعه و رشد) اقتصادي ژوهشهايفصلنامه علمی، پ  

 99-111، ص: 1041زمستان  ،مچهار شماره بیست و دوم، مقاله پژوهشی/ سال                                                           

آن بر برخی متغیرهای کلان  تأثیربررسی افزایش نرخ ارز و 

 اقتصادی ایران در شرایط تحریم

 1پرویز داودی

 *2محمدرضا سزاوار

 91/1/9019تاريخ پذيرش:       91/91/9011تاريخ دريافت: 

 چکیده
نرخ  به بررسی اثر تغییر ،مطالعهاز مسیرهای مختلف بر عملکرد اقتصادی اثرگذار است. در این  ،ارزتغییر نرخ 

به  .خواهیم پرداختها  و سطح عمومی قیمتاشتغال  تولید،یعنی  ن،لامهم اقتصاد ک هایارز بر عملکرد متغیر
های ترکیبی تواتر متفاوت استفاده شده است. از یک الگوی اقتصادسنجی کلان با رویکرد داده ،این منظور

الگوی مذکور، بر اساس مبانی نظری اقتصادی و با توجه به حقایق آشکار شده اقتصاد ایران، تصریح و به کمک 
که الگوی مورد مطالعه به  اند. از آنجابرآورد شده 8331تا  8331های های سری زمانی در محدوده سالداده

های سری زمانی دارد،   بهتری نسبت به سایر مدل دهندگیتوضیحتر، قدرت   جهت داشتن اطلاعات کامل
های تولید، دارای بخش ،های ارزی داشته باشد. الگو  تری از سیاستامکان ارزیابی دقیق که رودانتظار می

است. علاوه بر این، با توجه به ا هلت، اشتغال، پول و قیمتگذاری، تجارت خارجی، دومخارج مصرفی و سرمایه
 د.تواند نماینده مناسبی از سازوکار اقتصاد ایران باشسازی پویای الگو حاصل گردید، الگو مینتایجی که از شبیه

 تریاسبمن گونه  هب را های اقتصادی  سیاست آثار تواندمی تحریم، شرایط لحاظ با مدنظر الگوی ،دیگر سوی از
 ست.ده ا، بررسی شهای ارزی در شرایط وجود تحریم  در نهایت، نتایج حاصل از ارزیابی سیاست. نماید بررسی

ریم، افزایش نرخ ارز در شرایط تحبر اساس نتایج الگو، در رابطه با سیاست تنزل ارزش پول ملی در اقتصاد ایران، 
 گردد.فشارهای تورمی میساز کاهش اشتغال و علاوه بر کاهش تولید، زمینه

های ترکیبی با تواتر متفاوت، اقتصاد ایران، تحریم، سیاست سنجی دادهمدل کلان کلمات کلیدی:

 ارزی 

 JEL: C50, C54, O24بندی طبقه

                                                                                                                                         
  P_Davoodi@sbu.ac.ir      استاد دانشکده اقتصاد و علوم سیاسی، دانشگاه شهید بهشتی، تهران، ایران .8

 ول(ؤ)نویسنده مس اقتصاد، دانشکده اقتصاد و علوم سیاسی، دانشگاه شهید بهشتی، تهران، ایران یدکتر.*2
  M_sezavar@sbu.ac.ir  
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 . مقدمه1
گذاری اقتصادی، حصول اشتغال کامل، تمامی اقتصاددانان معتقدند که مهمترین اهداف سیاست

سم گیری نرخ ارز به مکانیواگذاری شکل ،از سویی .باشدرشد اقتصادی در جامعه میها و تثبیت قیمت
 منفی بر تولید و اشتغال داشته و موجب افزایش تأثیر ،بازار و افزایش نامتناسب آن با قدرت خرید ریال

فراهم ای افزایش بعدی نرخ ارز شود که مجدداً زمینه را بر  ها و کاهش ارزش پول ملی میقیمت
برای دستیابی به اهداف  ،حال توسعهبه همین منظور، در اغلب جوامع بویژه در کشورهای در .سازدمی

ها از طریق ایجاد تغییرات در تقاضای این نوع سیاست .شوداستفاده میهای ارزی فوق، از سیاست
رسی اثرات آن بر تولید لذا بر ؛(8331، )نقیبی و واحدی دکنکل، اثرات خود را به اقتصاد منتقل می

 .های سیاستی مناسبی ارائه نمایدتواند توصیهحائز اهمیت بوده و می ،ت و خدماتلاو قیمت محصو
بررسی تغییرات نرخ ارز و اثر آن بر برخی متغیرها با استفاده از برآورد یک  ،هدف از این مطالعه

وجود  از سوی دیگر، های تواتر متفاوت برای اقتصاد ایران بوده است.مدل اقتصادسنجی کلان با داده
ضرورت لحاظ  ،باشد که این مهمهای اقتصاد ایران میترین چالشاز اصلی ،های اقتصادیتحریم

عنوان یک متغیر مستقلی که دربرگیرنده های اعمال شده علیه اقتصاد کشور، بهای تحریمشاخصی بر
بر اقتصاد  مؤثرترین متغیرهای یکی از مهم ،رودهد. از اینها باشد را نشان میانواع مختلف تحریم

گردید،  لحاظ دهنده در معادلات رفتاری بخش خارجی الگوعنوان متغیر توضیح ایران که با تواتر بالا به
 متغیر تحریم است.

 :ی اقتصادی را به دو دسته کلی تقسیم کردهاتوان الگومی ،در یک دسته بندی کلی
 ؛هاالف( الگوهای با تواتر یکسان داده

 8.های ترکیبی با تواترمتفاوتی دادههاالگوب( 
 در و چپ الگو، های سمت راست  های با تواتر یکسان، مقید به استفاده از دادهدر الگوی داده

که  تهای ترکیبی با تواتر متفاودر الگوی داده .یا ماهانه هستیم وفصلی  ،سالانه نظیر یکسان تواتری
در  و ،بسط داده شده( 2080) 3و توسط اندرو و همکاران، معرفی( 2002) 2و همکاران یزلستوسط گ

 ،مستقل نسبت به متغیر وابستهمتغیرهای  است، 2های توزیعیشکل خاصی از رگرسیون با وقفه ،واقع
  .از تواتر بالاتری در واحد زمان برخوردارند

های دهی وقفهای وزنی برای وزناز یک چند جملهالذکر، در کنار رویکردهای فوقروش میداس 
ها و داده بسته به نوع ،دهیدر انتخاب فیلتر وزن رگرسیون میداس البتهکند. با تواتر بالا استفاده می

 کارآیی ،(2080همکاران ) آندرو و مطالعه است. نتایجاز انعطاف بالایی برخوردار  ،موضوع مورد بررسی
 د.کنتأیید میبیشتر رگرسیون میداس را 

                                                                                                                                         
1. Mixed data sampling (MIDAS) Regression 

2. Ghysels, Valkanov & Santa-clara (2004)  
3. Andreou, Ghysels & Kourtllos (2010)  
4. Distributed Lag Models 
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 آن، رایب ماهانه تواتر با شاخصی ساخت ضمن کشور، علیه ها  تحریم اثرات گرفتن درنظر با الگو
 قیممست صورت  هب ،آن اثر و گرفته درنظر اقتصاد خارجی بخش از را آن اثرگذاری کانال و مکانیسم

 .است شده محاسبه الگو خارجی بخش اقتصادی کلان متغیرهای کلیه بر
یرپذیری تأثساختار مقاله به صورتی است که پس از مقدمه، ابتدا نگاهی بر وضعیت اقتصاد ایران و 

با ارائه مبانی نظری و برآورد  ،گردد. در ادامهپیشینه تحقیق ارائه می ،و سپسآن از نرخ ارز داشته 
 ی، به کمکانمونه درون یایپو یسازهیشب کمک به الگو اعتبارمعادلات الگو و سپس اطمینان از 

خش در بمورد بررسی قرار گرفته است.  ،سازی پویا، اثر سیاست ارزی بر متغیرهای اقتصادیشبیه
 .گیری ارائه شده است ز نتیجهپایانی مقاله نی

 . نرخ ارز و شرایط اقتصاد ایران 2
پس از است. درصد بوده  1/0همواره سهم کشور از تجارت جهانی کمتر از  8331-33ی طی سالها

درصد به  3/0از  ،وضعیت تجارت خارجی کشور بدتر شده و سهم آن از تجارت جهانی 8331سال 
 .درصد کاهش یافته است 2/0

 )میلیارد دلار/درصد( سهم تجارت خارجی ایران از تجارت جهان :1جدول 

 سهم ایران از تجارت جهان حجم تجارت ایران حجم تجارت جهان سال
8331 38113 1002 003 
8331 31801 3202 003 
8331 31132 1201 002 
8331 31111 1108 002 
8333 32188 1303 002 

 https://www.trademap.org/Country_SelProduct_TS.aspx  منبع:

 های مورد  طی سالو کاهش سهم کشور در تجارت جهانی ل اصلی افت تجارت خارجی لاییکی از د
 تضعیف ارزش پول ملی کشور طی یک دهه گذشته بوده است.دلیل های تولیدی به  بنیان ، تضعیفبررسی

و  درصد کاهش یافته 21 ،ی صادراتیلاهر کیلو کا ارزش ،گذشته یک دههطی از سوی دیگر، 
 .است روند نامنظمی داشتهنیز ی وارداتی لاهر کیلو کا ارزش

 دلار(   به) قیمت هر کیلو کالای صادراتی و وارداتی طی دهه گذشته :2جدول 

 30 38 32 33 32 31 31 31 31 33 
قیمت هر 

کیلو کالای 
 صادراتی

0011 0012 0021 0018 0021 0033 0031 0031 0030 0030 

قیمت هر 
کیلو کالای 

 وارداتی
8018 8031 8021 8021 8081 8030 8020 8032 8023 8020 

 ایران اسلامی جمهوری گمرك آمار براساس محاسبات تحقیق منبع:

ای که رابطه مبادله که از تقسیم ارزش کالاهای صادراتی بر ارزش کالاهای وارداتی گونه به
 آید، روند کاهشی داشته است.دست می  هب
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 آمار رابطه مبادله :3 جدول

 8330 8338 8332 8333 8332 8331 8331 8331 8331 8333 
 0021 0022 0021 0021 0021 0031 0020 0030 0031 0031 رابطه مبادله

 ایران اسلامی جمهوری گمرك  آمار براساس محاسبات تحقیق منبع:
 

 از رسمی غیر بازار ارز نرخ که 3833 تا 8330 سال از گمرك، رسمی آمار براساسعلاوه بر این، 
 صادرات درصد رشد داشته است، 8121و معادل  ،افزایش تومان 22100 به تومان 8200 حدود

 .دهدمی نشان رشد درصد 3 ،ارزش لحاظ از و درصد 18 ،وزنی لحاظ از کشور غیرنفتی

 )میلیون تن و میلیارد دلار( 1391-99های   صادرات غیرنفتی کشور طی سال :4 جدول

 ارزش هر تن ارزش وزن عنوان

8330 1102 3301 103/0 
8338 1303 3801 211/0 
8332 1808 3802 311/0 
8333 1801 3101 221/0 
8332 1101 3202 230/0 
8331 82301 2303 331/0 
8331 83308 2101 318/0 
8331 88103 2201 311/0 
8331 83301 2802 303/0 
8333 88302 3201 301./ 

 ج. ا. ا. مرکزی بانک اقتصادی زمانی های  سری اطلاعات بانک منبع:                           

های دارای لاافزوده پایین در مقابل واردات کا های خام و دارای ارزشلامعنای صادرات کابهاین موضوع 
  .است مذکور هایسال در فروشی خام افزایش مبینّ عمدتاً ،عبارت دیگر  هب بوده، وافزوده بیشتر  ارزش

بنابراین  .ارز استنرخ  افزایشدرنتیجه  تجارت کشورخوبی بیانگر متضرر شدن این واقعیت نیز به
 افزایش درآمدای برای تنها عاملی برای بهبود تجارت کشور نبوده، بلکه بهانه نه ،افزایش نرخ ارز

خواهند خود را با تولید درگیر نکرده و سود خود را از افزایش نرخ ارز طلبانی است که میمنفعت
 جبران کنند.

همچنین، افزایش نرخ ارز طی سالهای اخیر، فقیرتر شدن اقشار مستضعف و غنای اقلیتی که 
افزایش شکاف  ،نتیجه درهای ثابت و غیرمنقول بیشتری بوده را نیز موجب شده و صاحب دارایی

 ضریب جینی در میانگین ،بر این اساس طبقاتی جامعه بویژه در کلان شهرها را به همراه داشته است.
 رسیده است.  8331در سال  20/0و  8331در سال  28/0به  8332در سال  31/0کشوری از 

 شاخص کل ضریب جینی در کشور: 5 جدول

 8331 8331 8331 8331 8332 8333 8332 8338 عنوان

 0020 0028 0020 0033 0031 0031 0031 0031 شاخص کل

 ایران های مرکز آمار  داده منبع:
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واسطه افزایش   هتنها محدودیت رشد اقتصادی را ب رویکرد نادرست افزایش نرخ ارز، نه ،در واقع

د در تر درآمناعادلانه، بلکه فقیرتر شدن اقشار مستضعف و توزیع های تولید به همراه داشتهینههز

 جامعه را موجب گردیده است.

 . مطالعات انجام شده3

رابطه منفی  ،بین نوسانات نرخ ارز و رشد اقتصادی ،دهدمطالعات مختلفی وجود دارد که نشان می

خصوصاً برای کشورهایی که اقتصاد آنها درحال گذار بوده و آزادی حساب  ،وجود دارد. این مورد

دهد   نشان میموارد تجربی مختلفی نیز  البته .(2001 ،8)اسنبل دباشمیسرمایه وجود دارد، صادق 

اثری منفی داشته است. همچنین این افزایش نرخ  ،که افزایش نرخ حقیقی ارز روی رشد اقتصادی

 داشته باشدمنفی  اتهای شغلی خصوصاً در بخش قابل مبادله، اثر  روی فرصت تواند  می ،ارز

  .(2،2088)هوا

عیف تا حدودی ض مکانیسم انتقال سیاست ،با توجه به اینکه در کشورهای درحال توسعه همچنین

هینه ب ،انداز اقتصادی این کشورهاطور ضمنی و با توجه به شرایط و چشمهای تولید بهو هزینهاست 

اثر نرخ ارز روی تورم در این کشورها نسبت به ، نبوده و همواره بیش از سطح مطلوب آن است

 (.  2082 ،3بیشتر است )راموس ،یافته کشورهای توسعه

به بررسی اثر تغییرات نرخ ارز بر میزان تولید،  ،( با استفاده از مدل تعادل عمومی8338) فولادی

گرفتن از مدل  با الگو، در مقاله مدل ارائه شدهصادرات و واردات محصول در ایران پرداخته است. 

اقتصاد براى  SAM هاى جدول نوشته شده و با توجه به داده( 2008) 2لافگرندر مقاله  استفاده مورد

جهت بودن تغییرات تولید ناخالص داخلى با   بیانگر هم ،نتایجاگرچه ، ایران، تعدیل و اصلاح شده

خش به چه بیشتر این ب وابستگى هر بیانگر ،گذارىما تغییرات معکوس سرمایها بوده؛تغییرات نرخ ارز 

 هاى تولید افزایش  . به عبارت دیگر، با افزایش نرخ ارز، قیمت نهادهاستاى وارداتى   کالاهاى واسطه

 .یابدمیگذارى کاهش نتیجه، سرمایهو در 

اثرات نوسانات ارزی  ،(VAR) ( با استفاده از روش خودتوضیح برداری8331) کمیجانی و عزیزنژاد

ی دهد که ط  نشان می ،دست آمده نتایج به اند.  را بر برخی متغیرهای کلان اقتصادی بررسی نموده

نوسانات نرخ حقیقی ارز در اقتصاد  ،8338 تا سه ماهه چهارم سال 8310دوره سه ماهه اول سال 

نرخ  همچنین بعد از اند.مدت داشتههای کوتاهرا روی تغییرات نرخ سود سپرده تأثیربیشترین ، ایران

قی تورم تولید کننده نیز توسط تغییرات نرخ حقی های کوتاه مدت، بیشترین تغییرات نرخ  سود سپرده

                                                                                                                                         
1. Schnabl (2007)  

2. Hua (2011)  
3. Ramos (2012)  

4. Lofgren (2001)  
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ای کوتاه، از شوك و نوسان کشور نیز با وقفهتراز تجاری  ،از سوی دیگر. ارز توضیح داده شده است

 .بیندنرخ ارز آسیب می

 تجاری در ایران ۀاثر یکسان سازی نرخ ارز بر رابطه مبادل( به بررسی 8333) طیبی و همکاران

 .استفاده شده است( SVAR) از الگوی خودتوضیح برداری ساختاری ،رای این منظوراند و بپرداخته

 ،نتایج حاصل از برآورد الگوی خودتوضیح برداری ساختاری برای اقتصاد ایران طی دوره مورد بررسی

اما در  ،مدت تخریبتجاری را در کوتاه ۀمبادل ۀارز، رابطسازی نرخ  آن است که یکسان حاکی از

های ن تا دورهبرد و اثر آتر میلاتورم را با ،سازی نرخ ارز یکسانگرچه و ، بخشدبلندمدت بهبود می

 د.مانبیشتری به جا می

در مقاله خود، به بررسی پتانسیل غیرخطی در ارتباط نرخ واقعی ( 2081) 8کودرت و همکاران

در هر دو دوره ، و بازارهای مالی لاها در بازارهای کا  ارز و رابطه مبادله با توجه به سطح نوسان

از کشورهای  لاکشور صادرکننده کا 11 ترکیبیهای پردازند. آنها دادهمدت و بلندمدت میکوتاه

 اند که یک رابطه بلندمدتاند و نشان داده، با درآمد متوسط و درآمد پایین در نظر گرفتهپیشرفته

زهای فقط ار ،اند که در کوتاه مدتبین نرخ واقعی ارز و رابطه مبادله وجود دارد. همچنین نتیجه گرفته

که   خصوص زمانیب ،نسبت به رابطه مبادله حساس هستند کشورهای پیشرفته صادرکننده نفت

 .وجود دارد لادر بازار کا لایینوسانات با

نشان  ،فریقاییآکشور  82با بررسی نوسانات نرخ ارز در  ،( در مطالعه خود2081) 2بهمنی و گلان

وده ب مؤثر ،دادند که نوسانات نرخ ارز بر روی تجارت بسیاری از کشورهای مورد مطالعه در کوتاه مدت

 نمایان شده است. ،کشور و واردات یک کشور 1بر روی صادرات  است، ولی اثر بلندمدت آن

ی دنرخ ارز یک متغیر کلی که دهد  مطالعات مختلف نشان مینتایج شود،   حظه میلاچنانچه م

 تی را برای اقتصاد هر کشوریلال و مشکئتواند مسا  می ،است که عدم توجه به مدیریت شایسته آن

 .در ابعاد گوناگون ایجاد نماید که اقتصاد ایران نیز از این موضوع مستثنی نیست

 . مبانی نظری4

 شده سنجی تنظیم ساختار الگوی کلان

تدوین شده است.  کل تقاضای -کل عرضه الگوی ارچوبهچ در شده ارائه کلان اقتصادسنجی الگوی

 مخارج خصوصی و دولتی، تفکیک به گذاریسرمایه مخارج خانوارها، مصرفی از مخارج ،کل تقاضای

 تولیدی، ظرفیت از استفاده نرخ به توجه با تابع تولید .شده است تشکیل صادرات خالص و جاری دولت

سازی دو بخش عرضه و تقاضا به صورتی کاملاً سازگار صورت والگ. دهدمی را شکل اقتصاد عرضه جانب

                                                                                                                                         
1. Coudert, Virginie, Couharde, Cecile and Mignon Valerie (2015) 

2. Bahmani-Oskooee and Gelan (2018)  
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ی ها  سیاستسازی الگو برای بررسی اثر امکان حل و شبیه ،وورد الگآراز ب پسکه  گرفته است

  .کاملاً ممکن و میسر گردد ،کلانبینی متغیرهای و پیشاقتصادی 

 نیروی و ارز پول، خدمات، و کالاها بازار :از عبارتند که است شده تشکیل عمده بازار چهار از الگو

صورت مستقیم ها که بهرغم آنکه سطح عمومی قیمتنجا که این شبهه وجود دارد که بهاز آ. کار

آورد بیش بر الگوسازی شده است، از بازار پول هم قابل استخراج باشد و لذا الگو از این جهت اصطلاحاً

های سیاست پولی حفظ شده و جانب تقاضای م تحلیل، جانب عرضه پول به جهت انجاخواهد داشت

 ،، در سایر بازارهاۀ آن لحاظ شدهبجز بازار پول که فقط جنبه عرض ،رو از این، لحاظ نگردیده، و پول

 . است شده تنظیم بازار آن شرایط با متناسب ،ساختاری تقاضای و عرضه توابع

 در هک شودمی تعیین ایگونه  به بلندمدت تعادل شرایط به توجه با ،مقدار و قیمت ،بازار هر در

 ازارب ،رابطه این در استثناء تنها(. شود می برابر تقاضا و عرضه مقدار) دگردمی تخلیه بازار ،نهایت

 صورت به ،الگو در (P) ها  قیمت عمومی سطح .دارد قرار تعادل عدم در همواره که است کار نیروی

 یعموم سطح به که است شده تصریح ایگونه  به اقتصاد، تقاضای جانب .شودمی تعیین درونزا

  نسبت به ،دیگر عبارت به یا و ارز نرخ و ها  قیمت
𝑃

𝐸
  نسبت کاهش. دهدمی نشان واکنش  

𝑃

𝐸
 موجب 

 . ابدی افزایش آن برای جهانی تقاضای تا شودمی سبب و شده صادراتی کالاهای نسبی قیمت کاهش

 نسبت در کاهش اقتصاد، عرضه جانب در
𝑃

𝐸
 تا شودمی موجب ارز، نرخ افزایش دلیل به مثلاً ، 

 زایشاف را تولید هایهزینه ،امر این. یابد افزایش وارداتی ای  واسطه کالاهای و اولیه مواد نسبی قیمت

 رد کل عرضه و کل تقاضای که است آن ،نتیجه ؛ وگذارد کاهش به رو تولید تا شودمی باعث و داده

 .است حساس ارز نرخ و قیمت به ،الگو
 

 
]  های الگوشمای کلی بخش  :1نمودار 
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های الگو بر اساس عرضه و تقاضا در بازارهای کالا و خدمات، کار، پول و   بخش ،در نمودار یک

 شود.فقط جانب عرضه را شامل می ،اند. لازم به ذکر است که بازار پولارز شکل گرفته

 . مدل تحقیق5

های   گذار هستند و همچنین اتخاذ سیاستتأثیرشناسایی عوامل مختلفی که بر متغیرهای کلان 

تار کند. از آنجا که رفمناسب توسط دولت، نقش بسزایی در بهبود عملکرد اقتصادی کشورها ایفا می

 نهای زیادی توسط اقتصاددانان در جهت تدویهایی همراه است، تلاشعوامل اقتصادی با پیچیدگی

روابط متقابل بین متغیرهای اقتصادی در  ،الگوهای مناسب اقتصادی صورت گرفته است تا در آن

که با  المللاز سوی دیگر، فضای اقتصاد بین سطح کلان مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار گیرد.

های حلیلتقاضا را برای ت ،شود و این امرتر میروز پیچیده به اقتصاد ایران گره خورده است، روز

جی دهد. لذا نیاز به یک الگوی اقتصادسناقتصادی و مدیریت کارآمدتر اقتصاد بیش از پیش افزایش می

های ذاریگ  تر و ارزیابی پیامدهای سیاستبینی دقیقپیش بتواند برای تحلیل وکلان مناسب که 

دیدی گونه ش  قرارگیرد، بهگذاران اقتصادی   عنوان ابزار قدرتمندی در اختیار سیاست  اقتصادی، به

هنگامی قابل اعتماد  ،اطلاعات منتج از یک الگوی اقتصادسنجی کلان ،شود. با این وجوداحساس می

 های اقتصادی داشته باشد. است که ریشه در نظریه

 قادیرم بینی پیش و زمانی سری متغیرهای الگوسازی زمینه در شگرفی تحولات اخیر، دهه دو طی

 تغیرهایم که است معادلاتی برآورد و تصریح  ها،آن از یکی که است پیوسته وقوع به متغیرها این آتی

  .برخوردارند متفاوتی تواترهای از معمول، برخلاف معادله، آن در دخیل

 تواتر با هایداده از متشکل که الگوهایی ساخت گذارپایه توانمی را (8313) 8سوجو و کلاین

  2ووالکان و سانتاکلارا گیزلس، توسط اخیراً که روشی. دانست هستند، رگرسیون یک در متفاوت

 هایداده الگوی به شده، داده ( بسط2001) 3والکانو و سینکو گیزلس، توسط سپس و ابداع( 2002)

عادله تا در یک م شودموجب می ،. این شیوه الگوسازیاست معروف میداس یا متفاوت تواتر با ترکیبی

انه متغیرهایی که از تواترهای فصلی یا ماهاز طریق سالانه است را  ای که مثلاًرگرسیونی، متغیر وابسته

 .توضیح داد ،برخوردارند

کید بر اثر نرخ ارز بر متغیرهای اقتصادی قرار دارد، روابط ساختاری أاز آنجا که مطالعه حاضر با ت

و با توجه به حقایق آشکار شده اقتصاد ایران، به  ،نی نظری از یک سواساس مبا، براین بخش از الگو

 :2قرار زیر است
 

                                                                                                                                         
1. Klein, Sojo (1989) 

2. Ghysels , Santa-Clara & Valkan (2004)  
3. Ghyseles, Sinko & Valkano (2006) 

  .های الگو برای متقاضیان ارسال خواهد شد  مبانی نظری بخشدر صورت لزوم،  .2
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 های تحقیقیافته منبع:   

 روابط بخش خارجی و نرخ ارز در الگو: 2 نمودار

 معادلات الگو .6

رصد دقبل از برآورد معادلات رفتاری، ابتدا شاخص تحریم علیه ایران با تواتر ماهانه به منظور انعکاس 

برآورد گردیده  8311-31های اعمال شده بر اقتصاد ایران طی سالهای اثرگذاری مخاطرات تحریم

های اهمیت هر تحریم   شده و با لحاظ وزنهای اعمالاست. این شاخص با در نظر گرفتن کلیه تحریم

مستقل ، از طریق تئوری احتمالات و با فرض ها محاسبه شده  و ماهیت تحریم أاساس منشکه بر

، سزاوارو  )نوفرستی شوند، ساخته شده استهایی که از نهادهای مختلف اعمال می  بودن تحریم

 نمایش داده شده است. 3در نمودار  ،المللی بر اقتصاد ایرانهای بینمجاری اثرگذاری تحریم .(8200
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 المللی بر اقتصاد ایرانهای بینتحریم مجاری اثرگذاری :3نمودار

شامل  ،کیاز کانال صادرات که به تفک میتحر شود،یملاحظه م 3که در نمودار گونه   همان

 ،کیاز کانال واردات که به تفک باشند،یو صادرات خدمات م ینفتریصادرات نفت و گاز، صادرات غ

و واردات  یمصرف یواردات کالاها ،یاواسطه یواردات کالاها ،یاهیسرما یشامل واردات کالاها

 یها  یگذارهیشامل خالص سرما ،کیکه به تفک هیاز کانال تراز حساب سرما باشند،یم اتخدم

ارد به الگو و باشند،یم یخارج میمستق یها  یگذارهیسرما یبه استثنا هیو تراز حساب سرما یخارج

 شده است. 

دولت  یقرار گرفته است. از آنجا که درآمدها میتحر میمستق تأثیرتحت  زینرخ ارز ن ،نیعلاوه بر ا

مذکور بر بخش دولت  یها  از کانال ها  میتحر رد،یپذیم تأثیر یواردات یهاو تعرفه یاز صادرات نفت

با  زین دیتول یهاتی. نرخ استفاده از ظرفگذارندیم تأثیربر مخارج دولت  ،بوده و به نوبه خود مؤثر

. دینمایثر مأرا مت یخصوص یگذارهیسرما ،یاهیسرما یواسطه واردات کالاها  به میاز تحر یریپذتأثیر

 یرتأث را تحت یبانک مرکز یخارج ییها، خالص دارا  واسطه ترازپرداخت  به ها  میتحر ،گرید یاز سو

 .گذارندیاقتصاد اثر م یقرار داده و بر بخش پول
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اند. همچنین برآورد شده 8331تا  8331های   های سری زمانی سالبه کمک داده ،ضرایب الگو

تفاده دهی آلمون اس  دهی آلمون نسبت به بقیه توابع، از تابع وزن  با توجه به عملکرد بهتر تابع وزن

 8شده است.

با استفاده از روش با یکدیگر،  اطمینان از اعتبار الگو و درستی کارکرد تمامی روابطپس از 

 های ارزی در ایران پرداخته شده است.  ری سیاستا، به بررسی اثرگذاسازی پویشبیه

 . تحلیل آثار و پیامدهای اجرای سیاست ارزی در ایران با لحاظ شرایط تحریم 7

سازی پویای الگو استفاده شده است. برای های اقتصادی اجرا شده، از شبیهبرای مشاهده آثار سیاست

عنوان   و بهبینی، ه سیاست خاصی اجرا شود، پیشکدا روند متغیرهای الگو، بدون آنابت ،این منظور

ا و در زگذاری، که یک متغیر برون  ه است. سپس در متغیر ابزار سیاستروند مبنا در نظر گرفته شد

سازی یهشب و مجدداً باشد، تغییر دلخواه داده شده،  میگذاری اقتصادی در الگو کنترل مقامات سیاست

هرگونه  ، با روند مبنا مقایسه شده، وسازی پس از اعمال سیاستبیهآنگاه روند شپویا صورت گرفته، 

اثری است که سیاست اقتصادی اجرا شده بر  ،سازی شده نسبت به روند مبناتغییری در روند شبیه

توان تبعات اجرای یک سیاست خاص را بر می ،آن متغیر بر جای گذاشته است. لذا از این طریق

 ها واقف شد.اد و به پیامدهای مثبت و منفی آنیابی قراردمتغیرهای مختلف مورد ارز

قادر  یمرکز بانک ،باشد  می شده تیریمد شناور ارز نرخ نظام کشور، یارز نظام با توجه به اینکه

 که است شده فرض نیچندر این قسمت،  .اعمال نماید کنترل ارز نرخ یرو بر خود، اقدامات با است

در . داشت یپ در را یامدیپ چه یافت،می شیافزا درصد 20 زانیم به ارز نرخ ،8338 سال اگر از

 ودش کم واردات و افتهی شیافزا صادرات تا شود سبب ،ارز نرخ شیافزا رود کهانتظار می ،شرایط عادی

 .ابدی شیافزا کل یتقاضا نیز یتجار تراز بهبودبا . ابدی بهبود یتجار تراز ،جهینت در و

 را کل یتقاضا و را کاهش داده یگذارهیسرما ی،اهیسرما یکالاها واردات کاهش حال نیع در

 وشنر چندان ،یداخل ناخالص دیتول بر آن اثر و کل یتقاضا در رییتغ جهت ،نیبنابرا. کندکمتر می

 . ستین

 خالصایجاد شده است،  یتجار تراز بهبود اثر درکه  ها  پرداخت تراز شیافزا با ،طرفی از

 به یپول هیپا شیافزا. ددهمی شیافزا را یپول هیپا و افتهی شیافزا یمرکز بانک یخارج یهاییدارا

 . دهدیم شیافزانیز  را هامتیق یعموم سطح و منجر شده ینگینقد شیافزا

 یینها اثر اما دهد، شیافزارا  هامتیق یعموم سطح ارز، نرخ شیافزا شوك که رودلذا انتظار می

 ت.سین روشن چندان ،اشتغال و یداخل ناخالص دیتول بر آن

                                                                                                                                         
 لیست کامل معادلات برای متقاضیان ارسال خواهد شد. 8.
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 نرخ ارز  های خارجی بانک مرکزیخالص دارایی

 

 

 

 نقدینگی  ها  سطح عمومی قیمت

 

 

 
 ظرفیت تولیدنرخ استفاده از   تولید ناخالص داخلی

 

 

 

 اشتغال  ای دلاریواردات کالای سرمایه
   

 اثر سیاست تنزل ارزش پولی ملی )افزایش نرخ ارز( در الگو :4 نمودار
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افزایش نرخ ارز، موجب افزایش سطح قیمت کالاهاى وارداتى در بازار داخل در شرایط تحریم، 

ای است، نرخ استفاده و از آنجا که عمده کالاهای وارداتی مربوط به مواد اولیه و سرمایه شودیکشور م

. علاوه بر این، با افزایش نرخ یابدهای تولید و همچنین تولید ناخالص داخلی کاهش می  از ظرفیت

رود یار میابد و در نتیجه، انتظیارز، قیمت نسبى کالاهاى صادراتى کشور در بازارهاى خارج کاهش م

ممکن است تولیدات داخلى به سمت بازارهاى خارجى  از این رو،تقاضا براى این کالاها افزایش یابد. 

اى وارداتى و با توجه به افزایش قیمت کالاه. سوق یابد و سهم کمترى در بازار داخل فروخته شود

ها افزایش خواهد   قیمت ،بازارهاى داخلى با کاهش عرضه مواجه شده و بنابراین کاهش عرضه داخلى،

 با ممنوعیت صادرات نیز مواجه خواهند شد.  ،کما اینکه برخی کالاهای اساسی ؛فتیا

راین، یابد و بناب  میاى وارداتى نیز افزایش علاوه بر این، با افزایش نرخ ارز، قیمت کالاهاى واسطه

اى وارداتى است، هاى واسطهها و صنایعى که تولیدات به میزان زیادى وابسته به نهاده  در بخش

ى پذیرممکن است از افزایش رقابت ،انتظار افزایش قیمت تمام شده کالاها وجود دارد و این افزایش

 .هاى داخلى را نیز شدت بخشد  کالا در بازارهاى خارجى بکاهد و افزایش قیمت

موازی، اثر افزایش هزینه شود، با افزایش نرخ ارز در بازار گونه که ملاحظه می  بنابراین، همان

تر از اثر مثبت افزایش صادرات بر تولید است های تولیدی، از جنبه واردات کالاها بر تولید، قویبنگاه

رزش علاوه، شوك تنزل او سبب شده تا تولید ناخالص داخلی نسبت به روند مبنا کاهش پیدا کند. به

فزایش نرخ ارز، توفیق چندانی برای اقتصاد کشور گردد. لذا اپول ملی، کاهش اشتغال را نیز موجب می

 نماید.ها منعکس می  نداشته و بیشترِ اثر خود را بر افزایش قیمت

 گیری و پیشنهاداتنتیجه. 8

 بر لاوهع تواندمی ملی پول تضعیف که شگرفی اتتأثیر به توجه با و شده بیان نکات به عنایت با

 فظح برای لازم تدابیر بایدمی باشد، داشته کشور امنیت ،آن پی در و جامعه روانروح و  بر اقتصاد،

 :شود  گیری و پیشنهادات زیر ارائه مینتیجه، لحاظ گردد. در این راستا ملی پول ارزش

 بیشتر تضعیف و داخلی هایقیمت افزایش از جدیدی دور به ارز نرخ از آنجا که افزایش (الف

 اقتصاد، در تورم -ارز مارپیچ دوباره شدن فعال از است ضروری لذا گردد،میمنجر  تولید بخش

 پیمان اجرای ارزی، بخش بر نظارت تقویت جهت است لازم ،خصوص این در. آید عمل به جلوگیری

 هچرخ به صادرات از حاصل ارز بازگرداندن برای تلاش و شود انجام مرکزی بانک سوی از ارزی سپاری

( مصوبات چهاردهمین 8( بند )2تکلیف مقرر در تبصره )موجب به . پذیرد صورت کشور اقتصادی

در صورت عدم برگشت ارز حاصل  تا جلسه شورای عالی هماهنگی اقتصادی، بانک مرکزی مکلّف است

 . اقدامات قانونی لازم را انجام دهد، از صادرات به چرخه اقتصاد

 در. تاس ناپذیر اجتناب اقتصادی فعلی شرایط در ارزی مصارف بر ترسختگیرانه نظارت همچنین

 واردات مالی تأمین صرف کشور، صادرات از حاصل ارزی منابع از توجهی قابل بخش ،صورت  این غیر

 خواهد و شده بیکاری و افزایش اشتغال کاهش ،نتیجه در و کشور از سرمایه خروج و قاچاق کالای

 .شد

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
01

.2
2.

4.
4.

5 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

4-
20

 ]
 

                            13 / 19

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1401.22.4.4.5
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-59985-fa.html


 

  سزاوارپرویز داودی و محمدرضا /  ...ثیر آن بر برخی متغیرهای کلان اقتصادیأبررسی افزایش نرخ ارز و ت                       001

 رددگ پوشیچشم بودجه کسری مینتأ جهت ارز به درآمدی یا بخشی نگاه از ،کشور بودجه در( ب

 شبخ از بویژه مالیاتی هایپایه گسترش و مالیات همچون پایدار منابع مینتأ به ولانمسؤ نگاه و

 . شود جلب مالیاتی فرارهای از ممانعت و خدمات

به افزایش چشمگیر نقدینگی  ،ترای به حوزه ریالی و به بیان واضحضروری است توجه ویژه( ج

رشد  نقدینگی و عدم تناسب آن با شرایط شده و برای توقف این روند، چاره اساسی اندیشیده شود. 

دهد، بلکه قدرت خرید   تولیدی کشور، نه تنها بخش حقیقی اقتصاد را در معرض خطر قرار می

 بر وخامت اوضاع ،عدم توزیع مناسب نقدینگی نماید.خانوارها بویژه اقشار ضعیف را نیز تهدید می

های   کارگیری سیاست  هتلاش و همت مضاعفی در جهت اتخاذ و ب بایدمی ،خواهد افزود. بنابراین

  اصلاحی در این زمینه صورت گیرد.
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Introduction: 
All economists believe that the most important goals of economic policy are 

achieving full employment, price stabilization and economic growth in the 

society. On the other hand, rendering the formation of the exchange rate to the 

market mechanism and increasing it disproportionately with the purchasing power 

of the rial has a negative effect on production and employment and causes an 

increase in prices and a decrease in the value of the national currency, which again 

provides the ground for the next increase in the exchange rate. For this purpose, 

in most societies, especially in developing countries, currency policies are used to 

achieve the mentioned goals. Changes in exchange rates affect economic 

performance in different ways. In this study, we will examine the effect of 

exchange rate changes on the performance of important macroeconomic variables, 

namely production, employment and the general level of prices. Taking into 

account the effects of sanctions against the country, the model considers the 

mechanism and channel of its effect on the foreign sector of the economy, while 

creating an index with monthly frequency for it, and its effect has been calculated 

directly on all macroeconomic variables of the foreign sector of the model.  

Methodology: 

During the last two decades, tremendous developments have taken place in the 

field of modeling time series variables and predicting the future values of 

economic variables, one of which is to specify and estimate equations where the 

variables involved in that equation, unlike usual, have different frequencies. 

Mixed-data sampling (MIDAS) has been specified and estimated with the help of 

time series data over the period 1959-2017. Mixed data sampling regressions are 

now commonly used to deal with time series data sampled at different frequencies. 
A MIDAS regression is a direct forecasting tool which can relate future low-

frequency data with current and lagged high-frequency indicators, and yield 

different forecasting models for each forecast horizon. It can flexibly deal with 

data sampled at different frequencies and provide a direct forecast of the low-

frequency variable. It incorporates each individual high-frequency data in the 

regression, which solves the problems of losing potentially useful information and 

including mis-specification. 

Results and Discussion: 
The presented macro econometric model is developed in the framework of the 

aggregate supply-aggregate demand model. Total demand is made up of 
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household consumption expenditures, investment expenditures separately from 

private and government, government current expenditures and net exports. The 

production function forms the supply side of the economy according to the 

utilization rate of the production capacity. The modeling of the two parts of supply 

and demand has been done in a completely consistent manner, so that after the 

estimation of the model, it is possible to solve and simulate the model to examine 

the effect of economic policies and predict macro variables. According to the 

results of the model, in relation to the policy of devaluation of the national 

currency in the Iranian economy, the increase in the exchange rate in the face of 

sanctions, in addition to reducing production, paves the way for employment and 

inflationary pressures. Indeed, The incorrect approach of increasing the exchange 

rate has not only limited economic growth due to the increase in production costs, 

but has also caused the impoverishment of the oppressed and the unfair 

distribution of income in the society. 

Conclusion: 
Because the model under study has better explanatory power than other time series 

models due to more complete information, it is expected that it will be possible to 

evaluate exchange rate policies more accurately. The model has sections on 

production, consumption and investment expenditures, foreign trade, government, 

employment, money and prices. In addition, according to the very good results 

obtained from the dynamic simulation of the model, the model can be a good 

representative of the mechanism of the Iranian economy. Finally, the results of 

the evaluation of foreign exchange policies in the context of sanctions can be 

reviewed.  

Keywords:: MIDAS-Macro Econometric Model (MIDAS-MEM),Iran's 

economy, sanctions, foreign exchange policy 

JEL Classification: C50, C54, O24 
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