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 چکیده

ای نرخ ارز، همؤلفهمخارج دولت در کنار  کارآییبر  تأثیرسرمایه اجتماعی از طریق  تأثیر ،در پژوهش حاضر
مانی شاخص بازار سهام و درآمدهای نفتی بر مطالبات شبکه بانکی از بخش دولتی و خصوصی در دوره ز

بررسی شده است. نتایج  ،ایه مرحلهمربعات س با استفاده از رویکرد حداقل ،صورت فصلیهب 1397:2-1384:1
لبات بانکی از منفی و معنادار بر مطا تأثیر ،مخارج دولت کارآییسرمایه اجتماعی با افزایش  ،دهدنشان می

نادار و بر منفی و مع تأثیر ،بخش دولتی و خصوصی دارد. همچنین نرخ ارز بر مطالبات بانکی از بخش دولتی
هر دو بخش  مثبت و معنادار دارد. شاخص بازار سهام بر مطالبات بانکی از تأثیر ،مطالبات از بخش خصوصی

مالی  تأمیندر  تواند ناشی از سهم نه چندان زیاد بازار سهاممعناداری ندارد که می تأثیر ،دولتی و خصوصی
بر  ادارمنفی و معن تأثیرکسب و کارها در کشور و همچنین عدم تعمیق کافی آن باشد. رشد اقتصادی نیز 

و همچنین  تواند از طریق ایجاد رونق برای کسب و کارهامطالبات بانکی از هر دو بخش داشته است که می
اد ثبات در اقتصاد گذار باشد. بنابراین با ایجتأثیر ،افزایش قدرت خرید اشخاص بر بازپرداخت تسهیلات دریافتی

توان بهبود یم ،بود سرمایه اجتماعی در کشورو همچنین به ،)عدم تغییرات زیاد نرخ ارز، شاخص سهام و ...(
 نتظار داشت.ولتی و خصوصی را اکاهش مطالبات شبکه بانکی از هر دو بخش د متعاقباًمخارج دولت و  کارآیی

 

 3SLSدرآمدهای نفتی، نرخ ارز، شاخص بازار سهام، مطالبات بانکی، الگوی  واژگان کلیدي:

 JEL :C22, E20, E51, F31 بنديطبقه

  

                                                                                                                                        
 soheil.rudari@mail.um.ac.ir                                       اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد    دکتری .1

  homayounifar@um.ac.ir     ؤول(           دانشیار گروه اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد )نویسنده مس .2

 mostafa@um.ac.ir                                                 استاد گروه اقتصاد دانشگاه فردوسی مشهد   3.
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 مقدمه .1

های اقتصادی در ایران عمدتاً بانک محور است. بر اساس اطلاعات منتشره بانک مالی فعالیت تأمین

 تأمینهای اقتصادی توسط نظام بانکی درصد فعالیت 80، بیش از 1398و  1397مرکزی در سال 

بحث تخصیص بهینه منابع بین  ،مالی در کشور تأمینمالی شده است. با توجه به بانک محور بودن 

بهینه از منابع و  باشد. از سویی، استفادهای برخوردار میاز اهمیت ویژه ،های دولتی و خصوصیبخش

 ترین اهداف توسعه است. با توجه به بودجهاز مهم ، به منظور برآورده ساختن نیازها،امکانات موجود

بودجه  یکی از موضوعات مهم در حیطه ،رج دولتمخا کارآییاهداف مختلف،  تأمینمحدود دولت در 

 دولت است. 

 تأمیناز امکانات بالقوه زیادی برای  ،مندی از مشروعیت سیاسی و قانونیها به واسطه بهرهدولت

 کارآیی ،رشد اقتصادی و رفاه همگانی برخوردارند. کیفیت دخالت دولت در اقتصاد یا به عبارت دیگر

های قابل بررسی بسیار نزدیکی با عملکرد توسعه دارد. بنابراین، یکی از جنبهو اثربخشی دولت، ارتباط 

و اثر بخشی دولت  کارآییرشد با ثبات اقتصادی، بر  تأمیندخالت و عملکرد آن در  در مورد نحوه

 ،از طریق تغییر در رشد اقتصادی و اشتغال در کشور کارآیی و اثربخشی مخارج دولت،متمرکز است. 

باشد. با  مؤثربر توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی بخش خصوصی و همچنین بخش دولتی  تواندمی

وکارها  نیز با توجه به نقش عمده تغییر در توان اعتباری شبکه بانکی، محدودیت نقدینگی کسب

 تواند کاهش یابد. منابع مالی، می تأمینشبکه بانکی در 

است که، مخارج بخش عمومی در  این موضوع به رسمیت شناخته شده ،عمومی در ادبیات مالیه

بخشد و رکود اقتصادی زمینه زیرساخت، مصرف، رفاه اجتماعی و آموزش رشد اقتصادی را بهبود می

های عمدتاً موجب افزایش سرمایه انسانی و فعالیت ،در واقع، مخارج عمومی دولت .کندرا برطرف می

های پژوهشی و نوآوری به طور منظم براین، بهبود این فعالیتشود. علاوهی میتحقیق و توسعه و نوآور

 (. Brini & Jemmali, 2016) پذیر باقی بماندضروری است تا کشور بتواند رقابت
مخارج دولت، وجود  کارآیینیازهای اساسی جامعه و  تأمینبه منظور  نکته مهم در موفقیت دولت

های اجتماعی به عنوان دولت است. اعتماد، مشارکت، هنجارها و شبکه اعتماد متقابل میان مردم و

 تی،های معاملاهای سرمایه اجتماعی، با گسترش دانش و اطلاعات، کاهش عدم اطمینان و هزینهمؤلفه

عبارت دیگر، سرمایه اجتماعی با توانند بر عملکرد دولت در راستای تحقق اهدافش اثر بگذارند. بهمی

مخارج دولت مؤثر است. در واقع،  کارآییبر  ،های معاملاتیهای اجرایی حکومت و هزینهکاهش هزینه

توانند در ایجاد رشد اقتصادی و اشتغال می ،با تغییر در هزینه مبادله ،های آنمؤلفهسرمایه اجتماعی و 

اشتغال در کشور، توان  متعاقباًد. با بهبود رشد اقتصادی و نباش مؤثرمخارج دولت  کارآییناشی از 

سرمایه  ،یابد. بنابراینافزایش می ،بازپرداخت تسهیلات دریافتی توسط بخش خصوصی و بخش دولتی
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تواند بر مطالبات بانکی از بخش خصوصی و می ،مخارج دولت کارآییاجتماعی از کانال تغییر در 

 گذار باشد.تأثیر ،دولتی

ز آنجا که اوابسته به شرایط حاکم بر اقتصاد است.  ،پذیری متغیرهای اقتصادی از یکدیگرتأثیر 

یگر نیز دچار یکد پذیری متغیرهای اقتصادی ازتأثیراین شرایط در اقتصاد ایران همواره متلاطم است، 

قتصادی حاکم به اصطلاح رفتار رژیمی بین متغیرهای ا ،د. در این حالتشوساختار می تحول یا تغییر

انکی از کانال گذاری سرمایه اجتماعی بر مطالبات بتأثیردر ارتباط با ت این تغییر و تحولاشود. می

 مخارج دولت نیز ممکن است مصداق داشته باشد.  کارآیی

مخارج دولت بر  کارآییسرمایه اجتماعی از طریق تغییر در  تأثیر عه حاضر،مطالدر  ،رو از این

های از داده ،د. در پژوهش حاضرشومیبررسی  ،مطالبات بانکی از دو بخش دولت و بخش خصوصی

شود. استفاده می ،ایو الگوی حداقل مربعات سه مرحله 1384:1-1397:2 هایسالفصلی طی 

 1علل چندگانه -از رویکرد شاخص چندگانه ،همچنین برای استخراج متغیر پنهان سرمایه اجتماعی

استفاده  2استرپهای بوتدادهمخارج دولت نیز از الگوی تحلیل پوششی با  کارآییو برای استخراج 

 شود.می

پیشینه  ، مبانی نظری وفصول مقاله، به این صورت تنظیم شده است: پس از مقدمه، در بخش دوم

خش ها و در بتجزیه و تحلیل یافته ،روش شناسی پژوهش؛ در بخش چهارم ،پژوهش؛ در بخش سوم

 گیری و پیشنهادات ارائه شده است. نتیجه پنجم،
 

 نظري مبانی .2

 مخارج دولت کارآيیماعی و . ارتباط سرمايه اجت1-2

رمایه سگیری اعتماد، هنجارها، مشارکت و شبکه را عناصر اصلی در شکل ،(Putnam, 1993پاتنام )

-سهیل میهماهنگی و همکاری اجتماعی را در جهت انتظار متقابل ت ،این عناصر .دانداجتماعی می

 سرمایه ،وبخبا حکمرانی  ؛انجامدمی خوب حکمرانی به ،بالا ماعیاجت سرمایه ،کنند. وی معتقد است

 اندتومی اجتماعی سرمایه ،یابد. همچنینکاهش می ،شود و احتمال آسیب آنمی حفظ اجتماعی

 ناصرع ،پاتنام نظر بهبود بخشد. از ،هماهنگ جمعی هایتسهیل کنش طریق از را جامعه کارآیی

 ،رکند. این عناصمی تضمین را سیاسی و اقتصادی پیشرفت خوب و حکمرانی اجتماعی، سرمایه

 هاینیژه انجمبو اجتماعی هایشبکه و اجتماعی اعتماد هنجارها، و اخلاقی الزامات از عبارت

 باشند.داوطلبانه می

                                                                                                                                        
1. MIMIC 

2. BDEA 
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-می پرسش این تبیین برای ای اساسیمؤلفه را سرمایه اجتماعی ،(Grootart, 2001گروتارت )

 سرمایه گروتارت نظر به باشند.می ترموفق ،دیگر جوامع با مقایسه در جوامع ازبرخی  چرا که داند

 Dekkerاوسلانر ) دکر و نظر شود. بهکارآمد می و خوب حکومت موجب برخورداری از یک ،اجتماعی

& Uslaner, 2001)حکومتی عملکرد ،برخوردارند سرمایه اجتماعی بالای سطح از که ، کشورهایی 

 در مشارکت میزان که جوامعی در ،معتقدند آنها داشت. خواهند بیشتر اقتصادی رشد و ترمناسب

عنوان  ،(Newton, 2004نیوتن ) برخوردار است. بهتری حکومت از کیفیت است، بالا مدنی امور

-داشته و قانون اجتماع به معطوف گیریجهت بالا، شهروندان اجتماعی سرمایه شرایط در کهکند می

 بیشتری خواهند داشت. همکاری ،دولت با مدارنه

 ،عنوان مثالکنند. بهمنافعی را برای آنها فراهم می ،هایی برای شهروندانبا تحمیل هزینه هادولت

های امن و پاکیزه ها، پل و ایجاد محیطبه احداث مدارس، جاده ،دولت با دریافت مالیات از شهروندان

احاد جامعه از مزایای آن  و همه استکالاهای عمومی تولید . از آنجایی که این اقدامات، پردازدمی

 ،سواری مجانی در افراد وجود دارد. برای رفع مشکل سواری مجانی انگیزه ،شوند، در نتیجهمند میبهره

نماید. سرمایه  فراهمبرای جلوگیری از سواری مجانی را  ایاجرایی پیچیده و پرهزینه فرایندباید  دولت

نیاز به  ،داشت گیری انتظاراتی که شهروندان در مورد رفتار دیگران خواهندز طریق شکلاجتماعی ا

دهد. به این صورت که اگر عموم بر این عقیده باشند چنین اقدامات پیچیده و پرهزینه را کاهش می

 ،مثالعنوان اند، مالیات خود را خواهند پرداخت. بهکه دیگران سهم خود را از مالیات پرداخت نموده

-و مقررات زیست شان را پرداخت،مالیات ،رسانندزیست آسیب میاگر تولیدکنندگانی که به محیط

محیطی را رعایت کنند، سایر افراد نیز سهم مالیات خود را خواهند پرداخت. لذا هزینه اجرای مقررات 

تشویق آنها نیز  ،زندپرداشان را نمیاگر مردم بدانند که دیگران مالیات ،برعکسو  ؛یابدکاهش می

هزینه اجرای مقررات را  ،که این امر صورت داوطلبانه پرداخت نکنند،شوند تا مالیات خود را بهمی

 دهد. افزایش می

تواند می ،شانبینانه به شهروندان در مورد رفتار هموطنانسرمایه اجتماعی با ارائه انتظارات خوش

ای اجرایی خدمات نجات دهد و منابع آزاد شده از این بخش هدولت را از بار اجرای مقررات و هزینه

بر رفتار  تأثیرهای کاراتر و ارائه خدمات بهتر سوق دهد. سرمایه اجتماعی از طریق را به سمت فعالیت

ها شود، و توانایی بوروکراتباعث افزایش اثر بخشی نهادی می ،هاگذاران، نخبگان و بورکراتسیاست

ی که از سرمایه اجتماعی بالایی برخوردار است، ادهد. جامعهعموم افزایش می را برای همکاری با

شوند، در کنار نخبگان سیاسی در ارائه قوانین اصلاحی و پاسخگویی به شهروندان با یکدیگر متحد می

 یابدکیفیت حکومت افزایش می ،دهند. بنابراینکنند و وظایف خود را با دقت انجام میهم فعالیت می
(Boix & Daniel, 1998 .) 
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سرمایه اجتماعی به عنوان ساز وکار جایگزینی برای تقویت حس همکاری  ،به عبارت دیگر

ها از هزینه مداخلات دهد، که این همکاریهای اجتماعی را گسترش میداوطلبانه است و شبکه

معاملاتی در عرصه روابط های های اجرایی حکومت و هزینهبا کاهش هزینه ،بنابراین و کاهدقانونی می

 (. Javakhadze et al., 2016) عملکرد دولت را بهبود می بخشد ،دولت و شهروندان
 

 مخارج دولت، رشد اقتصادي و مطالبات بانکی کارآيی. ارتباط 2-2

به توانایی مخارج دولت در اثرگذاری بر بخش  ،مخارج دولت و مطالبات بانکی کارآییارتباط میان 

حقیقی اقتصاد بستگی دارد. برخی معتقدند که توانایی افزایش  مخارج دولت در تحریک رشد 

 ;Riedl, 2008) باشدمخارج دولت وابسته می تأمینبه عوامل متعددی مانند منبع  ،اقتصادی

Cakerri et al., 2014 .) شود، ممکن است کسب و  تأمینچنانچه مخارج دولت از شبکه بانکی

کارهای بخش خصوصی در دسترسی به منابع بانکی با محدودیت مواجه شوند. بخش خصوصی در 

های مختلف اقتصاد ایفای نقش نماید. در تواند در ایجاد ارزش افزوده در بخشاین شرایط کمتر می

تسهیلات  کارآییدلار  یکهای دولتی، تسهیلات به دولت و شرکتبه ازای هر یک دلار وام و  ،واقع

ناشی از انحطاط و انحراف تسهیلاتی )عدم  ،یابد. این موضوعاعطایی به بخش خصوصی کاهش می

 کارآیی به توانداز طریق نیروهای بازار می ،باشد و بخش خصوصیتخصیص بهینه تسهیلات( می

 Kimaro et) بر کاربست تسهیلات دریافتی وجود داشته باشدالبته اگر نظارت  دست یابد؛بیشتری 

al., 2017 .) 
تواند مالی شود، نمی تأمینافزایش مخارج دولتی که با منابع مالی مربوط به بخش خصوصی 

قدرت خرید جدید که عاملی مهم برای رشد اقتصادی است، ایجاد نماید. منابع مربوط به بخش 

از طریق بازتوزیع درآمدهای  ،و تسهیلات در اختیار دولت قرار گیردچنانچه به عنوان وام  ،خصوصی

موجب تقویت  ،ورهای بهرهاز طریق ایجاد پروژه شددرحالی که مییابد؛ موجود میان اشخاص پایان می

به افزایش رقابت بین بخش خصوصی و  ،افزایش مخارج دولت ،د. از سوی دیگرگردرشد اقتصادی 

 Gisore et) باشدافزایش نرخ بهره می ،شود که نتیجه آنمیمنجر دولت بر سر منابع بانکی موجود 

al., 2014 .) 
ها محدود افزایش مخارج دولت در شرایطی که منابع درآمدی دولت ،بر اساس آنچه مطرح شد

از محل  ،شود که عمده منابع آن تأمینم از شبکه بانکی تواند از طریق استقراض و اخذ واشود، میمی

د و همچنین از تخصیص این منابع به بخش خصوصی که گردمی تأمینهای بخش خصوصی سپرده

منجر به کاهش رشد اقتصادی  ،وری بالاتری داشته باشد، جلوگیری کند و از این طریقتواند بهرهمی

به سهم واردات به کل  ،درومی سمت کاهش رشد اقتصادیدولتی، به شود. دلیل دیگری که مخارج 
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به واردات  ،های عمومیشمار بالایی از پروژه ،مخارج دولت بستگی دارد. در کشورهای درحال توسعه

 تکنولوژی و سایر منابع اجباری بستگی دارد. 

شود. افزایش می تأمینواردات  وسیلههدرصد بالایی از تقاضای دولت ب ،دهداین موضوع نشان می

منجر به کاهش رشد اقتصادی  ،گذاری عمومیمخارج دولت در یک اقتصاد با ایجاد تورش در سرمایه

این موضوع را مدنظر قرار  بایدمی ،گذاران حوزه سیاست مالیسیاست(. Shen et al., 2018) شودمی

که واردات توسط منابع دهند که افزایش در واردات برای نرخ ارز واقعی و ذخایر ارزی، بویژه زمانی

 د، مضر است. گردمی تأمینمالی داخلی 

تواند موجب کاهش رشد اقتصادی شود، بحث نظام می ،عامل دیگری که افزایش مخارج دولت

تر باشد، باعث انباشت اشد. چنانچه مخارج دولت از منابع درآمدی آن بزرگبمالیاتی و انحرافات آن می

ممکن است  ،د. براین اساسگردمیمنجر های ناپایدار اقتصاد کلان شود که به عدم تعادلبدهی می

های آتی که خود بینی در افزایش مالیاتواسطه پیشهگذاری خود را بمخارج سرمایه ،بخش خصوصی

 ،گذاری بخش خصوصیبات بخش مالی دارد، کاهش دهد. کاهش در مخارج سرمایهریشه در عدم ث

 (.Dibi, 2014) شودمنجر به کاهش رشد اقتصادی  ،تواند از طریق آثار تکاثریمی
 پرداخت ظرفیت ،نهایت در که ؛ددهمیافزایش  را درآمدها معمولاً ،داخلی ناخالص تولید رشد

 اقتصاد در بهبود واقع گردد. درمیمنجر بد  هایوام کاهش به ،آن پی در و بردمی بالا را گیرندگانوام

 این گویای ،شده مطالب ذکر بنابراین است. هابانک غیرجاری مطالبات در کاهش یک مولد، واقعی

 کشور اقتصادی رشد برای غیرجاری و تخصیص بهینه منابع بانکی مطالبات کنترل که است واقعیت

 به تنها نه که هاییبخش و ثمربی هایپروژه در منابع است ممکن ،صورت غیر این در است، لازم

(. Messai & Jouini, 2013) دگرد محبوس، کنندمی وارد اقتصادی خسارت رشد به بلکه مالی ثبات
 ثر سازد.أتواند مطالبات بانکی را متمی ،ایتولید ناخالص داخلی از طریق ایجاد آثار چرخه ،در واقع

افزایش  ،کاهش و در دوران رکود ،رفتار سیکلی دارند و در دوران رونق ،هامعوق بانکمطالبات 

جریان  تأمینتوان کافی برای  ،یابد و خانوار و بنگاهیابد. در دوران رونق، تولید ملی افزایش میمی

حجم مطالبات معوق کاهش پیدا  ،بازپرداخت دیون و تعهدات خود خواهند داشت. در چنین شرایطی

ها به سبب با تداوم شرایط رونق اقتصادی، بانک ،گونه که کافمن اشاره کرده استاما همان ؛کندمی

بینی نسبت به آینده و همچنین فشار رقابت بین ای، خوشاز شرایط مناسب ترازنامهبرخورداری 

م گیرندگان ه واگیرند و به سمت پرداخت اعتبارات ببانکی، استانداردهای پرداخت اعتبار را سهل می

به سرعت افزایش  ،حجم اعتبارات معوق ،اما زمانی که رکود شروع می شود ؛روندبا کیفیت کمتر می

های ناشی از کاهش ارزش وثیقه ،یابد. ناتوانی وام گیرندگان در بازپرداخت دیون در شرایط رکودیمی

 (.Kaufman, 1998) گیرندگان در شبکه بانکی استوام
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 7                  1400بهار ـ  بیست و يکم  ـ شماره اولفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال 

 ا مطالبات بانکیارز، شاخص سهام و رشد اقتصادي ب. ارتباط نرخ 3-2

ای بخش بار مالی زیادی را بر ،افزایش سطح مطالبات بانکی در بسیاری از کشورهای جنوبی آسیا

ح مطالبات وجود آورده است. افزایش سطههای آن مانند اعطای تسهیلات ببانکی در اجرای ماموریت

شد. عمده باگذار میتأثیر ،فروشیها و حتی خردهشرکت نه تنها بر بخش بانکی بلکه بر ،غیرجاری

در  و همچنین وضع تحریم 2008افزایش مطالبات غیرجاری در این کشورها پس بحران مالی سال 

ماندگی موجب افزایش بیکاری، در ،شود. روند صعودی در این مهمدیده می ،برخی از این کشورها

 (.Rehman, 2017شود )افزایش و نوسانات بالای تورم می دهنده وبازارهای مالی، کاهش اعتبار قرض

در  وبه اندازه بخش خارجی اقتصاد گره خورده است  ،اثرگذاری نرخ ارز بر مطالبات بانکی

هم شتر بی ،نوسانات این متغیر بر مطالبات بخش بانکی تأثیر ،اقتصادهای با بخش خارجی بزرگتر

از طریق  افزایش نرخ ارز از طریق کاهش توان بازپرداخت بدهی به بخش بانکی ،باشد. در واقعمی

ا تحت افزایش بهای تمام شده در بخش تولیدی و افزایش تورم ناشی از آن، مطالبات این بخش ر

 دهد. قرار می تأثیر

دن نظم بازار باعث برهم خور ،ثباتی نرخ ارز در کنار سایر عوامل کلان اقتصادیبی ،از سوی دیگر

نگامی که ههای اخیر، گردد. با توجه به عملکرد سیستم بانکی در سالهای مالی میو ایجاد بحران

پرداخت شمشتریان بر اساس نرخ گذشته ارز، اقدام به گشایش اعتبارات اسنادی کردند و مبالغ پی

های به فعالیت د، بر اساس نرخ قبل، اقدامخود را بر اساس نرخ ارز زمان گشایش اعتبار پرداخت نمودن

 ،وده و در نتیجهدیه تعهدات خود ناموفق ب، در تأتجاری نموده و با افزایش ناگهانی و یکباره نرخ ارز

 ،باتی نرخ ارزثبی ،ریسک اعتباری افزایش یافته است. در کنار این موضوع متعاقباًمطالبات بانکی و 

ی از اجزای یک ،گذاریسازد و از آنجا که سرمایها مشکل مواجه میگذاری را نیز بتصمیمات سرمایه

ند مطالبات تواکند که میای نیز ایجاد میباشد، آثار چرخهتشکیل دهنده تولید ناخالص داخلی می

ها، کلیه بدهی  ها وثباتی نرخ ارز از طریق تغییر در ارزش داراییقرار دهد. بی تأثیربانکی را تحت 

ه در عدم همزمانی این موضوع ریش ،دهد. به عبارت دیگرقرار می تأثیرای بانکی را تحت ترازنامهاقلام 

مساعدی بر ثبات نا تأثیرتواند می ،ها دارد. بی ثباتی بازارهای مالیسررسید مطالبات و تعهدات بانک

ابلیت حذف ق ،ریسکهای مدیریت نوسان نرخ ارز با تکنیک تأثیرزیرا  ؛ها داشته باشدعملکردی بانک

 (.  Gilkeson & Smith,1992را ندارد )

رشد  ،(Louzis et al., 2012در بسیاری از مطالعات انجام شده از جمله لوزیس و همکاران )

بر مطالبات غیرجاری عنوان شده است. در واقع در شرایط  مؤثریکی از مهمترین عوامل  ،اقتصادی

ها در بازپرداخت تسهیلات توانایی آن ،هارونق اقتصاد، با افزایش درآمد ایجاد شده برای خانوارها و بنگاه
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و همچنین الگوی چرخه  1در چارچوب فرضیه چرخه زندگی ،یابد که این موضوعافزایش می ،دریافتی

امکان اعطای تسهیلات به سطوح  ،همچنین در شرایط رونق اقتصادیباشد. یقابل دفاع م ،تجاری

به دلیل کاهش ارزش وثایق  ،اما در شرایط رکودی ؛یابدهای مختلف افزایش میمختلف درآمدی و دهک

 (. Geanakoplos, 2009باشد )امکان اخذ تسهیلات برای بسیاری از افراد میسر نمی ،های خودو دارایی

ران همکاو مودیگلیانی بازار سهام بر عملکرد و مطالبات بانکی،  تأثیردر خصوص نحوه ارتباط و 

(Modigliani et al., 1971 )از  ،و رشد اقتصادی که خود کنند که سیاست پولی بر تولیدبحث می

-گذارد. تئوریاز طریق تغییرات در قیمت سهام اثر می باشد،بر ثبات مالی می مؤثرمهمترین عوامل 

)تغییر در استقراض و بدهی دولت به شبکه  کنند که یک سیاست پولیپیشنهاد می ،اقتصادی پردازان

دهنده سیاست پولی شود. حرکات نرخ بهره که نشانباعث بازدهی سهام بالاتری می ،انبساطیبانکی( 

 بگذارد تأثیر تظارات سود سهامبر هزینه سهام سرمایه و همچنین ان ،طور مستقیمبوده، ممکن است به

(Berument & Kutan, 2007 .) 

عنوان بخشی از سبد دارایی به ،و هم لانعنوان یک متغیر سیاستی در سطح کدر واقع پول، هم به

 ،قرار دهد و از سوی دیگر نیز تغییر شاخص قیمت سهام تأثیرتواند شاخص سهام را تحت می ،فرد

 Q از طریق تئوری)گذاری و مخارج سرمایه (از طریق اثر ثروت)تواند با اثر بر مخارج مصرفی می

 تأثیردرک نحوه  ،اثرگذار باشد؛ بنابراین ،هاهای اقتصادی و تثبیت قیمتبر حجم فعالیت( توبین

بر بازارهای تری از اقتصاد، ضرورتاً مستلزم آگاهی از اثر اقدامات سیاستی سیاست پولی بر حوزه وسیع

نوبه خود رفتار خانوارها، ها در این بازارها است که بهمالی مهم و چگونگی تغییرات قیمت دارایی

 (.Todirica, 2009) دهدقرار می تأثیرگیرندگان را تحت ها و سایر تصمیمبنگاه

 

 . پیشینه پژوهش2-3

بین سرمایه اجتماعی،  رابطه (،Jankauskas & Šeputienė, 2007جان کوسکاس و سپوتین )

را با استفاده از برآورد  2000و  1999های کشور اروپایی در سال 23حکمرانی و عملکرد اقتصاد در 

دهد که سرمایه اجتماعی و نشان می ،دست آمدهها بررسی کردند. نتایج بهضریب همبستگی بین آن

همبستگی مثبت بین دو بعُد از سرمایه گر بیان ،به عملکرد اقتصادی بستگی دارد. نتایج ،حکمرانی

در حالی که ابعاد جنبش  ؛استهای عملکرد اقتصادی و حکمرانی اجتماعی )اعتماد و شبکه( با شاخص

 های حکومتی همبستگی ندارد.)ارتباطات سیاسی( با عملکرد اقتصادی و یا با شاخص 2اجتماعی

                                                                                                                                        
1. Life Cycle Hypothesis 

2. Civism Dimensions 
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ل مختلف اقتصادی، نهادی، دموکراسی عوام تأثیر (،Hauner & Kyobe, 2010هونر و کیوبی )

( که به PSEمخارج دولت ) کارآیی( و PSPهای عملکرد بخش عمومی)و جغرافیایی را بر شاخص

 114است، برای  در دو بخش آموزش و بهداشت محاسبه شده (DEA)ها داده یروش تحلیل پوشش

ها در مورد بررسی قرار دادند. آن GMMبا استفاده از مدل  2004تا  1980های کشور طی سال

-نامبه عنوان داده و ثبت ،از مخارج آموزشی دولت ،مخارج دولت در بخش آموزش کارآیی محاسبه

از  ،به عنوان ستانده و همچنین در بخش بهداشت ،آموزان در مقاطع ابتدایی و متوسطهشدگان دانش

به عنوان ستانده  ،ر نوزادان و امید به زندگیبه عنوان داده و نرخ مرگ و می ،مخارج بهداشتی دولت

دولت با افزایش مخارج دولت کاهش  کارآییدهد، که اند. نتایج این مطالعه نشان میاستفاده کرده

رابطه معناداری بین عملکرد دولت و مخارج بالا وجود ندارد.  ،حداقل در بخش آموزش و .یابدمی

بهتری  کارآییاز عملکرد بخش عمومی و  ،یافتند که کشورهای ثروتمند همچنین به این نتیجه دست

 .برخوردارند

 هایوام کیفیت بین رابطه به بررسی ،(Janvisloo & Muhammad, 2013جانویسلو و محمد )

 اساس بر اند.پرداخته GMMبه روش  1997-2012دوره  طی اقتصاد کلان مالزی متغیرهای و بانکی

مثبت و با  تأثیر ،خارجی در زمان جاری مستقیم گذاریسرمایه خالص خروج و وام بهره نرخ نتایج،

 بر خارجی هایشوک تأثیر ،دارد. درکل معوق مطالبات منفی بر نسبت تأثیر ،سال وقفه زمانی یک

 است. داخلی هایشوک از بیش بانکی داخلی سیستم روی

های پانل در سطح ایالت با استفاده از داده ،(Tantardini et al., 2017تنتاردینی و همکاران )

ها ساله، به بررسی اثر سرمایه اجتماعی بر عملکرد مالیه عمومی پرداختند. آن 7فلوریدا طی یک دوره 

نسبت بدهی نقدی، بدهی بلندمدت و نسبت های بدهی دولت شامل برای شاخص عملکرد از نسبت

از اطلاعات مربوط به یک پیمایش  ،اند. شاخص سرمایه اجتماعی در این مطالعهکردهاستفاده کارآیی

درصد  و از سایر متغیرها مانند: نرخ بیکاری، درآمد سرانه، تراکم جمعیت، ،بر اینعلاوه،  ودست آمدههب

دهد که سرمایه است. نتایج نشان می رای دهندگان، به عنوان متغیرهای کنترل در مدل استفاده شده

 اثر مثبت و قابل توجهی بر عملکرد مالیه عمومی دارد. ،اجتماعی

بانکی و مطالبات غیرجاری  کارآییارتباط  ،(Partovi & Matousek, 2019پرتوی و ماتوسک )

تحت فرضیه بازدهی ثابت  2017تا دوره دسامبر سال  2003در کشور ترکیه را از دوره دسامبر سال 

به عنوان  ،با تمرکز بر مطالبات غیرجاری هانسبت به مقیاس با استفاده از الگوی تحلیل پوششی داده

دهد که نشان می ،ندکی در این مطالعهاند. نتایج الگوی رگرسیون چخروجی نامطلوب محاسبه کرده

بانکی در این کشور داشته است و به نوعی فرضیه مدیریت  کارآییمنفی بر  تأثیر ،مطالبات غیرجاری

نشان داده شده است که مطالبات غیر جاری، از آن  ،کند. در این مقالهمی تأییدبد در بخش بانکی را 
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و پایداری بانک دارند. در  کارآییمنفی بر  تأثیر دهند،های بانک را تنزل میرو که کیفیت دارایی

در نظر گرفته  ،ادبیات کنونی، مطالبات غیر جاری به صورت متغیر کنترل شده یا یک خروجی بد

ها سهم بانک کارآیی)مطالبات غیرجاری( در نا NPL1که  دهندنشان می ،شده است. همه مطالعات

این  ،کنندرا بررسی می NPLدهند که مشکل اصلی مقالات که آثار نشان می ،دارند. برخی مطالعات

نه به صورت یک خروجی نامطلوب  ،کنندرا به صورت یک متغیر کنترل شده فرض می NPLاست که 

به صورت یک  NPLکند. از این رو در این مقاله، میثر أمتتولید را  فرایند ،که به صورت مستقیم

 خروجی نامطلوب در نظر گرفته شده است.

بانکی و هزینه  کارآییبه بررسی رابطه بین  ،(Shamshur & Weill, 2019شامشور و ویل )

 کارآییدارد که بیان می ،اند. فرضیه پژوهشکشور اروپایی پرداخته 9های وام گیرنده در اعتبار شرکت

بانک بر  کارآیی تأثیر بوده، وهای اعتباری کمتری همراه هزینه ،تر و در نتیجهبانکی با نرخ وام پایین

نشان  ،ها و همچنین اندازه بانک متفاوت است. همچنین نتایجبسته به اندازه شرکت ،هزینه اعتباری

بانک بیشتر  کارآییهای بهبود باشد، سیاستها کمتر رقابت مخرب قیمتی بانک هدهد که هر چمی

هزینه اعتبارات و تسهیلات بانکی را کاهش دهد. در مجموع، عواملی که افزایش  ،قادر خواهد بود

  .دهدشود، دسترسی به اعتبار را افزایش میبانکی را سبب می کارآیی

طی  MIMIC(، در پژوهش خود ضمن برآورد شاخص سرمایه اجتماعی به روش 1385)یدفر ؤم

ویژه رشد اقتصادی را با سرمایه اجتماعی و برخی متغیرهای اقتصادی ب ابطه، ر1383تا  1368دوره 

داقل )سطح خرد( و نیز با استفاده از تابع تولید کاب داگلاس به روش ح 2استفاده از مدل فرانکوئیس

کند که روند تغییرات سرمایه اجتماعی می تأیید ،است. نتایج پژوهش مربعات معمولی بررسی کرده

 سازد. میثر أمتبیش از سرمایه انسانی و سرمایه اقتصادی، رشد اقتصادی را 

ایران کلان در  اقتصاد متغیرهای و غیرجاری تسهیلات متقابل تأثیر ،(1394شاکری و همکاران )

 نشان ،پژوهش اند. نتایجبررسی کرده 1381-1392 طی دوره زمانی پانل هایداده از استفاده را با

نسبت  کاهش تسهیلات، رشد نرخ و تسهیلات حقیقی سود نرخ به مثبت شوک یک که دهدمی

 مرکزی )شوک بانک توسط بیشتر پول انتشار کهحالی در ؛دارد دنبال به را هابانک غیرجاری مطالبات

 رشد نرخ کاهشی اثر آنکه ضمن شود،می هابانک وام پورتفوی بدتر کیفیت باعث ،پولی( به پایه مثبت

 نیست. همچنین دارمعنی آماری نظر از ،هابانک تسهیلات کل به غیرجاری نسبت مطالبات بر اقتصادی

نشان داد که با افزایش مطالبات  ،کلان اقتصاد متغیرهای بر هابانک مطالبات غیرجاری بازخوردی اثر

 رشد و نرخ یافته افزایش داریمعنی طور به پولی پایه شده، تشدید اقتصادی رکود ها،غیرجاری بانک

                                                                                                                                        
1. Non-performing Loans 
2. Francois 
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، حقیقی تسهیلات سود نرخ که حالی در ؛شودمواجه می داریمعنی با کاهش هابانک اعطایی تسهیلات

 شود.نمیثر أمت به طور معنادار ،از افزایش مطالبات غیرجاری

تلاطمات نرخ ارز را بر مطالبات غیرجاری نظام بانکی در قالب  تأثیر ،(1395محمدی و همکاران )

از مدل ناهمسان واریانس  ،اند. به منظور استخراج تلاطمات نرخ ارزمدل داده های تابلویی بررسی کرده

اثر معنادار  ،تلاطم نرخ ارز ،دهدمیاستفاده شده است. نتایج این مطالعه نشان   EGARCHنامتقارن 

 مثبت بر میزان مطالبات غیرجاری در شبکه بانکی کشور دارند.  

های تجاری بر ریسک اعتباری توسعه مالی و چرخه تأثیربه بررسی  ،(1396زراءنژاد و همکاران )

نشان داد که توسعه  ،های تابلویی پرداختند. نتایج این تحقیقادهبانکی ایران با استفاده از الگوی د

 ،و متغیرهای درجه بازبودن تجاری و اهرم مالی، اثر منفی ،های تجاری و نسبت نقدینگیمالی، چرخه

 اثر مثبت بر ریسک اعتباری دارند.

های تجاری در مطالبات معوق به بررسی نقش وقوع سیکل ،خود ( در مطالعه1397اسماعیلی )

 ،دهدگذر پرداخته است. نتایج این مطالعه نشان میهای کشور با استفاده از فیلترهای میانبانک

 ،کاهش و در دوران رکود ،ای که در دوران رونقگونهداشته، به ها رفتار سیکلیمطالبات معوق بانک

 یابد. افزایش می

گذاری عوامل بانکی بر مطالبات تأثیربه ارزیابی چگونگی  ،( در مطالعه خود1397ر )حکیمی پو

دهد های تابلویی پویا پرداخته است. نتایج نشان میهای کشور با استفاده از الگوی دادهغیرجاری بانک

که وقفه گذشته مطالبات غیرجاری، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، نسبت تسهیلات اعطایی به 

داری بر معنی تأثیر ،ها و نرخ ارائه تسهیلات اعطاییها، نسبت حقوق صاحبان سهام به داراییاییدار

 های کشور دارند.ایجاد مطالبات غیرجاری در بانک

به بررسی اثر قیمت مسکن بر مطالبات غیرجاری در  ،ای( در مطالعه1398زاده و همکاران )قلی

بانک با استفاده از رویکرد گشتاورهای  15برای  1384-1395سیستم بانکی ایران در دوره زمانی 

تغییرات قیمت واقعی مسکن و رشد تولید  ،دهداند. نتایج پژوهش نشان میتعمیم یافته پرداخته

دار بر نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات اعطایی اثر منفی و معنا ،ناخالص داخلی بدون نفت

مثبت و معنادار  تأثیر ،دارند. همچنین نسبت هزینه به درآمد، اندازه بانک، نسبت تسهیلات به دارایی

 معنادار ندارند.  تأثیر ،دارند. متغیرهای سهم تسهیلات اعطایی به بخش مسکن و همچنین بیکاری

سرمایه اجتماعی بر ثبات بانکی در  تأثیربه بررسی  ،ایمطالعه( در 1398ذوالفقاری و اسدی )

بانک خصوصی و دولتی با استفاده از الگوی گشتاورهای  18برای  1385-1395ایران در دوره زمانی 

های مبادله های برگشتی به کل چکاز نسبت چک ،اند. در این پژوهشیافته سیستمی پرداختهتعمیم

سرمایه  ،دهدیه اجتماعی استفاده شده است. نتایج پژوهش نشان میبه عنوان شاخص سرما ،شده
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مثبت و معنادار دارد. همچنین متغیرهای نسبت سرمایه به  تأثیر ،اجتماعی بر ثبات بانکی در کشور

منفی بر ثبات  تأثیر ،مثبت و معنادار و تسهیلات غیرجاری تأثیر ،دارایی و تولید ناخالص داخلی سرانه

 بانکی دارد. 

تسهیلات  کارآیینوسانات نرخ ارز و سهام بر  تأثیربه بررسی  ،(الف1399رودری و همکاران )

ها )به روش با استفاده از الگوهای تبدیل موجک، تحلیل پوششی داده ،اعطایی به بخش کشاورزی

-اند. نتایج نشان میپرداخته 1384:1-1396:4بوت استرپ( و مارکوف سویچینگ طی دوره زمانی 

 ،اما نوسانات بلندمدت آن ؛تسهیلات ندارد کارآییمعناداری بر  تأثیر ،مدت ارزنوسانات کوتاه ،دهد

باشد. بزرگتر می ،کارآییمنفی و معنادار دارد. این اثرگذاری در رژیم بالای  تأثیر، کارآییفارغ از رژیم 

مثبت و  تأثیر ،کارآییهمچنین نوسانات شاخص سهام تنها در بلندمدت و در شرایط رژیم بالای 

 تأمیندلیل سهم اندک آن در ه، افزایش شاخص سهام بکارآییمعنادار دارد و در رژیم و سطح پایین 

منفی  تأثیر ،کارآییهای تجاری نیز فارغ از رژیم تسهیلات را ندارد. چرخه کارآییمالی، توانایی بهبود 

منفی و معنادار  تأثیر کارآییو معنادار دارد. میزان واردات محصولات کشاورزی نیز در رژیم بالای 

 دارد.

میان نوسانات نرخ ارز، نوسانات مخارج جاری  به بررسی همبستگی ،(ب1399) همکاران و یرودر

با استفاده از الگوی تبدیل موجک در  زمان -بر مقیاس تأکیددولت و بدهی دولت به شبکه بانکی با 

هرچه دوره زمانی نوسانات  ،دهدنتایج نشان میاند. صورت ماهانه پرداختههب 1388-1397بازه زمانی 

 ،کمترین همبستگی مثبت در طی زمان ،یابد. بر این اساسهمبستگی نیز افزایش می ،افزایش یابد

یابد. درصد افزایش می 28به  ،که در بلندمدتباشد مربوط به نرخ ارز و مخارج جاری دولت می

 53به  ،مدتدرصد در کوتاه 17از  ،همبستگی میان نوسانات نرخ ارز و بدهی دولت به شبکه بانکی

میان نوسانات مخارج جاری دولت و بدهی  ،رسد و بیشترین میزان همبستگیدرصد در بلندمدت می

افزایش  ،درصد در بلندمدت 76به  ،مدتدر کوتاهدرصد  32.5باشد که از دولت به شبکه بانکی می

 یابد.می

سرمایه اجتماعی  تأثیربه بررسی  ،دهد که در اقتصاد ایراننشان می ،بررسی مطالعات تجربی فوق

ها از بخش آن بر مطالبات غیرجاری بانک تأثیراما  ،بر متغیرهای مختلف اقتصادی پرداخته شده

از سایر مطالعات داخلی متمایز  ،رو موضوع این مطالعه بررسی نشده است. از این ،خصوصی و دولتی

ها از طریق انتقال اثرات سرمایه اجتماعی بر مطالبات غیرجاری بانک ،ضمن آنکه در این مطالعه بوده،

 انجامنون که این رویکرد و مکانیسم نیز در مطالعات داخلی تاک ،مخارج دولت نیز بررسی شده کارآیی

 نشده است. 
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 شناسی پژوهش. روش3

شاخص سرمایه اجتماعی بر مطالبات بانکی از بخش دولتی و خصوصی با  تأثیر ،پژوهش حاضردر  

است. بدین ه شدبررسی صورت فصلی هب 1384:1-1397:2مخارج دولت در دوره زمانی  کارآییلحاظ 

شاخص سرمایه  ،(MIMICعلل چندگانه ) - استفاده از الگوی شاخص چندگانهدر ابتدا با ، منظور

 ،های بوت استرپادامه با استفاده از الگوی تحلیل پوششی با داده اجتماعی مرتبط با شبکه بانکی و در

جهت تجزیه و تحلیل نتایج پژوهش با استفاده از  ،گردد. در نهایتمخارج دولت استخراج می کارآیی

 ستم معادلات، از رویکرد معادلات همزمان استفاده شده است. ایجاد سی

حالت درونزا نیز داشته باشند، دلیل مناسبی برای  ،در شرایطی که متغیرهای توضیحی در الگو

 ،رویکرد حداقل مربعات معمولی ،باشد. در چنین شرایطیاستفاده از الگوی معادلات همزمان می

شود که دهد. بویژه این مشکل زمانی بیشتر مشخص میاریبی ارائه می برآوردهای ناسازگار و با

با استفاده از متغیرهای  ،با پسماندها  همبسته باشند. در چنین شرایطی متغیرهای توضیحی درونزا

 نتایج برآورد سازگار خواهد بود.  ،ابزاری

شوند. جایگزین می ،ی خودای، متغیرهای درونزا با مقادیر برآورددر روش حداقل مربعات دومرحله

ای استفاده شود، پارامترهای برآوردی از روش حداقل مربعات دومرحله ،اگر برای رگرسیون مقطعی

نتایج بهتری  ،ایروش حداقل مربعات سه مرحله ،اما غیرکارا خواهند بود. در چنین شرایطی ،سازگار

 ،طور مجانبیبه ،ایاما روش حداقل مربعات سه مرحله ؛دهد. در واقع، هر دو روش سازگار هستندارائه می

مهمترین دلیل در استفاده از روش حداقل  ،این اساس ای است. برکاراتر از روش حداقل مربعات دومرحله

مجانبی از طریق استفاده از اطلاعات مربوط به همبستگی پسماندها  کارآییبهبود  ،ایمربعات سه مرحله

  .(Abou-Ali & Abdelfattah, 2013; Hsu et al., 2011ست )در معادلات ساختاری ا

لازم  ای استفاده شده است.از الگوی حداقل مربعات سه مرحله ،این اساس در پژوهش حاضر بر

های مالی و اقتصادی ها از نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی و سامانه دادهکلیه داده باشد،میذکر هب

بر اساس  ،معادلات مورد استفاده در پژوهش حاضر 1دارایی استخراج گردیده است.وزارت اقتصاد و 

 باشند:می زیرصورت هب ،مبانی نظری و مطالعات تجربی

(1) (2)* ( 1) (3)* (4)* (5)*

(6)* (7)* (8)* (9)*

GGDEBT C C GGDEBT C GPRIDEBT C GEXC C GOIL

C GSTOCK C GGDP C GEMP C GSC

     

   
  )1(  

                                                                                                                                        
( Lashitew & Werker, 2020) مطالعه به ،یامرحله سه مربعات حداقل یالگو مورد در شتریب مطالعه جهت. 1

 .شود مراجعه
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(10) (11)* ( 1) (12)* (13)*

(14)* (15)* (16)* (17)* (18)*

GPRIDEBT C C GPRIDEBT C GGDEBT C GEXC

C GOIL C GSTOCK C GGDP C GEMP C GSC

    

    
    )2( 

(19) (20)* ( 1) (21)* (22)* ( 1)GGDP C C GGDP C GGS C GGS               )3( 

GEMP C(23) C(24)*GEMP( 1) C(25)*GGS C(26)*GGS( 1)                     )4(  

GEFF C(27) C(28)*GEFF( 1) C(29)*GSC C(30)*GSC( 1)                    )5( 

 :اندصورت زیر تعریف شده، متغیرها بههادر این معادله

GGDEBT؛: رشد مطالبات بانکی از بخش دولتی 
GPRIDEBT؛: رشد مطالبات بانکی از بخش خصوصی 

GEXC؛: رشد نرخ ارز 
GOIL؛: رشد درآمدهای نفتی 

GSTOCK؛: رشد شاخص سهام 
GGDP؛: رشد اقتصادی 
GEMP؛: رشد اشتغال 

GSC ؛اجتماعی: رشد شاخص سرمایه 
GEFF مخارج دولت کارآیی: رشد. 

 

 هاي تحقیق. يافته4

مخارج دولت با توجه به ورودی کل مخارج دولت  کارآییپیش از برآورد الگوی اصلی پژوهش، در ابتدا 

( ارائه شده است. 1با رویکرد خروجی محور در نمودار ) های رشد اقتصادی و میزان اشتغالو خروجی

 Hollingsworth and) هالینگزورث و اسمیت زا به تبعیت ،در این مطالعه باشد کهمیشایان ذکر 

Smith, 2003)، مشخصه ( بازدهی متغیر نسبت به مقیاسVRS ) .مورد استفاده قرار گرفته است

استفاده شود،  VRS ، باید مدل تحت فرضDEA ها درهنگام استفاده از نسبت ،کنندها اشاره میآن

 DEA از فرمول ورودی محور . به علاوه،دآینتایج نادرستی حاصل  امکان دارد که ،در غیر این صورت

بیشینه داشتن مقادیر ورودی، مقادیر خروجی با ثابت نگه ،در این حالتزیرا  ؛شده استاستفاده 

با  کارآییمزیت الگوی تحلیل پوششی داده بوت استرپ نسبت به رویکرد متداول در برآورد  .شودمی

گیری در مقیاس از طریق تکرار و باز نمونه ،باشد که این مهملحاظ مقادیر تورش تصحیح شده می

مشخص گردد که مخارج دولت  بایدمی( 4و  3پذیرد. همچنین براساس معادلات )بزرگ، صورت می
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اساس نتایج جدول  گذارد. برمی تأثیر ،در دوره جاری یا اینکه با وقفه بر رشد اقتصادی و رشد اشتغال

معنادار دارد.  تأثیرمشخص گردید که مقادیر با وقفه مخارج دولت بر بخش حقیقی اقتصاد کشور  ،(3)

مخارج دولت با لحاظ مقادیر با وقفه مخارج  ییکارآروند  ،(1در ادامه در نمودار ) ،بر همین اساس

 .نشان داده شده است ،دولت

 

 مخارج دولت کارآيی. روند 1 نمودار

.4

.5

.6

.7

.8

.9

84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

EFF

 
 های پژوهش: یافتهخذأم

 

طور همخارج دولت در ایجاد رشد اقتصادی و بهبود اشتغال در کشور ب کارآیی(، 1بر اساس نمودار )

 1397در فصل دوم سال  54/0به حدود  1384در ابتدای سال  82/0و از حدود  ،نزولی بوده ،کلی

این کاهش بیشتر  ،هایی که تحریم شدت یافتهدر دوره ،شودگونه که ملاحظه میرسیده است. همان

 53/0و  1392در نیمه سال  42/0به حدود  1389در ابتدای سال  73/0از  ،طور مثالهب ، ونیز بوده

 کارآییاندکی بهبود در  ،گیری برجامبا شکل ،و پس از آن ،رسیده 1394در پایان فصل دوم سال 

 1396در پایان سال  65/0به حدود  1394در پایان فصل دوم سال  53/0و از  ،مخارج دولت رخ داده

 کارآیی ،هابا خروج آمریکا از برجام و تشدید تحریم 1397از ابتدای سال  اما مجدداً ؛افزایش داشته

فصل دوم  روند نزولی گرفته است. با توجه به محدودیت اطلاعات برای فصول بعد از ،مخارج دولت

کشور وجود  در مخارج دولت در ایجاد رشد اقتصادی و اشتغال کارآییگیری قابلیت اندازه، 1397سال 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
00

.2
1.

1.
1.

9 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

4-
10

 ]
 

                            15 / 28

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1400.21.1.1.9
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-44000-fa.html


 فرفر و مصطفی سلیمی.../ سهیل رودري، مسعود همايونی مطالبات تاثیر سرمايه اجتماعی بر                             16

روند نزولی داشته  ،مخارج دولت کارآیی ،هارود با توجه به شدت یافتن تحریمست و انتظار مینداشته ا

 باشد. 

ساختار و متغیرهای برآورد متغیر پنهان شاخص سرمایه اجتماعی در  ،(2در ادامه در نمودار )

 .کشور ارائه شده است
 

 . ساختار برآورد سرمايه اجتماعی2 نمودار
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 های پژوهش: یافتهخذأم

 

(، محمدیان منصور و همکاران Andrews, 2016(، بر اساس مطالعات اندریوز )2بر اساس نمودار )

های قضایی مربوط تعداد پرونده( از متغیرهای سرانه Zhang and Lu, 2019(، ژانگ و لو )1397)

  ،3، نسبت ازدواج به طلاق2های قضایی مربوط به چک بلامحل، سرانه تعداد پرونده1به اختلاس و ارتشاء

داخلی عنوان متغیرهای علل و از متغیرهای تولید ناخالص به 4دهندگان در انتخاباتو تعداد رای

عنوان متغیرهای شاخص جهت برآورد متغیر پنهان سرمایه به 6و سرانه درآمدهای مالیاتی 5سرانه

  اجتماعی استفاده شده است.

                                                                                                                                        
1.  Peculation 

2.  Checkp 

3.  Divtma  

4.  Participation  

5.  GDPp 

6.  Taxp  

Peculationp 

Checkp 

Divtma 

Participation 
 

SC 

gdpg 

taxp 

1E

1 

2E

1 

3E
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های آماری کشور، گزارشات منتشره توسط بانک از سالنامه ،های مربوط به متغیرهای فوقداده

فوق  یهاشده است. با توجه به اینکه برخی از دادهوری آجمع ،مرکزی و وزارت اقتصاد و دارایی

 ،زمانی بلندمدت همچون مطالبات بانکی از بخش خصوصی و دولتی به صورت سالانه برای دوره

های سالانه، مشکل و منتشر نشده است، لاجرم در صورت استفاده از دادهوری آجمعساله  30حداقل 

 وجود خواهد آمد. برای رفع این مشکل، با رویکرد دیزهب ،نمونه و درجه آزادی مدلعدم کفایت اندازه 

(Diz, 1970)، های سالانه به فصلی تبدیل شده است. این تبدیل در ارتباط با متغیرهایی صورت داده

 شوند.  گیری و منتشر نمیگرفته است که به صورت فصلی توسط نهادهای ذیربط اندازه

 .روند شاخص سرمایه اجتماعی کشور ارائه شده است ،(3در ادامه در نمودار ) 

 

 . روند شاخص سرمايه اجتماعی در کشور3 نمودار

 

 های پژوهش: یافتهخذأم

 

و در سال ، طور کلی نزولی بودهه(، روند شاخص سرمایه اجتماعی در کشور ب3بر اساس نمودار )

به اوج خود  1385و  1384های فصول مربوط به سال داشته است و دربیشترین کاهش را  1388

 روند نزولی داشته است.  ،رسیده و از آن به بعد

0

0.0005

0.001

0.0015

0.002

0.0025

1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396

sc
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از مانا بودن متغیرهای پژوهش جهت جلوگیری از برآورد  دبایمی ،قبل از برآورد الگوی پژوهش

آزمون ریشه واحد فصلی (، نتایج 2رگرسیون کاذب، اطمینان حاصل نمود. بدین منظور در جدول )

 .( ارائه شده استHEGYهگی )
 

 . آزمون ريشه واحد فصلی2 جدول

 سطح احتمال آماره محاسباتی فرضیه صفر متغیر

GGDEBT 
 000/0 018/12 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 778/11 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GPRIDEBT 
 028/0 988/2 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 032/0 321/3 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GEXC 
 000/0 542/10 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 761/10 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GOIL 
 000/0 455/8 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 487/8 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GSTOCK 
 000/0 126/18 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 004/18 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GEFF 
 000/0 504/8 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 541/8 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GGDP 
 004/0 514/10 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 002/0 263/10 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GEMP 
 005/0 419/7 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 006/0 317/7 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GGS 
 002/0 668/9 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 003/0 261/9 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

GSC 
 000/0 008/11 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 85/10 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 های پژوهش: یافتهخذأم

 

باشند. در درصد مانا می 5در سطح خطای (، تمامی متغیرهای پژوهش 2بر اساس نتایج جدول )

 ای ارائه شده است.نتایج الگوی حداقل مربعات سه مرحله ،ادامه
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 . نتايج الگوي اصلی پژوهش4

 .( ارائه شده است3در جدول ) ،اینتایج الگوی حداقل مربعات سه مرحله
 

 3SLS. نتايج الگوي 3جدول 

 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضريب متغیر

 (1معادله )

GGDEBT(-1) 177/0- 034/0 181/5- 000/0 

GPRIDEBT 564/0- 093/0 015/6- 000/0 

GEXC 263/0- 08/0 286/3- 001/0 

GOIL 019/0- 006/0 867/2- 005/0 

GSTOCK 125/0 252/0 497/0 619/0 

GG 078/0- 025/0 046/3- 0018/0 

GEMP 163/0 02/2 081/0 935/0 

GSC 034/0- 0054/0 262/6- 000/0 

 (2معادله )

GPRIDEBT(-1) 216/0 446/0 484/0 628/0 

GGDEBT 326/0- 135/0 411/2- 007/0 

GEXC 083/0 031/0 673/2 006/0 

GOIL 002/0 049/0 044/0 964/0 

GSTOCK 094/0- 112/0 836/0- 403/0 

GGDP 204/0- 091/0 256/2- 021/0 

GEMP 038/0- 0032/0 947/11- 000/0 

GSC 017/0- 0077/0 246/2- 022/0 

 (3معادله )

GGDP(-1) 116/0- 124/0 937/0- 349/0 

GGS 075/0- 0605/0 239/1- 216/0 

GGS(-1) 166/0 049/0 356/3 000/0 

 (4معادله )

GEMP(-1) 316/0 134/0 353/2 019/0 

GGS 035/0- 033/0 081/1- 281/0 

GGS(-1) 1203/0 027/0 358/4 000/0 
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 سطح احتمال tآماره  انحراف معیار ضريب متغیر

 (5معادله )

GEFF(-1) 082/0 028/0 918/2 0022/0 

GSC 725/3- 382/9 397/0- 691/0 

GSC(-1) 1602/3 257/1 514/2 0069/0 

 های پژوهش: یافتهخذأم          

 

منفی و معنادار  تأثیر ،دوره گذشته مطالبات بانکی از بخش دولتی ،دهد( نشان می3نتایج جدول )

چنانچه مطالبات از بخش دولتی در  است کهبیانگر آن بر میزان دوره جاری آن دارد. این موضوع 

بخشی از  ،دوره قبل افزایش یافته باشد، شبکه بانکی جهت حفظ توان اعتباری خود در دوره جاری

نماید. همچنین افزایش مطالبات شبکه بانکی از بخش مطالبات خود را از بخش دولتی وصول می

با افزایش مطالبات  ،دار بر مطالبات بانکی از بخش دولتی دارد. در واقعمنفی و معنا تأثیرخصوصی نیز 

از بخش خصوصی و کاهش توان اعتباری شبکه بانکی، امکان اعطای تسهیلات جدید به بخش دولتی 

 ،یابد. نکته جالب توجهامکان معوق شدن مطالبات نیز کاهش می ،تواند کاهش یابد و از این طریقمی

توان می ،باشد. در تفسیر این موضوعمنفی و معنادار نرخ ارز بر مطالبات بانکی از بخش دولتی می تأثیر

به نقش درآمدهای ناشی از تسعیر ارز برای بخش دولتی اشاره داشت و وجود تفاوت میان نرخ ارز 

د و با افزایش تواند برای دولت درآمدهای تسعیر ارز ایجاد نمایمصوب در بودجه و نرخ ارز بازار، می

 یابد. امکان بازپرداخت تسهیلات دریافتی نیز افزایش می ،درآمدهای دولت

واسطه افزایش تورم، مخارج بویژه مخارج جاری دولت هبا افزایش نرخ ارز در کشور ب ،از سوی دیگر

اما رشد حقوق و دستمزد به میزان رشد نرخ ارز  ؛یابدافزایش حقوق و دستمزد افزایش می دلیلهبنیز 

منفی و معنادار بر مطالبات بانکی از بخش دولتی داشته  تأثیرنبوده است. افزایش درآمدهای نفتی نیز 

یابد و توان بازپرداخت تسهیلات کسری بودجه دولت کاهش می ،زیرا با افزایش درآمدهای نفتی ؛است

معناداری بر مطالبات بانکی  تأثیر ،یابد. افزایش شاخص سهاممیدریافتی توسط بخش دولتی افزایش 

 از بخش دولتی نداشته است. 

های اولیه با بررسی میزان تسهیلات اعطایی توسط شبکه بانکی و همچنین اوراق بدهی و عرضه

 ،سهم بازار سهامتوان به می دارد،مالی از طریق بازار سرمایه  تأمیننشان از که منتشر شده در بورس 

در پایان  ،مالی در کشور رسید. بر اساس آخرین آمار بانکی منتشره توسط بانک مرکزی تأمیناز 

و در همین ، میلیارد ریال تسهیلات توسط شبکه بانکی اعطا شده 21248237معادل  1399تیرماه 

های رد ریال مجموع عرضهمیلیا 2314738 بر اساس گزارش سازمان بورس و اوراق بهادار معادل ،ماه

مالی کسب و کارها توسط شبکه  تأمیندرصد  90حدود  ،اولیه و اوراق بدهی بوده است. بر این اساس
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 ،به همین دلیلو  ،مالی کسب و کارها محدود بود تأمیننقش بازار سرمایه در  ،بانکی صورت گرفته

 ،همچنین بر اساس نتایج افزایش رشد اقتصادی در کشور، معناداری نداشته تأثیر ،رشد شاخص سهام

 منفی و معنادار بر مطالبات شبکه بانکی از بخش دولتی داشته است.  تأثیر

های دولتی در توان دولت و شرکت ،با بهبود رشد اقتصادی و ایجاد رونق در اقتصاد ،در واقع

منفی و معنادار  تأثیر ،اجتماعی در کشور یابد. افزایش سرمایهبازپرداخت تسهیلات دریافتی افزایش می

مثبت و معنادار سرمایه  تأثیرناشی از  ،که این موضوع بر مطالبات بانکی از بخش دولتی داشته

بهبود سرمایه اجتماعی در کشور از  ،مخارج دولت است و با توجه به این موضوع کارآییاجتماعی بر 

های نظارت، تواند از طریق کاهش هزینه مبادله و کاهش هزینهمی ،مخارج دولت کارآییطریق افزایش 

 توان بخش دولتی در بازپرداخت تسهیلات دریافتی را افزایش دهد. 

منفی و معنادار بر مطالبات  تأثیر ،(، افزایش مطالبات بانکی از بخش دولتی2در قالب معادله )

واسطه هاهش توان اعتباری شبکه بانکی بتواند ناشی از کبانکی از بخش خصوصی دارد. این موضوع می

به  میزان تسهیلات اعطایی توسط شبکه بانکی  ،صورتافزایش معوقات بخش دولتی باشد و در این

یابد. و با کاهش حجم تسهیلات اعطایی، حجم معوقات نیز کاهش می یابدمیبخش خصوصی کاهش 

مثبت و معنادار بر مطالبات بانکی از بخش خصوصی داشته است. در واقع  تأثیر ،افزایش نرخ ارز

منجر به افزایش بهای تمام شده کالاها و خدمات و ایجاد آثار تورمی در اقتصاد  ،افزایش نرخ ارز

شود که حقوق و دستمزد، بودجه خانوارها محدود میشود و با توجه به عدم افزایش متناسب می

عدم بازپرداخت تسهیلات دریافتی توسط این بخش شود. افزایش درآمدهای نفتی و  باعث تواندمی

افزایش رشد اقتصادی و اشتغال در کشور از طریق ایجاد ، و معناداری نداشته تأثیر ،شاخص سهام

مثبت و معنادار داشته است. افزایش سرمایه اجتماعی در کشور  تأثیر ،رونق و بهبود بودجه خانوارها

مخارج دولت و کاهش هزینه مبادله، افزایش حس مشارکت در  کارآییمثبت و معنادار بر  تأثیربا 

 باشد.  مؤثرتواند در کاهش مطالبات بانکی از بخش خصوصی می ،اقتصاد

های بودن مخارج دولت بر رشد اقتصادی و اشتغال )خروجی مؤثر تأیید( جهت 4و  3معادلات )

گذاری مقادیر دوره جاری و با وقفه مخارج جاری تأثیرمخارج دولت( و همچنین تعیین  کارآییبرآورد 

بر مطالبات بانکی  مؤثرطراحی شده است. ضمن اینکه خود رشد اقتصادی و رشد اشتغال نیز از موارد 

مثبت  تأثیرمخارج دولت با وقفه دارای  ،باشند. بر اساس نتایجی میاز هر دو بخش خصوصی و دولت

مخارج  کارآییجهت برآورد  ،بر همین اساس، و و معنادار بر رشد اقتصادی و اشتغال در کشور بوده

 دولت نیز از مقدار باوقفه مخارج دولت استفاده شده است. 

مخارج دولت و همچنین تعیین  کارآییاجتماعی بر  بودن سرمایه مؤثر تأیید( نیز جهت 5معادله )

 ،(5طراحی شده است. بر اساس نتایج معادله ) ،گذاری دوره جاری و یا با وقفه سرمایه اجتماعیتأثیر
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باشد و با افزایش مخارج دولت می کارآییمثبت و معنادار بر  تأثیردارای  ،سرمایه اجتماعی با وقفه

هزینه مبادله، افزایش حس اعتماد و مشارکت بیشتر افراد، عملکرد سرمایه اجتماعی از طریق کاهش 

 تأییدجهت بررسی و  ،یابد. در ادامهمخارج دولت در بهبود رشد اقتصادی و اشتغال نیز افزایش می

( 4( در جدول )5-1های )های مربوط به معادلهاعتبار نتایج، مانایی پسماندهای حاصل از رگرسیون

 .ارائه شده است

 

 3SLS. آزمون ريشه واحد فصلی پسماندهاي رگرسیون 4جدول

 سطح احتمال آماره محاسباتی فرضیه صفر متغیر

Resid1 

  

 000/0 6009/6 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 448/6 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

Resid2 
 008/0 914/4 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 008/0 939/4 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

Resid3 
 000/0 758/7 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 631/7 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

Resid4 
 000/0 013/9 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 885/8 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

Resid5 
 000/0 7004/10 مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 000/0 479/10 و روند مبدأوجود ریشه واحد فصلی با عرض از 

 پژوهشهای : یافتهخذأم
 

پسماندهای حاصل از برآورد معادلات توسط الگوی حداقل مربعات سه  ،(4براساس نتایج جدول )

 باشند. نتایج پژوهش دارای اعتبار می ،دهداین موضوع نشان می .باشندای مانا میمرحله

 

 گیري و پیشنهادها. نتیجه5

های باشد. در طی سالمحدودیت منابع مالی می ،های اقتصاد کشورهای بخشاز مهمترین محدودیت

دلیل وابستگی اقتصاد کشور به ههای بانکی و نفتی و بمحدودیت منابع مالی ناشی از تحریم ،اخیر

های کلان اقتصادی مانند رشد اقتصادی، نرخ مؤلفهبر  تأثیردرآمدهای نفتی، تغییر در قیمت نفت با 

اعطای تسهیلات را تحت  متعاقباًه بانکی در حوزه جذب سپرده و عملکرد شبک ،ارز، بودجه دولت و ...

 قرار داده است.  تأثیر
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قرار گرفتن سمت عرضه و تقاضای اقتصاد که هر دو گیرندگان  تأثیربا تحت  ،از سوی دیگر

گیرد. با قرار می تأثیرتسهیلات از شبکه بانکی هستند، توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی نیز تحت 

سرمایه اجتماعی بر مطالبات بانکی از  تأثیربه بررسی  ،به اهمیت موضوع، در پژوهش حاضرتوجه 

صورت هب 1384:1-1397:2مخارج دولت در دوره زمانی  کارآییبخش دولتی و خصوصی با لحاظ 

علل چندگانه  - در ابتدا با استفاده از الگوی شاخص چندگانه ،بدین منظور، و فصلی پرداخته شده

امکان لحاظ متغیرهای  ،متغیر پنهان سرمایه اجتماعی برآورد گردیده است. در قالب این رویکرد

بیشتری که در ایجاد و نمود سرمایه اجتماعی نقش دارند، وجود دارد و نسبت به سایر مطالعات که 

 ،ادامه باشد. درکنند، دارای مزیت میاز متغیر جانشین برای سرمایه اجتماعی استفاده می عموماً

های بوت استرپ استفاده شده از الگوی تحلیل پوششی با داده ،مخارج دولت کارآییجهت استخراج 

 است.

روند نزولی  ،طور کلیهمخارج دولت ب کارآیینتایج نشان داد که شاخص سرمایه اجتماعی و 

مخارج دولت در کنار  کارآییشاخص سرمایه اجتماعی با لحاظ  تأثیرجهت بررسی  ،اند. در ادامهداشته

های خصوصی و دولتی از متغیرهای نرخ ارز، قیمت نفت و شاخص سهام بر مطالبات بانکی از بخش

 ،مخارج دولت با وقفه ،دگردیگونه که ملاحظه همان ای استفاده شد.الگوی حداقل مربعات سه مرحله

است. بر همین اساس جهت برآورد  مثبت و معنادار بر رشد اقتصادی و اشتغال در کشور داشته تأثیر

 از مقدار با وقفه آن استفاده شده است.  ،مخارج دولت کارآیی

براساس نتایج، افزایش در مطالبات شبکه بانکی از هر بخش، موجب کاهش مطالبات بانکی از 

 تواند ناشی از کاهش توان اعتباری شبکه بانکی باشد. افزایش نرخ ارز باشود که میبخش دیگر می

اما از سوی  ؛موجب افزایش مطالبات از بخش خصوصی شده است ،ایجاد آثار تورمی در اقتصاد کشور

تواند عاملی در جهت کاهش مطالبات بانکی می ،از طریق ایجاد درآمدهای ناشی از تسعیر ارز ،دیگر

 از بخش دولتی باشد. 

 ،وزارت اقتصاد و امور داراییهای اقتصادی و مالی بر اساس آخرین آمار منتشره توسط بانک داده

 ،درصد مطالبات 80باشد و حدود مربوط به بخش دولتی می ،درصد از مطالبات بانکی 20حدود 

تواند از طریق افزایش می ،باشد. بر این اساس افزایش نرخ ارز در کشورمربوط به بخش خصوصی می

وجهی کاهش دهد. افزایش مطالبات بخش خصوصی، توان اعتباری شبکه بانکی را تا حد قابل ت

به کاهش مطالبات بانکی از بخش  ،تواند از طریق کاهش کسری بودجه دولتدرآمدهای نفتی می

 معناداری بر مطالبات از بخش خصوصی نداشته است.  تأثیراما  ؛شودمنجر دولتی 

 تأثیر ،مالی کسب و کارها تأمینافزایش شاخص سهام نیز با توجه به سهم اندک بازار سرمایه در 

تواند از می ،معناداری بر مطالبات بانکی از هر دو بخش نداشته است. افزایش رشد اقتصادی در کشور
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به کاهش مطالبات بانکی  ،طریق ایجاد رونق برای کسب و کارها و همچنین بهبود درآمدهای دولت

 شود. منجر از هر دو بخش 

مخارج دولت  کارآییبر  سرمایه اجتماعی مثبت و معنادار باوقفه أثیرت ،از دیگر نتایج مهم پژوهش

چنانچه مواردی مانند تعداد چک بلامحل، نسبت ازدواج به  ،توان انتظار داشتباشد و در واقع میمی

های مربوط به اختلاس تغییر کنند، متغیر پنهان دهندگان، تعداد پروندهطلاق، مشارکت و تعداد رای

تغییر در اثرگذاری مخارج دولت بر رشد  ،کند و در چنین شرایطیاجتماعی نیز تغییر میسرمایه 

 های دولتی و خصوصی کاهش دهد. تواند مطالبات بانکی را از بخشمی ،اقتصادی و اشتغال در کشور

با بهبود تواند می ،با توجه به نتایج پژوهش، ایجاد شرایط برای بهبود سرمایه اجتماعی در کشور

ی در کاهش مطالبات مؤثرنقش  ،مخارج دولت و بهبود رشد اقتصادی و اشتغال در کشور کارآیی

ای باشد که اعتماد گونهبهشرایط چنانچه  ،شبکه بانکی از بخش دولتی و خصوصی ایفا نماید. در واقع

های ایجاد قوانین هزینه تواند از طریق کاهش هزینه مبادله، کاهشو مشارکت افراد گسترش یابد، می

 مخارج دولت را افزایش دهد.  کارآییو مقررات و نظارت، 

 تأمینتواند با بهبود نمی ،که بازار سهام در کشور از عمق کافی برخوردار نباشدهمچنین تا زمانی

معناداری بر مطالبات  تأثیرواسطه آن، همالی کسب و کارها و کاهش چرخه عملیاتی کسب و کارها ب

 بکه بانکی داشته باشد. ش

تواند با ایجاد درآمد برای دولت در کاهش مطالبات بانکی از اگرچه می ،همچنین افزایش نرخ ارز

اما با توجه به ایجاد آثار تورمی در اقتصاد کشور و همچنین افزایش نااطمینانی  ،باشد مؤثربخش دولتی 

بانکی از بخش خصوصی شود و با توجه به سهم تواند باعث افزایش مطالبات گذاری، میجهت سرمایه

عاملی در جهت تواند می ،بیشتر مطالبات بانکی از بخش خصوصی نسبت به بخش دولتی، در مجموع

 تلقی شود.  افزایش مطالبات بانکی

 بنابراین با ایجاد ثبات در اقتصاد )عدم تغییرات زیاد نرخ ارز، شاخص سهام و ...( و همچنین بهبود

کاهش مطالبات شبکه بانکی  متعاقباًمخارج دولت و  کارآییتوان بهبود می ،سرمایه اجتماعی در کشور

 از هر دو بخش دولتی و خصوصی را انتظار داشت. 
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 منابع و مآخذ
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های گذار بانکی بر مطالبات غیرجاری بانکتأثیر(. ارزیابی چگونگی عوامل 1397پور، نادر )حکیمی

 .99-119 :(42)12، فصلنامه اقتصاد مالی .(GMMایران )رویکرد مدل پانل پویا 

فصلنامه  .بررسی اثر سرمایه اجتماعی بر ثبات بانکی ایران(. 1398ذوالفقاری، مهدی و اسدی، زهره )
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 .81-96(: 1)34، فصلنامه اقتصاد و توسعه کشاورزی. تسهیلات اعطایی به بخش کشاورزی کارآیی

(. نوسانات نرخ ارز، نوسانات مخارج ب1399فر، مصطفی )فر، مسعود و سلیمیهمایونی ؛رودری، سهیل

دوفصلنامه  .جاری دولت و بدهی بخش دولتی به شبکه بانکی: رهیافت الگوی تبدیل موجک

 .169-190 :(19)27های اقتصاد پولی، مالی، پژوهش

های توسعه مالی و چرخه تأثیر(. بررسی 1397نیلوفر ) مسعود و خدیوی، خداپناه،؛ منصور زراءنژاد،
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-بانک یرابطه متقابل مطالبات غیرجار (.1394) اسماعیل ،ییتیمور و میرزا ،یمحمد ؛عباس ،یشاکر

 ،یفصلنامه پژوهشنامه اقتصاد .پانل یخود رگرسیون بردار کردیرو کی اقتصاد کلان: طیشرا و ها

16(60): 220-183. 

اثر قیمت مسکن بر (. بررسی 1398گلزاریان پور، سیاوس و شکوری منفرد، فریبا )؛ اکبرقلی زاده، علی

 .189-214(: 3)6های کاربردی اقتصاد، فصلنامه نظریه. مطالبات غیرجاری در سیستم بانکی ایران
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