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در اقتصاد  های داخلیبه قیمت درجه عبور نرخ ارزبرآوردی از 

 های پارامتر متغیرکاربردی از مدل :ایران
 

 1احمد عزتی شورگلی 

  2حسن خداويسی
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 چکیده
به درجه  ،تصاد کلان و بین المللدر ادبیات اق ،های داخلی در نتیجه تغییرات نرخ ارزقیمت اتتغییر یزانم

نرخ ارز های وارده بر اقتصاد از کانال تکانهکه  از آن جهت اهمیت دارد ،عبور نرخ ارز مشهور است. این موضوع
ی خرد و کلان متغیرها تأثیردرجه عبور نرخ ارز تحت  ،در ضمن. شودمنتقل میاقتصاد  های نسبیقیمت به

لذا در ز در اقتصاد نیز تغییر خواهد کرد. ، درجه عبور نرخ ارمتغیرهااین از  اقتصادی است که با تغییر هر یک
از الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری  ،های داخلیقیمتنرخ ارز بر  تأثیررای برآورد میزان ب ،مطالعه حاضر

𝑇𝑉𝑃) عامل افزوده با نوسانات تصادفی و پارامترهای متغیر در طی زمان − 𝑆𝐹𝐴𝑉𝐴𝑅 − 𝑆𝑉)  دادهاز و-

 های فعالیتمتغیر پنهان  ،ابتدااستفاده شده است.  1397 فصل دوم تا 1369 فصل اول های دوره زمانی
اقتصاد  در که بیشترین سوداگری دهدمینشان  ،و نتایج هسازی و استخراج شداقتصاد ایران مدل انه درسوداگر
، همچنین شوک متغیر ( بوده1391تا  1390) ( و1378 تا 1377(، )1375تا  1373) های هدور در ایران 

شده است. برآورد درجه عبور نرخ منجر به افزایش تورم در اقتصاد ایران  ،پنهان سوداگری در دوره مورد بررسی
تغییر  در این دوره، ثابت نبوده و ،درجه عبور نرخ ارز طی دوره مورد بررسیضریب نشان داد که  ،ارز در ایران
نوسانات اکثر  تقریباً واریانس تاریخی درجه عبور نرخ ارز با حضور عوامل مؤثر نیز نشان داد کهتجزیه  کرده است.

 .قابل تفسیر و توضیح است ،درجه عبور نرخ ارز توسط تورم و سپس نوسانات نرخ ارز و شکاف تولید

 

ی متغیر در خودرگرسیون برداری با پارامترهامدل عبور نرخ ارز، نوسانات تصادفی،  کلیدي:واژگان 

 ، تورم، تجزیه واریانس تاریخیطی زمان

     JEL :F41 ،E31 ،O2بندي طبقه

                                                                                                                                        
 ahmetezzati@gmail.com              ، دانشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیهالمللبین دکتر در اقتصاد. 1

 h.khodavaisi@urmia.ac.ir   ()نویسنده مسؤول. دانشیار اقتصاد، دانشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه 2
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 . مقدمه1

بحث و مطالعه  از دیرباز مورداست که  داغی یکی از موضوعات ،«قیمت کالاها»و « نرخ ارز»رابطه بین 

الملل و قتصاد بینهای ااصلی نظریهال سؤاست.  بودهالملل در حوزه اقتصاد بین اقتصاددانان خصوصاً

طح سها در به این فرض بستگی دارد که قیمت ،باره رابطه بین این دو متغیردر اقتصاد کلان

دهند و هدف اصلی در نظریه نشان می چگونه به تغییرات نرخ ارز واکنش ،فروشیفروشی و عمدهخرده

صورت بدین ،مسألهاین  ت.سا هابه قیمت« میزان عبور نرخ ارز»، مذکور های تجربی موضوعو پژوهش

 Devereuxیابد )های داخلی انتقال میبه چه میزانی به قیمت ،شود که تغییرات نرخ ارزمطرح می

et al., 2015: 2.) 

 ،رخ ارزشود که درجه عبور نتر میاز آن جهت پیچیده ،هاموضوع عبور نرخ ارز به سطح قیمت

 تأثیرند، تحت کها به اقتصاد عمل میل نوسانات و شوکافزون بر اینکه به عنوان عاملی مهم در انتقا

که در سطح خرد، کشش نحویکند؛ بهه تغییر مین اقتصادی است و با هر شوک واردعوامل خرد و کلا

خ ارز و درجه ها و در سطح کلان، تورم، شکاف تولید، نوسانات نرقیمتی تقاضا و قدرت بازاری بنگاه

 گذار بر عبور نرخ ارز هستند.تأثیرن عوامل تریباز بودن اقتصاد از مهم

 الاهایشرایط خاص اقتصاد ایران )اقتصادی باز با ویژگی بارز یک اقتصاد نفتی و متکی به ک

حال، ؛ بااینتبدیل کرده استعنوان متغیری مهم در اقتصاد وارداتی جهت تولید( نرخ ارز را به ایواسطه

مطالعات مختلف برای در و  ،هتوجهی برخوردار بودقابلنات طی سی سال گذشته، نرخ ارز از نوسا

و ؛ ستا هشدها، زوایای گوناگونی از موضوع بررسی گذاری این نوسانات بر قیمتتأثیربررسی نحوه 

 اند.یج، متفاوت و برخی، متضاد بودهدهد، برخی نتاها نشان میتحلیل کلی این پژوهش

( و 1396)مصباحی و همکاران، 1اقتصاد ایران کاملبرخی مطالعات، درجه عبور نرخ ارز را در 

ترین عامل عنوان مهمو هر یک، متغیری را به ،( ارزیابی کرده1394همکاران،  )طیبی و برخی، ناقص

 2اند.دهنمومعرفی  ،گذار بر درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایرانتأثیر

های با انواع شکست اقتصاد ما دهد کهنشان می ،تحلیل دوره سی ساله گذشته اقتصاد ایران

ها، پارامترها و متغیرهای اقتصادی ازجمله درجه ساختاری مواجه بوده است و هر یک از این شوک

                                                                                                                                        
نیز یک درصد افزایش  کنندهمصرفاز جمله قیمت  های داخلیچنانچه با افزایش یک درصدی نرخ ارز، قیمت. 1

کمتر از یک  کننده،مصرفکامل است؛ اما اگر میزان افزایش قیمت  کنندهمصرفیابد، عبور نرخ ارز بر قیمت 

 ناقص است. کنندهمصرفدرصد باشد، عبور نرخ ارز بر قیمت 

ثباتی نرخ به ترتیب، بی( 1396) کارانو مصباحی و هم( 1393)تمیزی  (،1391)، کازرونی و همکاران مثلاً. 2

ارز، درجه بازبودن به همراه تورم و محیط تورمی را به عنوان عامل مهم اثرگذار بر درجه عبور نرخ ارز مورد 

 اند.بررسی قرار داده
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گذار بر درجه عبور نرخ تأثیرعوامل  . پس به دلیل اینکهخوش تغییر کرده استعبور نرخ ارز را دست

باز بودن اقتصاد و شکاف تولید( طی زمان، جه تورم، نوسانات نرخ ارز، درمانند ) ارز در اقتصاد ایران

ویژه تغییر ها بر متغیرهای اقتصادی بی شوکگذارتأثیربررسی  ،تحقیقاین از انجام هدف  ،متغیر بوده

و قیمت  رخ ارزنرابطه بین  بودن های داخلی و برجسته نمودن متغیردرجه عبور نرخ ارز به قیمت

 زمان است.  در طی کالاها

مدل خودرگرسیون برداری ساختاری با پارامترهای متغیر در طی زمان و نوسانات از  ،ادر این راست

𝑇𝑉𝑃) تصادفی − 𝑆𝑉𝐴𝑅 − 𝑆𝑉  ) که توسط پریمیسری(Primiceri, 2005) و سپس  معرفی شد

𝑇𝑉𝑃 1به مدل ( ,2013Koop and Korobilis)توسط کوپ و کروبلیس  − 𝑆𝐹𝐴𝑉𝐴𝑅 − 𝑆𝑉 

 بودنتغیرم»مشکل اساسی تواند می ،دهیم که این مدلکنیم و نشان میمی استفاده ،گسترش یافت

 ،از آنجا که مدل یاد شده کند. پارامترهای مدل را برآورد سازی ومدل را« پارامترها در طی زمان

تک تکشده بر  نتیجه شوک وارددر  ،هر یک از متغیرهای موردنظر الگو ضربه پاسختابع قابلیت برآورد 

 انتخاب شده است. ،برای محاسبه درجه عبور نرخ ارز ،طی زمان دارد ی الگو رامتغیرها

از مدل  ،مانزبرای بررسی و برآورد درجه عبور نرخ ارز بر تورم در طی  ،بنابراین، در این مقاله

شود اده میاستف یرخودرگرسیون برداری ساختاری عامل افزوده با نوسانات تصادفی و پارامترهای متغ

تجزیه واریانس  با تحلیل مبتنی بر ،ایان، عوامل مؤثر بر درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایرانو در پ

 شود. بررسی می ،تاریخی درجه عبور نرخ ارز

قال تغییرات درجه عبور نرخ ارز و برآورد میزان انتمحاسبه  ،نوآوری این مطالعه ،به طور خلاصه

 شود.لعات قبلی دیده نمیکه در مطا نرخ ارز بر تورم در طی زمان است

بخش دوم،  شده است: در ادامه و در یدهیابی به هدف اصلی، مقاله بدین شکل سازمانبرای دست

ها به یافته ،هارمچ؛ بخش باشدمیمربوط به روش پژوهش  ،شود؛ بخش سومادبیات موضوع مرور می

 شود.ارائه می ی و پیشنهادهاگیر، در بخش پنجم، نتیجهیتاست و درنها یافتهو هدف تحقیق اختصاص

 

 . مروري بر ادبیات تحقیق2

و  مدل تئوریکیبا استفاده از یک  ابتدا .قسمت تشکیل شده است سهاز  ،مبانی نظری مطالعه حاضر

قیمت واردات شود که درجه عبور نرخ ارز بر نشان داده می ،یک بنگاه تولیدکننده خارجی مسألهحل 

متغیرهای کلان و خرد اقتصادی است.  تأثیررجه عبور نرخ ارز تحت و د در طی زمان متغیر بوده،

شود که درجه عبور نرخ ارز تحت چه عوامل و شرایطی می بررسی این موضوع ،سپس در قسمت بعد

عوامل مختلفی است و با  تأثیرشود که درجه عبور نرخ ارز تحت کند؛ لذا نشان داده میتغییر می

                                                                                                                                        
1. Time-varying Parameter Factor Augmented Structural VAR with Stochastic Volatility. 
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 ،مبانی نظری آخر در قسمت .یابدزایش و یا کاهش مین اقتصادی، افتوجه به وضعیت متغیرهای کلا

ای از شود و در ادامه نیز خلاصهانتقال نرخ ارز بر تورم توضیح داده می یرمستقیمکانال مستقیم و غ

 د.گرددر حوزه عبور نرخ ارز بررسی میمطالعات انجام شده 

 

 . مدل تئوريکی1-2

 ,Gil-Pareja)پارچا -یلگو  (Blonigen and Haynes, 1999)به پیروی از بلونیگن و هاینس 

، تولیدکننده کشور و در داخل ،واردتولید و ( را تولیدکننده انحصاری خارجی 𝑥ℎکالای ) ،(2003

 𝑥ℎرقیب و جانشین کالای  𝑦کالای  ؛ یعنیکند( رقابت می𝑦) داخلی کالاخارجی با تولیدکننده 

که تقاضای واردات برای این کالا نسبت به سایر کالاها در تابع مطلوبیت  شودهمچنین فرض میاست. 

است. بنابراین تابع تقاضا در کشور داخلی  به صورت زیر  کننده به صورت ضعیفی قابل تفکیکمصرف

 باشد:می

xh=f(ph,py,Ih) (1    )                                                                                    

نیز درآمد  Ih( به قیمت داخلی وyقیمت کالای ) py( به قیمت داخلی،xکالای )قیمت  phکه در آن،

 کشور است.داخل )یا مخارج( بر روی تمامی کالاها در 

 :( نیز به صورت زیر استxتقاضای داخلی کشور خارجی برای کالای )

𝑥𝑓 = 𝑓(𝑝𝑓 ,𝐼𝑓) (2       )                                                                                      

شود. همچنین مواد لازم جهت ( فقط در کشور خارجی تولید می𝑥بل ذکر است که کالای )قا

ستگی به مقدار از کشور خارجی تهیه شود و هزینه تولید کالا ب ،هم از داخل و هم ،ممکن است ،تولید

𝑥کل تولید ) = 𝑥ℎ + 𝑥𝑓( و قیمت عوامل تولید )𝑤(𝑒)) ( دارد𝑒 است که ارزش پول  1نرخ ارز

چند  ،خارجییک واحد پول  ،دیگر دهد و به عبارتنشان می داخلیقیمت پول  بر حسبرا  خارجی

 :شودزیر تعریف میبه صورت  ،بنابراین تابع هزینه تولید بنگاه خارجی ؛است( داخلیواحد پول 

c(w,x)=w(e)ϕ(x) (3      )                                                                              

                                                                                                                                        
باشد. در تعریف مستقیم )که به مفهوم هر واحد پول رای دو تعریف مستقیم و غیرمستقیم مینرخ ارز دا .1

خارجی، چند واحد پول داخلی است(، افزایش نرخ ارز به معنای کاهش ارزش پول ملی تعریف شده، اما در 

ارز به معنای  تعریف غیرمستقیم )که به مفهوم هر واحد پول داخلی، چند واحد پول خارجی است( افزایش نرخ

 افزایش ارزش پول ملی است. در این قسمت، از مبانی نظری از تعریف مستقیم نرخ ارز استفاده شده است.
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به نحوی که قیمت  ؛با تولیدکننده داخلی قرار دارد 1تولیدکننده خارجی در یک رقابت برتراند

(𝑝𝑦به صورت برونزا برای وی مشخص است )تابع سود خود را به پول  ،تولیدکننده خارجی بنابراین ؛

 :کندکشور خود به صورت زیر حداکثر می

max Πph,pf=pfxf+e-1phxh-w(e)ϕ(x) (4 )                                                           

 دهد.را به دست می (𝑝𝑓( و )𝑝ℎمقادیر ) ،شرط مرتبه اول برای معادله بالا

𝑝𝑓 = 𝑤𝜙′𝜇𝑓     (5   )                                                                                         

 𝑝ℎ = 𝑤𝜙′𝜇ℎ𝑒−1 (6)                                                                                           

 :2شود( به صورت زیر تعریف میυ) ،به نحوی که در رابطه بالا

μa= (
1

1-1/εa)  ,       εa=- (
δxa

δpa

pa

xa) ,           a=f,h (7    )                                                 

شرایط  ،، حداکثرسازی تابع سودتوان استنباط کردمی ،6و  5با دقت در معادلات شماره 

( و 𝜇𝑎) )حاشیه سود( 3تابعی از مارک آپ ،قیمت در هر بازار ،کند که در آناستانداردی را ایجاد می

 .(Pollard & Coughlin, 2004) ( است′𝑤𝜙هزینه نهایی )

 :ددهست میدرا بهروابط زیر ، حداکثرسازی سود بنگاه( مسأله) 4برای معادله  دومشرط مرتبه 

|

𝛿2П

𝛿2𝑝𝑓

𝛿2П

𝛿𝑝𝑓𝛿𝑝ℎ

𝛿2П

𝛿𝑝ℎ𝛿𝑝𝑓

𝛿2П

𝛿2𝑝ℎ

| > 0       ,    
𝛿2П

𝛿2𝑝𝑓 < 0    ,  
𝛿2П

𝛿2𝑝ℎ < 0                                         (8)  

 معادله بالا:مطابق با نامساوی دوم در 

𝛿2П

𝛿2𝑝𝑓 =
𝛿2𝑞𝑓

𝛿2𝑝𝑓 (
𝑝𝑓

𝜇𝑓 − 𝑤∅´) +
𝛿𝑞𝑓

𝛿𝑝𝑓 (
1

𝜇𝑓 (1 − 𝜂𝜇𝑓) − 𝑤∅′′ 𝛿𝑞𝑓

𝛿𝑝𝑓) < 0                         (9)  

                                                                                                                                        
کنند و ها، خود قیمت را تعیین میهای رقابت در بازار انحصار چندجانبه بوده، که در آن، بنگاه. یکی از مدل1

 ها بر سر تعیین قیمت کالا است.نگ و رقابت اصلی بنگاهپذیر نیستند و جها قیمتدر این مدل، دیگر بنگاه

طبق فرمول  هابنگاهها، درجه انحصار )قدرت بازاری( طبق مباحث اقتصاد خرد در زمینه قدرت بازاری بنگاه .2
𝑃−𝑀𝐶

P
=

1

ε
کشش قیمتی کالا است.  εهزینه نهایی و  𝑀𝐶قیمت کالا،  𝑃شود که در این رابطه، محاسبه می 

𝑃مارک آپ )حاشیه سود( برابر است با نسبت قیمت به هزینه نهایی تولید ) ازآنجاکه

MC
لذا چنانچه از فرمول  (،

𝑃قدرت بازاری، نسبت قیمت به هزینه نهایی را محاسبه کنیم، خواهیم داشت: 

MC
=

ε

ε−1
=

1

1−
1

ε

 

 عیین گردد.شود تا قیمت کالا تدرصدی که به هزینه تمام شده اضافه می .3
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𝜂𝜇𝑥 ،در رابطه بالا =
𝛿𝜇𝑓

𝛿𝑝𝑓

𝑝𝑓

𝜇𝑓  ≤ کالای صادراتی در کشور  آپ نسبت به قیمتکشش مارک 0

 خارجی است.

⌋ ،5با توجه به معادله 
𝑝𝑓

𝜇𝑓 − 𝑤∅′⌋ = به علامت معادله زیر بستگی  صرفاً ،9لامت معادله و ع 0

 :دارد

𝛿𝑞𝑓

𝛿𝑝𝑓 (
1

𝜇𝑓 (1 − 𝜂𝜇𝑓) − 𝑤∅′′ 𝛿𝑞𝑓

𝛿𝑝𝑓)                                                                           (10)  

𝛿𝑞𝑓از آنجا که مشتق تقاضای کالای صادارتی نسبت به قیمت کالای صادراتی منفی است )

𝛿𝑝𝑓 <

 پس: ،(0

(
1

𝜇𝑓 (1 − 𝜂𝜇𝑓) − 𝑤∅′′ 𝛿𝑞𝑓

𝛿𝑝𝑓) > 0                                                                          (11)  

 :8مطابق با نامساوی سوم در معادله 

𝛿2П

𝛿2𝑝ℎ =
𝛿2𝑞ℎ

𝛿2𝑝ℎ (
𝑒−1𝑝ℎ

𝜇ℎ − 𝑤∅´) +
𝛿𝑞ℎ

𝛿𝑝ℎ (
𝑒−1

𝜇ℎ
(1 − 𝜂𝜇ℎ) − 𝑤∅′′ 𝛿𝑞ℎ

𝛿𝑝ℎ) < 0                   (12)  

𝜂𝜇ℎ ،در رابطه بالا =
𝛿𝜇ℎ

𝛿𝑝ℎ

𝑝ℎ

𝜇ℎ  ≤ کالای وارداتی در کشور  آپ نسبت به قیمتکشش مارک 0

 خارجی است.

⌋ ،6با توجه به معادله 
𝑒−1𝑝ℎ

𝜇ℎ − 𝑤∅′⌋ = به علامت معادله زیر بستگی  صرفاً ،12علامت معادله  0

 د.دار

𝛿𝑞ℎ

𝛿𝑝ℎ (
𝑒−1

𝜇ℎ
(1 − 𝜂𝜇ℎ) − 𝑤∅′′ 𝛿𝑞ℎ

𝛿𝑝ℎ)                                                                          (13)  

𝛿𝑞ℎاز آنجا که مشتق تقاضای کالای وارداتی نسبت به قیمت کالای وارداتی منفی است )

𝛿𝑝ℎ < 0)، 

 پس:

(
𝑒−1

𝜇ℎ
(1 − 𝜂𝜇ℎ) − 𝑤∅′′ 𝛿𝑞ℎ

𝛿𝑝ℎ) > 0                                                                        (14)  

)قیمت واردات( نسبت به نرخ ارز مشتق  6حال جهت محاسبه درجه عبور نرخ ارز از معادله 

 مشخص گردد. ،در نتیجه تغییر نرخ ارز گیریم تا درصد تغییر قیمت وارداتمی

𝛿𝑝ℎ

𝛿𝑒
=

𝑒𝑤∅′

𝜇𝑓 (1−𝜂𝜇𝑓)(1+𝜂𝑤𝑒)−𝑤∅′′𝛿𝑞𝑓

𝛿𝑝𝑓
𝑝ℎ

𝜇ℎ

𝑒(1−𝜂𝜇𝑓)(1−𝜂𝜇ℎ)

𝜇𝑓𝜇ℎ 𝑤∅′′[
(1−𝜂𝜇𝑓)

𝜇ℎ
𝛿𝑞𝑓

𝛿𝑝𝑓+
𝑒(1−𝜂𝜇ℎ)

𝜇ℎ
𝛿𝑞𝑓

𝛿𝑝𝑓]

                                                    (15)  

𝜂𝑤𝑒) ،در رابطه بالا =
𝛿𝑤

𝛿𝑒

𝑒

𝑤
 های تولیدی نسبت به نرخ ارز است.( کشش قیمت نهاده
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ادی با یک معادله غیرخطی است و متغیرها و عوامل کلان اقتص ،15شود که معادله ملاحظه می

را رقم ها عبور غیرخطی نرخ ارز بر سطح قیمت ،قرار دادن هر یک از عوامل این رابطه تأثیرتحت 

سبت به هزینه نهایی، حاشیه سود، کشش حاشیه سود ن توان به، می. از جمله این عواملزنندمی

لیدی ه توقیمت کالای صادراتی، کشش حاشیه سود نسبت به قیمت کالای وارداتی، کشش قیمت نهاد

مت کالای اتی، نسبت قیرنسبت به نرخ ارز، مشتق تقاضای کالای صادارتی نسبت به قیمت کالای صاد

ر شرایط مشتق دوم تابع تقاضا اشاره نمود. هر یک از عوامل مذکور د و وارداتی به حاشیه سود،

درجه  ،ابراین(، بندهند )همانند مشتق دوم تابع تقاضاکنند و حتی تغییر علامت میتغییر می ،مختلف

کند و می تغییر متناسب با وضعیت اقتصادی هر کشور،عبور نرخ ارز در شرایط مختلف اقتصادی و 

 (.Cheikh and Rault, 2016)در طی زمان متغیر است 

زمان  نشان داده شد که درجه عبور نرخ ارز در طی ،فوق لذا در این قسمت طبق مدل تئوریکی

گذار بر درجه رتأثیترین عوامل مهم ،در ادامه .کندرایط اقتصادی تغییر میمتغیر است و متناسب با ش

 .خواهیم کرد برآورد ،را بر مبنای رابطه فوق عبور نرخ ارز

 

 عوامل مؤثر بر درجه انتقال نرخ ارز. 2-2

 اقتصادي عوامل کلان .1-2-2

 ,Goldfajn and Werlang)، گولدفان و  ورلانگ  (Menon, 1996)مطالعات منون  مطابق با

به عنوان  (Campa and Goldberg, 2002)و کامپا و گولدبرگ  (Taylor, 2000)،  تیلور (2000

توان عنوان کرد که میزان ها به تغییرات نرخ ارز، میمحققان پیشرو در زمینه حساسیت سطح قیمت

 4و انحرافات نرخ ارز 3تورم محیط، 2، شکاف تولید1بستگی به درجه باز بودن اقتصاد ،عبور نرخ ارز

که اختلاف نحویبه ؛دهدمسیر بلندمدت خود را نشان میمقدار انحراف تولید از  ،دارد. شکاف تولید

شود. در منجر میها به فشار بیشتر تقاضا بر قیمت ،و تولید بالقوه زیاد مابین تولید ناخالص داخلی

ها با بنگاه ،زیاداحتمالد که بهزنمیمن دابه ایجاد یک محیط تورمی در اقتصاد ، حقیقت این موضوع

 خود اعمال کنند.  هاییمتها برای قتغییرات هزینه

تحت شرایطی که شکاف تولید در حال افزایش است، میزان اثرگذاری درجه عبور نرخ  ،بنابراین

در یک کشور با محیط  (.Goldfajn and Werlang, 2000: 2-36) یابدارز بر تورم افزایش می

ها را های تولیدی، قیمتاین امکان برای عوامل اقتصادی وجود دارد که با تغییرات هزینه ،رمیتو

                                                                                                                                        
1. Openness Degree 

2. Output Gap 

3. Inflation Environment 

4. Variance Of Exchange Rate 
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در یک محیط تورمی بزرگ و در شرایط تورمی پایدار، عوامل اقتصادی  ،افزایش دهند. درنتیجه

 ,Taylor)ها منتقل خواهند کرد. این استدلال توسط تیلور راحتی تغییرات نرخ ارز را به قیمتبه

بین محیط تورمی وان کرد که یک رابطه و همبستگی قرارگرفته است. تیلور عن تأییدنیز مورد  (2000

 ایط تورم بالا وجود دارد. و درجه عبور نرخ ارز در یک شر

سیاست پولی نیز یکی دیگر از عوامل مهم در تعیین درجه عبور نرخ ارز است، اما  ،دیگر از سوی

درجه اعتبار و ضدتورمی بودن سیاست  ،دیگرعبارتبه .از طریق تورم است ،بیشترکانال اثرگذاری آن 

ها شده، بنگاه رابطه معکوس دارد. با افزایش اعتبار سیاست پولی اجرا ،پولی با درجه عبور نرخ ارز

قادر به کاهش تورم در اقتصاد خواهد بود و محیط تورمی در اقتصاد  ،مطمئن هستند که این سیاست

ازآنجاکه با  ،بنابراین و یافته خود نیز دارای ثبات خواهد بود ه و تورم در مقدار کاهشیافت کاهش

افزایش اعتبار سیاست پولی و درجه  رو،اینازیابد، درجه عبور نرخ ارز کاهش می ،کاهش تورم

 (.Gagnon and Ihrig, 2004: 316-17) رابطه منفی با درجه عبور نرخ ارز دارد ،زدایی آنتورم

با  ،)کانال مستقیم( در تحلیل اول :بررسی است درجه باز بودن از دو طریق مختلف قابل تأثیروه نح

ای افزایش درجه باز بودن اقتصاد، نوسانات نرخ ارز، قیمت کالاهای وارداتی، کالاهای مصرفی و سرمایه

درجه باز بودن اقتصاد، با افزایش  ،بنابراین .دهدقرار می تأثیرطور شدیدتر تحت را در داخل کشور به

تحلیل دوم )کانال غیرمستقیم( که مبین رابطه منفی بین  ؛یابددرجه عبور نرخ ارز نیز افزایش می

از قیمت  ،اییمت کالاهای وارداتی و سرمایهچنانچه ق ؛ یعنیدرجه باز بودن و درجه عبور نرخ ارز است

منجر ضه و کاهش تورم در داخل اقتصاد ای داخلی کمتر باشد، به انتقال منحنی عرکالاهای واسطه

  .خواهد شد

1996Menon,  & -Akofio :198-226) یابدبا کاهش تورم، درجه عبور نرخ ارز کاهش می

299-269 :2006Sowah, .)  همراه با افزایش درجه عبور نرخ ارز است ،تر در نرخ ارزنوسانات بزرگ. 

گذاران یابد و قیمتباشد، هزینه تغییر قیمت کاهش می حال چنانچه واریانس )نوسانات( نرخ ارز بزرگ

ای ملاحظه هزینهها خواهند داشت. افزایش قابلها به قیمتانگیزه بیشتری برای عبور از تغییر هزینه

ها را کاهش اثر افزایش قیمت بر اعتبار شرکت ،زمانطور همدهد، بهقرار می تأثیرکه همه رقبا را تحت 

 باشدزیاد دهد که تغییرات )نوسانات( نرخ ارز نیز زمانی رخ می ،تغییرات قیمت ،یندهد. بنابرامی

(Campa and Goldberg, 2002: 1-31 & Devereux and Engel, 2002: 1-33). 

 

 عوامل در سطح اقتصاد خرد. 2-2-2

گذاری قیمت ها، درجه رقابت در بخشوتحلیل درجه عبور نرخ ارز به قیمتیک عامل اصلی برای تجزیه

توانند یابد و تولیدکنندگان میها کاهش می، قدرت بازاری بنگاهرقابت در صنعتافزایش  است. هنگام
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در یک بازار  رو،اینازکنندگان منتقل کنند. بدون تغییر سهم بازار، تغییر هزینه کمتری را به مصرف

-Brissimi and Kosma, 2007: 203)نرخ ارز محدود خواهد با محیط رقابتی بالا، درجه عبور 

206).  

ها، کشش قیمتی تقاضا نیز یکی دیگر از عوامل مهم در تعیین درجه علاوه بر قدرت بازاری بنگاه

کنندگان به تر شدن کشش قیمتی تقاضا، مصرفعبور نرخ ارز است. این بدان معنا است که با بزرگ

 ،کامل توانند به طورنمیتولیدکنندگان  ،دهند. بنابراینمی نشان تریتغییرات قیمت واکنش بزرگ

 .(Devereux et al., 2015: 3-6) انتقال دهند و برعکسها به قیمترا ها اثر تغییر هزینه

 

 داخلی  هايکانال مستقیم و غیرمستقیم عبور نرخ ارز به قیمت .3-2

بیان صورت زیر قابلشود که بههای داخلی از دو طریق بررسی مینحوه انتقال تغییرات نرخ ارز به قیمت

 :است

 

  کانال مستقیم. 1-3-2

 تأثیرهای داخلی نیز تحت قیمت ،یابد و از این طریقبه قیمت واردات انتقال می ،تغییرات نرخ ارز

متقابل ت او واردات و صادر ،تجارتدیگر یکبا فرض اینکه دو کشور در سطح جهانی با  .گیرندقرار می

های کشور دوم ثابت باشد، در این ، چنانچه نرخ ارز در کشور اول افزایش یابد و سطح قیمتدارند

چنانچه  و شودتر میبه پول کشور اول گران ،ی وارداتی کشور اول از کشور دومهاقیمت کالا ،صورت

های داخلی خواهد شد مستقیماً باعث افزایش سطح قیمتکالای وارداتی، کالای مصرفی نهایی باشد، 

صورت غیرمستقیم از طریق افزایش هزینه به ،ای باشدو چنانچه کالای وارداتی از نوع کالای واسطه

 خواهد شد.منجر به افزایش قیمت کالاهای مصرفی  ،شده کالای تولیدیتولید و افزایش قیمت تمام

هزینه  ،ثانیاً اضافه بها و  ،اگر اولاً ،کامل خواهد بود ،هاقیمت رز بر سطحاین انتقال تغییرات نرخ ا

گونه تبعیض قیمتی تولیدکنندگان هیچ ،زیرا با ثابت بودن اضافه بها و هزینه نهایی ؛نهایی ثابت باشد

 .(Jafari, 2010: 19-20) شودها منتقل میتماماً به سطح قیمت ،کنند و تغییرات نرخ ارزاعمال نمی

 

  کانال غیرمستقیم .2-3-2

  ، وترارزان ،، کالای صادراتی به کشور خارجی به پول کشور خارجیکشورداخل با افزایش نرخ ارز در 

افزایش تقاضا برای  کهشود، تر میگران ،کنندگان داخلیکالای وارداتی از کشور خارجی برای مصرف

یابد و میزان واردات نیز در کشور و میزان صادرات افزایش می را در پی داردی کشور صادرات کالا

تر شدن کالای صادراتی هم در کشور خارجی )به علت ارزان ،ازآنجاکه میزان تقاضا .یابدکاهش می
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 رو و یخارج کشور از اتوارد شدن ترگران علت به) کشورداخل  دربه کشور خارجی( و هم  کشور

 به ،یالمللنیب سطح در تقاضا فشار نیا ،جهیدرنت و ابدییم شیافزا( یلخدا یکالاها مصرف به آوردن

 دادن قرار ریتأث تحت با ارز کانال راتییتغ ،گریدعبارتبه و شودیممنجر  هامتیق سطح شیافزا

 ,.Naz et al) کندها عبور میشار تقاضا به سطح قیمتو ایجاد ف کشور دو نیب واردات و صادرات

2012: 2205-6). 

 

 پیشینه مطالعات تجربی. 4-2

 مطالعات خارجی .1-4-2

، بخش بزرگی از در سایر کشورها هاشده در حوزه درجه عبور نرخ ارز بر سطح قیمتمطالعات انجام

با توجه به گستردگی و اهمیت  .خود اختصاص داده است مطالعات تجربی در دو دهه گذشته را به

از لحاظ موضوع و مدل اقتصادسنجی به شود که صرفاً مطالعاتی ذکر می ،موضوع، در این قسمت

 د. نمطالعه حاضر نزدیک باش

های فصلی کشور ( با استفاده از دادهArratibel & Michaelis, 2014آراتیبل و میچلس )

TVPکارگیری مدل و با به 1996-2012 لهستان طی دوره  − SVAR − SV،  تأثیربه بررسی نحوه 

تایج ن اند.کننده و واردات پرداختههای نرخ ارز و بهره بر تولید و سطح قیمت تولیدکننده، مصرفشوک

ت نسب ،کنندهطی زمان متغیر است و اثر عبور نرخ ارز به قیمت مصرف ،درجه عبور نرخ ارز ،نشان داد

های به قیمت تولیدکننده و واردات در طی زمان ماندگارتر است. اما، درجه عبور نرخ ارز بر سطح قیمت

 تر است.طی زمان بزرگ ،کنندهنسبت به تولیدکننده و مصرف ،وارداتی

های فصلی آفریقای جنوبی طی ( با استفاده از دادهJooste & Jhaveri, 2014) جوسته و ژاوری

TVPکارگیری مدل و با به 1981-2012دوره  − SVAR − SV ، به بررسی نحوه عبور نرخ ارز بر

طی زمان ثابت نیست و متناسب با شرایط  ،درجه عبور نرخ ارز ،ها نشان دادیافته اند.تورم پرداخته

گذاری و کنترل تورم در که سال شروع هدف 2004که از سال نحویکند؛ بهاقتصادی تغییر می

 یافته است.کاهش ،، درجه عبور نرخ ارزآفریقای جنوبی بوده

و  1976-2012 های ماهیانه کشور ژاپن طی دوره ( با استفاده از دادهShioji, 2015جی )شیو

TVPکارگیری مدل با به − VAR،  قیمت واردات گازوئیل پرداخته  بربه بررسی نحوه عبور نرخ ارز

های طی زمان ثابت نیست و متناسب با شوک ،درجه عبور نرخ ارز ،نشان داد مذکور مطالعه است.

درجه عبور نرخ  2008و  2006های بین سال ،مثال عنوانبه در حال تغییر است؛ ،واردشده بر اقتصاد

 است. افتهییشقیمت جهانی سوخت و غذا افزا ،هازیرا در بین این سال ،تر شدهارز بزرگ
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 های فصلی کشور ترکیه طی دوره با استفاده از داده (Çatik et al., 2016) چاتیک و همکاران

TVPکارگیری مدل و با به 2015-1985 − SVAR − SV، به بررسی نحوه عبور نرخ ارز به قیمت-

طی زمان ثابت  ،بور نرخ ارزاند که درجه عها دریافتهآن اند.کننده و تولیدکننده پرداختههای مصرف

و همچنین،  ،یافته کاهش ،، این مقدارشده هایی که تورم در کشور ترکیه کنترلنیست و طی دوره

شده منجر به کاهش درجه عبور نرخ ارز  ،ترکیه های تثبیتینیز سیاست 2001پس از بحران مالی 

 است.

و با  1975-2015 طی دوره  ژاپنهای فصلی کشور ادهبا استفاده از د (،Moussa, 2016موسا )

𝑇𝑉𝑃کارگیری مدل به − 𝑆𝐹𝐴𝑉𝐴𝑅 − 𝑆𝑉،  پرداخته قیمت وارداتبه بررسی نحوه عبور نرخ ارز به 

که با گذشت زمان، درجه عبور نرخ ارز بر قیمت  رسیدهبه این نتیجه  ،محقق در مطالعه خود .است

در هر  60تا حداکثر  40بین حداقل  ،، به نحوی که این مقدارور ژاپن کاهش یافتهواردات در کش

 فصل بوده است.

 طی دوره  ژاپنهای فصلی کشور با استفاده از داده (، et al.Sasaki ,2019ساساکی و همکاران )

𝑇𝑉𝑃کارگیری مدل و با به 2017-1988 − 𝑆𝑉𝐴𝑅 − 𝑆𝑉،  نرخ ارز  هایشوک أثیرتبه بررسی نحوه

های نرخ ارز بر شوک تأثیرنشان داد که  ،نتایج مطالعه .اندپرداخته یدکننده و وارداتتولقیمت به 

 ،یدکننده ضعیف است، اما شاخص قیمت واردات نسبت به دو شاخص مذکورتولو  کنندهمصرفقیمت 

طی دوران بحران  ،د. همچنین درجه عبور نرخ ارزکنبیشترین اثر را از تغییرات نرخ ارز دریافت می

 یافته است.  یشافزا ،مالی اخیر در ژاپن

کشور  10های با استفاده از داده( Ben Cheikh, 2020  &Ben Zaied) شیخو بن زید بن 

به  ،انتقال ملایم تابلوییو با به کارگیری مدل  2015تا  1996طی دوره زمانی  عضو اتحادیه اروپا

محققین در مطالعه  .اندپرداخته درجه عبور نرخ ارز به قیمت واردات در کشورهای مذکوربررسی 

بر درجه  گذارتأثیربین متغیرهای کلان اقتصادی، عاملی اصلی و  به این نتیجه دست یافتند که ،خود

 های تورمی است.عبور نرخ ارز، رژیم

با به کارگیری  مختلف جهان،کشور  55های اده از دادهاستف( با Ha et al., 2020ها و همکاران )

کننده در های مصرفدرجه عبور نرخ ارز به قیمتبه بررسی  ،خودرگرسیون برداری عامل افزودهمدل 

علاوه بر در نظر گرفتن متغیرهای  ،در مطالعه خودن امحقق .اندپرداخته کشورهای مختلف جهان

رشد اقتصادی، نرخ ارز اسمی و نرخ بهره به عنوان شاخص سیاست پولی( داخلی )شامل تورم داخلی، 

سه متغیر تورم جهانی، رشد قیمت نفت و رشد تولید جهانی را به عنوان متغیرهای جهانی  هر اقتصاد،

ی که دارای دو ویژگی رژیم نرخ ارز شناور ییافتند که در کشورها به این نتیجه دست در نظر گرفتند و

 گذاری تورم هستند، درجه عبور نرخ ارز پایین است.معتبر هدف هایو سیاست
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 مطالعات داخلی. 2-4-2

و با  1369-1383 های فصلی ایران طی دوره ( با استفاده از داده1386خوشبخت و اخباری )

ت و واردا به بررسی عبور نرخ ارز به قیمت ،کارگیری مدل خودرگرسیون برداری ساختاریبه

کننده تر از مصرفبیش ،درجه عبور نرخ ارز بر قیمت واردات ،نتایج نشان داد اند.کننده پرداختهمصرف

 است.

و با  1354-1388 های سالانه ایران طی دوره با استفاده از داده (1391کازرونی و همکاران )

واردات با تأکید بر  خ ارز به قیمتبه بررسی عبور نر ،کارگیری مدل پارامتر متغیر در طی زمانبه

درجه عبور نرخ ارز نیز افزایش  ،ثباتی نرخ ارزبا افزایش بی ،اندهدریافت ، وثباتی نرخ ارز پرداختهبی

 یابد.می

و با  1369-1392 های فصلی ایران طی دوره با استفاده از داده (1393بهرامی و همکاران )

های به بررسی عدم تقارن عبور نرخ ارز بر قیمت ،یری مدل خودرگرسیون برداری ساختاریکارگبه

تضعیف ارزش پول ملی نسبت به تقویت پول ملی، دارای درجه عبور  ،ندها دریافتآن اند.داخلی پرداخته

 تری است.بزرگ

و با  1389تا  1355 های سالانه ایران طی دوره( با استفاده از داده1393اصغرپور و مهدیلو )

به بررسی عبور  ،یوسیلیوس -کارگیری  مدل چرخشی مارکوف و آزمون هم انباشتگی یوهانسونبه

ند که درجه عبور نرخ اهبه این نتیجه دست یافت ، وواردات در محیط تورمی پرداخته نرخ ارز به قیمت

 یابد.ر نرخ ارز نیز افزایش میدرجه عبو ،ناقص است و با افزایش تورم ،ارز در ایران

کارگیری مدل خود و با به 1350-1389 های ایران طی دوره ( با استفاده از داده1393تمیزی )

نتایج نشان  است. صادرات پرداخته به بررسی عبور نرخ ارز به قیمت ،های توزیعیبا وقفه رگرسیون

 ،درجه عبور نرخ ارز به قیمت صادرات ،تورم در ایران با افزایش درجه باز بودن اقتصاد و ه کهداد

 یافته است. افزایش

و با  1370-1391 های فصلی ایران طی دوره با استفاده از داده( 1394طیبی و همکاران )

واردات،  به بررسی میزان عبور نرخ ارز به قیمت ،کارگیری مدل خودرگرسیون برداری ساختاریبه

های داخلی در درجه عبور نرخ ارز به قیمت ،نتایج نشان داد .اندکننده پرداختهو مصرف تولیدکننده

 ناقص بوده است. ،اقتصاد ایران طی دوره مطالعه

 1353-1387 های سالانه ایران طی دوره ( با استفاده از داده1394کازرونی و سلیمانی الوانق )

 یمتبه بررسی میزان انتقال نرخ ارز به ق ،های توزیعیوقفه با رگرسیونکارگیری مدل خودو با به

مدت به بلندمدت، درجه عبور نرخ ارز با عبور از دوره کوتاه ،نتایج نشان داد اند.کننده پرداختهمصرف
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مثبتی بر سطح  تأثیریابد؛ همچنین، درجه عبور نرخ ارز ناقص است و انحراف نرخ ارز نیز افزایش می

 .ها داردقیمت

و با  1369-1393های فصلی ایران طی دوره با استفاده از داده (1396مصباحی و همکاران )

، واردات پرداخته به بررسی عبور نرخ ارز به قیمت ،های توزیعیکارگیری مدل خودرگرسیون باوقفهبه

یابد و درجه عبور نرخ ارز افزایش میاند که در رژیم با قیمت واردات بالا، درجه عبور نرخ دریافتهو 

 تر از واحد است.بیش ،واردات ارز به قیمت

-1389های فصلی ایران طی دوره زمانی ( با استفاده از داده1397سادات برقعی و محمدی )

به بررسی عبور نرخ ارز به قیمت واردات  ،و با به کارگیری مدل تعادل عمومی پویای تصادفی 1367

ناقص است و پس از گذشت  ،نشان داد که انتقال نرخ ارز در ایران ،نتایج مطالعه مذکور .اندختهپردا

 رسد.درصد می 70تا  40به  ،فصل 20

-1394های فصلی ایران طی دوره زمانی ( با استفاده از داده1397سادات حسینی و همکاران )

ن امحقق .اندررسی عبور نرخ ارز بر قیمت واردات پرداختهبه ب ،و با به کارگیری مدل انتقال ملایم 1367

و در  091/0 ،در مطالعه خود به این نتیجه دست یافتند که درجه عبور نرخ ارز در رژیم تورمی پایین

 باشد.می 720/0 ،رژیم تورمی بالا

   -1397انی های فصلی ایران طی دوره زمبا استفاده از داده( 1398زاده و همکاران )مشهدی

به بررسی عبور نرخ ارز بر قیمت واردات  ،الگوی تعادل عمومی پویای تصادفیو با به کارگیری  1370

اثر تغییرات نرخ  ،هرچه درجه چسبندگی قیمت واردات بیشتر باشدنتایج نشان داد که  .اندپرداخته

را و اثر سیاست پولی از کانال نرخ ارز  گرددکننده کمتر میارز بر تورم وارداتی و تورم شاخص مصرف

  .دهدکاهش می بر متغیرهای اقتصادی ،در این شرایط

و با  1395تا  1376های فصلی ایران طی دوره زمانی ( با استفاده از داده1398پژم و همکاران )

های قیمت به بررسی درجه عبور نرخ ارز به تورم ،ایالگوی خودرگرسیون برداری آستانهبه کارگیری 

اند.  نحوه واکنش تورم قیمت کالاهای صادراتی در دو رژیم کالاهای صادراتی غیر نفتی ایران پرداخته

ت( به شوک نرخ اردرصد رشد تورم شاخص قیمت صاد 0.8بالا و پایین )بیشتر و کمتر از حد آستانه 

ی صادراتی در رژیم بالا )رژیم بیشتری بر تورم کالاها تأثیر ،نشان داد که شوک رشد نرخ ارز ،رشد ارز

ی کمتر صادراتدرصد( نسبت به رژیم پایین )رژیم با تورم قیمت  8/0ی بیشتر از تارداصبا تورم قیمت 

 دارد.  درصد( 8/0از 
و  1396تا  1370های فصلی ایران طی دوره زمانی ( با استفاده از داده1398حیدری و رشیدی )

تغییرات نرخ ارز )رشد  تأثیربه بررسی درجه  ،برداری ساختاریبا به کارگیری الگوی خودرگرسیون 

های صنعت، کشاورزی و خدمات نرخ ارز( بر شاخص قیمت تولیدکننده )رشد متغیر مذکور( در بخش

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
00

.2
1.

1.
2.

0 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

6-
18

 ]
 

                            13 / 34

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1400.21.1.2.0
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-42646-en.html


 حسن خداويسیو  احمد عزتی شورگلی /..در. هاي داخلیبرآوردي از درجه عبور نرخ ارز به قیمت                   42

 مجموع در ،ارز نرخ در رشد افزایش درصد 100 ازای که به نشان داد ،اند. نتایج مطالعه مذکورپرداخته

 حدود ،کشاورزی بخش در و درصد 40 ،خدمات بخش در رشد قیمت فصل 24انباشته تا  صورت و به

 .است یافته افزایش درصد 46

 

 جمع بندي مطالعات قبلی و تشريح نوآوري تحقیق. 3-4-2

ی برآورد ضرایب استفاده های پارامتر ثابت برااز مدل عموماً ،مطالعات ذکر شده در داخل کشوردر 

 اندکردهف برای برآورد مدل استفاده وکراز روش چرخشی ما( 1393و )اصغرپور و مهدیل. است دهش

اند که تمایز نپرداخته دکنندهیتولو  کنندهمصرفو به قیمت  ،دهبوکه تنها به قیمت واردات توجه 

سادات حسینی و  مطالعه موردکند. همچنین این نکته در روشن میآنها را با مقاله حاضر مطالعه 

عبور نرخ ارز بر قیمت درجه به بررسی  ،انتقال ملایمهای غیرخطی ه از مدلک( 1397همکاران )

 هم صادق است.  پرداخته،واردات 

و این  اندتغیر در طی زمان استفاده کردهاز مدل پارامتر م ،(1391کازرونی و همکاران ) تنها

جدیدتر  مدل ازهم  ،سازی آن پرداخته است. مطالعه حاضربه قیمت واردات و مدل صرفاًمطالعه نیز 

 یهامتیقنرخ ارز و  متغیر در طی زمان و به بررسی رابطهکند استفاده میتر بازه زمانی طولانی ،و هم

که محل تمایز مطالعه اخیر با مطالعات قبلی است. مزید  پردازدیمواردات  و دکنندهیتول، کنندهمصرف

آن بر  تأثیرنه در اقتصاد ایران و اهای سوداگربه برآورد میزان فعالیت ،این مطالعه ،ذکرشدهبر نکات 

همچنین استفاده از تجزیه توجه چندانی به آن نشده است.  ،پردازد که در مطالعات داخلیمی تورم

های دیگر مقاله حاضر است از نوآوری ،بر درجه عبور نرخ ارز مؤثرواریانس تاریخی در بررسی عوامل 

  شود.ه می، ارائکه در ادامه

 

  هاي مورد استفادهمعرفی روش انجام تحقیق، مدل و داده .3

 . معرفی مدل مورد استفاده1-3

نیاز  ر طی زمان نرخ ارز به تورم، اولاً،جهت تخمین مدل مورد استفاده و محاسبه درجه عبور متغیر د

های رفی متغیرمع سیستم خودرگرسیون برداری و ثانیاً،به معرفی متغیرهای کلان اقتصادی در قالب 

 گری اقتصاد ایران است.قابل مشاهده جهت برآورد متغیر پنهان بخش سودا

 

 در قالب يک سیستم برداريجهت برآورد درجه عبور نرخ ارز بر تورم  . معرفی متغیرها1-1-3

 ,.Çatik and et al) چاتیک و همکارانخص مطالعه انی نظری، پیشینه تحقیق و بالابا توجه به مب

به بررسی اثر  ،زمان رداری با پارامترهای متغیر در طیده از مدل خودرگرسیون بکه با استفا (2016
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که با استفاده  (1393)و مطالعات داخلی ازجمله بهرامی و همکاران اند پرداخته تورمشوک نرخ ارز بر 

یک مدل اند، هکردبرآورد  را درجه عبور نرخ ارز در ایران ،از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری

قبل از تخمین مدل باید به این نکته دقت نمود که  ،اولاً ،شود. در این زمینهربی در نظر گرفته میتج

TVP − SVAR − SV، ارتباط  ،مذکور مدل در. های ساختاری در مدل شناسایی شوندبایستی تکانه

ت و اسبرقرار شده توسط یک ماتریس پایین مثلثی های فرم خلاصههای ساختاری و تکانهبین تکانه

صرفاً  ،های ساختاریشود، شناسایی تکانهدر اکثر مطالعات نیز از رشد متغیرها استفاده می ،از سویی

 دبایمی ،به نحوی که هنگام تصریح مدل ؛مدت متغیرها داردبستگی به ترتیب متغیرها و رابطه کوتاه

 مرتب شوند ،ه مورد استفادهعادلزایی از بالا به پایین در ممتغیرها از بیشترین برونزایی به کمترین برون

(Jooste & Jhaveri, 2014: 609). چاتیک و همکاران ،به طور مثال (Çatik et al., 2016)  در

های مورد استفاده را به ترتیب متغیر، های ساختاریمدل مورد استفاده خود، جهت شناسایی تکانه

کننده از و شاخص قیمت مصرف یروشفتولید، نرخ ارز، شاخص قیمت واردات، شاخص قیمت عمده

اند. لذا در در بردار معادله خودرگرسیون برداری مرتب کردهزایی زایی به کمترین برونبیشترین برون

زایی به های اقتصادی ایران، متغیرها از بیشترین بروناین مطالعه نیز براساس مطالعات قبلی و واقعیت

  .شوندزایی مرتب میکمترین برون

بدین صورت است که  رانیا اقتصاد ردکننده های نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرفه انتقال شوکنحو

شود و به حجم نقدینگی منتقل می که درآمدهای نفتی است تأثیربیشتر تحت  ،تغییرات نرخ ارز

و شاخص قیمت واردات د یابل میانتقاتغییرات حجم نقدینگی و نرخ ارز نیز به شاخص قیمت واردات 

لذا مدل تجربی مورد استفاده  شود.میمنجر کننده به تغییر شاخص قیمت تولیدکننده و مصرفنیز 

 :گردددر قالب یک سیستم برداری به صورت زیر تصریح می ،در تحقیق حاضر

yt=[loil, lexch, lliq, lipi, lppi, lcpi]                                                              (16)  

لگاریتم درآمدهای نفتی به قیمت ثابت  loil ،به ترتیب ،شامل متغیرهای کلان اقتصادی 𝑦𝑡بردار 

لگاریتم حجم کل نقدینگی به قیمت  lliq، یررسمیلگاریتم نرخ ارز در بازار غ lexch، 1383سال 

لگاریتم شاخص  lppi، 1383به سال پایه شاخص قیمت واردات  یتملگار  lipi،1383ثابت سال 

 1383کننده به سال پایه لگاریتم شاخص قیمت مصرف lcpiو  1383قیمت تولیدکننده به سال پایه 

 است.
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 يسوداگر بخش پنهان ریمتغ برآورد جهت رانيا اقتصاد مشاهده قابل يرهایمتغ یمعرف. 2-1-3

کلان قابل سنجش و مشاهده نیست، اما با توجه  در اقتصاد بخش سوداگری، متغیری است که دقیقاً

های مبتنی بر خودرگرسیون برداری عامل افزوده، از طریق های زمان متغیر و مدلبه قابلیت مدل

توان این متغیرها را دارند، میسری متغیرهای قابل مشاهده که نقش بسزایی در ایجاد آن متغیر یک

 نیز برآورد نمود. 

اطلاق  واقعی مرتبط با تولید ناخالص داخلیهای غیربه فعالیت ،در اقتصاد های غیرمولدفعالیت

ها و ذخایر موجود و کالاهای های اصلی آن نیز این است که از داراییو یکی از مشخصه دگردمی

داخلی واقعی کند و موجب اختلال در توزیع تولید ناخالص ساخت قبل، درآمدهای فراوان عاید می

های از فعالیت یبازی )و یا یه مفهومی دیگر سوداگری( یکهای سفتهفعالیت ،این اساس شود. برمی

نامولد اقتصاد است که از طریق وارد شدن در فعالیت مالی پرریسک به منظور سود بردن از نوسانات 

ات ها مالی بیشتر شود و نوسانچه قیمت داراییلذا هر. دگردایجاد میارزش یک کالا و یا خدمت 

های سوداگرانه وارد فعالیت ،د، سوداگران در اقتصاد جهت منفعت از این وضعیتبیشتری داشته باش

های مالی هر خانوار در اقتصاد ایران، ارتباط ترین داراییبازده مهم ،در این بازارها خواهند شد. بنابراین

 دبای، میبخش سوداگری اقتصادی با بخش سوداگری اقتصاد دارد و جهت برآورد متغیر پنهان گتنگاتن

زیرا هرچه بازدهی در بازارهای مالی بیشتر باشد، افراد سوداگر  ؛به بازدهی این متغیرها متوسل شد

با توجه به اینکه ارز، مسکن،  .دست به سوداگری بیشتری خواهند زد ،جهت نیل به سودهای بیشتر

به عنوان متغیرهایی  ،های مالی سبد هر خانوار است و از سوییترین داراییسکه و بورس به عنوان مهم

 ،بنابراین ها در اقتصاد ایران موجود است.های کلان آنهستند که در اقتصاد قابل مشاهده بوده و داده

های نرخ ارز، قیمت مسکن، شاخص از بازدهی ،یرانجهت برآورد متغیر پنهان سوداگری اقتصاد ا

 .شودقیمت بورس و قیمت سکه استفاده می

xt=[ExchR, HPR, StockPR, CoinPR]                                                      (17)  

شامل  ،ایرانهای مالی در اقتصاد ییادار پربازدهدهنده متغیرهای قابل مشاهده نشان 𝑥𝑡بردار 

𝐸𝑥𝑐ℎ𝑅  ،بازدهی نرخ ارز𝐻𝑃𝑅  ،بازدهی قیمت مسکن𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘𝑃𝑅  و بازدهی شاخص قیمت سهام

 𝐶𝑜𝑖𝑛𝑃𝑅( بازدهی قیمت سکه تمام بهار آزادی هستند که جهت برآورد متغیر پنهان𝑓𝑡 بخش )

 گیرند.مورد استفاده قرار می ،سوداگری اقتصاد ایران

شامل نرخ ارز، قیمت های مالی ر است که جهت محاسبه بازدهی هر یک از داراییلازم به ذک

 قیمت آن دارایی استفاده شده است.از تفاضل لگاریتم طبیعی  ،مسکن، قیمت سهام و قیمت بورس

فصل دوم تا  1369 فصل اول سال های مورد استفاده به صورت فصلی و در بازه زمانیتمامی داده

 اند.از سایت بانک مرکزی و مرکز آمار ایران گردآوری شدهرند و قرار دا 1397سال 
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مدل خود رگرسیون برداري ساختاري عامل افزوده با پارامترهاي متغیر در طی زمان  .2-3

𝐓𝐕𝐏 و نوسانات تصادفی  − 𝐒𝐅𝐀𝐕𝐀𝐑 − 𝐒𝐕 

زمان و باوجود نوسانات  ییر در طحالت کلی مدل خود رگرسیون برداری ساختاری با پارامترهای متغ

 :صورت زیر استبه ،معرفی شد (Primiceri, 2005)تصادفی که توسط پریمیسری 

yt=ct+ ∑ βL,tyt-L
L
t=1 +εt      ؛ BL,t=BL,t-1+νt                                                (18)  

نماید، علاوه بر ز یک معادله خودرگرسیون برداری متمایز میآنچه معادله بالا را ا ،در حقیقت

ماتریس  ctزا، ماتریس متغیرهای درون yt ،اینکه ضرایب مدل در طی زمان متغیر هستند )که در آن

نیز ضرایب تخمینی مدل که در طی زمان متغیر هستند(، اجزاء اخلال این  β𝐿,𝑡عرض از مبدأ مدل، 

چه بخش حال چنان(. Jooste & Jhaveri, 2014: 608) ی نوسانات تصادفی استمعادله هم دارا

اضافه شود، حالت کلی مدل خودرگرسیون برداری عامل افزوده  18عامل افزوده نیز به معادله شماره 

 گردد.تصریح می 19به صورت معادله شماره  ،زمان و نوسانات تصادفی یبا پارامترهای متغیر در ط

xt=λt
y
yt+λt

fft+ut      و  [
yt

ft
] =ct+Bt,1 [

yt-1

ft-1
] +…+Bt,p [

yt-p

ft-p
] +εt  (19)                    

𝑛یک بردار  t=1,…,Tبه ازای  Xtشود فرض می × از متغیرها برای تخمین متغیرهای غیرقابل  1

𝑠یک بردار  yt ،علاوهمشاهده موجود در مدل باشد. به × از متغیرهای اقتصاد کلان اصلی موجود  1

𝜆𝑡 ،در مدل باشد. در رابطه فوق
𝑦  ،ضرایب رگرسیون𝜆𝑡

𝑓 و  1فاکتور بارگذاری𝑓𝑡  .فاکتور است

(,…,Bt,pBt,1)  ضرایب متغیر در طی زمانVAR  .است𝑢𝑡  و𝜀𝑡 رمال میانگین اجزای خطا با توزیع ن

 .(Koop and Korobilis, 2014: 103) باشندمی Vtو  Qtصفر و کوواریانس 

εt های ناشناخته با ماتریس کوواریانس متغیر در طی زمان است. ماتریس کوواریانس شوک

 :شودصورت زیر نمایش داده میبه ،(εtتصادفی جزء اخلال )

𝑣𝑎𝑟(εt) = Ω𝑡 = 𝐴𝑡
−1𝐻𝑡(𝐴𝑡

−1) ̸ ; 𝐻t = ∑ ∑ ´tt                                                (20 )  

∑ماتریس قطری متغیر در طی زمان ) 𝑡( و ماتریس پایین مثلثی متغیر در طی زمان )𝐴𝑡)، 

  :شوندصورت زیر نمایش داده میبه

∑ t = [

σ1,t ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮
0 ⋯ σ1,t

] At= [

1 ⋯ 0
⋮ ⋱ ⋮

αn1,t ⋯ 1
] (21   )                                                 

                                                                                                                                        
1. Loading Factor 
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TVPهای مدل بیزین تخمین − VAR کارلوهای مونتبا استفاده از روش ،فوق (𝑀𝐶𝑀𝐶 ) انجام

 ،ه حاضرکه در مطالع در حالی ؛(Plassmann-Sunderumtaz and M ,2013 :500-501) شودمی

های تخمین بسیار سریع و نسبتاً مشابه استفاده شده است که حجم محاسبات را به صورت از روش

 (Koop and Korobilis, 2013)مطالعه کوپ و کروبلیس  مطابق با ،لذا و دهدگسترده کاهش می

های میانگین های به روز رسانی سریع مبتنی بر روشبا استفاده از نرخ ،همه ضرایب ،در تحقیق حاضر

 .شوندمیتخمین زده  ،های فیلتر کالمن( ترکیبی با بازگشت1𝐸𝑊𝑀𝐴متحرک وزنی نمایی )

 

 نتايج تجربی تحقیق .4

TVP برآورد درجه عبور نرخ ارز در طی زمان: مدل .1-4 − SFAVAR − SV 

TVPهای خانواده  جهت تخمین مدل − VARیه و یکی از شروط اول ،، مانا )پایا( بودن متغیرها

 ,.Çatik et alو 157: 1396باشد )خداپرست شیرازی، ها میاساسی جهت تخمین این نوع مدل

نشان  ،اساسپیهای دیکی فولر تعمیم یافته و کا. لذا با توجه به اینکه نتایج آزمون(567 :2016

ی ریشه واحد ( که شامل متغیرهای کلان اقتصادی است، دارا𝑦𝑡بردار ) دهد که متغیرهایمی

ها به رشد، الگوی معرفی شده در قسمت گیری از متغیرها و تبدیل آنبا تفاضل ،در نتیجه و3هستند

TVP 4قبل در قالب مدل − SFAVAR − SV لذا معادله شمارهشود. تخمین زده می ،و با یک وقفه 

 :شودبازنویسی می ،به صورت رابطه زیر 17

yt=[Dloil, Dlexch, Dlliq, Dlipi, Dlppi, Dlcpi]                                               (22)  

ترتیب متغیرها  ،به نحوی که از سمت چپ به راست ؛نشان دهنده دیفرانسیل است Dدر معادله بالا، 

 بر حسباسمی ارز، رشد نقدینگی  ، رشد نرخ1383سال پایه  بر حسباز، رشد درآمدهای نفتی ند عبارت

، رشد شاخص قیمت تولید کننده 1383سال پایه  بر حسب، رشد شاخص قیمت واردات 1383یه سال پا

 .1383سال پایه  بر حسب و رشد شاخص قیمت مصرف کننده )تورم( 1383سال پایه  بر حسب

نتایج حاصل از توابع پاسخ ضربه مدل برآورد متغیر پنهان بخش سوداگری اقتصاد ایران و  

ادامه آورده در  ،اختاری با نوسانات تصادفی و پارامترهای متغیر در طی زمانرگرسیون برداری سخود

 شود.می

                                                                                                                                        
1. Exponentially Weighted Moving Average 

 های ریشه واحد خودداری شده است.از گزارش نتایج آزمون ،جم مقالهجهت اضافه نشدن ح .3

TVPجهت تخمین مدل  .4 − SFAVAR − SV، از کد ارائه شده توسط ( کروبلیسKorobilis, 2013 ) در نرم

  افزار متلب استفاده شده است.
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بخش سوداگری  ،1391 و 1390، 1378، 1374، 1373های طی سال ،1مطابق با نمودار شماره 

که مقارن با جهش  1374تا  1373های به بیشترین مقدار خود رسیده است. در سال ،در اقتصاد ایران

، به افزایش شدید بودهو بازده بورس در اقتصاد ایران افزایش قیمت سکه، قیمت مسکن نرخ ارز، 

ثباتی نرخ ارز به دنبال اجرای در این دوره که زمینه بی .منجر شده استسوداگری در اقتصاد ایران 

که  1372های نسنجیده ارزی از سال برنامه تعدیل اقتصادی و بدون ایجاد بستر مناسب و سیاست

های ین بازپرداخت بدهی خارجی آغاز و کشور با کمبود ارز مواجه گشت، شکل گرفت. به علت بدهیاول

نرخ ارز  1374شد که در اردیبهشت سال  باعثهای پولی ثباتیملاحظه، افزایش تورم و بیقابل

های وانفعالات، فعالیتدر نتیجه این فعل .ندوثبات ششدت بیها بهیابد و قیمتشدت افزایش به

های شدیداً افزایش یافت. در سال ،سودجویانه و سوداگری در زمینه سکه، ارز  و مسکن در ایران

ها افزایش یافت دوباره در طی این سال کاهش درآمدهای نفتی، نرخ ارز نیز به علت 1378و  1377

 های سوداگرانه در ارز و سکه را فراهم کرد. که فرصت برای فعالیت

المللی، درآمدهای ارزی کشور کاهش یافت و ذخیره های بینتحریم دلیلبه نیز  1389از سال 

های سوداگرانه قرار گرفت، های قبل نیز به خوبی مدیریت نشد و بازار ارز در معرض فعالیتارزی سال

نیز تشدید  1391رو به افزایش گذاشت و در بهار  1390به نحوی که تنش و تلاطم ارزی در سال 

هزار میلیارد  400به بیش از  1391حجم بسیار زیاد نقدینگی که انباره آن در سال  ،شد و از سویی

 رسید، ظرفیت این مقدار از تقاضای سفته بازی را فراهم ساخت.

 

 1397تا  1369متغیر پنهان بخش سوداگري اقتصاد ايران طی دوره  .1شکل 

 
 یر پنهان در الگوی مورد استفاده،تغکه بخش سوداگری اقتصاد ایران به عنوان یک مبا توجه به این

 تأثیرهمچنین و بر تورم  سوداگری اقتصاد ایران بخش تأثیربرآورد و محاسبه شد، لذا به بررسی نحوه 

 شود.در طی زمان پرداخته می های داخلیشوک نرخ ارز بر قیمت
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 سوداگري اقتصاد ايران بخش تابع پاسخ ضربه تورم به شوک متغیر پنهان .2شکل 

 
 

تا  1370یکی از عواملی است که طی دوره  ،، سوداگری اقتصاد ایران2با توجه به شکل شماره 

 و 1391، 1374، 1373های در سال تأثیرالبته میزان این  .افزایش تورم شده است اعثب 1396

با جهش مواجه بوده است.  تأثیرمقدار این  ،هاو طی این سال ،به حداکثر مقدار خود رسیده 1392

 باشد. هاایش شدید سوداگری در این دورهدر میزان افزتواند می ،هاالبته علت این جهش

 

تابع پاسخ ضربه تورم به شوک تورم .3شکل   

 
 ،شده منجر یبه افزایش تورم طی دوره مورد بررس ،، شوک متغیر تورم3با توجه به شکل شماره 

نیز مقدار  1390، همچنین بعد از سال رسیدهبه اوج خود  1374و  1373های در سال ،تأثیراین  که

و  ،ثابت نبوده ،شوک تورم بر روی تورم در طی زمان تأثیربا افزایش همراه بوده است. لذا  ،تأثیراین 

ای که تورم دوره باشد،میالبته قابل ذکر  .مقدار متفاوتی داشته است ،با توجه به شرایط اقتصادی
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، یافته ای که تورم در اقتصاد ایران کاهشتورم افزایش و در دوره شوک تورم بر تأثیر، یافتهیشافزا

 است. یافته کاهش ،شوک تورم بر تورم تأثیر

شوک این متغیر و شوک تورم بر روی  تأثیربعد از استخراج متغیر پنهان سوداگری و بررسی نحوه 

 شود.خته میپردا ،های داخلی به شوک نرخ ارزتورم، به بررسی توابع پاسخ ضربه قیمت

 

 تابع پاسخ ضربه رشد قیمت واردات به شوک نرخ ارز .4شکل 
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 تابع پاسخ ضربه رشد قیمت تولیدکننده به شوک نرخ ارز .5شکل 

 
 

که توابع پاسخ ضربه شاخص قیمت واردات و تولیدکننده را به شوک نرخ ارز  5و  4شکل شماره 

به افزایش قیمت هر دو  ،ز طی دوره مورد بررسیکه شوک نرخ ار داردآن از  تیاحک ،دهدنشان می

 ،نسبت به قیمت تولیدکنندهرا قیمت واردات  ،شوک نرخ ارزکه ، به نحوی منجر شدهشاخص مذکور 

 ،و بعد از آن 1390از سال  ،قرار داده است. همچنین هر دو شاخص قیمت مذکور تأثیربیشتر تحت 

 ند.ابیشترین واکنش را به تغییرات نرخ ارز داده

 

تابع پاسخ ضربه تورم به شوک نرخ ارز .6شکل   
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 تابع پاسخ ضربه نرخ ارز به شوک نرخ ارز .7شکل 

 
 

مثبت  بررسی، شوکمبین این موضوع است که طی دوره مورد  ،6تابع پاسخ ضربه شکل شماره 

با توجه به  ثابت نیست و ،در طی زمان تأثیرالبته میزان این و ، افزایش تورم شده ، باعثنرخ ارز

 ،شوک نرخ ارز ،1374و  1373های وضعیت اقتصادی، میزان متفاوتی به خود گرفته است. طی سال

با  ،های قبلنسبت به سال تأثیرنیز میزان این  1390و بعد از سال  ،را بر تورم داشته تأثیربیشترین 

 افزایش چشمگیری همراه بوده است.

با  ،حاکی از آن است که اولاً 7رخ ارز در شکل شماره ضربه شوک نرخ ارز به شوک ن تابع پاسخ

 1370از سال  ،یاًثان ؛یابدافزایش می یداًایجاد شوک در نرخ ارز، خود متغیر نرخ ارز در دوره اول شد

 1373های به نحوی که طی سال ،نرخ ارز با افزایش همراه بودهاین شوک بر متغیر  تأثیر ،1374تا 

و این  ،با کاهش همراه بوده ،1375، همچنین بعد از سال ر خود رسیدهبه حداکثر مقدا ،1374و 

تحت  یداًشوک نرخ ارز، متغیر نرخ ارز را شد ،1389و بعد از سال  ،ادامه یافته 1389تا سال  ،کاهش

 شده است. منجر قرار داده و به واکنش شدیدی در نرخ ارز  تأثیر

های خودرگرسیون برداری و با استفاده از توابع جهت برآورد درجه عبور نرخ ارز بر تورم در مدل

 :شوداز فرمول زیر استفاده می ،پاسخ ضربه

𝐸𝑅𝑃𝑇𝑡 =
∑ 𝐼𝑅𝐹𝑃,𝐸𝑋

ℎ
𝑡=0

∑ 𝐼𝑅𝐹𝐸𝑋,𝐸𝑋
ℎ
𝑡=0

                                                                                    (23)  
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∑، 𝑡درجه عبور نرخ ارز در زمان  𝐸𝑅𝑃𝑇𝑡 ،در معادله بالا IRFP,EX
h
t=0 پاسخ ضربه انباشته 

∑( و 6شماره  به شوک نرخ ارز )شکل تورم )تجمعی( IRFEX,EX
h
t=0  پاسخ ضربه انباشته نرخ ارز به

 :1394 ،حیدری و احمدزادهو  Çatik et al., 2016: 570( است )7شوک نرخ ارز )شکل شماره 

به عدد  ها کامل و هرچهارز بر قیمت به عدد یک نزدیک شود، انتقال نرخ 𝐸𝑅𝑃𝑇𝑡(. به میزانی که 21

باشد، انتقال نرخ  1چه عددی بین صفر تا خ ارز اتفاق نخواهد افتاد و چنانصفر نزدیک شود، انتقال نر

 ارز ناقص خواهد بود.

در هر فصل را دوره برای تورم و نرخ ارز  12شوک تجمعی تا اگر ، 7و  6های شماره در شکل

شده برای تورم را بر تابع پاسخ ضربه نرخ ارز )براساس تابع پاسخ ضربه تجمعی حاصلو  محاسبه کنیم

شماره  جدولدر  ،شود که نتیجه آنتقسیم کنیم، درجه عبور نرخ ارز بر تورم حاصل می( 23معادله 

میزان انتقال نرخ ارز بر تورم در طی زمان متغیر  ،1ه جدول شمارشده است. با توجه به گزارش 1

که درجه عبور  شودمی مسأله. یکی از مباحث در مورد درجه عبور نرخ ارز، مربوط به این باشدمی

 توان استنباط کرد که در طی دوره موردمی ،1جدول شماره کامل است یا ناقص؟ با توجه به  ،نرخ ارز

 1371از سال  ،تماماً ناقص بوده است. درجه عبور نرخ ارز بر تورم ،ر تورمب بررسی، درجه عبور نرخ ارز

 ،به طور متوسط 1384و تا سال  یافته، افزایش 1373، اما بعد از سال با کاهش همراه بوده 1373تا 

با یک کاهش همراه بوده است و بعد  1387تا سال  1384، اما بعد از سال قرار داشتهدر این وضعیت 

 ،1390و  1388 یهابه نحوی که در سال ،یک جهش رو به بالا همراه بودهدوباره با  ،1388از سال 

 .به اوج خود رسیده است
 

 97تا فصل دوم سال  70از فصل چهارم سال به تورم درجه عبور نرخ ارز . 1 جدول
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  Q.نشان دهنده فصل است ، 

 

های متفاوت در طی زمان، هت بررسی دقیق نحوه واکنش تورم به شوک نرخ ارز و علت این واکنشج

مبانی بررسی شوند. بر اساس  ،عوامل مؤثری که بر میزان درجه عبور نرخ ارز مؤثر هستند دبایمی

نوسانات نرخ ارزمؤثرترین عوامل  و تورم، درجه باز بودن اقتصاد ،نظری و پیشینه تحقیقشکاف تولید

 هستند. های داخلی در سطح کلانقیمت برتأثیرگذار بر درجه عبور نرخ ارز 

 

 سی عوامل مؤثر بر درجه عبور نرخ ارزبرر. 4-2

ضرایب درجه عبور نرخ و نرخ ارز در اقتصاد ایران  عوامل مؤثر بر درجه عبور تأثیرجهت بررسی نحوه 

مدل خودرگرسیون برداری  ، (آیدکه در پی می 9شماره  کننده )مستخرج از شکلارز به قیمت مصرف

تیب متغیرهای درجه باز بودن اقتصادی، نوسانات )به تر ساختاری به روش شناسایی تجزیه چولسکی

و سپس به استخراج ، برآورد، عبور نرخ ارز( با یک وقفه بهینه نرخ ارز، شکاف تولید، تورم و درجه
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در تجزیه واریانس تاریخی نتایج حاصل از توابع پاسخ ضربه  .پرداخته شد 1تجزیه واریانس تاریخی

 گزارش شده است. 8شکل شماره 

 

 تابع پاسخ ضربه درجه عبور نرخ ارز به شوک عوامل مؤثر .8شکل 

 

 
 

                                                                                                                                        
1. Historical Variance  Decomposition 
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های متغیرهای مؤثر، حاکی از آن نتایج حاصل از توابع پاسخ ضربه درجه عبور نرخ ارز به شوک

و بعد از شود منجر میابتدا به افزایش درجه عبور نرخ ارز ( 𝑑𝑜𝑝) 1است که درجه باز بودن اقتصادی

 تأثیرهم امکان  ،طبق دیدگاه نظری .اردگذمیمنفی بر درجه عبور نرخ ارز  رتأثیفصل،  15گذشت 

که مطابق  درجه عبور نرخ ارز وجود دارد، درحالیمنفی درجه باز بودن بر  تأثیرامکان  ،مثبت و هم

منفی بر تورم  تأثیر، 2شوک درجه باز بودن ،با نتایج تحقیق، در مدل مورد استفاده برای اقتصاد ایران

در  رد، لذا درجه باز بودن اقتصادی از این کانال و با کاهش تورم، به کاهش درجه عبور نرخ ارزدا

 د. گردمنجر می بلندمدت

افزایش درج عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران باعث  ،(𝑖𝑛𝑓( و تورم )𝑒𝑥𝑣𝑜𝑙شوک نوسانات نرخ ارز )

به کاهش درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد  ،اما شکاف تولید شود که مطابق با دیدگاه نظری است.می

برای  ،(Ozkan & Erden, 2015)در مطالعه اوزکان و اوردن  ،این نتیجه .شده استمنجر ایران 

مطالعه ابراهیمی و مدنی زاده  ، همچنین درعه و توسعه یافته به دست آمدهکشورهای درحال توس

 Ozkan)ی که طبق تحلیل اوزکان و اوردن در حال .نیز برای اقتصاد ایران حاصل شده است( 1395)

& Erden, 2015)به  ،چه شکاف تولید ماحصل افزایش تقاضای کل باشد، افزایش شکاف تولید، چنان

چه شکاف تولید به علت افزایش عرضه )تولید( شود، اما چنانمنجر میافزایش درجه عبور نرخ ارز 

 د.گردمنجر مینرخ ارز به کاهش درجه عبور  ،اقتصاد باشد، شوک شکاف تولید
 

  

                                                                                                                                        
بایستی تمامی متغیرها مانا باشند، درحالی که بجز متغیر  ،ن برداریبا توجه به اینکه در مدل خودرگرسیو .1

دارای درجه انباشتگی صفر هستند، لذا متغیر درجه باز بودن با  ،درجه باز بودن سایر متغیرهای مورد استفاده

 مورد استفاده قرار گرفته است. ،گیرییک بار دیفرانسیل

و شکاف  بع پاسخ ضربه درجه باز بودن، تورم، نوسانات نرخ ارزاز گزارش توا ،جهت اضافه نشدن حجم مقاله .2

 نتایج توابع پاسخ ضربه درجه عبور نرخ ارز گزارش شده است. اًخودداری شده و صرف لید،تو
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 شکل 9. تجزيه واريانس تاريخی درجه عبور نرخ ارز

 
به ترتیب، نقش درجه عبور نرخ ارز، تورم، شکاف تولید، نوسانات تورم و  ،ای، سبز، قرمز و آبیناحیه زرد، قهوه

 ده است.کنندرجه باز بودن اقتصادی در تجزیه واریانس تاریخی درجه عبور نرخ ارز به قیمت مصرف

 

پس از تخمین مدل خودرگرسیون برداری ساختاری و محاسبه توابع پاسخ ضربه، تجزیه واریانس 

محاسبه و برآورد گردید. مطابق با شکل شماره  9مطابق با شکل شماره  ،تاریخی درجه عبور نرخ ارز

عامل ایجاد ترین های مورد بررسی، درجه عبور نرخ ارز )ناحیه زرد رنگ( اصلی، در بیشتر فصل9

نوسانات در خود درجه عبور نرخ ارز است. اما در بین عوامل مؤثر بر درجه عبور نرخ ارز، عامل اصلی 

و غالب که بیشترین توضیح دهندگی تغییرات و نوسانات درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران را دارا 

که در اقتصاد ایران درجه  داردآن از  تیاکای رنگ( است. این موضوع ح، تورم )ناحیه قهوهباشدمی

های تورم بوده و قسمت اعظم تغییرات درجه عبور نرخ ارز توسط تکانه تأثیربیشتر تحت  ،عبور نرخ ارز

شود. همچنین بعد از تورم، نقش نوسانات نرخ ارز )ناحیه قرمز رنگ( و شکاف تولید تورم ایجاد می

در  ؛در اولویت دوم و سوم قرار دارد ،عبور نرخ ارز بر تورم)ناحیه سبز رنگ( در توضیح نوسانات درجه 

بین عوامل مؤثر، نقش درجه باز بودن اقتصادی )ناحیه آبی رنگ( در توضیح نوسانات درجه  که حالی

 رنگ است.بسیار ضعیف و کم ،عبور نرخ ارز

 

 سیاستی هايگیري و پیشنهادنتیجه .5
از متغیرهای بازده نرخ ارز، بازده قیمت  ،رد متغیر پنهان بخش سوداگریو برآو یسازابتدا جهت مدل

مسکن، بازده قیمت سکه تمام بهار آزادی و بازده شاخص قیمت بورس استفاده شد. نتایج حاصل از 
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به دوره نشان داد که بیشترین سوداگری اقتصاد ایران مربوط  ،تخمین متغیر پنهان بخش سوداگری

، همچنین شوک بخش سوداگری ( بوده1391تا  1390( و )1378تا  1377(، )1375تا  1373)

 افزایش داده است.  ،به طور قابل توجهی تورم را در دوره مورد بررسی ،اقتصاد ایران

کننده و خود های واردات، تولیدکننده، مصرفشوک نرخ ارز بر قیمت تأثیربه بررسی  همچنین

تایج حاصل نشان داد که نرخ ارز با توجه به شرایط و ساختار اقتصادی، متغیر نرخ ارز پرداخته شد و ن

به نحوی که اثر شوک نرخ ارز بر هر سه قیمت  ؛ها در هر فصل داردمتفاوتی بر هر یک از قیمت تأثیر

بیشتر  ،قیمت واردات را نسبت به قیمت تولیدکننده ،شوک نرخ ارز و بوده،داخلی در طی زمان متغیر 

بیشترین  ،و بعد از آن 1390قرار داده است. همچنین هر دو شاخص قیمت مذکور از سال  ثیرتأتحت 

را  تأثیربیشترین  ،شوک نرخ ارز 1374و  1373های طی سال اند.واکنش را به تغییرات نرخ ارز داده

ایش همراه بوده با افز ،های قبلنسبت به سال تأثیرنیز میزان این  1390و بعد از سال  ،بر تورم داشت

به نحوی  ،با افزایش همراه بوده ،شوک نرخ ارز بر متغیر نرخ ارز تأثیر ،1374تا  1370است. از سال 

با کاهش  1375، همچنین بعد از سال به حداکثر مقدار خود رسیده 1374و  1373های که طی سال

شوک نرخ ارز، متغیر نرخ  1389بعد از سال  و ،ادامه یافته 1389و این کاهش تا سال  ،همراه بوده

 شده است. منجر به واکنش شدیدی در نرخ ارز  قرار داده و تأثیرتحت  یداًارز را شد

شده برای تورم و نرخ ارز، درجه عبور نرخ ارز بر تورم سپس با استفاده از توابع پاسخ ضربه حاصل

و  47ثابت نبوده و حداقل  ،ارز طی دوره مورد بررسیکه درجه عبور نرخ و مشخص گردید  ،محاسبه

درصد در هر فصل را به خود اختصاص داده است. پس از محاسبه درجه عبور نرخ ارز در  98حداکثر 

تخمین  ،اقتصاد ایران، مدل خودرگرسیون برداری ساختاری با حضور عوامل مؤثر بر درجه عبور نرخ ارز

ی درجه عبور نرخ ارز بر تورم )با وجود عوامل مؤثر شامل، درجه و به تجزیه واریانس تاریخ زده شد

در رتبه  که باز بودن اقتصادی، نوسانات نرخ ارز، شکاف تولید و تورم( پرداخته شد و نتایج نشان داد

-دهندگی نوسانات درجه عبور نرخ ارز را دارد و در رتبهبیشترین قدرت توضیح ،های تورماول، شوک

-کمترین و ضعیف ،های درجه باز بودننات نرخ ارز و شکاف تولید قرار دارند و شوکنوسا ،های بعدی

 دهندگی نوسانات درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران را دارا است.ترین قدرت توضیح

برهه متوجه این موضوع باشد که تغییرات نرخ ارز در هر  دبایمی ،گذار کلان و پولی کشورسیاست

شرایط و عوامل مختلفی است،  تأثیرمتفاوتی بر تورم دارد و میزان این اثرگذاری، تحت  تأثیرن، از زما

درجه عبور نرخ ارز از حداقل  ،مطالعه موردبرای دوره زمانی  ،به نحوی که مطابق با نتایج مطالعه حاضر

اقتصادی و  گذارچه هدف سیاستدرصد در هر فصل تغییر کرده است، لذا چنان 96تا حداکثر  47

نرخ ارز نیز به ثبات رسیده و از تغییرات بزرگ آن  دبایمی، باشد بانک مرکزی، کنترل و ثبات تورم

 . جلوگیری به عمل آید
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گذار یاستس و ترین عامل افزایش درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران، تورم استمهم ،از سویی

بر درجه عبور نرخ  مؤثره این موضوع باشد که از حیث عوامل متوج دبای ،بانکی کشور -کلان و پولی

به افزایش ترین عاملی که زیرا مهم ؛تورم است خودِ ،ترین عامل افزایش تورم در اقتصاد ایرانارز، مهم

شود، میمنجر تر تورم نسبت به تغییرات نرخ ارز درجه عبور نرخ ارز در اقتصاد ایران و واکنش بزرگ

 ورم است. متغیر ت

 هایترین عاملمهم یکی از ند کهنبه این نکته دقت کباید  ،پولی و کلان کشور انگذارسیاست

 هایی که نرخ ارز نوسان شدید داشتهدوره زیرا دقیقاً بوده،سوداگری در اقتصاد ایران، نوسانات نرخ ارز 

(، بخش سوداگری اقتصاد 1391تا  1390و  1378تا  1377 ،1374تا  1373های های سالدوره)

که با افزایش نرخ ارز و افزایش نوسانات نرخ ارز، تورم  بدان علت ؛فعال بوده است تشدبه ایران نیز 

ها نیز نوسان کرده عامل قیمت سایر داراییاین دو  ،نوسانیابد و در نتیجه این در اقتصاد افزایش می

تورم  ،به تبع آن نرخ ارز و تأثیریابد )قیمت سکه، مسکن و بورس تا حد زیادی تحت و افزایش می

های شود و فعالیتفعال می ،های بالاتربخش سوداگری اقتصاد ایران جهت نیل به سود است( و نهایتاً

 ها نیز سیستم توزیع تولید ناخالص داخلی را مختل خواهد کرد. گسترده سوداگری در این دارایی

ترین عامل افزایش درجه مهم ،شود و از سویی دیگرمیمنجر به تورم افزایش نرخ ارز  ،از سویی

سوداگری های فعالیتبین نرخ ارز، تورم و  ثیک مثل ،لذا در اقتصاد ایران بوده،عبور نرخ ارز، خود تورم 

سوداگری  ارتباطی تورم و ه و کانالنرخ ارز قرار داشت ث،این مثل هرمبه نحوی که در ، تشکیل شده

منجر به افزایش تورم و سوداگری در اقتصاد افزایش نرخ ارز  ،به عبارت دیگردر اقتصاد ایران است. 

ترین عامل افزایش درجه عبور نرخ ارز یعنی تورم، به نوعی خود تورم، به با توجه به مهم شده و نهایتاً

 کند. ایش را شدیدتر میعلت افزایش نرخ ارز، اثر این افز

ترین در اولین اقدام، نوسانات شدید نرخ ارز را کنترل کرده، زیرا اصلیباید  ،گذار پولیسیاست

نوسانات نرخ ارز است. در  اگرانه و به اصطلاح هرم این مثلث،های سودعامل افزایش تورم و فعالیت

کنترل  ،این راستادر  پیشنهادی هایمله سیاستاز ج. محیط تورمی کاهش یابد دبایمی ،قدم بعدی

و  ،تولید ناخالص داخلیافزایش مرتبط با مولد و های نقدینگی به سمت فعالیت هدایتنقدینگی یا 

توان به موارد زیر آنها میاز جمله است که  های سوداگرانهسپس اقداماتی در جهت کاهش فعالیت

 کاهش -2؛ های غیر ضروریهای چند لایه و دلالیگریسطهحذف وا -1تیتروار اشاره کرد مانند: 

استفاه از اهرم  -4 ؛سرو سامان دادن به اسناد مالکیت -3؛ قیمت مصرف کننده و تولید کننده فاصله

وضع مالیات بالا بر  -5؛ زمین و مسکن بخشگذاری دلخواه و سوداگرانه در مالیات برای حذف قیمت

 . شودایجاد می ارز و سایر بازارهای دارایی مرتبط سکه و ارهای مسکن،باز هایی که دررانت

های طور همزمان نوسانات نرخ ارز، کاهش تورم و فعالیتهایی که بهکردن سیاستدنبال ،بنابراین

اقتصادی های اصلی پژوهش حاضر در جهت نیل به ثبات از توصیه ،سوداگرانه را مورد هدف قرار دهد
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 ،های سوداگرانه( کنترل نشودفعالیتو  مثلث )نرخ ارز، تورمهای ضلعهر کدام از این ر اگزیرا  ؛است

 .کردخواهدمتأثر ها را سایر بخش ،وارهای اقتصادی است که به صورت سلسلهبروز تکانه ،نتیجه نهایی

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

14
00

.2
1.

1.
2.

0 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

6-
18

 ]
 

                            31 / 34

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1400.21.1.2.0
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-42646-en.html


 حسن خداويسیو  احمد عزتی شورگلی /..در. هاي داخلیبرآوردي از درجه عبور نرخ ارز به قیمت                   60

 و مآخذ منابع

 .تغییرات گذر نرخ ارز و عوامل مؤثر بر آن در ایران .(1395علی )سید ،زادهمدنیو  سجاد، ابراهیمی

 .147-170(: 18)5، مطالعات اقتصادی کاربردی ایرانفصلنامه 

درجه عبور نرخ ارز بر قیمت واردات  تأثیرمحیط تورمی و  (.1393مهدیلو، علی ) و اصغرپور، حسین

 :(22)70 ،های اقتصادیسیاست ها ولنامه پژوهشفص در ایران: رهیافت مارکوف سوئیچینگ.

102-75. 

های (. انتقال نامتقارن نرخ ارز به شاخص1393بزرگ، شادی ) و محمدی، تیمور ؛بهرامی، جاوید

 .65-73: (60)19 ،پژوهشهای اقتصادی ایران .SVARقیمت داخلی با رویکرد 

ای نرخ ارز بر (. بررسی اثرگذاری آستانه1398) مهدی بهنامه،و  حسن تحصیلی،؛ سید مهدی پژم،

 .11-33(: 2)10، اقتصاد و الگو سازی .تورم قیمت کالاهای صادراتی غیرنفتی در ایران

(. بررسی میزان انتقال نرخ ارز بر شاخص قیمت کالاهای صادراتی در ایران با 1393) ، علیرضایزیتم

-79 :3شماره  ،1دوره  ،مقداری اقتصاد .ودن تجاریلحاظ نمودن اثرات نرخ تورم و درجه باز ب

61. 

ها در تغییرات نرخ ارز و اثر آن بر زنجیره قیمت (.1394) احمدزاده، عزیزو  حسن حیدری،

 .1-38 :(74)19 ،فصلنامه پژوهشنامه بازرگانی .ایران

نرخ ارز بر شاخص قیمت تولیدکننده تغییرات  تأثیربرآورد  (.1398) مهسا ،رشیدی و حسن ،حیدری

 .167-200 (:35)9 ،یاقتصاد یسازمدل قاتیفصلنامه تحق .های عمده اقتصاد ایراندر بخش

و  DSGEوهای گدگردیسی انتقال پول طی زمان: رویکرد ال(. 1396)، جلیل خداپرست شیرازی

FAVAR. 172-143: (1)14 ،فصلنامه اقتصاد مقداری. 

بررسی فرآیند اثرگذاری تغییرات نرخ ارز بر تورم  .(1386اخباری، محمد ) و خوشبخت، آمنه

 .51-82 :(27) 4، پژوهشنامه اقتصادی .شاخصهای قیمت مصرف کننده و واردات در ایران

 شرطبه واردات قیمت شاخص به ارز نرخ عبور میزان(. 1397) محمدی، تیمورو  متین ،برقعی سادات

 تعادل الگوی رهیافت: آن بر هاتکانه معیار انحراف در تغییر تأثیر و اقتصاد بر وارد هایتکانه

 :(31)8 ،های رشد و توسعه اقتصادیپژوهش پژوهشی-فصلنامه علمی .تصادفی پویای عمومی

60-45. 

 شاخص بر ارز نرخ رعبو یدرجه (.1397) حقیقت، جعفرو  اصغرپور، حسین؛ نیلوفر سادات حسینی،

 .303-321 :(2)53 ،تحقیقات اقتصادی .ملایم انتقال رگرسیون رویکرد: ایران واردات قیمت

(. تحلیل 1394ملک حسینی، سید حسن ) و یزدانی، مهدی ؛خدیجه ،نصرالهی ؛طیبی، سید کمیل

 .1-36 :(63)20 ،ایران دیاقتصا پژوهشهای .(1370-1391اثر عبور نرخ ارز بر تورم در ایران )
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 .169-192 :(1)50 ،اقتصادی
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