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 چکيده
 اناتنوس )مخصوصاً گوناگون های جنبه از که است کلان اقتصاد کلیدی متغیرهای ینتر مهم از یکی ،ارز نرخ
 اثرات بررسی مطالعه، این اصلی هدف رو، این از دهد. می قرار تأثیر تحت را اقتصاد مختلف بخشهای آن(

 دفه راستای در لذا، باشد. می شرقی آذربایجان استان اقتصادی مختلف بخشهای عملکرد بر ارزی های شوک
 یک عنوان به و شده محاسبه 5سوئیچینگ - مارکوف غیرخطی مدل کمک با ارزی های شوک ابتدا  تحقیق،
 حداکثر تابع مقدار اساس بر ارز نرخ غیرخطی مدل برآورد برای است، شده مدل وارد توضیحی متغیر
 MS لمد مختلف های حالت میان از (MSIH(2)-AR(1)) هوقف یک و رژیم دو اب 𝑀𝑆مدل نمایی، راست

 با پویا و رمتغی ضرایب با الگوهای بر مبتنی تابلویی های داده از استفاده با بعد، مرحله در سپس شد. برگزیده
 تا 1331 دوره برای شرقی آذربایجان استان اقتصادی بخش 15 افزوده ارزش بر آن تأثیر pmge6 تکنیک
 نیروی سرمایه، متغیرهای دار معنی و مثبت تأثیر از نشان نتایج است. گرفته قرار تحلیل و تجزیه مورد 1312
 بخش15 میان در دارد. شرقی آذربایجان استان در اقتصادی بخشهای افزوده ارزش بر صادرات میزان و کار

 خش،ب 4 هر برای اثر این گذارد. می برجای معناداری تأثیر بخش،15 از بخش 4 بر تنها ارزی، نوسانات استان،
 و تهگذاش استان اقتصادی خشهایب افزوده ارزش بر معکوسی اثر واقعی، مؤثر ارز نرخ نوسانات لذا بوده، منفی

 اتخاذ و ارزی نوسانات به بیشتر توجه لزوم نتایج، این سازد. می نوسان دچار را مذکور خشب 4 تولید ویژهب
 سازد. می آشکار ،پیش از بیش را نوسانات این سوء اتتأثیر با مقابله جهت ،مؤثر های سیاست

 

 -مارکوف تکنیک اقتصادی، بخشهای افزوده ارزش واقعی، مؤثر ارز نرخ نوسانات کليدي: گانواژ
 رقیش آذربایجان استان شده، ترکیب مقطعی درون متوسط تکنیک تابلویی، های داده سوئیچینگ،

 Q17 : JEL ، F32 ، C22 بندي طبقه
  

                                                                                                                   
                                                   reza.ranjpour@gmail.comتبریز)نویسنده مسئول( دانشگاه اقتصاد دانشیار .1

                                                                    mrsalmani_2005@yahoo.com زتبری دانشگاه اقتصاد استادیار .2

                                                                       webkarimi1355@yahoo.comتبریز دانشگاه اقتصاد دانشیار .3

                                                                  info_mokhtarzade@yahoo.com تبریز دانشگاه اقتصاد دکتری .4

5. Markov-switching (MS) 

6. Pooled Mean Group Estimator 
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 مقدمه .8

 و شده تعریف داخلی، کالاهای به خارجی کالاهای یمتق نسبت عنوان به1ارز نرخ ،کلی طور به

 عمناب تخصیص جهت ،همچنین و گذاشته اثر ها پرداخت تراز روی بر مستقیم طور به آن تغییرات

 (. 1311 ،ارباب) دهد می نشان را تجاری و غیرتجاری کالاهای بین

 رخن نااطمینانی را آینده ارز نرخ نوسانات میزان و زمان بویژه ارز، های نرخ رفتار مورد در نگرانی

 صخا وضعیت به توجه با خود، اقتصادی اهداف به دستیابی منظور به کشوری هر امروزه گویند. ارز

 کند. می اتخاذ اقتصادی های سیاست چوب چار در را ای ویژه برنامه ،اجتماعی و سیاسی ،اقتصادی

 ،کامل اشتغال حصول اقتصادی، ریگذا سیاست اهداف ترین مهم که معتقدند اقتصاددانان تمامی

 در بویژه جوامع اغلب در منظور همین به باشد. می جامعه در اقتصادی رشد و ها قیمت تثبیت

 این  شود. می استفاده2ارزی های سیاست از ،فوق اهداف به دستیابی برای ،توسعه حال در کشورهای

 دکنن می منتقل اقتصاد به را خود اثرات ،کل یتقاضا در تغییرات ایجاد طریق از ها سیاست نوع

  (.1333 )قادری،

 اقتصادی کلان های سیاست بین در قدرتمند ابزاری عنوان به ارزی های سیاست این، بر افزون
 هب اهمیت باشند. داشته اقتصادی مختلف متغیرهای بر داری معنی اتتأثیر توانند می ها، دولت3

 مرتبط جهانی اقتصاد با را کشوری هر داخلی اقتصاد انندتو می که آنجایی از ،ها سیاست این کارگیری

 و جهانی ادغام همچون مسائلی آمدن وجود به ،راستا این در شود. می مشخص پیش از بیش ،سازند

 ها سیاست نوع این از استفاده که شده سبب ،المللی بین مناسبات گسترش و 4شدن جهانی

  (.1331 ،پور )حسینی گیرد قرار توجه مورد شتهگذ از بیشتر ها دولت توسط ارزی( های )سیاست

 خدمات تجارت، صنعت، کشاورزی، های بخش زیر در ارزی های سیاست گیری کار به اصلی هدف

 اهداف هب یابیدست منظور به پولی مقامات ،واقع در باشد. می ملی اقتصادی اهداف به نیل ،ساختمان و

  (.1333 )گودرزی، کنند می دهاستفا مناسب ارزی های سیاست از کشور اقتصاد

 صنعت، کشاورزی، های بخش ،توسعه درحال های کشور دیگر و رانای در اخیر های سال طی

 ریطو به ؛اند گرفته قرار ارزی های سیاست تأثیر تحت اقتصادی یها خشب از ... و خدمات ساختمان،

 یکدیگر دست به دست ،راتواد و صادرات بخش در رقابت و ارز نرخ بر حد از بیش گذاری ارزش که

 عمده طور به ،ایران در است. برده میان از ها کشور در ها بخش این در را داخلی تولید انگیزه و داده

                                                                                                                   
1. Exchange Rate 

2. Exchange Rate Policies 

3. Macroeconomic Policies 

4. Globalization 
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 تغییرات با و شده، اقتصاد وارد نفت فروش از حاصل ارزی درآمدهای کانال طریق از ،آن نوسانات و ارز

 به حرکت و نفت از حاصل ارزی آمدهای در هشکا لزوم لذا، گیرد. می قرار تأثیر تحت ،نفت قیمت

 احساس بیشتر روز به روز نفتی غیر صادرات طریق از ،نیاز مورد ارز از ای ملاحظه قابل بخش سمت

 عنوان به ساختمان بخش به توجه و نوپا بخش عنوان به صنعت بخش به توجه ،راستا این در شود. می

 یدتول و بالاتر افزوده ارزش دلیل به ،کشاورزی خشب به توجه و ایران اقتصاد در و پیشرو صنعت

 شکلم این رفع برای مناسبی راهکار ... تولید، فرایند در بری ارز حداقل دلیل به کشاورزی محصولات

  (.1331 ،پور )حسینی باشد می

 از که تاس بسیاری مسائل از متاثر ،اقتصادی اهداف تحقیق منظور به بخشها این بیشتر توسعه

 سیاست ،ارزی های سیاست کارگیری به نحوه خصوصی، بخش های فعالیت به توان می هجمل آن

 هب اطمینان عدم و ثباتی بی ،میان این در کرد. اشاره تورم و ارز نرخ ثباتی بی ،مرکزی بانک های

 زودهاف ارزش بر منابع تخصیص نمودن مختل و قیمت تغییرات روند نمودن مهم با ارز نرخ تغییرات

  (.1311 ،همکاران و )عباسیان گذارد می تأثیر ها بخش

 در شده تولید خدمات و محصولات تقاضای و عرضه اطمینان، عدم شرایط در ارز نرخ نوسانات

 اتخدم و محصولات قیمت و تولید بر آن اثرات بررسی لذا دهند. می قرار تأثیر تحت را بخشها این

 ولاتمحص یتقاضا و عرضه مدیریت برای مناسبی سیاستی های توصیه تواند می و بوده اهمیت حائز

 اریگذتأثیر میزان نحوه که است این وجهت قابل نکته ،راستا این در نماید. ارائه ها بخش این در را

 زیادی حد تا ها، بخش گذاری سرمایه کار، نیروی وری بهره افزوده، ارزش بر اقعیو ارز نرخ نوسانات

 از وتیمتفا اثرات تواند می ،دلیل همین به و دارد قرار بخشها این در تولید اولیه شرایط تأثیر تحت

 محققان اختلاف محل ،تأثیر این ،دلیل همین به و (Bhar & Mallik,2010) بگذارد جای بر خود

 در ملی پول ارزش کاهش است معتقد ( ,Meade 1951) مید مثال، برای که طوری به ؛است بوده

 ,Hirschman) هیرشمن که صورتی در دهد، می افزایش را تولید سطح نظر، مورد شرط تحقق صورت

 افت به است ممکن اولیه، تجاری کسری وجود هنگام پول ارزش کاهش که کند می یادآوری (1949

بوده  انمحقق تأیید مورد تقریباً تولید بر ارزی نوسانات تأثیر ،صورت هر در شود. منتهی کل تقاضای

 های هزینه طریق کل)از عرضه و خالص صادرات( طریق )از کل تقاضای لکانا دو از تأثیراست و این 

 گذاردبی جا بر متفاوتی اتتأثیرتواند  می و داده قرار تأثیر تحت را تولید وارداتی( ای  هکالاهای واسط

  (.1331 سرخوش، و )مهرآرا

 و بخشها بر تأثیر این است، مختلف های قسمت از متشکل خود ملی تولید که آنجا از

 ها وکش این تأثیر شده سعی حاضر، همطالع در باشد. می انکار قابل غیر نیز اقتصادی های زیربخش

 هدف ور این از گیرد. قرار تحلیل مورد شرقی آذربایجان استان سطح در اقتصادی مختلف بخشهای بر
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 ایجانآذرب استان اقتصادی عمده بخش 15 رب ارز نرخ های شوک تأثیر بررسی پژوهش، این اصلی

 پویا و متغیر ضرایب با الگوهای بر مبتنی تابلویی های داده راساسب 1312 تا 1331 دوره طی شرقی

 مبانی به مقاله، دوم بخش در است: شده سازماندهی زیر صورت به مقاله، ادامه اساس برهمین است.

 وادم معرفی به چهارم بخش شده، آورده استفاده، مورد مدل سوم، بخش در و تحقیق پیشینه و نظری

 بخش رد و یافته اختصاص آن تفسیر و لگوا برآورد از حاصل تجربی نتایج به پنجم بخش و روشها، و

 است. شده آورده گیری نتیجه نیز مقاله پایانی

 

 تحقيق پيشينه و نظري مبانی .2

 بر ارز نرخ های شوک تأثیر بررسی مطالعه، این نهایی هدف شد، ذکر قبل بخش در که طور نهما

 های شوک جایگاه بخش، این در لذا است. شرقی آذربایجان استان اقتصادی بخشهای افزوده ارزش

 بررسی ،افزوده ارزش روی آن، تبع به و تولید های نوسان در آن نقش و اقتصادی ادبیات در ارز نرخ

 نیز و ولپ تقاضای و صادرات واردات، طریق از را اقتصاد کل تقاضای ارز، نرخ نوسانات است. شده

 دو ینا برایند بنابراین دهد. می قرار تأثیر تحت وارداتی واسطه کالای هزینه کانال از را اقتصاد عرضه

 طرف از ارز، نرخ نوسانات اثر .دارد کشورها اقتصادی اولیه شرایط به بستگی ،قیمت و تولید بر اثر

 شرط طبق روش این در ست.ا بررسی قابل واردات و صادرات های کشش از استفاده با کل تقاضای

 ارزش کاهش با واردات، و صادرات های کشش مجموع بودن یک از بزرگتر صورت در ،1لرنر مارشال

 صورت در .یابد می بهبود داخلی ناخالص تولید ،آن تبع به و تجاری تراز ،(ارز نرخ شیافزا) ملی پول

 تجاری تراز )ارز نرخ کاهش( یمل پول ارزش افزایش با ها، کشش این مجموع بودن یک از کوچکتر

  شود. می بهتر

 وادارت و صادرات های کشش به بستگی ،تقاضا بخش روی بر ارز نرخ تغییرات اثر ،ترتیب این به

 اغلب در است. ارز نرخ تغییرات از متأثر و ،تقاضا طرف عوامل دیگر از گذاری سرمایه در کاهش .دارد

 است ای سرمایه کالاهای واردات به وابسته شدت به لیداخ گذاری سرمایه ،توسعه درحال کشورهای

 فزایشا با شرایطی، چنین در گیرد. قرار برداری بهره مورد ،داخلی منابع و سرمایه با تلفیق از پس تا

 کالاهای واردات کاهش صورت در و یابد می افزایش واردات هزینه ،داخلی پول ارزش کاهش و ارز نرخ

 و قطمیری) یابد می کاهش نیز کل تقاضای آن، پی در و کاهش داخلی گذاری سرمایه ی،ا سرمایه

 به گسترده خارجی های بدهی ،توسعه حال در کشورهای اغلب ،ضمن در (.1336 جهرمی، شرافتیان

 حسب بر آنها بدهی افزایش کشورها، این در پول ارزش کاهش ند.دار خارجی های وام دریافت دلیل

 و دتولی در لازم منابع رفتن بین از ها، بدهی این فشار گسترش ت.اس داشته پی در را داخلی پول

                                                                                                                   
1. Marshall-Lerner Condition 
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 سبب ،ارز نرخ مثبت های شوک کالاها، بازار در .است داشته پی در را داخلی ناخالص تولید کاهش

 تقاضا افزایش نتیجه، در و شد خواهد صادراتی کالاهای شدن تر ارزان و وارداتی کالاهای شدن گران

 توان می عرضه طرف در (.1336 رستمی، و )کازرونی داشت خواهد بر در را داخلی کالاهای برای

 (ملی پول ارزش کاهش) ارز نرخ مثبت های شوک ،توسعه حال در کشورهای در که کرد استدلال

 ای واسطه کالاهای واردات شدن تر گران نتیجه، در و واسطه کالاهای وارداتی هزینه افزایش سبب

 همچنین ،واقعی ارز نرخ در نوسانات باشد. داشته تولید بر منفی اثر تواند می هک شود می (تولید نهاده)

 .گذارد می اثر حقیقی بخش بر ،خدمات و کالاها آتی های قیمت در اطمینان عدم ایجاد طریق از

 پایه بر مصرف و گذاری سرمایه تولید، زمینه در را خود های گیری تصمیم ،اقتصادی کارگزاران

 غیرقابل های قیمت .کنند می ریزی پی سازد، می فراهم آنها برای ها قیمت سیستم که اطلاعاتی

 تولید رایب گیری تصمیم بر منفی اثر ارز، نرخ در نااطمینانی از ناشی بینی پیش غیرقابل و اطمینان

 شده اقتصادی محیط در ریسک افزایش باعث ارز نرخ در نااطمینانی همچنین. اردد گذاری سرمایه و

 ،علاوه به. اردگذ می تولید بر منفی اثر ،نتیجه در و گذاری سرمایه کاهش و بهره نرخ افزایش اعثب که

 هزینه و شود می المللی بین تجارت در ریسک باعث افزایش آن در نااطمینانی و ارز نرخ نوسانات افزایش

 شود. می افزودهکاهش ارزش  ،نهایت در و تولید و تجارت کاهش باعث که دهد می افزایش را تجارت

 پرداخته حاضر تحقیق موضوع با مرتبط گرفته صورت مطالعات بر اجمالی مروری به ،ادامه در

 تغیرم چند یا بر یک را ارزی های شوک تأثیر غالباً حیطه، این در مطالعات صورت گرفته اکثر شود. می

 .داده اند قرار بررسی وردم تولید( و گذاری سرمایه صادرات، واردات، همچون) کشور یک کلان سطح در

 کی سطح در و اقتصادی بخشهای برای سطح این در ای مطالعه تاکنون اینکه به توجه با لذا

 یشترینب که شوند مرور مطالعاتی ،بخش این در شده سعی است، نگرفته صورت ایران در حداقل استان

 باشند: می دارا نظر مورد مساله با را ارتباط

 تأثیردر مطالعه ای تحت عنوان  ،(Botha & Pretorius, ,saKho 2015) خوسا و همکاران

 GARCHهای  مدل نااطمینانی های نرخ ارز روی صادرات بازارهای نوظهور، بااستفاده از پانل دیتا و
 منفی دارد. تأثیربه این نتیجه رسیدند که نااطمینانی نرخ ارز بر صادرات 

 متغیرهای و افزوده ارزش رابطه بررسی به var های مدل از بااستفاده ،(Bo-Tang, 2015 ) بوتانک

 با افزوده ارزش که است گرفته نتیجه و پرداخته 1131-2111 دوره طی چین در آن بر اثرگذار

 دارد. منفی رابطه ،ارز نرخ های نااطمینانی با و مثبت رابطه ،صادرات و خارجی سرمایه
 اثرات بررسی منظور به ای مطالعه در ،(Mtembu & Motlaleng, 2011 ) متلالنگ و متمبو

 (𝐸𝐶𝑀) برداری خطای تصحیح مدل از ،سوئیس کشور صادرات میزان بر ارز نرخ نااطمینانی از ناشی

 طهراب ،سوئیس کشور در صادرات میزان و واقعی ارز نرخ بین که داد نشان نتایج کردند. ستفادها
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 ترین مهم از یکی اقتصاد، متغیرهای دیگر بین رد واقعی ارز نرخ و دارد وجود داری معنی و منطقی

 آید. می حساب به کشور این در صادرات کننده تعیین عوامل

 نروژ کشور در صادرات بر ارز نرخ ثباتی بی اثر ،(Boug and Fagereng, 2010 ) فاگرنگ و بوگ

 مدل از استفاده با ارز نرخ ثباتی بی آوردن دست به از پس و اند کرده بررسی ،1111 دهه برای را

GARCH بررسی انباشته هم برداری رگرسیون خود روش از استفاده با را صادرات و آن بین رابطه 

  است. نکرده تأیید را متغیرها این بین علی رابطه وجود نتایج،. اند کرده

 و ارز نرخ نوسانات بین رابطه در مالی توسعه نقش ،(Aghion et al., 2009) همکاران و قیونآ

-2111 دوره برای توسعه حال در کشور 36 برای را اقتصادی( رشد )و رکا نیروی وری بهره رشد

 )و کار نیروی وری بهره رشد بر ارز نرخ نوسانات منفی اثر که ندا هگرفت نتیجه و  کرده بررسی 1131

 آثار این ،یمال توسعه افزایش با و است بیشتر تر، ضعیف مالی توسعه با اقتصادهای در اقتصادی( رشد

   شود. می  کمتر ،ارز نرخ اتنوسان منفی

 با و 2007Q4 تا 1986Q1 فصلی های داده از استفاده با خود مطالعه در ،(Aliyu, 2009) عالیو

 فراریت تأثیر بررسی به 𝑉𝐸𝐶𝑀 یبردار خطای تصحیح مدل و جوسیلیوس -جوهانسون روش کمک

 دهد می نشان نتایج اند. پرداخته  نیجریه کشور اقتصادی رشد بر نفت قیمت های شوک  و ارز نرخ

 درصدی 35 رشد باعث ،(افزایش ارزش پول ملی )مثبت نرخ ارز های شوک در افزایش درصد 10 که

 درصدی 10 شوک یک از کمتر  مراتب به آن تأثیر هرچند شده، واقعی داخلی ناخالص تولید رشد در

 در ارزی های نوسان درصد 28.7 که درس می نتیجه این به وی همچنین است. نفت قیمت افزایش

 ،جریهنی کشور اقتصادی رشد بر ارزی شوک هر تأثیر که ستا معنا بدان این شود، می تعدیل دوره هر

 رود. می بین ازسال  2 تقریباً از بعد

 برصادرات را واقعی ارز نرخ از ناشی نوسانات و ثباتی بی تأثیر (Choudhry, 2005) چادهری

 برای وی داد. قرار مطالعه مورد 1134-1113 دوره طی نژاپ و کانادا کشورهای به متحده ایالات

 ایه وقفه با اتورگرسیون مدل از ،متحده ایالات صادرات بر آن اثر و واقعی ارز نرخ نوسانات تعیین

 دست نتیجه این به و کرد ستفادها (𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻) اقتصادسنجی روش و (ARDL) گسترده توزیعی

 هب متحده ایالات صادرات بر داری معنی و منفی اثر ارز نرخ اتنوسان بررسی، مورد دوره طی که یافت

 است. داشته ژاپن و کانادا کشورهای

 بر ارز نرخ ثباتی بی اثرات بررسی عنوان تحت ای مطالعه در ،(1313) همکاران و پرهیزگاری

-ARDL های تکنیک از استفاده با 1353-1311 دوره طی ایران در کشاورزی بخش افزوده ارزش

GARCH اثر ،کشاورزی محصولات قیمت شاخص و باوقفه متغیر که ندا هگرفت نتیجه و ، پرداخته 

 هافزود ارزش بر معکوس و منفی راث ،صادرات باوقفه و ارز نرخ نوسان متغیرهای و دار معنی و مثبت
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 دلیتعا مسیر از افزوده ارزش انحرافات درصد 36 شده ارائه الگوی متغیرهای و دارند کشاورزی بخش

 کند. می تصحیح را آن

 ارز نرخ نوسانات بین رابطه در مالی توسعه سطوح نقش بررسی به ،(1312) ابراهیمی و کمیجانی

 .پرداختند 1131-2111زمانی دوره در توسعه حال در کشور 36 برای کار نیروی وری بهره رشد و

 ارز نرخ نوسانات اثر ،دهد می نشان ،آید می دست به (GMM) پویا پانل روش برآورد از که نتایجی

 به یمال توسعه سطح یک از و بوده منفی ،پایین مالی توسعه سطح در کار نیروی وری بهره رشد بر

 وساناتن منفی اثر همچنین .هستیم کار نیروی وری بهره رشد بر ارز نرخ نوسانات مثبت اثر شاهد ،بالا

 روی بر بالا مالی توسعه سطح در ارز نرخ نوسانات مثبت اثر و پایین مالی توسعه سطح در ارز نرخ

 مالی عهتوس با کشورهای در ارز نرخ نوسانات اینکه به توجه با ،بنابراین .دارد وجود نیز اقتصادی رشد

 و تر منعطف ارزی های نظام سمت به کشورها این حرکت نیاز پیش داشته، نامطلوب آثار پایین

 یزن نفتی کشورهای برای مدل نتایج ،علاوه به .است هاکشور این در مالی بازارهای توسعه شناورتر،

 سایر مانند ارز نرخ نوسانات منفی و نامطلوب آثار از کشورها این رهایی برای که دهد می نشان

 سطح هب باید نفتی کشورهای که تفاوت این با ؛دارند مالی توسعه به نیاز ،توسعه حال در کشورهای

  .برسند کشورها سایر به نسبت بالاتر مالی توسعه

 نفت، قیمت نوسانات بین ارتباط بررسی به ای مطالعه در ،(1312) همکاران و آبادی یحیی

 اهانهم اطلاعات براساس ایران داخلی ناخالص تولید بر اقتصادی تحریم پیامدهای و ارز نرخ نوسانات

 نوسانات از ناشی نانینااطمی شاخص ابتدا ،منظور این به .ندا پرداخته () دوره طی

 با مدل متغیرهای متقابل روابط سپس ،هبرآورد 𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻 مدل از ارز نرخ فراریت و نفت قیمت

 از فادهاست با نیز متغیرها بین بلندمدت رابطه ،ادامه در و بررسی ،برداری خودتوضیح مدل از استفاده

 در که هدد می نشان تخمین ایجنت است. شده استخراج جوسیلیوس -یوهانسن انباشتگی هم تکنیک

 نوسانات اما ؛باشد می همگرا و داشته داخلی ناخالص تولید بر مثبت اثر ،نفت قیمت نوسانات ،بلندمدت

 مهادا همچنان بلندمدت در منفی اثر این و است داشته داخلی ناخالص تولید بر منفی اثر ،ارز نرخ

  دارد.

 کالاهای صادرات بر ارز واقعی نرخ ثباتی بی ثیرتأ بررسی به ،(1311) همکاران و متفکرآزاد

 نرخ ثباتی بی شاخص ابتدا منظور، همین به و پرداخته 1343 -1331 سالهای طی ایران در صنعتی

 روش از استفاده با سپس و شده زده تخمینEGARCH(0,1)  مدل از استفاده با ارز واقعی

 بی شاخص تأثیر (،FMOLS) شده اصلاح مربعات حداقل روش و لوتکیپول و سایکنن انباشتگی هم

 ـرارق ارزیابی مـورد صنعتی کالاهای صادرات بر ،مدل متغیرهای سایر همراه به ارز واقعی نرخ ثباتی

 قیمت و ارز واقعی نرخ ثباتی بی متغیرهای که دهد می نشان ،مطالعه این از حاصل نتایج است. گرفته
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 ولیدت متغیرهای اثر و داشته صنعتی کالاهای صادرات بـر داری معنی و منفی تأثیر صادراتی، کالاهای

 مثبت ،صنعتی کالاهای صادرات بر اقتصاد بودن باز درجه و خارجیان( )درآمد جهان داخلی ناخالص

 است. بوده دار معنی و
 تفادهاس با کرمان استان اقتصادی بخشهای بر ارز نرخ های شوک تأثیر بررسی به ،(1311) جلایی

 که گرفته نتیجه و پرداخته 1333 تا 1331 دوره طی تابلویی های داده و EGARC یها مدل از

 ارزش بر فیمن تأثیر ،ارز نرخ نوسانات متغیر و مثبت تأثیر ،تکنولوژی و کار نیروی سرمایه، متغیرهای

 نوسانات ،اقتصادی بخش پانزده میان در که طوری هب دارد، کرمان استان اقتصادی بخشهای افزوده

 است. داشته معناداری و منفی تأثیر ،ساختمان و صنعت کشاورزی، بخش سه بر فقط ارز خنر

 رب ارز واقعی نرخ ثباتی بی اثر بررسی" عنوان با تحقیقی در ،(1311) همکاران و اسکویی برقی

 رزا نرخ ینب رابطه بررسی به "لوتکیپول و سایکنن رهیافت با ایران در بالا فناوری با کالاهای صادرات

 واقعی نرخ ثباتی بی شاخص ابتدا راستا، این در و پرداخته1343-1331 دوره طی کالاها صادرات و

 انباشتگی هم روش از استفاده با سپس و شده زده تخمینEGARCH(0,1)  لمد از استفاده با ارز

 نرخ ثباتی بی شاخص تأثیر ،(FMOLS) شده اصلاح مربعات حداقل روش و لوتکیپول و سایکنن

 هگرفت قرار ارزیابی مورد بالا فناوری با کالاهای صادرات بر مدل متغیرهای سایر همراه به ارز قعیوا

 قیمت و ارز واقعی نرخ ثباتی بی متغیرهای که دهد می نشان مطالعه این از حاصل نتایج است.

 یرهایمتغ اثر و داشته بالا فناوری با کالاهای صادرات بر داری معنی و منفی تأثیر ،صادراتی کالاهای

 فناوری با کالاهای صادرات بر اقتصاد بودن باز درجه و خارجیان( )درآمد جهان داخلی ناخالص تولید

 است. بوده دار معنی و مثبت ،بالا

 خشب صادرات بر حقیقی ارز نرخ ثباتی بی تأثیر بررسی" مطالعه به ،(1331) همکاران و اصغرپور

 ثباتی بی شاخص ابتدا ،منظور این برای .پرداختند "2113-1134 زمانی دوره طی ایران در کشاورزی

 همراه به شاخص این تأثیر سپس و شده برآورد EGARCH(0,1) مدل از استفاده با حقیقی ارز نرخ

 آزمون نتایج است. گرفته قرار ارزیابی مورد کشاورزی بخش صادرات بر مدل متغیرهای سایر

 مدل یرهایمتغ بین انباشتگی هم بردار یک حداقل وجود رب دلالت لوتکیپول -سیکنن انباشتگی هم

 کاملاً  ،مربعات حداقل روش از استفاده با مدل متغیرهای بین بلندمدت رابطه ،رو این از و داشته

 محصولات واردات متغیرهای که دهد می نشان تحقیق های یافته است. دهگردی برآورد 1شده اصلاح

 ثرا و داشته رزیکشاو بخش صادرات بر دار معنی و مثبت تأثیر ،تجاری بودن باز درجه و کشاورزی

  .است بوده دار معنی و منفی متغیر، این بر حقیقی ارز نرخ ثباتی بی و مبادله رابطه متغیرهای

                                                                                                                   
1. FMOLS 
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 نقش کردن لحاظ با را اقتصادی رشد با ارز نرخ نوسانات رابطه ،(1333) نیک موسوی و ختایی

 زا که ای نتیجه دادند. قرار بررسی مورد دیتا پانل روش با و کشور 61 رآما از استفاده با مالی  توسعه

 بر زار نرخ نوسانات اثر مالی، توسعه سطح گرفتن نظر در بدون که بود نآ ،آمد دست به مقاله این

 وسعهت پایین سطوح در اثر این ،مالی توسعه سطح گرفتن نظر در با اما است، منفی اقتصادی رشد

 درش بر ارز نرخ نوسانات اثر ای، آستانه سطح از مالی توسعه سطح افزایش با و هبود منفی ،مالی

  شود. می مثبت اقتصادی

 «1333-1333 زمانی بازه طی اقتصادی رشد و ارز واقعی نرخ »عنوان با ای  مقاله در ،(1336) حلافی

 منظور، این برای .است پرداخته ایران اقتصادی رشد بر ارز واقعی نرخ انحراف و ثباتی بی بررسی به

 یزانم گیری اندازه برای متفاوت، معیار سه از و ارز واقعی نرخ در ثباتی بی شاخص برای گارچ مدل از

 های شاخص وسیله به ایران اقتصادی رشد مدل برازش است. شده استفاده ارز واقعی نرخ انحراف

 تأثیر وقفه، بدون و ها مدل مامیت در ارز واقعی نرخ انحراف و ثباتی بی که دهد می نشان مختلف،

  است. داشته ایران اقتصادی رشد بر منفی
 "ایران در نفتی غیر صادرات بر ارز نرخ ثباتی بی اثر"بررسی به ،(1334) همکاران و احسانی

 1333 -1333های سال طی ایران نفتی غیر صادرات بر واقعی موزون ارز نرخ ثباتی بی اثر و پرداخته،

 و شرطی معیار انحراف شاخص دو از ،ارز نرخ ثباتی بی کردن کمی برای و هداد قرار بررسی مورد را

 تکنیک ،استفاده مورد سنجی اقتصاد روش .اند کرده استفاده متحرک میانگین معیار انحراف

 بر .است بوده (ARDL) گسترده توزیعی های وقفه با بازگشت خود روش و جوسیلیوس -جوهانسون

 تأیید وردم ،نفتی غیر صادرات بر آن ثباتی بی منفی اثر و ارز نرخ مثبت اثر قیق،تح های یافته اساس

  است. گرفته قرار
 مختلف بخشهای بر ارزی نوسانات تأثیر اهمیت به توان می فوق، های پژوهش بر مروری با

 لانک متغیرهایی بر واقعی ارز نرخ نوسانات اثرات گرفته، صورت مطالعات بین در برد. پی اقتصادی

 دلار از غیر خارجی های نرخ از ،کشورها دیگر با کشور خارجی تجارت در که حالی در شده، بررسی

 ثراک شود. استفاده واقعی ارز نرخ جای به واقعی مؤثر ارز نرخ از است بهتر پس ؛شود می استفاده هم

 های استخراج نوسان جهت تعمیم یافته، اتو رگرسیو شرطی واریانس ناهمسانی الگوی از ها پژوهش این

سوئیچینگ به لحاظ رفتار  –حاضر از روش غیرخطی مارکوف  پژوهش ولی در ،اند نموده استفاده ارزی

  شده است. استفاده ارزی های شوک محاسبه برای (Botung, 2015) مؤثرغیرخطی نرخ ارز 

 موضوع هب توجه با هک اند گرفته نظر در ملی تولید بر را ها شوک این تأثیر ،مطالعات اکثر همچنین

 جانشینی عنوان به بخشی افزوده ارزش شاخص از ،است استان سطح در ای مطالعه که ،مقاله این

 شود. می استفاده بخشی تولید برای
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 مفهومی الگوي و ها فرضيه توسعه .9

 شرقی آذربایجان استان اقتصادی های بخش بر ارزی های شوک تأثیر بررسی ،حاضر پژوهش هدف

 زودهاف ارزش بر مؤثر ارز نرخ نوسانات تأثیر ،اقتصادسنجی های مدل از استفاده با ،امر این هتج است.

 کدام که شود مشخص ،طریق این از تا گرفت، خواهد قرار بررسی مورد استان اقتصادی بخشهای

 منیض صورت ،نظری مبانی براساس .ددار ارز نرخ نوسانات مقابل در یبیشتر پذیری آسیب ،بخش

 شود: می نگارش زیر صورت به تحقیق مدل

𝑘𝑎𝑣 = 𝑓(𝑒𝑟𝑣, 𝑒𝑟, 𝑥)                                                  (1)  

,𝑘𝑎𝑣، 𝑒𝑟𝑣  ،درآن که 𝑒𝑟، 𝑥 مؤثر ارز نرخ نوسانات واقعی، مؤثر ارز نرخ افزوده، ارزش ،ترتیب به 

 ،تحقیق هدف و پژوهش ماهیت به توجه با باشد. می افزوده ارزش بر گذارتأثیر عوامل سایر و واقعی

 ,Aghion)همکاران و آقیون و ،(Edwards, 1998)ادواردز مطالعات ،1سولو اقتصادی رشد مدل از

et al., 2009)، است: تصریح قابل زیر صورت به افزوده ارزش تابع برای استفاده مورد الگوی 
LKAVit = β0 + 𝛽1. LCAP 𝑖t + 𝛽2. LKAL 𝑖t  + 𝛽3. LERt + 𝛽4𝑖 . ERV t +

  𝛽5. 𝐿𝑋𝑖𝑡  + β6. LKAVi,t−1 +  𝛽7. 𝐿𝑇𝐸𝐶𝑖𝑡 + 휀𝑡                                                 (2)  

 :و باشند می زمان دهنده نشان t و بخش دهنده نشان i ،مدل این در که

: 𝐿𝐸𝑅𝑡 2114 سال جهانی بانک فشرده لوح زا آن مقادیر است،که حقیقی مؤثر ارز نرخ لگاریتم 

 است. شده گرفته

 ∶ 𝐸𝑅𝑉𝑡 مدل از آمده دست هب معیار انحراف مقدار 𝑀𝑆 های شوک برای پراکسی عنوان به هک 

 رود. می کار هب مدل در حقیقی مؤثر ارز نرخ

KAVitبخش  : لگاریتم ارزش افزودهiزمان ام، درt است. شده گرفتهمقادیر آن از مرکز آمار ایران ام و 

: 𝐿CAP it بخش موجود سرمایه مقدار لگاریتم i،زمان در امtسرمایه میزان که آنجا از و است، ام 

 وانعن به بخش هر گذاری سرمایه میزان از نتیجه در ،شود مین محاسبه معمولاً اقتصادی بخشهای در

 است. شده گرفته نایرا آمار مرکز از آن مقادیر و آمده، عمل به استفاده سرمایه پراکسی

 : 𝐿KALitبخش فعال کار نیروی تعداد لگاریتم i،زمان در امt،ایران آمار مرکز از آن مقادیر و ام 

 است. شده گرفته

∶ 𝐿𝑇𝐸𝐶𝑖𝑡 بخش تکنولوژی لگاریتم i،زمان در امtتوسعه های شاخص از ،آن جای به که بوده ام 

 فرهنگی و اجتماعی اقتصادی، های گزارش از آن آمار که شده، استفاده 2اطلاعات فناوری و ارتباطات

 است. شده گرفته مختلف سالهای شرقی آذربایجان استان

                                                                                                                   
1. Solow 

 است. شده استفاده کامپیوتر و اینترنت به دسترسی میزان از .2
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 ها روش و مواد .4

 فمختل بخشهای بر ارزی های شوک تأثیر بررسی مطالعه، این اصلی هدف شد، گفته که طور همان

 با ،اول گام در است: شده تشکیل گام دو از تحقیق این لذا .است شرقی آذربایجان استان اقتصادی

 وارد با ،دوم گام در و نموده محاسبه را ارزی های شوک سوئیچینگ، -مارکوف الگوی از استفاده

 بر نیمبت دیتا پانل روش کمک با و توضیحی متغیر یک عنوان به مربوطه مدل در متغیر این نمودن

 استان اقتصادی بخش 15 بر ارزی های اننوس تأثیر PMGE تکنیک از استفاده با پویا و متغیر ضرایب

 یبررس جهت شده، گفته موارد به توجه با گرفت. خواهد قرار تحلیل و تجزیه مورد شرقی آذربایجان

 است. شده استفاده دیتا پانل و سوئیچینگ -مارکوف تکنیک دو از ،نظر مورد مساله

 

 متغيرها ايستايی آزمون

 های داده به مربوط واحد ریشه های آزمون از توان می تغیرهام ایستایی برای ،بالا مدل تخمین برای

 و 2برایتونگ و 1(LLC) چو-لین-لوین : مانند هایی آزمون از مشترک واحد ریشه درحالت تابلویی

𝐴𝐷𝐹 (𝐼𝑃𝑆) شین-پسران-ایم مانند: مقطعی واحد ریشه التح در و 3هاردی − 𝐹𝑖𝑠ℎ𝑒𝑟, 𝑝𝑝 −

𝐹𝑖𝑠ℎ𝑒r  (.1311 وری،)س کرد استفاده 
 

 ارز نرخ نوسانات برآورد چگونگی

 حال است، شده استفاده خطی روشهای از ارز نرخ های شوک آوردن دست به برای مطالعات، اکثر در

 برای بنابراین، (.Botung, 2015) دارد غیرخطی رفتار که است متغیرهایی از یکی ،ارز نرخ آنکه

 روش از توان می رو، این از جست. بهره غیرخطی سنجیاقتصاد روشهای از توان می ،آن رفتار بررسی

 مدل برآورد از پس کرد. استفاده ها شوک آوردن دست به برای سوئیچینگ -مارکوف غیرخطی

 برآورد این از آمده دست به اخلال جملات دارد، اهمیت که آنچه ارز، نرخ برای سویچینگ - مارکوف

 هب که بوده ارز نرخ از مقادیری و نشده بینی پیش های شوک همان اخلال جملات حقیقت، در ؛است

 از ،مدل وسیله به شده داده توضیح مقادیر منظور، این برای است. نشده داده توضیح مدل وسیله

  است. شده کسر دلار ارز واقعی نرخ مقادیر

 گولدفلد و کوانت (،Quantd, 1972) کوانت سوی از بار نخستین برای سوئیچینگ -مارکوف مدل

(Quantd and Goldfeld, 1973،) همیلتون سوی از سپس و معرفی (Hamilton, 1989) برای 

                                                                                                                   
1. Levin, Lin and Chu, 2002 

2. Breitung, 2000 

3. Hardi 
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 است این ،خطی غیر های مدل در اصلی فروض از یکی شد. داده توسعه تجاری های چرخه استخراج

 یک در است. متغیر و متفاوت ،مختلف های وضعیت و شرایط تحت بررسی مورد یرمتغ رفتار که

 این گر،دی وضعیت به وضعیت یک از تغییر سرعت براساس خطی غیر های مدل از کلی بندی تقسیم

 های مدل مانند ها مدل این از برخی در که نحوی به شوند، می بندی تقسیم قسم دو به ها مدل نوع

 به ژیمر یا وضعیت یک از تغییر سرعت مصنوعی، عصبی شبکه و ملایم انتقالات با خودرگرسیون

 خطی غیر های مدل از دیگر برخی در که تاس حالی در این اما است، آهسته دیگر )رژیم( وضعیت

 ربیژنس )صالحی است سرعت با دیگر رژیم به رژیم یک از تغییر سرعت مارکوف، چرخشی مدل مانند

 .(31 :1312 همکاران، و

 بحث به ،است کرده جلب خود به جدیداً را تجاری ادوار حوزه پژوهشگران توجه آنچه ،حقیقت در

 ,Burns and Michell) بورنس و میشل گردد. برمی تجاری ادوار در ها متغیر رفتار تقارن عدم

با  ، یعنی دوران رونق اساساًبرقرار است ادوار تجاریدر قاعده نامتقارن بودن معتقدند که (، 1946

 اخیراً  اما ، نسبت داد.1123به میشل این موضوع را توان  دوران رکود متفاوت است؛ حداقل می

 امتقارنن شرایط در اقتصادی های مدل بررسی به ،سنجیاقتصاد جدید ابزار کارگیری به با پژوهشگران

 مدل یک در تجاری ادوار کارگیری به با (،1131) همیلتون مثال عنوان به اند، پرداخته تجاری ادوار

 نتایج و دهد بستگی رونق( و رکود )دوران اقتصاد وضعیت به را اقتصادی رشد نرخ توانست غیرخطی،

 دوران همان ،اول حالت کرد. مشخص وضعیت دو با را تجاری ادوار ،وی رژیمی تغییر مدل از حاصل

 (اقتصادی رشد مثبت )نرخ اقتصادی رونق دوم، حالت و اقتصادی( رشد منفی نرخ ) اقتصادی رکود
(Kim and Muary, 2001). توسعه (،1131) همیلتون توسط سوئیچینگ مارکوف مدل ،بنابراین 

 کرد. استخراج را آلمان کشور تجاری ادوار ،مدل این از استفاده با وی که یافت

 مشاهده قابل دهد، می رخ t زمان در که رژیمی شود می فرض ،سوئیچینگ -مارکوف مدل در

 توان می سادگی به رژیم، دو با مدل یک در ارد.د  𝑠𝑡مشاهده غیرقابل فرایند یک به بستگی و نبوده

 صورت به توان می را رژیمی دو AR(1) مدل یک کند. یم اختیار ار 2 و 1 مقادیر ،𝑠𝑡 هک کرد فرض

 داد: نشان زیر

𝑦𝑡 = {
𝜑0,1 + 𝜑1,1. 𝑦𝑡−1 + 휀𝑡      𝑖𝑓       𝑠𝑡 = 1

𝜑0,2 + 𝜑1,2. 𝑦𝑡−1 + 휀𝑡      𝑖𝑓       𝑠𝑡 = 2
                                                 (3)  

 سوئیچینگ، -مارکوف مدل در کنیم. مشخص ار  𝑠𝑡فرایند های ویژگی باید مدل، یلتکم برای

𝑠𝑡 که است نکته این بیانگر و ؛شود می گرفته نظر در اول درجه زا مارکوف فرایند کی 𝑠𝑡 به قطف 

 یتوضع به ضعیتو یک از انتقال احتمالات معرفی با زیر، در دارد. ستگیب 𝑠𝑡−1یعنی قبل، دوره رژیم

 کنیم: می بازگو را خود مدل ،دیگر

𝑃(𝑠𝑡 = 1|𝑠𝑡−1 = 1) = 𝑃11                                                            
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𝑃(𝑠𝑡 = 2|𝑠𝑡−1 = 1) = 𝑃12                                                           (4)  
𝑃(𝑠𝑡 = 1|𝑠𝑡−1 = 2) = 𝑃21                                                              

𝑃(𝑠𝑡 = 2|𝑠𝑡−1 = 2) = 𝑃22                                                              

 j وضعیت هب t-1زمان در i وضعیت از مارکف، زنجیره حرکت احتمال بیانگر ها𝑃𝑖𝑗 بالا، روابط در

   باشد: برقرار آنها برای باید زیر شرط همچنین، و بوده منفی غیر باید اه 𝑃𝑖𝑗 است. t زمان در

{
𝑃11 + 𝑃12 = 1
𝑃21 + 𝑃22 = 1

                   (5)  

 این در باشد؛ وقفه P و رژیم N شامل که داد تعمیم حالتی به توان می را شده معرفی مدل

 مانرا و کلونی و (Clements & Krolzig, 2002) کرولزیک و سیلمنت از پیروی به ،صورت

(Cologni & Manera, 2009) خود مارکف چرخشی های مدل برای تعمیمی حالت یک توان می 

 کرد: تعریف زیر رابطه صورت به [MSIAH(n)_AR(p,q)] دار وقفه متغیرتوضیحی با توضیح

𝑦𝑡 = 𝑐(𝑠𝑡) + ∑ 𝑎𝑖(𝑠𝑡)𝑦𝑡−𝑖 + ∑ 𝛽𝑗(𝑠𝑡)𝑥𝑡−𝑗 + 휀𝑡(𝑠𝑡)
𝑞
𝑗

𝑝
𝑖                                    (6)  

 است. مدل اخلال جزء 휀𝑡 و مبدأ از عرض 𝑐  ،مستقل متغیر 𝑥𝑡 ،وابسته متغیر 𝑦𝑡 ،فوق مدل در

 یک 𝑠𝑡 نند.ک می تبعیت 𝑠𝑡وضعیت یا رژیم تغییر متغیر از ،فوق رابطه راست سمت عناصر تمامی

 و هادین تغییرات اثر بر زمان طول در که است مشاهده( قابل )غیر نهفته و گسسته تصادفی متغیر

 رژیمی یاجزا از یک هر ،فوق رابطه در بگیرد. خود به حالت N تواند می و کند می تغییر ساختاری

 رایب ،مارکف چرخشی های مدل به مربوط ادبیات در شوند. ظاهر نیز رژیمی غیر صورت به توانند می

 )همچنین توضیح خود یبضرا ،I نماد از مبدأ از عرض قسمت بودن )چرخشی( رژیمی دادن نشان

 تعداد برای و H نماد از مدل واریانس قسمت ،A نماد از مستقل( متغیر توزیعی های وقفه ضرایب

 P)مرتبه ازAR( توضیح خود رژیمی N مدل یک ،اساس برهمین .شود می استفاده N نماد از ها رژیم

 در دهند. می نشان MS(n)_ARX(p,q) دنما با را q)مرتبه از( ردا وقفه توضیحی متغیر با همراه

 با همراه ،Pمرتبه از توضیح خود رژیمی، N چرخشی مدل یک به MSIAH(k)_ARX(p,q) نتیجه

 خود قسمت ضرایب مدل، مبدأ از عرض ،آن در که دارد اشاره ،q مرتبه از دار وقفه توضیحی متغیر

 منحصر ها رژیم از یک هر در مدل واریانس همچنین و دار وقفه مستقل های متغیر ضرایب توضیح،

 ونخودرگرسی مدل قسمت کدام اینکه به توجه با را سوئیچینگ -مارکوف های مدل بود. خواهد فرد به

 هایی مدل رد.ک بندی تقسیم تلفمخ انواع به توان می یابد، انتقال آن تأثیر تحت و باشد رژیم به وابسته

 های مدل مختلف؛ حالت چهار در توان می را است توجه مورد بیشتر اقتصادی مطالعات در که

 (،MSI) مبدأ از عرض در سوئیچینگ -مارکوف های مدل (،MSM) میانگین در سوئیچیگ -مارکوف

 -مارکوف های دلم و (،MSA) خودرگرسیون مدل های پارامتر در سوئیچینگ -مارکوف های مدل

 (.Botung, 2015) دکر بندی طبقه (،MSH) جزءاخلال واریانس در سوئیچینگ
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yt = I + ∑ Aiyt−i + εt            →
p
i=1

{
 

 
I           =  f(st) → MSI
Ai          = f(st) → MSA

var(εt) = f(st) → MSH
μy           = f(st) → MSM

                    (3)  

 از ترکیبی های مدل توان می مارکوف، مدل مختلف حالات ترکیب با که است ذکر به لازم

 است. شده داده نشان مختلف های مدل (،1) جدول در که ؛آورد دست هب را بالا های مدل

 

 (MS-AR) سوئيچينگ -مارکوف هاي مدل مختلف حالات .8 جدول
  I  ثابت I  متغیر ) μy ( ثابت ) μy ( متغیر

MSM خطی MSI ثابت خطی var(ut) ثابت A 
MSMH MSH MSIH MSH متغیر var(ut) 
MSMA MSA MSIA MSA ثابت var(ut) متغیر A 

MSMAH MSAH MSIAH MSAH متغیر var(ut) 

 .1113 ،کرولزیک :از برگرفته :أخذم

 

 پويا و متغير ضرايب با الگوهاي

 یاقتصادسنج در کاربردی و جدید موضوعات از یکی ،یتاد پانل روش از استفاده با تحلیل و تجزیه

 های تکنیک دادن گسترش برای را اطلاعات از غنی بسیار محیط یک دیتا پانل که چرا باشد، می

 یمسائل برای دیتا پانل از توانند می محققان ،موارد بسیاری در آورد. می فراهم تئوریک نتایج و تخمین

 رد گیرند. بهره کرد، بررسی مقطعی صورت به فقط یا و زمانی سری صورت به فقط توان نمی که

 (.1333 ،ابریشمی) شوند می سنجش و بررسی زمان طی مشابه، مقطعی واحدهای ،تابلویی های داده
 یاتخصوص گرفتن نظر در و ناهمگن خواص نمودن کنترل تابلویی، های داده از استفاده مزیت مهمترین
 و نکرده کنترل را ناهمگنی این ،زمانی سری و مقطعی مطالعات که لیحا در ؛است مقطع هر به مربوط

 Baltagi) دارد وجود نتایج بودن دار تورش احتمال ،مقطعی یا زمانی سری روشهای با مدل تخمین با

 در یسادگ به که اتیتأثیر گیری اندازه و شناسایی تابلویی، های داده از استفاده با ،واقع در (.2115 ،
 ایه داده مجموع، در شود. می پذیر امکان نیست، شناسایی قابل زمانی سری و مقطعی مطلقاً های داده
 آنها مهمترین از برخی که هستند زمانی سری یا مقطعی های داده به نسبت فراوانی مزایای دارای پانلی

 :از عبارتند

 است ممکن ذال کنند، نمی لحاظ را فردی های ناهمسانی صرف، زمانی سری و مقطعی های داده

 کردن لحاظ با توان می دیتا پانل روش در که حالی در دهند، دست به داری تورش تخمین که

 بیشتر، اطلاعات دارای تابلویی های داده .کرد لحاظ را ها ناهمسانی این مخصوص، متغیرهای
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 و انیزم سری به نسبت بالاتر ییآکار و بالاتر آزادی درجه کمتر، همخطی بیشتر، تغییرپذیری

 های داده ترکیب همخطی، کاهش روشهای از یکی کهاین خصوصب باشند؛ می مقطعی های داده

 راتیاث توان می تابلویی، های داده مجموعه با .باشد می تابلویی های هداد صورت به زمانی و مقطعی

 یاسایشن قابل خالص زمانی سری یا محض مقطعی های داده در که کرد گیری اندازه و شناسایی را

 حالی در دهند، می نشان را بلندمدت رفتارهای مقطعی، های داده شود می استدلال گاهی .نیست

 رد خصوصیت دو این ترکیب با شود. می تأکید مدت کوتاه اثرات بر زمانی سری های داده در که

 وانت می را پویاتری و تر عمومی ساختار ست،ا دیتا پانل متمایز خصوصیت که تابلویی، های داده

 بر علاوه باید که دارد وجود زیادی موارد ولی (.1333  مهرگان، و زاده فاشر) کرد برآورد و تصریح

 یزن توضیحی متغیرهای ضرایب ،مبدأ از عرض صورت به )زمانی( مقطعی ویژه اثرات نظرگرفتن در

 با های مدل به الگوهایی، چنین .نمایند تغییر بتوانند و دنباش متفاوت دیگر مقطع به مقطعی از

 هک خودرگرسیونی های مدل به توان می پویا الگوهای ترین معروف از و است معروف متغیر ضرایب

 شود یم الگو تصریح در مستقل متغیر صورت به وقفه چند یا وقفه یک با وابسته متغیر آنها در

 متفاوت مبدأ از عرض بر علاوه تابلویی، های داده براساس تخمینی الگوی در اگر بنابراین، کرد. اشاره

 برای که داشت خواهیم را (3) مدل ،باشند متفاوت مقاطع تمام برای مستقل متغیرهای ضرایب و

  شود. می استفاده (1131) سوامی برآوردگر از ها مدل این تخمین

𝑦𝑖𝑗𝑡 = 𝜃0 + 𝛼𝑖 + 𝛾𝑗 + 𝛿𝑡 +∑𝛽𝑘

𝐾

𝑘=1

. 𝑋𝑘𝑖𝑗𝑡 + 휀𝑖𝑗𝑡                        

    휀𝑖𝑗𝑡 = 𝜇𝑖 + 𝜗𝑗 + 𝛾𝑡 +𝜔𝑖𝑗𝑡 (6)                                                                       
𝛽𝑘 = 𝛽𝑘 + 𝜃𝑘𝑖 + 𝛿𝑘𝑗 + 𝛾𝑘𝑡     

 جزء و 𝜗𝑗 بخش ویژه اثرات ،𝛾𝑡 زمانی ویژه تاثرا ،𝜇𝑖 یمقطع ویژه اثرات چهارجزء: به 휀𝑖𝑗𝑡 ،آن در که

 اثرات ،ترتیب به 𝛿𝑡 و 𝛼𝑖، 𝛾𝑗 و شده تجزیه ،𝜔𝑖𝑗𝑡 ااجزاءخط کلاسیک های ویژگی با مدل خطای

𝛽(1  و بوده زمان و بخشها مقاطع، × 𝐾) باشند. می متغیر یا ثابت که هستند ضرایب از برداری 

 با وابسته متغیر آنها در که خودرگرسیونی های مدل به توان می1پویا الگوهای ترین معروف از

 کرد: اشاره شود می الگو تصریح در مستقل متغیر صورت به وقفه چند یا وقفه یک

𝑦𝑛𝑡 = 𝛼0 + 𝜃. 𝑦𝑡,𝑛−1 + ∑ 𝛽𝑘 . 𝑥𝑘𝑛𝑡
𝐾
𝑘=1 + 𝑢𝑛𝑡                                                   (1)  

 نتخمی برای ابزاری متغیرهای از نتیجه در هستند، دار تورش حالت این در شده برآورده ضرایب چون

 (،1166) ونرلا -بلاسترا مقطعی درون برآوردگر به توان می برآوردگرها این اهم از که شده استفاده ضرایب

 کرد. اشاره کرده، حل را بالا روشهای ضعف نقاط که (1111) باند -آرلانو و (1113) وهیسائ -اندرسن

                                                                                                                   
1. Dynamic Models 
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 به مدل باشند، متفاوت مستقل متغیرهای ضرایب هم و مبدأ از عرض هم ها مدل این در گرا اما

 آید: می در زیر صورت

𝑦𝑛𝑡 = 𝛽0 + 𝛼. 𝑦𝑛,𝑡−1 + ∑ 𝛽𝑘 . 𝑥𝑘𝑛
𝐾
𝑘=1 + 휀𝑛 + 𝜇𝑛 . 𝑦𝑛,𝑡−1 + ∑ 𝛿𝑘𝑛 . 𝑥𝑘𝑛𝑡

𝐾
𝑘=1 + 𝜔𝑛𝑡  (11)  

,𝜔𝑛𝑡،آن در که 𝜇𝑛, 휀𝑛, 𝛿𝑘𝑛  خود بدون و همسان واریانس صفر، میانگین با تصادفی متغیرهای 

تی در حال ترکیبی، خطای اجزای با پویا الگوی یک در مقطعی ویژه اثرات وجود هستند. همبستگی

𝑁)د باش که بعد مقطعی نمونه نامحدود و بعدزمانی آن محدود → (، موجب عدم سازگاری برآوردگرهای ∞

,OLS,GLSمعمول ) FGLS (.1312)رنج پور و کریمی،  می شود رون مقطعی و برون مقطعی(د 

𝑁) هنمون ابعاد بودن نامحدود حالت در حتی برآوردگرها این → ∞,𝑇 →  وجود علت به نیز (∞

.𝜇𝑛 جمله 𝑦𝑛,𝑡−1 با یقو احتمال هب که بالا الگوی در 𝑦𝑛,𝑡−1 دنتوان نمی است؛ همبستگی دارای 

 (.Pesaran & Shin& Smith ، 1115) باشند سازگاری برآوردگرهای

 این اساس کنند، می استفاده pmge برآوردگرهای از (1115) اسمیت و پسران ،راستا این در

𝑇) نمونه زمانی بعد بودن نامتناهی فرض با که شده بنا اصل این بر برآوردگر →  روش اعمال ( ∞

OLS ضرایب از سازگاری برآوردهای تواند می نمونه مقاطع از کدام هر روی 𝛼𝑛, 𝛽𝑛 مقاطع هر )برای 

 های تخمین ضرایب، بودن همسان فرض با pmge برآوردگر ولی دهد. ارائه جداگانه( صورت به
 یرغ متغیر ضرایب با الگوهای از پسران و اسمیت ،مشکل این حل برای که ؛دهد می ارائه را سازگاری

  اند. کرده استفاده )ثابت( تصادفی

 ها نمونه زمانی بعد محدویت علت به عمل در ،دارد وجود ضرایب تخمین در که دوم مشکل

 ندارد. وجود ضرایب تخمین برای یفرایند چنین تخمین امکان ،هستند( کم ها داده تعداد )معمولاً

 بلندمدت در مقاطع ضرایب ساختار در هایی محدویت اعمال ،مشکل نای رفع برای پیشنهادی حل راه

 ؛گرفتنظر در کمکی متغیرهای از تابعی صورت به توان می را ضرایب ناهمسانی ،حالت این در که است

 رحداکث غیرخطی روش از نتیجه، در باشند. غیرخطی توانند می پارامترها از برخی ،روش این در چون

 (.Pesaran, 1999 & Smith) شود می استفاده ضرایب ینتخم برای نمایی راست

 موجب )که نمونه مشاهدات تعداد محدویت و پارامترها زیاد تعداد به توجه با ،رهیافت این در

 الگوهای توان می بلندمدت در اینکه فرض با شود(، می آنها شدن دار تورش و برآوردها شدید افت

 تبدیل برای ندارد، وجود مدت کوتاه در همسانی این به امیالز ولی گرفت نظر در همسان را مقاطع

 خطای تصحیح مدل و اقدام ،(ARDL) توزیعی های وقفه با خودرگرسیونی الگوهای قالب به الگو

 است: شده تصریح زیر صورت به ،آن
∆𝑦𝑖,𝑡 = 𝜑𝑖[𝑦𝑖,𝑡−1 − 𝛼0𝑖 − ∑ 𝛼𝑗 . 𝑥𝑖𝑡

𝑛
𝑗=1 − 휀𝑖] + ∑ 𝛽𝑗𝑖 . ∆𝑍𝑖𝑡

𝑛
𝑗=1 +𝜔𝑖𝑡                 (11)   
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 ستهواب و توضیحی متغیرهای ماتریس و توضیحی متغیرهای ماتریس ،ترتیب به  𝑋  و  𝑌 آن در که

 نشان را خطا تصحیح تعدیل سرعت 𝜑𝑖 و مقاطع بلندمدت الگوی عنوان به کروشه داخل جمله و بوده

𝛼𝑖  رابطه از بلندمدت ضرایب ،رابطه این در شود. منفی که است این بر انتظار و داده . 𝜑𝑖 = 𝛽𝑖 هب 

 (.1312پور، رنج و )کریمی آید می دست

 

 مدل تخمين روش

 3یاکائو 2پدرونی 1انباشتگی هم های آزمون از ،تخمینی های مدل بودن غیرساختگی از اطمینان جهت

 تشخیص برای و4ولدریج آزمون از ،یپانل های هداد در سریالی خودهمبستگی تشخیص برای و

 از تحقیق، مدل ضرایب تخمین برای و آمده عمل به استفاده LR آزمون از ،واریانس ناهمسانی

 (1115) ایم و اسمیت -پسران توسط که ،5"(pmge)شده ترکیب مقطعی درون متوسط" برآوردگر

 افزارهای نرم از تحقیق نتایج برآورد برای و ،(1312پور، ورنج )کریمی استفاده ،دهگردی ارائه

𝐸𝑣𝑖𝑒𝑤𝑠9, 𝑆𝑡𝑎𝑡𝑎14, 𝑂𝑥𝑚𝑒𝑡𝑟𝑖𝑐6   است. شده گیری بهره 

 

 پژوهش هاي يافته و ها داده تحليل .5

 رب واقعی مؤثر ارز نرخ تأثیر بررسی ،مقاله این اصلی هدف ،شد عنوان قبلی بخشهای در که طور همان

 سالهای آماری های سالنامه از ،مطالعه این های داده لذا، بوده، شرقی نآذربایجا استان مختلف بخشهای

 ،خارجی معاملات در کشورها ،واقعی دنیای در چون است. شده گردآوری شرقی آذربایجان استان مختلف

 اشد.ب می متفاوت مزبور ارزهای سهم اگرچه ؛کنند می استفاده کلیدی ارز پنج عمدتاً و ارز چندین از عموماً 

 ،دش ملاحظه که طور همان زیرا ؛دارد انطباق واقعیات با رسمی ارز نرخ از بهتر مؤثر ارز نرخ ،اساس این رب

 در آنکه حال ؛دارند دخالت کشور دو در ها قیمت عمومی سطح و ارز نرخ فقط ،عیواق ارز نرخ محاسبه در

 ،واقع در مؤثر ارز نرخ و دارند دخالت کلیدی ارزهای عمدتاً و ارز چندین ،کشور هر واقعی خارجی تجارت

 این در نتیجه، در (.1331، همکاران و )اصغرپور باشد می کشور یک واقعی ارز های نرخ موزون میانگین

 است. شده گرفته 2114 سال جهانی بانک فشرده لوح از آن آمار و استفاده، واقعی، مؤثر ارز نرخ از مطالعه

                                                                                                                   
1. Cointegration Test 

2. Pedroni Cointegration analysis, 1999. 

3. Kao Cointegration analysis 

4. Richard Wooldridge, 1988. 

5. Pooled Mean Group Estimator 
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 که طوری به ؛دهد می نشان را استان افزوده ارزش از یاقتصاد بخشهای از هریک سهم ،(1) نمودار

 به ،داری جنگل و کشاورزی صنعت، فروشی، خرده و فروشی عمده بخشهای به مربوط سهم بیشترین

 خدمات سایر رستوران، و هتل های بخش به مربوط ،سهم کمترین و درصد 16 و 21 ،22 برابر ،ترتیب

 .باشد می درصد 1 حدود و ،خانگی و عمومی

 

 استان افزوده ارزش کل از اقتصادي مختلف بخشهاي سهم نمودار .8 نمودار

 
 

 233 مقدار از 1331 سال در واقعی مؤثر ارز نرخ شود، می دیده (2) نمودار در که طور همان

 که داشته، ملایمی رشد ،آن از بعد و تهیاف تنزل 1331 سال در 63 مقدار به سپس و شده شروع

 از آمده دست هب ارز نرخ نوسانات نمودار دارد. وجود ثباتی بی ،ارز نرخ در که است این دهنده نشان

 در ثباتی بی نمودار، به توجه با است. شده داده نشان نیز (2) نمودار در سوئیچینگ -مارکوف روش

   شود. می مشاهده واقعی مؤثر ارز نرخ

كشاورزي، شكار و جنگلداري1-0

ماهيگيري2-0

معدن3-0

صنعت4-0

تأمين آب، برق و گاز طبيعي 5-0

ساختمان 6-0

عمده فروشي، خرده فروشي، تعمير وسايل نقليه و كالاها7-0

هتل و رستوران8-0

حمل و نقل، انبارداري و ارتباطات9-0
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 نآ نوسانات و واقعی مؤثر ارز نرخ تغييرات روند .2 نمودار

 
 

 آوردن دست هب برای مطالعه این در شد، گفته نیز تحقیق روش و مواد بخش در که گونه همان

 شود. می استفاده سوئیچینگ -مارکوف روش از ریال( برحسب )دلار واقعی مؤثر ارز نرخ های شوک

 ررسیب های داده الگوی که است برآورد برای بمناس مدلی درصورتی  سوئیچینگ -مارکف مدل

 LR آزمون از یافت، اطمینان ها داده الگوی بودن غیرخطی از بتوان کهاین برای باشد. غیرخطی ،شده

  شود. می استفاده

 )مدل رژیم یک با مدل یک رقیب، مدل دو نمایی راست حداکثر مقادیر از آزمون این آماره مقدار

 است. دو خی یعتوز دارای و شود می محاسبه خطی( غیر )مدل رژیم دو با دیگر مدل و خطی(

 فتگ توان می باشد، بیشتر نظر مورد اطمینان سطح در بحرانی مقادیر از آماره مقدار که درصورتی

 غیرمت شود. استفاده غیرخطی مدل از باید و نبوده مناسب مدلی ،اطمینان سطح آن در خطی مدل که

 در یساختار شکست یک ظلحا با یافته تعمیم فولر دیکی آزمون از استفاده با واقعی مؤثر ارز نرخ

 برابر LR آماره مقدار نمود. استفاده مارکوف مدل در متغیر خود از توان می ،درنتیجه شد. پایا سطح

 رابطه وجود عدم بر مبنی صفر فرضیه درنتیجه باشد، می 111/1احتمال مقدار دارای و 11/41
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 روش از است بهتر ،خطی ایه مدل جای به که گرفت نتیجه توان می بنابراین، شده، رد غیرخطی

 هینهب های وقفه عدادت تعیین برای کرد. استفاده مدل برآورد برای سوئیچینگ -مارکوف خطی غیر

 حداکثر معیار از ،ها رژیم تعداد تعیین برای و شوارتز و آکائیک اطلاعاتی آماره از مدل، برآورد در

 مدلی آنها، بین از که شد زده مینتخ MS برای متفاوتی های مدل شود. می استفاده نمایی راست

 ،شده انتخاب مدل شد. انتخاب وقفه یک و رژیم دو با MS مدل ،باشد داشته را شده گفته خواص که

 (2) جدول در تشخیصی های آزمون نتایج که ؛نکند نقض را کلاسیک فروض که است مناسب زمانی

 هستند. برقرار سیککلا شروط تمام شود، می مشاهده که طور همان .است شده ارائه

 

 MSIH(2)-AR(1) مدل کلاسيک فروض آزمون جهت تشخيصی هاي آزمون .2 جدول

 احتمال مقدار مقدارآماره استفاده مورد آماره آزمون

 Lijung – Box Portmanteau Test 22/1 13/1  سریالی همبستگی

 ARCH – test 1132/1 1111/1 واریانس ناهمسانی

 Jarque–Bera Test 43/11 32/1 لاخلا جملات بودن نرمال

 

 لیاص های شاخص بین مدت بلند رابطه تعیین جهت پانلی انباشتگی هم آزمون انجام از قبل

 امانج متغیرها برای کاذب رگرسیون مشکل بروز از جلوگیری برای واحد ریشه آزمون باید مطالعه،

 رب مبتنی واحد ریشه آزمون هک است آن بیانگر ،واحد ریشه و سنجی اقتصاد نوشتارهای پذیرد.

 این در است. بیشتری صحت و قدرت دارای ،زمانی سری واحد ریشه آزمون به نسبت پانل های داده

 واحد ریشه آزمون برای و 1فیشر واحد ریشه آزمون از ،پانلی متغیرهای پایایی بررسی برای مطالعه،

 ساختاری شکست یک لحاظ با تهیاف تعمیم فولر -دیکی واحد ریشه آزمون از ،زمانی های سری

 است. شده استفاده

 لعوام از کارآیی های تخمین به توان می متغیر، دو بین انباشتگی هم رابطه کشف صورت در

 ار جعلی رگرسیون مشکل ناپایا، زمانی های سری وجود رغم به ،حالت این در که یافت دست الگو

 این در بود. خواهد مدت بلند رابطه دارای ادلیتع معادله شده، زده تخمین معادله و داشت نخواهیم

 ادهاستف متغیرها میان مدت بلند رابطه وجود بررسی برای پدرونی انباشتگی هم آزمون از ،تحقیق

  است. شده
 فیشر واحد ریشه آزمون ،متغیرها ناپایایی و پایایی تعیین منظور به تحقیق، مدل برآورد از قبل

 متغیرهای برای ساختاری، شکست یک لحاظ با یافته تعمیم فولر دیکی نآزمو و پانلی های متغیر برای

                                                                                                                   
1. Fisher Test 
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 رابطه وجود عدم یا وجود برای شدند. پایا سطح در آنها تمامی که شد انجام آن نوسانات و ارز نرخ

 آزمون، 3 از آزمون 4 که شد استفاده کائو و پدرونی های آزمون از ،تحقیق متغیرهای بین بلندمدت

 .1کنند می تأیید را ای رابطه چنین وجود کائو، آزمون ADF آماره و نیپدرو های آزمون

 تشخیصی های آزمون که است لازم بلندمدت، رابطه وجود و واحد ریشه های آزمون انجام از پس

 بودن دار معنی از اطمینان حصول منظور به شود. انجام تخمینی مدل نوع تعیین برای مربوطه

 F2آماره از ،منظور بدین شود. می استفاده گروه بودن دار معنی نآزمو از نمونه، عضو های زیربخش

 برابری بر مبنی  ∘𝐻فرضیه ،باشد جدول F از بزرگتر شده محاسبه F آماره اگر .شود می استفاده لیمر

 ،درنتیجه نمود. لحاظ برآورد در را مختلفی هایمبدأ از عرض باید می و شود می حذف مبدأ از عرض

 ربراب آن احتمال و 23/5143 ربراب لیمر F مقدار که ؛کرد استفاده برآورد جهت پانل روش زا توان می

  شود. می قبول تابلویی اثرات وجود ،نتیجه در ،بوده 111/1

 رارق استفاده مورد پانل های داده در سریالی خودهمبستگی تشخیص برای که هایی آزمون از یکی

 های داده در همبستگی خود وجود عدم ،ونآزم این 𝐻0 فرض که ؛باشد می ولدریج آزمون گیرد، می

 P-value که صورتی در باشد. می پانلی های داده در همبستگی خود وجود ،آزمون این 𝐻1 فرض و پانل

 وجود باشد، درصد 5 زیر که صورتی در و ،یهمبستگ خود وجود عدم باشد، درصد 5 بالای محاسباتی

 و باید به رفع آن بپردازیم.  شود می تأیید همبستگی، خود

 .شود می زده تخمین نامقید و مقید مدل دو اختلال جملات بین واریانس ناهمسانی آزمون برای

 رفتهگ نظر در اختلال جملات مستقل و یکسان توزیع فرض یا واریانس همسانی فرض ،مقید مدل در

 واحدهای بین اختلال جملات یانسوار نبودن بریکسان فرض ،نامقید مدل در که درحالی ؛شود می

 تخمین مدل دو هر یافته، تعمیم مربعات حداقل روش از بااستفاده ،بعد مرحله در باشد. می مقطعی

 وچکترک LR آماره احتمال مقدار چنانچه. محاسبه می شود3نمایی نسبت راست آمارهسپس  و شده زده

 همکاران، و )محمدزاده شود می رد انسواری ناهمسانی عدم بر یمبن صفر فرضیه ،باشد درصد 5 از

 یمبن فرضیه نمایی راست نسبت و ولدریچ های آزمون های احتمال مقدار و مقادیر به باتوجه (.1331

 .4شود می پذیرفته تخمینی مدل در واریانس ناهمسانی عدم و خودهمبستگی عدم بر

 ؤثرم ارز نرخ نوسانات رتأثی بررسی رو، پیش پژوهش اصلی هدف شد، گفته قبلاً که طور همان

 از ر،منظو این به که بوده، شرقی آذربایجان استان اقتصادی مختلف بخشهای افزوده ارزش بر واقعی

                                                                                                                   
 نمایند. درخواست مسئول نویسنده از را خروجی نتایج توانند می محترم انندگانخو .1

2. F-Limer test 

3. Likelihood Ratio 

 نمایند. درخواست مسئول نویسنده از را خروجی نتایج توانند می محترم خوانندگان .4
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 های داده روش و شده ارائه مدل از سپس ،شده گرفته کمک (2) شکل به سنجیاقتصاد مدل یک

  است. آمده عمل به استفاده پویا، و متغیر ضرایب بر مبتنی تابلویی

 به تخمین نتایج گیرد. می قرار استفاده مورد بخش 15 به مربوط های داده ،حاضر مطالعه رد

 و سرمایه ،کار نیروی متغیرهای ،شود می مشاهده که طور همان است. شده آورده (3) جدول صورت

 یرمتغ و داشته بخشها  افزوده ارزش بر داری معنی و مثبت تأثیر ،بخشها همه در تکنولوژی شاخص

 از بخش 4 در تنها ،واقعی مؤثر ارز نرخ نوسانات ولی ؛گذارد می متفاوتی اثرات ،ها بخش در ارز خنر

  .است شده بخش 4 این افزوده ارزش کاهش باعث و گذاشته منفی تأثیر ،استان کل بخش 15

 

 گيري نتيجه و بحث .6

 ایجانآذرب استان اقتصادی بخشهای زودهاف ارزش بر واقعی مؤثر ارز نرخ از ناشی نوسانات اثر حاضر،  مطالعه در

 غیر های مدل از استفاده با ابتدا منظور، این برای گرفت. قرار بررسی مورد 1331-1312 دوره طی شرقی

 ردمو مدل در توضیحی متغیر یک عنوان به و شد محاسبه ارز نرخ های شوک ،سوئیچینگ -مارکوف خطی

 توابع تخمین شد. برآورد PMGE تکنیک از استفاده با افزوده ارزش تابع ،ادامه در و گرفت. قرار مطالعه

 EVIEWS9, STATA14, OXMETRIC6 افزاری نرم محیط در مذکور های مدل حل و رگرسیونی

 سطح، رد متغیرها پایایی بر یافته، تعمیم فولر دیکی و فیشر واحد ریشه آزمون نتایج گرفت. صورت

 دمور را متغیرها بین بلندمدت رابطه وجود ،پدرونی و ئوکا انباشتگی هم های آزمون و کرده دلالت

 طوری به ،داشته بخشها افزوده ارزش بر مثبتی اثر ،سرمایه که داد نشان تخمینی نتایج داد. قرار دأییت

 هب مربوط ،ترتیب به ،تأثیر کمترین و بیشترین ،بوده 31/1 ات 141/1 همحدود در اثر این میزان که

  دارد. مطابقت (1311) جلایی مطالعات با رابطه این و است بوده آموزش و صنعت بخشهای

 وتمتفا بخشها به نسبت آن مقدار که داشته افزوده ارزش بر مثبتی اثر ،کار نیروی همچنین،

 اشد.ب می معدن و فروشی خرده و فروشی عمده به مربوط تأثیر مقدار کمترین و بیشترین که بوده

 هخرد و فروشی عمده در و منفی اثر ،مستغلات و ماهیگیری بخشهای در افزوده ارزش باوقفه متغیر

  دارد. مطابقت (1313) همکاران و پرهیزگاری مطالعات با و دارد مثبت اثر ،فروشی

 و منفی ،بخش 15 از بخش 4 در تنها ،مؤثر ارز نرخ نوسانات برای شده برآورده مقدارضریب

 میانگین طور به آن مقدار که ،1دارد مطابقت ،گرفته انجام تمطالعا بیشتر نتایج با این و است دار معنی

                                                                                                                   
 پرهیزگاری ؛(1311) جلایی ؛(1333) نیک موسوی و ختایی ؛(1336) حلافی ؛(1312) همکاران و آبادی یحیی .1

 .(Bo-Tang, 2015) بوتانک ؛(Aliyu, 2009) عالیو ؛(1313) همکاران و
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 و بوده623/1 کشاورزی بخش برای شده برآورد ضریب 1باشد. می 62/1 حدود بخشها این تمام برای

 در 62/1 از بیش کاهش باعث ،ارزی های شوک در افزایش درصد یک که است موضوع این نشانگر

 اولیه مواد قیمت بر ارزی های شوک تأثیر در آن اول دلیل دشای و شد خواهد بخش این افزوده ارزش

 سبتن کشاورزی بخش کم سود حاشیه به بتوان را دوم دلیل و بوده کشاورزی بخش در استفاده مورد

 کاهش ،کشاورزی بخش محصولات تولید فزاینده، های تورم و ارزی های شوک بروز هنگام در که داد

  آورند. می روی شهر به و نبوده فعالیت هادام به قادر کشاورزان و یافته
 در افزایش درصد یک که دهد می نشان و بوده 636/1 ربراب صنعت بخش در شده برآورد ضریب

 اول   دلیل شد. خواهد بخش این افزوده ارزش در درصدی 63/1 از بیش کاهش باعث ارزی های شوک
 عالف صنایع که آنجا از است. صنعت بخش وارداتی کالاهای قیمت بر ارزی های کشو تأثیر فوق، رابطه
 ارزی نوسانات شک بی کنند، می وارد کشور از خارج از را خود تجهیزات و اولیه مواد از بخشی استان،

 افزوده ارزش بر و داده قرار تأثیر تحت را صنعتگران اقتصادی تصمیمات مذکور، های قیمت بر تأثیر با
 دنبو دولتی صنعت، بخش بر ارزی نوسانات تأثیر دوم  دلیل .باشد می اثرگذار استان اقتصاد از بخش این
 حوزه در را چشمگیری و توجه قابل های فعالیت ،خصوصی بخش هرچند است. اقتصاد از بخش این

 ونهمچ مطرحی صنایع بویژه شرقی، آذربایجان استان صنایع از ای عمده بخش اما دارد، عهده بر صنعت
 و یممستق نیز خصوصی بخشهای حتی و بوده وابسته دولت به همچنان .،.. و مس پتروشیمی، سیمان،

  برند. می بهره دولتی اعتبارات از غیرمستقیم
 نقش ارزی، های نوسان و بوده نفتی درآمدهای به وابسته دولت درآمدهای عمده بخش که آنجا از
 بر تأثیر با ارزی های شوک لذا کنند، می ایفا نفتی ریالی درآمدهای های نوسان در ای کننده تعیین

 رتأثی و نموده نوسان دچار را صنعت بخش دولت، درآمدهای بر تأثیر با آن متعاقب و نفتی درآمدهای
  گذاشت. خواهد کشور اقتصاد از بخش این عملکرد در بسزایی

 موضوع این نشانگر که دهد می نشان را411/1 مقدار ساختمان برای شده برآورد ضریب همچنین
 درصد41/1 از بیش افزوده ارزش که شود می باعث ،ارزی های شوک در افزایش درصد یک هک است

 هک دانست ارز نرخ نوسان هنگام در مسکن بازار پایین بازدهی در بتوان را آن دلیل شاید یابد. کاهش
 سکیر کمترین که بازارهایی سمت به کنمس بازار از را خود های سرمایه کنند می سعی گذاران سرمایه

 نهایت، در گردند. بخش این افزوده ارزش حد از بیش کاهش باعث و داده سوق ،ارز( بازار )مثل دارند را
 که است این نشانگر و بوده 514/1 ربراب فروشی خرده و فروشی عمده بخش برای شده برآورد ضریب
 بخش ینا افزوده ارزش درصدی 52/1 از بیش کاهش باعث ،ارزی های شوک در افزایش درصد یک

 نوسان هک تصمیماتی اتخاذ از گذاران سیاست که است نآ ،مطالعه این سیاستی پیشنهاد لذا، .شد خواهد
 اقتصادی مهم بخشهای از سرمایه خروج مانع تا کرده خودداری ،کنند می ایجاد ارز بازار در بیشتری
  گردند.

                                                                                                                   
 یافتن جهت و نشده، وارد لگاریتمی صورت به نوسانات متغیر ؛شود می مشاهده شده ارائه مدل در که طور همان .1

 است. شده استفاده لگاریتم آنتی از ،آن ضریب
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 مآخذ و منابع
 بر هاآن از حاصل نااطمینانی و ارز نرخ نوسانات و نفت قیمت شوکهای اثر (.1331) سجاد ،ابراهیمی
  .13-32 :51 شماره بازرگانی، پژوهشنامه فصلنامه .نفتی منتخب کشورهای اقتصادی رشد

 در ارز نرخ نوسانات بر اخبار اثر (.1333) مصطفی حمزه، و امحمدرض ،عبدالهی ؛اسماعیل ،ونوریاب
 .111-51:121 شماره بازرگانی، شنامهپژوه فصلنامه .ARCH خانواده از کاربردی ایران:

 صادرات بر ارز نرخ ثباتی بی اثر (.1333) جعفر ،عباسی و امیر ،پور خانعلی ؛محمدعلی ،احسانی
 .13-34 :32 شماره ،اقتصادی علوم پژوهشنامه .ایران در غیرنفتی

 تعاون تتحقیقا موسسه .دیتا پانل اقتصادسنجی (.1312) نادر ،مهرگان و حمیدرضا ،زاده اشرف
 .سوم چاپ تهران، دانشگاه

 بخش صادرات بر ارز نرخ ثباتی بی اثر بررسی (.1331) سیاوش ،محمدپور و حسین ،اصغرپور
 .1-22 :4شماره ،2دوره ،اقتصادی گذاری سیاست فصلنامه .ایران کشاورزی

 وصی.خص بخش گذاری سرمایه بر عیواق ارز نرخ اطمینان عدم اثر بررسی (.1333) سعید ،اولادی
 .35 شماره دهم، سال ،ایران اقتصادی پژوهشهای فصلنامه

 ثباتی بی اثر بررسی (.1311) اتابک ،زاده شهباز و سیامک ،زاده شهباز ؛حسین محمد ،اسکویی برقی
 دیرکارب اقتصادی مطالعات فصلنامه .ایران در بالا فناوری با کالاهای صادرات بر ارز واقعی نرخ

 .153-131 :3 شماره ،2دوره ایران،
 بر آن تأثیر و کشور انگور صادرات میزان سازی بهینه (.1313) محمود ،صبوحی و ابوذر ،اریپرهیزگ

 ی.کشاورز دانشکده ،ملایر دانشگاه .قطعیت عدم شرایط تحت ملی اقتصاد و کشاورزی اقتصاد
 همطالع مالی: ثباتی بی بر واقعی ارز نرخ تغییر اثر (.1313) ولی ،بابایی حاج و وحید ،عمران نژاد تقی

 دوم، سال ،اقتصادی و مالی های سیاست فصلنامه .منتخب توسعه درحال کشورهای موردی
 .121-134 :5شماره

 .ایران واردات بر ارز نرخ نااطمینانی تأثیر (.1313) مریم سیده ،منفرد و احمد صمیمی، جعفری
 .1-24صص :یزیپا ،32شماره بازرگانی، پژوهشنامه فصلنامه

 ،ارشد کارشناسی نامه پایان .ایران اقتصاد در ارز نرخ تغییرات بر مؤثر عوامل (.1333) ادرن ی،جعفر
 .تحقیقات و علوم واحد اسلامی آزاد دانشگاه تهران،

 فصلنامه .کرمان استان اقتصادی بخشهای بر ارز نرخ های شوک تأثیر (.1311) عبدالمجید جلایی.
 .11-32 :1 شماره اول، سال ،اقتصادی پژوهشهای

 نامه نپایا .ایران پسته صادرات و برتولید ارزی های سیاستتأثیر بررسی (.1331) مهرداد ،پور حسینی
 مدرس. تربیت دانشگاه کشاورزی، دانشکده ،کشاورزی اقتصاد ارشد کارشناسی

 شماره ،اقتصادی تحقیقات مجله .ایران اقتصادی رشد و ارز واقعی نرخ (.1331) میدرضاح ،حلافی
21: 51-21. 
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 شاخص و ارز نرخ در نااطمینانی متقابل واکنشهای بررسی (.1336) ناصر ،سعیدی و حمیدرضا ،حلافی
 .33-53 :1 هشمار ،1 دوره ،مقداری اقتصادی فصلنامه .تهران بورس سهام قیمت

 سطح به توجه با اقتصادی رشد بر ارز نرخ نوسانهای اثر (.1333) سعید ،نیک موسوی و هدیم ختایی،
 .1-11 :زمستان ،33 شماره ،11 سال ،ایران اقتصادی های پژوهشنامه فصلنامه .مالی بازارهای توسعه

 مؤسسه .نرخی تک تا چندنرخی از ارز (.1332) نادر ،مهرگان و علی عسگری، ؛محمدرضا رفعتی،
 .بازرگانی پژوهشهای و مطالعات

 .شرقی آذربایجان استان مختلف سالهای آماری های سالنامه
 .نی نشر :تهران .ارباب حمیدرضا ترجمه .المللبین مالیه (.1311) دومینینگ سالواتوره،

 و نامتقارن اثرات وجود زمینه بررسی (.1331) مهدی ،یزدانی و آزاد ،خانزادی ؛مرتضی ،سامتی
 .35-53 :4 هشمار ،اقتصاد و پول فصلنامه .قیمت و برتولید ارز نرخ های شوک
 غیرنفتی صادرات بر ارز نرخ تأثیر (.1311) اکبر علی ،کندی شوره و حسین ،صادقی ؛بهرام ،سحابی

 .31-112 :1 شماره ،پایدار توسعه و رشد های پژوهش .خاورمیانه منتخب کشورهای به ایران
 .پنجم چاپ شناسی، فرهنگ نشر .𝐸𝑣𝑖𝑒𝑤𝑠7 کاربرد با همراه اقتصادسنجی (.1311) علی سوری،

 یاقتصاد پژوهشهای فصلنامه .ایران غیرنفتی صادرات کننده تعیین عوامل (.1333) عباس شاکری،
 .32-41 :21 شماره ،ایران
 رونق و رکود نقاط (.1312) نادر بوشهری، شتاب و غلامعلی اردلی، رئیسی ؛مرتضی سربیژن، صالحی

 .63-36 :23 شماره ،اقتصادی مدلسازی .سوئیچینگ -مارکوف مدل از استفاده با ایران اقتصاد

 بر واقعی ارز نرخ اطمینان عدمتأثیر (.1311) نادر ،مهرگان و مهدی ،اولادی مرادپور ؛علی ،عباسیان
 .153-161 :13 ،اقتصادی تحقیقات مجله .اقتصادی رشد
 سطح و واقعی ارز نرخ ارز، یمواز بازار ارزی حاشیه بر مؤثر عوامل بررسی (.1333) حسن ،قادری

 علوم دانشکده اقتصاد دکتری دوره رساله .همزمان مدل یک اربردک :ایران اداقتص در ها قیمت
 مدرس. تربیت دانشگاه انسانی،
 در تولید بر ارز نرخ تغییرات تأثیر قایسهم (.1336) رضا ،جهرمی شرافتیان و حمدرضام ،قطمیری

 های داده با همجمعی رهیافت یک مختلف: ارزی های نظام با منتخب توسعه درحال کشورهای
  .25-51 :3 شماره ،4 دوره ،مقداری اقتصاد فصلنامه .پانل
 تحت ایران واردات کل تقاضای بر گذارتأثیر عوامل بررسی .(1333) نیکروان انیسه و علی قنبری،

 .53-36 :اقتصادی پژوهشهای فصلنامه .ارزی محدودیت شرایط

 بخش گذاری برسرمایه زار واقعی نرخ نااطمینانی اثر (.1331) مهدیه ،دولتی و علیرضا ،کازرونی
 .233-316 :45 ،بازرگانی پژوهشنامه فصلنامه .ایران( :موردی )مطالعه خصوصی

 در قیمت و واقعی تولید بر ارز نرخ نوسانات نامتقارن راث (.1336) نوید ،رستمی و لیرضاع کازرونی،
 .322-311 :25 شماره ،اقتصادی  پژوهشنامه فصلنامه .ایران
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 .263 -234 :سمت :تهران .تابلویی های داده اقتصادسنجی (.1312) رضا ور،پ رنج و زهرا کریمی،
 کشورهای در وری بهره رشد بر ارز نرخ های نوسان اثر (.1312) سجاد ،ابراهیمی و کبرا ،کمیجانی
 بردیکار اقتصادی مطالعات پژوهشی و علمی فصلنامه .مالی توسعه سطح لحاظ با توسعه حال در
  .1-23 :تابستان ،6 شماره ،دوم سال ،ایران در

 اتانتشار تهران: دوم، ویرایش .ابریشمی حمید ترجمه .سنجی اقتصاد مبانی (.1333) دامودار گجراتی،
 تهران. دانشگاه

 پسته، فرش، موردی: )مطالعه غیرنفتی صادرات بر ارز واقعی مؤثر نرخ اثر (.1333) وادج ،گودرزی
   ینا.س بوعلی دانشگاه اقتصاد، گروه ارشد کارشناسی نامه پایان .(خاویار و زعفران کشمش، خرما،

 واقعی نرخ ثباتی بی اثر (.1311) اکبر ،خسروشاهی انرجانی و اتابک ،شهبازی ؛محمدعلی ،آزاد متفکر
 تحقیقات فصلنامه .لوتکیپول( و سایکنن )رهیافت ایران در صنعتی کالاهای صادرات رب ارز

 .131-212 :16 هشمار اقتصادی، مدلسازی
 .اقتصادسنجی در Stata افزار نرم کاربرد (.1331) مجید ،فشاری و سیاب ،پور ممی ؛پرویز محمدزاده،
 .15-64 :اول چاپ نورعلم، :تهران
 فصلنامه .ایران در الضرب حق و پول تقاضای .(1331) معصومه ،تاجیک و محمدعلی مرادی،

 .6-41 :4 شماره اقتصادی، پژوهشهای
 اقتصادی رشد بر اقتصادی کلان متغیرهای غیرخطی آثار (.1331) حسن رخوش،س و محسن مهرآرا،
 .13 شماره ،اقتصادی تحقیقات مجله .ارز نرخ بر تاکید با
 و ایران بین کالا تجارت بر ارز نرخ ثباتی بی اثر بررسی (.1313) مهدی ،بهنامه و صفیه ،زاده نجف

 مشهد. فردوسی دانشگاه ،ارشد کارشناسی نامه پایان .1361-1311 سالهای طی چین
 :هرانت ارشد، کارشناسی نامه پایان .ایران تجارت بر ارز نرخ نااطمینانی اثر (.1331) فاطمه الهی، نعمت

 .الزهرا دانشگاه اقتصاد دانشکده

 نفت قیمت تغییرپذیری تحلیل (.1312) مصطفی الهی، جهانتیغ و سعید صمدی، ؛ابوالفضل آبادی، یحیی
  ران.ای اقتصادی انداز چشم ملی الکترونیکی همایش .اقتصادی رشد روی اقتصادی ریمتح و ارز نرخ
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