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 7/6/5996تاريخ پذيرش:       02/9/5991 تاريخ دريافت:
 

 چکيده
 د و سبب تغییر نرخ ارز وست که اگر شوکی به اقتصاد وارد گردهدف اصلی این تحقیق، بررسی این موضوع ا

 ،انتقال نرخ ارز یعنی رابطه قیمت و نرخ ارز به چه میزان خواهد بود. نکته اساسی در این پژوهش ،ودش هامتیق
اهمیت است که  حائزله از این نظر نظر گرفته شد. این مسا ی درونزا درادهیپد عنوانبهن است که نرخ ارز آ

 ،افتد ارز که در اثر شوک دیگر اتفاق می با انتقال نرخ ،افتد انتقال نرخ ارز که در اثر یک شوک خاص اتفاق می
ازی س یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد ایران ارائه گردید و شبیه ،رونیازامتفاوت است. 

بررسی گردید.  7631تا  7631های فصلی سال  داده مدل انجام شد. دقت الگو با استفاده از گشتاورهای مدل و
شوک تکنولوژی، درآمد نفتی، تولید خارجی، اقتصاد )ی وارد بر هاشوکهریک از  رطشبهدرجه انتقال نرخ ارز 

ش نرخ واکن-توابع ضربه انسیکووارحاصل تقسیم  صورتبه ،تقاضای پول، نرخ بهره خارجی و سیاست پولی(
، تیدرنهامحاسبه گردید.  موردنظرواکنش نرخ ارز طی افق -واریانس تابع ضربه بر بخشارز و سطح قیمت 
ی هاوکشسهم نسبی  کنندهمنعکس هاوزنجمع وزنی ضرایب انتقال ارز شرطی که  صورتبهانتقال نرخ ارز کلی 

محاسبه گردید. بیشترین درجه انتقال نرخ ارز شرطی در بلندمدت  ،باشدمختلف در توضیح تغییرات نرخ ارز می
باشد که نزدیک به عدد  خارجی میشوک درآمد نفت و شوک تولید  کننده، بعد از شاخص قیمت مصرف به

 مربوط به شوک تکنولوژی است. ،یک و انتقال کامل است و کمترین میزان درجه انتقال

 

 تصادفیکننده، مدل تعادل عمومی پویای  رفانتقال نرخ ارز، شاخص قیمت مصکليدي:  واژگان

 JEL :F3, F41, E31, D4ي بندطبقه

  

                                                                                                                   
 matin.borghei@gmail.com         )نویسنده مسئول مکاتبات( ییدانشگاه علامه طباطبااز . دکتری علوم اقتصادی 7

 mohammadi@atu.ac.ir                                            ییدانشکده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا دانشیار .2
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 قدمه. م9

تغییرات . های اقتصادی است گذاری بحث اقتصاد کلان و سیاست در مهم متغیرهای از یکی ،ارز نرخ

 خواهد ریتأثجامعه  در منابع تخصیص بر و بوده جامعه در نسبی یهامتیق در تغییر منزلهبه نرخ این

 موضوع .شد خواهد بازارهای جهانی در داخل ساخت کالاهای رقابت تغییر موجب همچنین گذاشت.

های زیادی را به خود جلب کرده است. این موضوع که چگونه  ی اخیر، توجههاسالدر  7انتقال نرخ ارز

 لسؤا، یک موضوع اصلی در اقتصاد کلان است و ابدییمتغییرات نرخ ارز به تورم داخلی انتقال 

 داخلی رایج پول ارزش کاهش تأثیر اگرباشد.  گذاران اقتصادی می ی در میان سیاستزیبرانگبحث

 کاهش از سهمی فقط اگر ت.اس کامل یابد، آنگاه درجه انتقال انعکاس کننده مت مصرفقی به کاملاا 

واردکنندگان کالا،  .بود ناقص خواهد انتقال شود، آنگاه کننده منتقل مصرف یهامتیق به پول ارزش

غییرات توانند بخشی از ت توانند تمامی تغییرات نرخ ارز را به قیمت کالای وارداتی منتقل کنند یا می می

شان در بازار مقصد تغییر نکند. تحقیقات زیادی نشان تا سهم بازار جذب کنند 2آپ را با تغییر در مارک

و   Adolfson, 2002)) یپولدلالت بزرگی برای اجرای سیاست  ،که درجه انتقال نرخ ارز دهدیم

(Monacelli, 2005)  انتخاب رژیم نرخ( ارزDevereux and Engel, 2003 و انتقال )ی المللنیب

 ( دارد.Betts and Devereux, 2001ها )شوک

این است که درجه انتقال نرخ ارز که در اثر  ،ی اخیر به آن توجه شدههاسالنکته مهمی که در 

با انتقال نرخ ارز شرطی دیگر متفاوت است و  ،دهد ی وارد بر اقتصاد رخ میهاشوکهر یک از 

ی در ذارگاستیسنظر گرفتن علت تغییر نرخ ارز به توان با یک قاعده سرانگشتی و بدون در  نمی

ت و زا نیست که تغییرات نرخ ارز همیشه برونخصوص درجه انتقال نرخ ارز پرداخت. باید در نظر داش

تواند، میزان اثر روی قیمت را مشخص کند و این  شوکی که سبب تغییر نرخ ارز شده، می ،واقع در

 ,.Bussiere et alهمکاران )واهد بود. برای مثال، باسیر و خ سؤالاتنکته اساسی در جواب بسیاری 

غییر ت به شوکی که مسبب( هنگام بررسی اثر تغییرات نرخ ارز روی رشد دریافتند که این اثر  2015

اند  پیشنهاد کرده (Forbes et al., 2015)همکاران دارد. در این فضا، فوربس و  بستگی نرخ ارز بوده

 تأثرمی وارداتی و تورم را هامتیقاز اینکه تغییرات نرخ ارز، چه مقدار  هانیخمتکه برای اینکه نتایج 

 آنی جابهزا در نظر بگیریم، اجتناب کنیم و زم است از اینکه نرخ ارز را برونکند، بهبود یابد، لا می

 قدم عقب بگذاریم و آنچه مسبب تغییر نرخ ارز بوده را وارد مدل کنیم. کی

                                                                                                                   
دیگر از آن  های ترجمه ،است که در ادبیات اقتصادی "Exchange rate pass-through"انتقال نرخ ارز ترجمه . 7

 نام برد.نیز  "عبور نرخ ارز"و  "گذر نرخ ارز"توان از  نیز وجود دارد که می
2. Mark up 
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نرخ ارز در کنترل تورم، در مقاله حاضر به بررسی انتقال نرخ ارز به شاخص قیمت  با توجه به اهمیت

سازد که  کننده پرداخته شد. استفاده از مدل ساختاری تعادل عمومی، محقق را قادر می مصرف

شد،  ی در نظر گرفته میرشرطیغای  پدیده صورتبهبرخلاف مطالعات گذشته که درجه انتقال نرخ ارز 

بررسی کند. همچنین با استفاده از این مدل،  بر اقتصادی ساختاری وارد هاشوک شرطبهرا  هالیتحل

  شوند. ساخته می بلندمدتمدت و  و برای دوره کوتاه j، برای افق زمانی هالیتحل

انتقال نرخ ارز در قالب یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی بررسی  ،بنابراین در پژوهش حاضر

روشی نوین است. این موضوع  ،در ایران DSGEانتقال نرخ ارز با استفاده از مدل  گردید که بررسی

 ؤثرمتواند بر انتقال نرخ ارز  ی وارد بر اقتصاد تغییر کرده، میهاشوکاز  کیکدامکه نرخ ارز به سبب 

ر ی وارد بهاشوکهریک از  شرطبهتوان انتقال نرخ ارز شرطی  ، میDSGEباشد. با استفاده از مدل 

 ،شوک تکنولوژی، درآمد نفتی، تولید خارجی، تقاضای پول، نرخ بهره خارجی و سیاست پولی(اقتصاد )

یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد ایران  ،را جداگانه محاسبه و بررسی کرد. در ابتدا

لی متناسب با ی وارد بر آن و سیاست پوهاشوکوجود درآمدهای نفتی و  ازجملهبا شرایط ویژه آن 

شامل تولیدکننده  هابنگاهی خانوار، مقام پولی، دولت، هابخششامل  شد. مدل، ارائهشرایط ایران 

مدل  یک ،شدهارائهمدل باشد.  ی وارداتی و بخش نفت میهابنگاهنهایی، تولیدکننده کالای واسطه، 

پس باشد. س می هامتیق تعادل عمومی برای اقتصاد باز است که شامل رقابت انحصاری و چسبندگی

با  ،گردد. در مرحله بعد ی میسازهیشبمدل با استفاده از مطالعات موجود، مقداردهی شده و مدل 

قیمت و نرخ ارز به هر شوک خاص، انتقال نرخ ارز در هر زمان و با  7واکنش-استفاده از توابع ضربه

واکنش نرخ ارز و سطح قیمت -ربهتوابع ض انسیکووارتقسیم  صورتبهتوجه به هر شوک جداگانه و 

محاسبه گردید. سپس الگوی زمانی  موردنظرواکنش نرخ ارز طی افق -واریانس تابع ضربه بر بخش

 رتصوبه، انتقال نرخ ارز کلی در هر دوره تیدرنهاانتقال نرخ ارز شرطی در طی زمان ترسیم گردید. 

ی مختلف در هاشوکسهم نسبی  هکنندمنعکس هاوزنکه  جمع وزنی ضرایب انتقال ارز شرطی

 باشد، محاسبه شد.توضیح تغییرات نرخ ارز می

 6در بخش  شود. آورده می گذشته مطالعات بر مروری و نظری مبانی 2ادامه مقاله، در بخش  در

گردد. در بخش  برای اقتصاد ایران ارائه می مدل تعادل عمومی پویای تصادفی روش شناسی یک در

ای از توابع ضربه واکنش و  خلاصه 5گیرد. در بخش  سازی مدل صورت میبیهکالیبراسیون و ش 4

ای  صورت پدیده، انتقال نرخ ارز به3در بخش  شود و مقایسه گشتاورهای مدل و جامعه بیان می

ردد. گ های وارد بر ساختار اقتصاد در طی زمان و سپس انتقال نرخ ارز کلی محاسبه میاز شوک شرطی

 .گیرد می صورت گیری نتیجه و بندیمعج نیز انتها در

                                                                                                                   
1. Impulse-response 
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 موضوعروري بر ادبيات . م1

و واکنش اندک قیمت کالای وارداتی در  7131های اولیه روی انتقال نرخ ارز به اوایل دهه  پژوهش

(. بیشتر مقالات در این Goldberg & Knetter, 1997گردد )به تغییرات نرخ ارز برمی ،آمریکا

رابطه انتقال نرخ ارز و ساختارهای صنعتی مانند ساختار بازار و رقابت خصوص، در این زمان روی 

 ، به واکنش قیمت به حرکت برونزایها در این زمان تعادل جزئی بودند و بنابراینکنند. مدلتأکید می

 پذیر هستند. هایی باقیمت انعطافاکثراا هم مدل نرخ ارز اسمی تأکید دارند؛ و

زمند نیا ،گذاری به بازار یان نمود که یک توضیح کامل برای قیمت( بKrugman, 1987کروگمن )

آپ به دلیل تغییر نرخ ارز،  مدل دینامیکی از رقابت ناقص است. کروگمن به تعدیل مارک

گوید. تعداد زیادی از مطالعات که متأثر از ادبیات تئوریکی بر پایه اقتصاد می 7«گذاری به بازارقیمت»

 (1990مانند  اندهای سطح صنعت آزمون کردهذاری به بازار را با استفاده از دادهگاند، قیمتخرد بوده

(Marston, و  (Knetter, 1993 &1989)تقسیم است: های این مطالعات به دو بخش قابل. یافته

حاشیه سودشان را در مقابل تغییرات نرخ ارز  ،اول، شواهد مستدلی وجود دارد که صادرکنندگان

های وارداتی برحسب پول داخلی مقصد را متعادل سازند. دوم، درجه قیمت تعدیل کنند تا

آپ به دلیل تغییر نرخ ارز( به طور  یا تغییر مارک Pricing to market)گذاری به بازار قیمت

 رایندفر صنعت یک بعد اصلی در فهمیدن یعنی ساختا ؛توجهی میان صنایع مختلف تفاوت داردقابل

شده، میانه ( انجام(Goldberg & Knetter, 1997 باشد. در مطالعاتی که توسط انتقال نرخ ارز می

بوده  5/1ساله میان محصولات تولیدی در حدود انتقال نرخ ارز به قیمت وارداتی در یک افق یک

یعنی  ؛یابدصورت تدریجی افزایش میاین است که انتقال نرخ ارز به ،است. یک قاعده تجربی دیگر

ها در مطالعه اخیر کامپا و مدت بیشتر است. این یافتهرز در بلندمدت از کوتاهانتقال نرخ ا

کشور  26برای  ها انتقال نرخ ارز راتائید شدند. آننیز  (Campa and Goldberg, 2005)گلدبرگ

OECD  تخمین زدند. متوسط غیر وزنی کشش در انتقال نرخ ارز به قیمت  7115-2116برای دوره

 در بلندمدت است. 34/1و تقریباا  43/1دگان بعد از یک فصل وارداتی تولیدکنن

های متهایی با قیاین است که مدل ،هایی که تا اینجا بحث شدویژگی مشترک میان همه مدل

قاضا ها یا تها اجازه دارند تا فوری تعدیل شوند که سبب انتقال هزینهقیمت پذیر بودند که انعطاف

هیچ نقشی برای سیاست پولی یا  ،( تأکید شدهEngel, 2004نگل )طور که توسط اشود. همانمی

گذاری برحسب ها وجود ندارد. بخشی از ادبیات اخیر انتخاب بین قیمتهای اسمی در این مدلقیمت

گذاری کالای وارداتی برحسب واحد پول محلی کشور ( و قیمت2PCPواحد پول تولیدکننده )

                                                                                                                   
1. Pricing-to-market 

2. Producer-currency-pricing 
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 ،این اساس بر کند.آنالیز میجدید  باز کلان های اقتصادرا در چارچوب مدل (7LCPواردکننده )

 مکانیسم به توجه با و نبوده یکسان بازارها همه در هاقیمت به ارز نرخ تغییرات انتقال میزان

کشور  هایقیمت اساس بر وارداتی کالاهای قیمت اگر .شود می تعیین بازار آن در گذاری قیمت

کشور  پول واحد برحسب مقصد بازار در هاقیمت د،گرد تعیین( کالا صادرکننده همان) تولیدکننده

 واردکننده، و صادرکننده کشور دو بین ارز نرخ تغییر ،درنتیجه .شود می مشخص تولیدکننده

 کامل طور به ارز نرخ اثرگذاری و دخواهد ش  تعدیل کامل طور به تغییر این از ناشی های داخلیقیمت

 نرخ انتقال ،آن در که نامند می تولیدکننده پول واحد اساس بر گذاری یمتق را این حالت .بود خواهد

 در که است کننده مصرف محلی پول واحد اساس بر گذاری قیمت ،دیگر حالت .دارد وجود کامل ارز

 هاقیمت بر تأثیری ،ارز نرخ تغییرات شود و بازار مقصد مشخص می پولی واحد اساس بر هاقیمت ،آن

د و در گردانجام می (PCP) گذاری بر اساس واحد پول تولیدکنندهت حدی کامل، قیمتدر حال .ندارد

 (LCP) شود که کالا به آن وارد می گذاری بر مبنای واحد پول تولید محلیحالت حدی صفر، قیمت

امل بستگی به عو ،دهد، انتخاب بهینه وضع قیمت برحسب کدام پول رایجها نشان می یافته باشد. می

( (Bacchetta & van Wincoop, 2005ی ازجمله سهم بازار بنگاه صادرکننده در بازار خارجیمختلف

 ( دارد. Goldberg, & Tille, 2005) و درجه جانشینی بین کالای خارجی و داخلی

کند که انتقال نرخ ارز در کشورها بینی می( پیشDevereux et al., 2003) مدل دِوِرو و همکاران

نسبتاا پایدار به دلیل اینکه صادرکنندگان خارجی انگیزه دارند تا قیمت دارایی را با شرایط پولی 

 برحسب پول داخلی این کشورها وضع کنند و باثبات نگهدارند، کمتر خواهد بود. 

طالعه کند، مزایی انتقال نرخ ارز و رژیم سیاست پولی باهم تأکید میلعه دیگری که روی درونمطا

در مدل این مقاله، صادرکنندگان خارجی  ( است.Corsetti & Pesenti, 2005کورستی و پسنتی )

گیرند چه مقدار از تغییرات نرخ ارز باید به قیمت وارداتی برحسب پول داخلی در هنگام تصمیم می

درجه انتقال نرخ ارز  سود انتظاری از صادرات و درنتیجه،تغییر نرخ ارز انتقال داده شود و بنابراین 

 هایی که اقتصاد با آن مواجه است، بستگی دارد.یاست پولی و طبیعت شوکقاعده سبه

کشور صنعتی را در دوره  21 ای که(، در مطالعهGagnon & Ihrig, 2004گاگنون و ایهریگ )

اند که کشورها با تورم کم و باثبات، انتقال نرخ ارز کمی به دهد، یافتهپوشش می 2116-7117

 کننده دارند. مصرف

 1در  7136( نیز نشان داد که انتقال نرخ ارز برای دوره بعد از Mccarthy, 2007) ارتیمک ک

کشور صنعتی کاهش داشته است. علت اصلی کاهش در انتقال نرخ ارز در این کشورها اعمال سیاست 

به تجر ،رودرو انتظار میدر این کشورها بوده است. ازاین 7131پولی باثبات و کنترل تورم بعد از دهه 

                                                                                                                   
1. Local currency pricing 
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یافته نباشد و در هر کشوری که سیاست پولی محدود به کشورهای توسعه ،کاهش انتقال نرخ ارز

 کننده تورم داشته باشد، صدق کند. باثبات و کنترل

تصاد کلان باز جدید، به خود اق های زیادی را در ادبیاتتازگی، موضوع انتقال نرخ ارز توجهبه

یابی عمومی پویای تصادفی  های بهینهای از مدلدید، طبقهج اقتصاد کلان باز کرده است. معطوف

(DSGE) های پذیری اسمی است. در دهه اخیر، مدلبه همراه رقابت ناقص و انعطاف برای اقتصاد باز

DSGEگذاری ها در مؤسسات دانشگاهی و مؤسسات سیاست، ابزار مشهوری برای آنالیز سیاست

 DSGEهای جربی شده است. بخشی از شهرت رو به رشد مدلهای تهمانند بانک مرکزی و ارزیابی

 نقد لوکاس بوده است. ها، در واکنش به ی برای آنالیز سیاستعنوان ابزاربه

های اقتصادسنجی در مقابل ضرایب در مدل کند که بعید است( بحث میLucas, 1976)لوکاس 

د است که لوکاس معتق ،دیگرعبارتد. بهکننحتماا تغییر می تغییرات در رژیم سیاستی ثابت بمانند و

ابین شده مهای اقتصادی فقط بر پایه روابط مشاهدهبینی اثر تغییر در سیاستتلاش برای پیش

 ؛ندساختاری نیست ،ترتیبایناندیشانه است، چراکه پارامترهای برآورد شده بههای گذشته، سادهداده

دیگر، اگر روابط عبارتکنند. بهتحت تأثیر آن تغییر می یعنی در برابر تغییرات سیاستی ثابت نبوده و

زم آید، از اعتبار لاساختاری نباشند، هرگونه ارزیابی سیاستی که از برآوردهای اقتصادسنجی برمی

های دلاستی باید بر پایه مبرخوردار نخواهد بود. یک واکنش به انتقاد لوکاس این بود که آنالیزهای سی

ای بر پایه اصول آشکار اقتصاد خرد باشند. بحث این است که پارامترهایی که  رهیابی بین دو بهینه

پارامترهایی ساختاری هستند و بیشتر احتمال دارد که در  ،کنندترجیحات و تکنولوژی را توصیف می

 بنابراین یکی از دلایلی که اقتصاددانان کلان به ساخت ثابت( باشند؛) ها، تغییرناپذیرمقابل سیاست

-بینی سنتی کلانهای پیشمدل ها برخلافن است که این مدل، آاند روی آورده DSGE هایدلم

القوه تعدادی از عوامل ب ،دیگر در معرض انتقاد لوکاس نیستند. ادبیات اقتصاد کلان باز جدید ،سنجی

ها، یمتدرجه سختی ق د را شناسایی کرده است؛ ازجمله:گذارنکه بر درجه انتقال نرخ ارز تأثیر می

ها، چسبندگی انتظاری نرخ ارز، اندازه وسیله بنگاهنوع انتخاب وضع قیمت برحسب پول داخلی به

. یدر تابع تولید کالای داخلتوزیع حاشیه، واکنش کشش تقاضا به نرخ ارز، وزن کالای واسطه وارداتی 

ی یاست پولبنابراین س ها، نوسان نرخ ارز ودلالت متفاوتی برای انتقال شوک ،هر یک از این عوامل

 آمدن انتقال های مختلف در به وجودسازی، این موضوع که مکانیسمدر مدل بهینه دارند و درنتیجه،

 سازی منجر شوند، اهمیت دارد.های آلترناتیو متفاوت در مدلتوانند به مدل نرخ ارز می

ادفی را طراحی ( یک مدل تعادل عمومی پویای تصBouakez and Rebei, 2008بواکز و ربی )

دا کاهش یافته است؟ کردند و این فرضیه را آزمون نمودند که آیا انتقال نرخ ارز برای کشور کانا

گذاری نرخ تورم توسط بانک ها برای دو دوره مجزای قبل و بعد از اجرای سیاست هدفهای آنتخمین

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.1

73
56

76
8.

13
97

.1
8.

2.
7.

6 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 e

co
r.

m
od

ar
es

.a
c.

ir
 o

n 
20

24
-0

4-
27

 ]
 

                             6 / 28

https://dorl.net/dor/20.1001.1.17356768.1397.18.2.7.6
https://ecor.modares.ac.ir/article-18-14800-en.html


 9317تابستان ـ دوم ـ شماره  هجدهمفصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال  

 

07 

-با استفاده از توابع ضربهنمایی و  روش حداکثر درستها با تخمین به ، انجام گرفته است. آنمرکزی

 ،اند که انتقال نرخ ارز به قیمت کالای وارداتی تقریباا باثبات بودهبه این نتیجه رسیده ،واکنش

های  آزمون یافته است.های اخیر کاهشکننده در سالکه انتقال به قیمت مصرفدرحالی

ای مسبب این کاهش تردهطور گسدهد که تغییر در رژیم سیاست پولی به نشان می 7کانترفکچوال

افتند دریها اند. آن گذاری تورم دانستهم هدفبوده است و دلیل اصلی کاهش انتقال نرخ ارز را اتخاذ رژی

دلیل اصلی تغییر در الگوی انتقال  ،گذاری تورمهدف زا به رژیمعرضه پول برون فرایندکه شیفت از 

آن سال گذاری در که رژیم سیاست بوده 7117رای قبل و بعد از کننده بنرخ ارز به قیمت مصرف

است پولی باسی یدر اقتصادها کردند مقالات قبلی که بیان می هایها، یافتهتغییر کرده است. نتایج آن

 کند. معتبر و تورم باثبات، انتقال نرخ ارز تمایل به کاهش دارد را تائید می

ابراهیمی  .تخمین زده نشده است DSGEل تاکنون در ایران اندازه انتقال نرخ ارز با استفاده از مد

 اقتصاد در (ارز انتقال نرخ) داخلی یهامتیق بر ارز نرخ تغییرات تأثیر میزان (7615زاده ) یمدنو 

 نتایج اساس بر آن را بررسی کردند. بر مؤثرمحاسبه و عوامل  SVAR مدل از استفاده با ایران

 درصد 41تا  61 نیب 7616تا  7617 یهاسال بین ایران اقتصاد در ارز نرخ انتقال ،آمدهدستبه

تولیدکننده  یهامتیق از بیشتر کنندهمصرف سبد در ارز نرخ انتقال همچنین .است شدهزده تخمین

 است. شده ارز نرخ گذر افزایش باعث اقتصاد شدن بازتر که دهد می نشان نتایج ،علاوهبه .است مؤثر

  .شود ارز نرخ گذر کاهش باعث تواند می زار نرخ و تورم کاهش نوسانات همچنین

کننده با درنظرگرفتن درجه انتقال نرخ ارز بر شاخص قیمت مصرف(، 7614سلیمانی ) کازرونی و

از آن آنها حاکی . نتایج تخمین کردند محاسبه ARDL ش رو به را انحراف نرخ واقعی ارز در ایران

ابد. یشدت افزایش میمرورزمان بهر اندک است، اما بهمدت بسیااست که درجه انتقال نرخ ارز در کوتاه

داری بین انحراف نرخ واقعی ارز و شاخص قیمت رابطه مثبت و معنی ،دهدهمچنین، نتایج نشان می

مرورزمان به ،کنندهکننده وجود دارد و اثر انحراف نرخ واقعی ارز بر شاخص قیمت مصرفمصرف

 .یابدافزایش می

 

 یشناسوش. ر3

و کوچک ایران طراحی  ما یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی را برای اقتصاد باز ،مقاله حاضردر 

 شود و یم و متغیر نرخ ارز وارد مدل میهست کنیم. اقتصاد باز یعنی با دنیای خارج در ارتباط می

. مدل شامل رقابت انحصاری و است نه قیمت گذار بودن و ،کوچک به معنای قیمت پذیر بودن

باشد اما  ( می2113دهیم مشابه مدل بواکز و ربی ) مدلی که توسعه می باشد. بندگی قیمت میچس

                                                                                                                   
1. Counterfactual 
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شرایط مختص اقتصاد ایران مانند تولید نفت و سیاست پولی خاص ایران را در ساخت مدل مدنظر 

های خانوار، مقام کنیم. اقتصاد شامل بخش دهیم و درآمدهای نفتی را به مدل اضافه می قرار می

بخش  های وارداتی وها شامل تولیدکننده نهایی، تولیدکننده کالای واسطه، بنگاهلی، دولت، بنگاهپو

 باشد. نفت می

وسیله تولیدکننده گیرد، به گذاری مورد استفاده قرار میکالای نهایی که در مصرف و سرمایه

عنوان اخلی و خارجی بهشود و آن بنگاه از کالای واسطه د ساخته می ،نهایی که بنگاهی رقابتی است

ند های رقابت انحصاری هستبنگاه ،های تولیدکننده کالای واسطه داخلیکند. بنگاه نهاده استفاده می

همچنین کالای واسطه داخلی به نقاط  کنند. عنوان نهاده استفاده میکه از سرمایه و نیروی کار به

یمت واردکننده به ق بنگاه رقابت انحصاری وسیلهشود. کالای واسطه خارجی به دیگر دنیا هم صادر می

هایی که شود. قیمت و سپس به پول رایج داخلی به تولیدکننده نهایی فروخته می جهانی وارد،

بنده چس ،و به همین دلیل بر، شوند نسبت به تغییر هزینه های انحصاری وضع میوسیله بنگاهبه

شود که قانون قیمت واحد شکست  ب میهای صادراتی و وارداتی سبقیمت هستند. چسبندگی در

شود که انتقال نرخ ارز  شود. همچنین این موضوع سبب می بخورد و سبب تغییر نرخ ارز واقعی می

 مدت ناقص باشد. در کوتاه

خص مش هاآنبا علامت ستاره بالای  ،یی که مربوط به مقادیر جهانی باشندرهایمتغدر این بخش، 

 هستند. 7باثباتزمان، مقادیر شوند و حروف بدون زیروند می
 

 خانوار .9-3

 :کندیماست را حداکثر  شدهدادهزیر  صورتبهکه  مطلوبیت دوران زندگی را ،خانوار نمونه

 U0= E0 ∑ βt u( ct, mt, ht)                                                                                 )7( 

مصرف   tc تابع مطلوبیت پیوسته خانوار، uبین صفر و یک قرار دارد.  ل است وعامل تنزی β که در آن،

 . باشدیمساعات کار خانوار  thو  داردیم نگه tاست که خانوار در آخر دوره  مانده حقیقی پول tmو 

 زیر باشد: صورتبهتابع مطلوبیت  شودفرض می

𝑢0 =
𝛾

𝛾−1
log (𝑐𝑡

𝛾−1

𝛾 +  𝜒𝑡

1

𝛾𝑚𝑡

𝛾−1

𝛾 ) + 𝜂 log(1 − ℎ𝑡)                                                  (2)  

 γو  𝜂قیمت کالای نهایی است.  ptو  موجودی ذخیره اسمی پول tMکه  t/pt= Mtm ،که در آن

 tχل شده است. عبارت به یک نرما ،کل زمان در اختیار خانوار ،پارامترهای مثبت هستند. در هر دوره

  :ندکیماتورگرسیو مرتبه اول به صورت زیر تبعیت  فرایندوک به تقاضای پول است و از یک ش

                                                                                                                   
1. Steady-state  
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log (χt) = (1- ρx) log (χ) + ρxlog (χt-1) + εχt                                                                                     )6( 

یی هاشوکنرمال توزیع شده است و به صورت سریالی  صورتبه χtεقرار دارد و  7و  -7بین  χρکه 

 که با یکدیگر ارتباط ندارند. xσهستند با میانگین صفر و انحراف معیار 

t-1واحد اوراق قرضه داخلی و  tB-1واحد پول داخلی و  tM-1خانوار نمونه با 
*B  واحد دارایی

، خانوار، دستمزد حاصل t. در دوره شودیم tسرمایه، وارد دوره واحد  tk خارجی مانند ارز خارجی و 

نرخ اجاره سرمایه  tQدستمزد اسمی و  tWکه  کندیمرا دریافت ( tkt+QthtW)از کار و اجاره سرمایه 

در نظر  Tخالص  صورتبهکه  کندیمو یارانه از دولت دریافت  دهدیماست. خانوار به دولت مالیات 

ی و گذارهیسرمابه مصرف،  هایافتیدرکند. کل این  حد سود سهام را دریافت میوا tDگیریم و  می

. خرید ارز خارجی شامل شودیمقرضه و دارایی خارجی تخصیص داده  اوراقنگهداری پول و خرید 

شود که دربردارنده انحراف از برابری نرخ بهره غیر پوششی  می tκریسک پرمیوم( ) سکیرپاداش 

ما فرض کردیم که پاداش ریسک به نرخ خالص دارایی خارجی به تولید داخلی  است. برای سادگی

 بستگی دارد.

log(κt) = ω (exp (
𝑒.𝐵𝑡

∗

𝑝𝑡𝑦𝑡

) -1                                                                                )4( 

تعداد واحدهای پول داخلی مورد  صورتبه ارز اسمی نرخ  teیک پارامتر مثبت است و  ω ،که در آن

رسمی در قسمت  صورتبه  tyو tPشود. متغیرهای  تعریف می نیاز برای خرید یک واحد پول خارجی،

 دهد: زیر افزایش می صورتبه، حجم سرمایه خانوار را tiگذاری  شوند. سرمایه تعریف می هابنگاه

kt+1= (1-δ) kt+it                                                                                                                                               )5( 

دو هدرجی یک هزینه تعدیل گذارهیسرمانرخ استهلاک سرمایه و بین صفر و یک است.  δ ،که در آن

 :زیر دارد صورتبه
𝜓𝑘

2
 ( 

𝑖𝑡

𝑘𝑡
 – δ)2kt 

 مثبت است. 𝜓𝑘 ،که در آن

 :زیر خواهد بود صورتبهقید بودجه خانوار 
 

Pt(ct+it) + Mt+ 
𝐵𝑡

𝑅𝑡
 + 

𝑒𝑡.𝐵𝑡
∗

𝜅𝑡.  𝑅𝑡
∗  ≤ Wtht+Mt-1+ Bt-1 + et B*

t-1+ Dt – Tt - 
𝜓𝑘

2
 ( 

𝑖𝑡

𝑘𝑡
 – δ)2 Ptkt  )3( 

dبرابر مجموع  tD  ،در آنکه 
tD  وm

tD ، کهd
tD و  دریافتی از تولیدکننده واسطه داخلیm

tD  دریافتی

*و  tRاز واردکننده کالای واسطه خارجی است. 
tR نرخ بهره خالص اسمی داخلی و خارجی  ،به ترتیب

 گیرد: تصادفی شکل می فرایند بر طبقهستند. نرخ بهره خارجی 

log(R*
t) = (1- ρR*) log(R*) + ρR* log(R*

t-1) + εR*t                                           )1( 
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نرمال و با  صورتبهیی است که هاشوک R*tε بین صفر و یک قرار دارد و اختلال R*ρ ،که در آن

 توزیع شده است. R*σمیانگین صفر و انحراف معیار 

کند تا مطلوبیت دوران زندگی خود را با  می را انتخاب t+1Kو  tc ،th، tM ،tB، t*Bخانوار نمونه 

( و شرایط 4پاداش ریسک معادله ) (، تعریف5(، تجمیع سرمایه معادله )3توجه به قید بودجه معادله )

 حداکثر نماید. شرایط مرتبه اول خانوار به این صورت خواهد بود: ،بازی غیر پونزی در نگهداری دارایی

λt =𝑐𝑡

−1

𝛾 ( 𝑐𝑡

𝛾−1

𝛾 +   𝜒𝑡

1

𝛾 𝑚𝑡

𝛾−1

𝛾
)-1                                                            )3( 

  

wt =
𝜂 (1−ℎ)−1

𝜆𝑡
                                                                               )1( 

λt= β Et (
𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
) + 𝜒

1

𝛾
 𝑚𝑡

−1

𝛾
 ( 𝑐𝑡

𝛾−1

𝛾 +   𝜒𝑡

1

𝛾 𝑚𝑡

𝛾−1

𝛾
)-1                             )71( 

λt = β Rt Et ( 
𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
)                                                                       )77( 

λt = β R*
t Et ( 

𝜆𝑡+1

𝜋𝑡+1
 
𝑒𝑡+1

𝑒𝑡
  )                                                            )72( 

 λt =    
𝛽𝐸𝑡 {𝜆𝑡+1      ⌈1+𝑞𝑡+1−𝛿+𝜓(

𝑖𝑡+1
𝑘𝑡+1

−𝛿)+ 
𝜓

2
(

𝑖𝑡+1
𝑘𝑡+1

−𝛿)2⌉}

1+ 𝜓(
𝑖𝑡
𝑘𝑡

−𝛿)
                    )76(  

نرخ   t/Pt= Qtqدستمزد واقعی و   t/Pt= Wt w ،ضریب لاگرانژ مربوط به قید بودجه tλ ،که در آن

 است. tو  t-1تورم بین    t/Pt= Ptπ-1  اجاره واقعی و

 

 هابنگاه .1-3

 کالاي نهايی دکنندهيتولبنگاه  .9-1-3

کالاهای واسطه داخلی و وارداتی را  هاآنرقابتی هستند.  کاملاا صورتبهدر بخش کالای نهایی  هابنگاه

( CES) تتا کالای همگن یکسانی را با استفاده از تکنولوژی کشش جانشینی ثاب کنندیمترکیب 

 تولید کنند:

yt= [ 𝜙
1

𝜈 (𝑦𝑡
𝑑)

𝜈−1

𝜈 + ( 1 − 𝜙)
1

𝜈(𝑦𝑡
𝑚)

𝜐−1

𝜐 ]
𝜈

𝜈−1                             )74( 

∫)  ،که در آن 𝑦𝑡
𝑑(𝑖)

𝜃−1

𝜃
1

0
𝑑𝑖)

𝜃−1

𝜃= d 
ty   و (∫ 𝑦𝑡

𝑚(𝑖)
𝜗−1

𝜗
1

0
𝑑𝑖)

𝜗

𝜗−1=m
ty   ی ترکیبی هاشاخص

 ϑی، خلکشش جانشینی بین کالاهای واسطه دا θ ،و وارداتی است. به ترتیب از کالای واسطه داخلی

<، کشش جانشینی بین کالاهای واسطه خارجی 0  ϕ  ترکیب وزن کالای داخلی وυ  کشش

dی  قیمتی مربوط به  هاشاخصجانشینی بین کالای واسطه داخلی و خارجی است. اگر 
ty   وm

ty  را
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∫)θ-1/1di)θ-1   تورص به  𝑃𝑡
𝑑1

0
(𝑖)= d

tP و  ϑ -/11di)ϑ  -1(∫  𝑃𝑡
𝑚1

0
(𝑖)= m

tP آنگاهتعریف کنیم ، 

 به ترتیب به شکل زیر خواهند بود: ،تقاضا برای کالای واسطه داخلی و وارداتی

yt
d(i)=(

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑 )−𝜃𝑦𝑡

𝑑       

 

yt
m(i)=(

𝑃𝑡
𝑚(𝑖)

𝑃𝑡
𝑚 )−ϑ𝑦𝑡

𝑚                       )75( 

 له زیر مواجه است:ی نهایی با مساکالا دکنندهیتولبنگاه 

Max  Ptyt - Pt
dyt

d - Pt
myt

m                                   )73( 

 داده شده است. 74معادله  لهیوسبه ty که 

دهد ی واسطه را نتیجه میهابنگاهحداکثر سازی سود، تابع تقاضا برای محصول تولیدی هر یک از 

 .دهدیمرا به ما  tp، ییقیمت کالای نها ،7و شرط سود صفر

 دهد: ی سود نتیجه میحداکثر ساز ،بنابراین

yt
d = ϕ (

𝑃𝑡
𝑑

𝑃𝑡
)-υ yt                                              )71(  

yt
m = (1-ϕ) (

𝑃𝑡
𝑚

𝑃𝑡
)-υyt                                                                                              )73( 

 به این صورت خواهد بود:  tPو شرط سود صفر دلالت دارد بر اینکه قیمت کالای نهایی 

 Pt= [ϕ( Pt
d)1-υ + ( 1-ϕ) (Pt

m)1-υ ]1/1-υ                                                               )71( 

 

 اسطه داخلیي توليدکننده کالاي وهابنگاه .1-1-3

ی، تابع تولید کاب داگلاس یکسانی دارند که توسط تابع زیر واسطه داخل یکالا دکنندهیتول یهابنگاه

 است: شدهداده

zt(i) = yt
d(i)+ yt

x(i) = Atkt(i)αht(i)1-α                                                              )21( 

 لهیوسبهداده سرمایه و نیروی کار هستند که  th (i)و tk (i)ارد وبین صفر و یک قرار د α ،که در آن

تصادفی زیر تبعیت  فرایندشوک تکنولوژی کلی است که از  tAگیرند و مورد استفاده قرار می iبنگاه 

 کند:می

log(At) = (1-ρA) log(A) + ρAlog(At-1)+εAt                                                                                 )27( 

و شوک سریالی با میانگین  به صورت نرمال توزیع شده Atεقرار دارد و  7و  -7بین  Aρ ،که در آن

 است. xσصفر و انحراف معیار 

                                                                                                                   
1. Zero-profit condition 
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تن با گذاش هانآو قیمت گذار هستند.  ی رقابت انحصاری،هابنگاه ،کنندگان واسطه داخلیتولید

قیمت  iبنگاه  که. به این صورت کنندیمی بندمیتقسی مختلف، بازار را هابخشقیمت متفاوت برای 

(i)d
tp در بازار داخل و قیمت  پول داخلی را برای فروش محصولات خود برحسب(i)x

tp پول  برحسب

صورتی که  به دو درجهگیرد. تغییر قیمت، هزینه تعدیل در نظر می خارجی را برای صادرات خود

 پیشنهاد داده، را در پی دارد:  7132 در (Rotemberg)روتمبرگ 

 
𝜓𝑗

2
( 

𝑝𝑡
𝑗
(𝑖)

𝜋𝑗𝑝𝑗
𝑡−1(𝑖)

− 1)2                                      

j1-t/Pj باثباتمقدار حالت  jπو  ψj≥0است و  j=d,x ،که در آن
t= P jtπ  ،است. با تقریب درجه اول

ی به روش کالوو گذارمتیق، معادل نتایج از برنهیهزاس تعدیل قیمت گذاری بر اسرفتار قیمت

(Calvo,1983است که در آن )، متیقتا  شوندیمتصادفی با احتمال ثابت انتخاب  صورتبه هابنگاه 

 را عوض کنند. کالاهای خود

d(i)، میزان استخدام نیروی کار، سرمایه و قیمت هابنگاه
tp  و(i)x

tp د تا نکنب میرا طوری انتخا

له دینامیکی زیر را حل ، مساiند. بنگاه ی سود سهام را حداکثر نمایهاپرداختارزش تنزیل شده 

 کند:می

max Et∑ 𝛽𝑠(
𝜆𝑡+𝑠

𝜆𝑡

∞
𝑠=0 )

𝐷𝑡+𝑠
𝑑 (𝑖)

𝑃𝑡+𝑠
                                                                                                           )22(  

  :که در آن

Dt
d(i)= Pt

d(i) yt
d(i) + etPt

x(i)yt
x(i) – Wtht(i) - Qt kt(i) - 

𝜓𝑑

2
( 

𝑝𝑡
𝑑(𝑖)

𝜋𝑑𝑝𝑑
𝑡−1(𝑖)

− 1)2 

Pt
d(i)yt

d(i) - 
𝜓𝑥

2
( 

𝑝𝑡
𝑥(𝑖)

𝜋𝑥𝑝𝑥
𝑡−1(𝑖)

− 1)2  et Pt
x(i)yt

x(i).                       )26( 

ند. آورد، حداکثر ککند ارزش تنزیل شده سودی را که به دست میبنگاه سعی می ،گرید عبارتبه

شود. سود حاصله پرداخت می ،هستند هابنگاهاین سود در قالب سود سهام به خانوار که مالکان 

ابر است با عایدی از محل فروش محصول بنگاه منهای است، بر شده دادهنشان  26چنانچه در رابطه 

در  هامتیقی که بنگاه به دلیل چسبندگی انهیهزهزینه اجاره سرمایه، هزینه استخدام نیروی کار و 

 شود.هر دوره متحمل می

شبیه تقاضای جهانی برای آن  ،شود که کل تقاضای جهانی برای کالای واسطه داخلیفرض می

 ست:ا کالا

yt
x(i)= ( 

𝑝𝑡
𝑥(𝑖)

𝑝𝑡
𝑥 )−𝜃yt

x        i∈(0,1)                                                          )24( 

∫)θ-1/1di)θ-1  ،که در آن  𝑝𝑡
𝑥1

0
(𝑖)= x

tP  وx
ty ز که نسبتی ا کل صادرات کالای واسطه داخلی بوده

(φ.تقاضای جهانی است ) 
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yt
x= 𝜑(

𝑝𝑡
𝑥

𝑝𝑡
∗)−1𝑦𝑡

∗                                                                                               )25( 

* ،در این معادله
tP  قیمت جهانی و*

ty  تصادفی زیر تبعیت  فرایندکل تولید جهانی است که از

 :کندیم

log (yt
*)= (1-ρy*)log(y*)+ ρy*log( yt-1

*)+εy*t                                                       )23(  
نرمال توزیع شده و شوک سریالی غیر مرتبط با  صورتبه y*tε قرار دارد و  7و  -7بین   y*ρه ک

 است. y*σمیانگین صفر و انحراف معیار 

 به صورت زیر خواهد بود: iشرایط مرتبه اول برای بنگاه 

wt= (1- α) ξt(i) 
𝑧𝑡(𝑖)

ℎ𝑡(𝑖)
                                  )21(  

qt= α ξt(i) 
zt(i)

kt(i)
                                                                                               )23( 

-θ
𝜉𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
𝑑(𝑖)

= (1-θ) [1 −
𝜓𝑑

2
(

𝜋𝑡(𝑖)
𝑑

𝜋𝑑 − 1)2] – ψd [
𝜋𝑡

𝑑(𝑖)

𝜋𝑑 (
𝜋𝑡

𝑑(𝑖)

𝜋𝑑 − 1) − 𝛽 𝐸𝑡
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
(

𝜋𝑡
𝑑(𝑖)

𝜋𝑑 −

1) 
𝑦𝑡+1

𝑑 (𝑖)

𝑦𝑡
𝑑(𝑖)

]                                                                                                                                                                                      )21( 

-θ
𝜉𝑡(𝑖)

𝑃𝑡
𝑥(𝑖)𝑒𝑡

= (1-θ) [1 −
𝜓𝑥

2
(

𝜋𝑡(𝑖)
𝑥

𝜋𝑥 − 1)2]– ψd [
𝜋𝑡

𝑥(𝑖)

𝜋𝑥 (
𝜋𝑡

𝑥(𝑖)

𝜋𝑥 − 1) −

𝛽 𝐸𝑡
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡

𝑒𝑡+1

𝑒𝑡
(

𝜋𝑡
𝑥(𝑖)

𝜋𝑥 − 1) 
𝑦𝑡+1

𝑥 (𝑖)

𝑦𝑡
𝑥(𝑖)

]                        )61( 

 است. iو برابر هزینه نهایی واقعی بنگاه  (21لاگرانژ مربوط به معادله )ضریب  tξ(i) ،که در آن

 (i) x
1-ti)/P(x

t(i)= Px
tΠ  و*

1-t/P 
t

*= P*
tΠ  که به یک نرمال شده  بوده که تورم خالص در بقیه دنیا

 است.

 

 بنگاه واردکننده .3-1-3

*ی رقابت انحصاری در قیمت جهانی هابنگاه لهیوسبهکالای واسطه خارجی 
tP ی هابنگاهشوند. وارد می

قیمت  فروشد.کالای نهایی می نندهدکیتولبه  پول داخلی برحسبواردکننده سپس این کالاها را 

(i)m
tP دارد: دو درجهشود، بستگی به هزینه تعدیل فروخته می هابنگاه، قیمتی که به 

𝜓𝑚

2
( 

𝑝𝑡
𝑚(𝑖)

𝜋𝑚𝑝𝑚
𝑡−1(𝑖)

− 1)2       

 که
mπ  باثباتمقدار وضعیت m

1-t/Pm
t= P m

tπ یر مواجه است:له زبوده، و بنگاه واردکننده با مسا 

max Et ∑ 𝛽𝑠(
𝜆𝑡+𝑠

𝜆𝑡

∞
𝑠=𝑜 ) 

𝐷𝑡+𝑠
𝑚 (𝑖)

𝑃𝑡+𝑠
                                                                         )67( 

 که در آن:

Dt
m(i) = (Pt

m(i) – etPt
* ) yt

m(i) - 
𝜓𝑚

2
( 

𝑝𝑡
𝑚(𝑖)

𝜋𝑚𝑝𝑚
𝑡−1(𝑖)

− 1)2 Pt
m(i) yt

m(i)                     )62( 

m(i)هدف بنگاه یافتن 
tPله به صورت زیر است:ی این مساشرط مرتبه اول برا ، و 
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-υ
𝑒𝑡

𝑃𝑡
𝑚(𝑖)

= (1-υ) [1 −
𝜓𝑚

2
(

𝜋𝑡(𝑖)
𝑚

𝜋𝑚 − 1)2] – ψm [
𝜋𝑡

𝑚(𝑖)

𝜋𝑚 (
𝜋𝑡

𝑚(𝑖)

𝜋𝑚 − 1) − 𝛽 𝐸𝑡
𝜆𝑡+1

𝜆𝑡
(

𝜋𝑡
𝑚(𝑖)

𝜋𝑚 −

1) 
𝑦𝑡+1

𝑚 (𝑖)

𝑦𝑡
𝑚(𝑖)

]                                                                                                                                                                                                    )66( 

 

 مقام پولی .3-3

ت این قاعده، مقام پولی نسب بر اساسقاعده برای بیان سیاست پولی قاعده تیلور است.  نیترمعروف

یک ابزار  عنوانبهاز مقادیر هدف خود از طریق تغییر در نرخ بهره اسمی  ،به انحراف تولید و تورم

 باید رویکرد در مورد اقتصاد ایران کارآیی نداشته و میاما این  دهد؛ نشان می العملعکس ،یسیاست

ی ذارگاستیسابزار  عنوانبهاین است که نرخ بهره  ،تعدیل گردد. اولین نکته در مورد اقتصاد ایران

هره غیر از نرخ ب چیزی ،در این مطالعه مورداستفادهگیرد. بنابراین ابزار  قرار نمی مورداستفادهپولی 

شود  تابع رفتاری بانک مرکزی به صورتی در نظر گرفته می نرخ رشد پایه پولی است. درنتیجه، یعنی

 نیأمتاهداف تورم و تولید   ،ی کنترل کند که در آننوعبهرشد پایه پولی را  ،بانک مرکزی ،که در آن

 شود.

 صورتبهرا  مدتکوتاهنرخ بهره فرض شده که بانک مرکزی  ((Ireland, 2003در مقاله ایرلند

 قاعده زیر تعیین کند:

𝜚𝑅 log (
𝑅𝑡

𝑅
) =  𝜚𝜋 log  (

𝜋𝑡
𝜋⁄ ) + 𝜚𝜇 log(

𝜇𝑡
𝜇⁄ ) + 𝜚𝑦 log( 

𝑦𝑡
𝑦⁄ ) + 𝜐𝑡 (64)           

 صورتبهشوک سیاست پولی  υt است و  t- 1و  tنرخ رشد پول اسمی بین دوره  t/Mt= Mtµ- 1که 

 :شود سریالی مرتبط به شکل زیر تعریف می

t =ρυ υt-1+ευt υ 
که شوکی با میانگین صفر  نرمال توزیع شده صورتبه υtε لقرار دارد و جمله اخلا 7و  -7بین  υρکه 

 ϱμو   ϱR 1=ر دارد. اگ برورد حدی از قاعده پولی را نیز در م ی دواقاعدهاست. چنین  υσ و واریانس

صفر باشند   ϱyو  ϱπو   ϱRآید و اگر  ی تورم خالص به دست میگذارهدفقاعده  ،صفر باشند  ϱy و 

ϱμو  = تبدیل  زابرونعرضه پول  فرایندای برای  به قاعده 64در معادله  شدهانیبقاعده  ،باشد 1− 

 شود. می

 زیر خواهد بود: صورتبهولی تابع رفتاری مقام پ ،در مدل ما برای ایران

log(
μt

μ⁄ ) =  ϱπ log  (
πt

π⁄ ) +  ϱy log( 
yt

y⁄ ) + υt            (65)  

شوک سیاست پولی است υt است و  t- 1و  tنرخ رشد پول اسمی بین دوره  t/Mt= Mtµ- 1 ،که در آن

با  υεبین صفر و یک قرار دارد و اختلال  υρ ،کند که در آن تبعیت می   AR(1)فرایندکه از یک 

شوک سیاست پولی به  υt و  دارد. υσتوزیع نرمال توزیع شده که میانگین صفر و انحراف معیار 

 شود. به شکل زیر تعریف می ،صورت سریالی مرتبط
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υt=ρυ υt-1+ευt                                                                                                  )63( 

که شوکی با میانگین  به صورت نرمال توزیع شده υtεقرار دارد و جمله اخلال   7و  -7بین  υρکه 

 است. υσ صفر و واریانس

 

 بخش نفت .4-3

تولید نفت از طریق  (7631متوسلی ) ل کشور ازجملهدر این مطالعه مانند بسیاری از مطالعات داخ

ا حافظه ب فرایندیک  عنوانبهتوان  زیرا درآمدهای نفتی را می؛ ی نشده استسازمدلولیدی ی تهابنگاه

توان  ا میر ، به زبان اقتصادی، درآمدهای حاصل از صادرات نفتگریدانیببهمدت نیز تفسیر کرد.  کوتاه

ات نفت تواند ناشی از تغییر در صادر با فرض یک شوک که می AR(1)ی زابرون فرایندبه شکل یک 

OE  یا تغییر در قیمت نفتPO  یا تغییر در نرخ ارزe بیان نمود. در این مطالعه، تمام این  ،باشد

ود. ش ، جریان درآمدهای نفتی به شکل زیر وارد مدل میبیترتنیابه. شودیمخلاصه  orεدر  هاشوک

 یابد. به دولت تخصیص مینیز تمام درآمد نفت 

ort = et. POt OEt                                                                          )61( 

 است. tدرآمدهای نفتی در دوره  torکه 

Log(ort) = ρor log(ort-1) + (1-ρor) log(or) + εor                              )63( 
 

 دولت .5-3

 نیتأموییم بگ میتوانیمخیز، ی نفتبه دلیل درجه پایین استقلال بانک مرکزی در بسیاری از کشورها

است که صرف مخارج دولت و یارانه  مالی دولت از طریق چاپ پول و درآمد فروش نفت و اخذ مالیات

 به این صورت خواهد بود: ،بنابراین معادله مخارج دولت شود.به خانوار می

gt= tat + ort + mt –mt-1                                                                                      )61( 

 . میادادهنشان   taخالص مالیات را با  ،که در آن

 

 هاتراز پرداخت .6-3

 توان به صورت زیر نوشت: را می هاتراز پرداختمعادله 
b∗

𝜅𝑡𝑅𝑡
∗ 𝑒𝑡 =  

𝑏𝑡−1
∗

𝜋𝑡
∗ 𝑒𝑡 + Pt

xyx
t et– yt

met + ort                                 )41( 
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 شرط تسويه بازار .7-3

ش نفت، برابر کل ( و درآمد حاصل از فرو74ی از رابطه )رنفتیغباید کل تولید  ،برای تعادل در بازار

 ی و مخارج دولتی باشد.گذارهیسرما، تقاضا شامل مصرف

 yt + ort = ct + it +gt                                                           )47( 

 

 تعادل  .8-3

tz =(i) گیرند. لذا، تصمیمات یکسانی می ،کالای واسطه دکنندگانیتولتمام  در یک تعادل متقارن،

tz ،t (i)=ktk، t(i)=hth ، td(i)= Pd
tP ،x 

t(i)=Pt
xP  وm

t(i)=Pt
mP برای تمام  ،است ∈ (0,1)i ؛

tc ،tm ،th، t+1k، ti ،ty  ،dمدل )متغیر  63قتصاد برای یک تعادل متقارن برای این ا ،بنابراین
ty  ،m

ty ،

 x
ty ،tz ،tw ،tq ،tξ ،tλ ،tπ ،d

tπ ،m
tπ ،x

tπ ،tR ،tμ ،te ،tκ ،*
tb ،tp ،d

tp، m
tp ،x

tp ،tχ ،t
*R ،tA ،t

*y ،

tg ،tta ،toe ،tυ   وtor ،طه، واس ی تولیدکننده نهایی وهابنگاه( که ارضاکننده شرایط مرتبه اول خانوار

 آید. به دست می ،باشد هاپرداختبخش نفت، قاعده پولی، شرایط تسویه بازار و معادله تراز 

 پایدار بررسی شده و سپس انحراف تعادل در متغیرها وضعیت ابتدا DSGEی هامدلدر  عموماا

مقدار برای استخراج  .شودیم ارزیابی سیستم به مختلف یهاشوک بروز صورت در مسیر این از هاآن

 تعادل وضعیت در که شودیم  فرض ،نامند می 7را مقادیر اولیه هاآنمتغیرها در حالت تعادل پایدار که 

 یاگونهبه هستند؛ برابر یکدیگر با زمانی یهادوره کلیه در و بوده از زمان مستقل متغیرها مقدار ،پایدار

حل  متغیرها به نسبت را مدل سپس .کرد حذف متغیرها را از t-1و  t ،t+1ی هاسیاندتوان  می که

 کالیبراسیون پس از بعد، مرحله در. شوندیم بازنویسی پارامترها برحسب مدل متغیرهای کلیه و کرده

 عنوانبه و شده محاسبه تعادل پایدار وضعیت در الگو متغیرهای عددی مقدار ،پارامترها به مقداردهی و

 .شود می لحاظ ،مدل متغیرهای اولیه مقادیر

 

 مقداردهی الگو() ونيبراسيال. ک4

مرحله بعدی، برآورد مدل یا به شیوه جایگزین، کالیبره کردن آن است که در این مقاله از تکنیک 

 شود.  کالیبراسیون استفاده می

کند: یک الگو زمانی مقداردهی شده  تعریف می گونهنیا( مقداردهی را Hoover, 1995هوور )

العات تجربی یا مطالعات اقتصادسنجی )حتی غیر مرتبط( و یا است که ضرایب آن از سایر مط

                                                                                                                   
1. Initial Value 
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نیای ی دهایژگیوی توسط محقق به نحوی انتخاب شود که الگو توانایی بازسازی برخی از طورکلبه

 واقعی را داشته باشد. 

یک روش اقتصادسنجی  ،کند که روش مقداردهی بیان می (Canova, 1994)همچنین کنوا 

 شوند. ، با معیارهای اقتصادی تخمین زده میی استفاده از آمارهاجابه است که در آن، ضرایب

مطالعات  بر اساسای از پارامترهای کالیبره شده در جدول زیر آورده شده است که همگی  خلاصه

 اند. موجود وضع شده

 مقادير کاليبره شده پارامترها .9جدول 
 مقدار پارامتر توضیحات

 β 11/1 نرخ تنزیل ذهنی

 γ 25/1 ای تقاضای پول شش بهرهک

 ω 15/1 پارامتر مربوط به پاداش ریسک

 ϕ 34/1 وزن ترکیب کالای داخلی در کالای تولیدی

 δ 125/1 نرخ استهلاک سرمایه

 α 63/1 کشش تولید به سرمایه

 θ 3 کشش جانشینی بین کالاهای واسطه داخلی

 υ 3 کشش جانشینی بین کالاهای واسطه وارداتی

 ν 1/4 جانشینی بین کالای داخلی و کالای وارداتیکشش 

 kψ 25 پارامتر هزینه تعدیل سرمایه

 

 مدل تايج. ن5

شود،  اجرا می MATLAB افزارنرمکه در  Dynare برنامه از استفاده با مقاله این در شدهارائه مدل

حی شده است. برنامه طرا DSGEی و برآورد الگوی سازهیشببرای حل،  ای برنامهی شده، که سازهیشب

رت آنی متغیرها در صوالعمل  متغیرهای الگو بوده و مسیرهای عکس باثباتداینار قادر به یافتن مقادیر 

 شدهنوشتهکند. در این مرحله، مدل در قالب یک فایل داینار  ی اقتصادی را محاسبه میهاشوکوقوع 

 ازبرونزا، متغیرهای درون ازجملهی مدل )بخش جدا شامل معرفی کلیه متغیرها 5 باید که این فایل می

ی موجود در مدل و هاشوکو پارامترها(، معادلات موجود در مدل، مقادیر اولیه متغیرهای مدل، 

 هگرفتانجامی درستبهدستورات مربوط به انجام محاسبات را شامل شود. چنانچه کلیه مراحل فوق 

واکنش متغیرهای مدل در برابر -و توابع ضربهی مدل پرداخته سازهیشببرنامه داینار به  ،باشد

 کند. را تولید می شده یسازهیشبی از گشتاورهای متغیرهای اخلاصهی لحاظ شده و هاشوک
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 واکنش-وابع ضربه. ت9-5

 دازهانبهواکنش، رفتار پویای متغیرهای مدل را در طول زمان به هنگام وارد شدن شوکی -توابع ضربه

از توابع  ،این مقاله در شود. دهد که به آن شوک وارد می متغیری نشان مییک انحراف معیار به 

جلوگیری از تکرار و حجیم  منظوربهواکنش برای محاسبه انتقال نرخ ارز استفاده شده است. -ضربه

که از مباحث  گونههمانآورده شده است.  واکنش-شدن مقاله، برای نمونه دو مورد از توابع ضربه

گذاری  ی، افزایش مصرف و سرمایهرنفتیغشوک تکنولوژی سبب افزایش تولید  ،اریمنظری انتظار د

 مطابق مباحث شوند. به همین صورت دیده می تکانه ما نیز العملعکسی هایمنحنگردد که در  می

 ،یک انحراف معیار بر درآمدهای نفتی، نرخ تورم و نرخ رشد اندازهبهتئوریک، با وارد شدن شوکی 

یابد  افزایش می ،. همچنین تولید غیرنفتی در مقابل شوک درآمدهای نفتیابدییمفزایش حجم پول ا

واکنش -گردد که در توابع ضربه بازمی باثباتشو به مقدار  داکردهیپکاهش  ،زمان باگذشتو سپس 

که د ده شود. مشابهت این توابع با آنچه از تئوری انتظار داریم، نشان می مدل نیز این موارد دیده می

 است. قبولقابل، هالیتحلمدل ما برای 
 

 واکنش برخی متغيرها بعد از شوک تکنولوژي-توابع ضربه .9شکل 

 
  : محاسبات تحقیقمأخذ
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 واکنش بعد از شوک درآمد نفتی-توابع ضربه. 1شکل 

 
 : محاسبات تحقیقمأخذ                       

 

 ونه مورد بررسیقايسه گشتاورهاي مدل با گشتاورهاي نم. م1-5

حکایت از موفقیت  ،های واقعی در اقتصاد ایران مقایسه گشتاورهای حاصل از مدل و گشتاورهای داده

تا  7631ی فصلی سال هادادهی واقعیات اقتصاد ایران دارد. با استفاده از سازهیشبنسبی مدل در 

اهده شد که میانگین تولید ، مش7311برابر  λو با لحاظ فیلتر هودریک پرسکات و با احتساب  7631

به دست آمد. میانگین مصرف در  3/1 یرنفتیغاست و در مدل ما میانگین تولید  33/1ی رنفتیغ

به دست آمد. انحراف معیار مشاهده شده در  53/1و در مدل  56/1ی در ایران موردبررسی هاسال

 به دست آمد. 173/1و در مدل  123/1برای مصرف  هاسالاین 

 

 گذر( نرخ ارزل )نتقا. ا6

 ادلتع مدل قالب درشده خلاصه فرم رگرسیونبر اساس  ارز نرخ انتقال ایران، در گذشته مطالعات در

 ارز نرخ تغییرات وقفه با و جاری تغییرات به تورم نرخ که صورت این به. است شده بررسی جزئی
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 گردد می هوابست شود می دهدا پیشنهاد اقتصادی تئوری لهیوسبه که دیگر کنترل متغیر چند و اسمی

 نای. شود می تفسیر ارز نرخ انتقال ضریبعنوان به ارز نرخ تغییرات به مربوط ضرایب سپس و

 یکوان عنبه ارز نرخ تغییرات ،است جزئی تعادل پایه بر چون اینکه ،اول. دارد ضعفی نقاط ،متدولوژی

 لهیوسها بهآن طریق از ارز نرخ که را ییهاکانال چارچوبی چنین و شود می گرفته نظر درزا برون فرایند

 به ارز، خنر بودنزا درون دلیل به بنابراین و گذارد می باقی مبهم را شود میمتأثر  اقتصادی متغیرهای

 ،دوم. رسند می ارز نرخ انتقال درجه مورد در نادرست استنباط به درنتیجه، و تورش با یهانیتخم

 ییهاشوک به ارز نرخ انتقال درجه حد چه تا اینکه مورد در ینشیب ،شدهخلاصه فرم نگرش این کهآن

  .دهد نمی ارائه است، وابسته شوند می وارد اقتصاد به که

ی در نظر رشرطیغای  پدیده صورتبهبرخلاف مطالعات گذشته که درجه انتقال نرخ ارز را 

شوند.  ساخته می jق زمانی ی ساختاری و در افهاشوک بر اساس ی این مقاله،هالیتحلگرفتند،  می

م. انتقال شوی می قائلی خود بین انتقال نرخ ارز شرطی و کلی نیز تفاوت هالیتحلدر  ،در این تحقیق

به ، محاسشدهدادهواکنش سطح قیمت و نرخ ارز به یک شوک -نسبت ضربه بر اساس نرخ ارز شرطی

ف شود. مشابه همین تعری ر تعریف میزی صورتبه شود. انتقال نرخ ارز شرطی برای قیمت وارداتی می

درصد  دهندهنشان ،هاآندر بالای  ^شود. حروف با علامت  کننده استفاده می برای قیمت مصرف

 هستند. باثباتانحراف از حالت 

Ƥ𝑡+𝑗
𝑚 =  

𝑐𝑜𝑣( �̂�𝑡+𝑗
𝑚 ,�̂�𝑡+𝑗)

𝑣𝑎𝑟(�̂�𝑡+𝑗)
                            (42)  

-، با استفاده از جداول توابع ضربهtانتقال نرخ ارز با توجه به هر شوک در هر زمان  رای محاسبهب

 ثباتباکند، ابتدا درصد انحراف از حالت  ی مدل تولید میسازهیشبواکنش که برنامه داینار بعد از 

نامیم. سپس برای  می  ê و  p̂را سری هاآنبرای نرخ ارز و قیمت در هر زمان را به دست آوردیم که 

، به هاآنتا آن زمان محاسبه و از تقسیم  êس تا آن زمان و واریان  ê و  p̂سری انسیکووارهر دوره، 

 رسیم. انتقال نرخ ارز به این معنا انتقال نرخ ارز شرطی با توجه به یک شوک خاص در یک دوره می

شود، چه مقدار ارتباط  و قیمت میدهد و سبب تغییر نرخ ارز  ست که وقتی یک شوک خاص رخ میا

جمع وزنی ضرایب انتقال ارز شرطی  صورتبهبین نرخ ارز و قیمت وجود دارد. انتقال نرخ ارز کلی 

ی مختلف در توضیح تغییرات نرخ ارز هاشوکسهم نسبی  کنندهمنعکس هاوزنکه  شودیمبیان 

نتایج، اهمیت هر شوک محاسبه  باشد. در قسمت تجزیه واریانس در برنامه داینار در قسمتمی

ی از تواند یا ناش بنابراین یک تغییر در انتقال نرخ ارز کلی می باشد؛ ها یک میگردد و جمع وزن می

درجه انتقال نرخ ارز شرطی متفاوت باشد یا ناشی از تغییر در اهمیت نسبی یک شوک در توضیح 

کننده در صورت بروز  ز به قیمت مصرفانتقال نرخ ار 6در شکل نوسان نرخ ارز باشد یا هر دو. 
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انتقال نرخ ارز کلی آورده شده است. محور  ،جداگانه و در انتها صورتبهی مختلف به اقتصاد هاشوک

 دهد. درجه انتقال نرخ ارز را نشان می ،و محور عمودی زمان ،افقی

 

 کننده انتقال نرخ ارز به قيمت مصرف .3شکل 
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 : محاسبات تحقیقمأخذ                    

 

که یک نمودارهای فوق، انتقال نرخ ارز شرطی یعنی رابطه تغییر در قیمت و نرخ ارز، هنگامی

ها از دهند. بعد از هر شوک به اقتصاد، نرخ ارز و قیمت را نشان می شود شوک به اقتصاد وارد می

 واکنش اندازه این تغییرات-ابع ضربهبا استفاده از تو کنند. حالت وضعیت باثبات خود تغییر می

شده و سپس نرخ ارز محاسبه ،برای هر دوره انتقال 42شود. سپس با استفاده از رابطه  مشخص می

شوند. الگوی زمانی انتقال نرخ ارز با آنچه از مطالعات تجربی دیگر در این زمینه  نمودارها رسم می

 باشد.  انتظار داریم، مطابق می

 صورت تدریجی به یک نزدیکو به شکل مقعر بودها، نمودار انتقال نرخ ارز بههوهشهمانند دیگر پژ

زایش اف ،شود و سرعت انتقال در ابتدای دوره بیشتر است. به این نکته توجه شود که اثر شوک می

گذاری رسد و اثر یافته است و به مقدار نهایی می یابد بلکه ارتباط بین نرخ ارز و قیمت افزایشنمی
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مدت بیشتر است. انتقال نرخ ارز به انتقال نرخ ارز در بلندمدت از کوتاه ،شود و بنابراین کامل می

درصد است و  41حدود  کننده در ایران ناقص است. اثر آنی انتقال نرخ ارز در شاخص قیمت مصرف

 31د حدورود. انتقال نرخ ارز بعد از گذشت بیست فصل نیز ناقص و در  به سمت مقدار بلندمدت می

 3/1کننده در ایران شود شاخص قیمت مصرف یعنی یک درصد تغییر نرخ ارز سبب می درصد است؛

 5/1کمترین میزان انتقال نرخ ارز بعد از بیست فصل مربوط به شوک تکنولوژی و  درصد تغییر کند.

، نرخ 3/1شوک تقاضای پول  میزان انتقال نرخ ارز بعد از بیست فصل برای ،درصد و سپس به ترتیب

بنابراین  باشد؛ می 13/1و تولید خارجی  15/1، درآمد نفتی 31/1، سیاست پولی 3/1بهره خارجی 

ه اند و آن را با تغییر در حاشی بعد از شوک تکنولوژی، واردکنندگان کمترین تغییر در قیمت را داده

سیاست پولی، درآمد  های دیگر مانند نرخ بهره خارجی،اما در مورد شوک اند؛ سودشان جبران کرده

شاخص  ،شده و با تغییر نرخ ارز در بلندمدتکننده منتقلاثر شوک به مصرف ،نفتی و تولید خارجی

در  های خارجیکند. دلیل بالا بودن انتقال نرخ ارز، محدود بودن حضور بنگاه ها نیز تغییر میقیمت

واردکننده محصولات خارجی، بدون ترس های بازار داخلی و غیررقابتی بودن بازار است و اینکه بنگاه

ال درجه انتق ،دهند و بنابراین ها را تغییر میاز دست دادن سهم بازار، در هنگام تغییر نرخ ارز، قیمت

 باشد.  نرخ ارز بالا می

نند، های پولی نامعتبر ببی همچنین، واردکنندگان وقتی تغییرات در اقتصاد را به دلیل سیاست

ند ولی بعد از شوک تکنولوژی، تغییرات را در حاشیه سود خود ده ال مینتقنده اکن آنها را به مصرف

طور که قبلاا بیان شد، دهد. همانانتقال نرخ ارز کلی را نشان می ،کنند. آخرین نمودار جذب می

ها شود که وزنصورت جمع وزنی ضرایب انتقال ارز شرطی بیان میانتقال نرخ ارز کلی به

 باشد. سهم نسبی هرهای مختلف در توضیح تغییرات نرخ ارز مینسبی شوک کننده سهممنعکس

در نتایج متلب به دست آمده است.  7با استفاده از بخش تجزیه واریانس شوک در تغییرات نرخ ارز

یعنی بعد از بیست  ؛درصد است 31کننده در بلندمدت  درجه انتقال نرخ ارز کلی به شاخص مصرف

 کنند. درصد تغییر می 3/1در ایران،  هامتیقیر نرخ ارز، فصل، با یک درصد تغی

 

 گيريتيجه. ن7

توسط یک مدل تعادل عمومی  کنندهمصرفدر این مقاله چگونگی انتقال نرخ ارز شرطی به قیمت 

اثر  ،دوش مختلفی که به اقتصاد وارد می یهاشوکله که آیا یای تصادفی بررسی گردید. این مساپو

بررسی شد. انتقال نرخ ارز شرطی، رابطه قیمت و نرخ ارز،  ،نرخ ارز دارند یا خیر لبر انتقامتفاوتی 

                                                                                                                   
1. Variance decomposition 
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بنابراین، ابتدا یک مدل تعادل عمومی  دهد؛ را نشان می شود که یک شوک به اقتصاد وارد میهنگامی

 گردید.  ارائهیک اقتصاد باز و صادرکننده نفت  عنوانبهپویای تصادفی برای اقتصاد ایران 

( است که 2113) بواکز و ربی مورداستفاده افتهیتوسعهمدل  ،در این تحقیق ورداستفادهممدل 

ه بخش نفت اضافه گردید و درنتیج ایران، تغییراتی در آن ایجاد شد، برای مطابقت با شرایط اقتصاد

 فها تغییر کرد. از طرپرداخت در بودجه دولت، درآمدهای نفتی نیز اضافه شد. همچنین حساب تراز

دیگر چون ابزار سیاست پولی در ایران متفاوت است، تابع سیاست پولی که در مدل بواکز و ربی که 

عنوان متناسب با شرایط ایران تغییر کرد و حجم پول به ،به شکل ارتباط نرخ بهره و تورم و تولید بود

تفاده از مه داینار، با اسی مدل در برناسازهیشبابزار سیاستی در نظر گرفته شد. بعد از کالیبراسیون و 

ه از الملل و نظریات مبتنی بر ادبیات برگرفت واکنش و با استفاده از نظریات اقتصاد بین- توابع ضربه

ارد ی وهاشوکهریک از  شرطبهتوزیع شرطی حاصل از قوانین توزیع مشترک، شاخص انتقال نرخ ارز 

 صورتهبمقادیر معین کمیت دیگر  شرطهببر اقتصاد به شکل ضریب زاویه میانگین شرطی یک کمیت 

واکنش نرخ -واریانس تابع ضربه بربخشواکنش نرخ ارز و سطح قیمت -توابع ضربه انسیکووارتقسیم 

مطالعات گذشته که انتقال نرخ ارز را در قالب  برخلاف ،محاسبه شد و بنابراین موردنظرارز طی افق 

ی وارد بر هاشوکهر یک از  شرطبهدر این تحقیق، انتقال نرخ ارز  ،کردند ی بررسی میجزئتعادل 

اقتصاد یعنی شوک تکنولوژی، درآمد نفتی، تولید خارجی، تقاضای پول، نرخ بهره خارجی و سیاست 

 پولی، جداگانه محاسبه گردید. 

. دیآیحساب مروشی نوین بهدر ایران برای مشاهده اثر عبور نرخ ارز،  DSGEاستفاده از مدل 

به این دلیل است که درجه  ،جداگانه صورتبهانتقال نرخ ارز با توجه به هر شوک خاص  لزوم بررسی

 واکنش ،با شوک دیگر متفاوت است و بنابراین ،دهدیمانتقال نرخ ارز که با توجه به هر شوک رخ 

د، اها به اقتصنیز در مواجهه با آن باید متفاوت باشد. بعد از وارد آمدن هر یک از شوک گذاراستیس

ند. انتقال نرخ ارز به معنی رابطه تغییر در نرخ ارز ک کننده و نرخ ارز تغییر میمصرفقیمت  شاخص

در و با سرعت  ،6/1ریباا و قیمت بعد از هر شوک است که این ارتباط در ابتدای دوره بعد از شوک تق

د. اثر یاب فزایش میتری اسپس با سرعت آهسته است؛ ها زیادتر شدهده فصل بعد از شوک، ارتباط آن

 ، نرخ5/1بعد از بیست فصل در اثر شوک تکنولوژی به  کنندهانتقال نرخ ارز به شاخص قیمت مصرف

یعنی  رسد؛ می 13/1 به خارجی تولید و 15/1نفتی  درآمد ،31/1پولی  سیاست ،3/1 خارجی بهره

ییر اگر نرخ ارز یک واحد تغ و کند اگر شوک تکنولوژی به اقتصاد وارد شود، نرخ ارز و قیمت تغییر می

ی که قیمت و نرخ اما در اثر شوک درآمد نفت کند؛واحد تغییر می 5/1کننده های مصرفقیمت ،کند

 کند؛واحد تغییر می 15/1کننده های مصرفقیمت ،د، اگر نرخ ارز یک واحد تغییر کندکن ارز تغییر می

میزان  نیکمتر آمد نفتی و تولید خارجی است وبعد از شوک در ،هابنابراین بیشترین تغییر در قیمت
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یعنی چنانچه در اثر تغییر درآمد نفتی،  شوک تکنولوژی رخ داده است؛ شرطبهدرجه انتقال نرخ ارز 

اما چنانچه شوک تکنولوژی به  ،کنند به همان میزان تغییر می باایتقر هامتیق ،نرخ ارز تغییر کند

ند و کن کننده منتقل نمی ی خارجی تمامی تغییرات را به مصرفاقتصاد وارد شود، واردکنندگان کالا

 کنند.  و بقیه را در حاشیه سودشان جذب می بخشی از آن را منتقل،

ی پولی هااستیسو  محیطی که تورم کم، طور که در قسمت ادبیات موضوع بیان شد، در همان

که واردکنندگان وقتی تغییرات در  باشد. این بدان معنی است انتقال نرخ ارز، کم می است، بااعتبار

عد از شوک ولی ب کننده منتقل، ا را به مصرفهای پولی نامعتبر ببیند، آنه اقتصاد را به دلیل سیاست

 کنند.  تکنولوژی، تغییرات را در حاشیه سود خود جذب می

در اثر  ،، توجه به این نکته است که انتقال نرخ ارزگذاراناستیستوصیه سیاستی این مقاله برای 

گذار باید به نوع شوکی که مسبب تغییر نرخ ارز و متفاوت است و سیاست ،یک شوک با شوک دیگر

های پولی را معتبر نبینند، تغییرات را  قیمت بوده، توجه کند. واردکنندگان در محیطی که سیاست

 کنند.  کننده منتقل می به مصرف کاملاا

کته در این زمینه، دو نبا تحقیقات دیگر  یج مدل مقالهازگاری یا ناسازگاری نتابیان س در خصوص

 آمده برای انتقال نرخ ارز مشابه نمودارهای انتقال نرخ ارز دردستنمودارهای به ،اول وجود دارد:

نی یع و از این لحاظ سازگاری بین این تحقیق و تحقیقات دیگر وجود دارد؛ های دیگر است؛پژوهش

ارز در  یعنی انتقال نرخ ؛یابدصورت تدریجی افزایش میانتقال نرخ ارز به آمده ودستیک تابع مقعر به

آمده از انتقال نرخ ارز نسبت به مطالعات دیگر دستدوم، مقدار به مدت بیشتر است.بلندمدت از کوتاه

 مقدار بالایی است.  ،گرفته در ایرانانجام

تا  41مقدار انتقال نرخ ارز را بین  (،7615گرفته توسط ابراهیمی و مدنی زاده )در مطالعه انجام

 درصد است. 11این رقم در بلندمدت تقریباا  ،اند اما در مدل ما درصد در بلندمدت بیان کرده 31

 کنیم.  ا به دو مورد اشاره میتوان این تحقیق را گسترش داد که در اینج به چند طریق می

ن توان ای زا بود، در تحقیقات آتی میبرونحالت فعلی انتخاب پول رایج  ، برخلاف اینکه دراول

ها، درونزا کرد. در مدل آن (Devereux et al., 2003) تصمیم را مانند مقاله دورو و همکاران

شود، درجه انتقال نرخ  می انجام آن واردات اساس واحد پول محلی کشوری که با گذاری بر قیمت

اما نوسانات بزرگ نرخ ارز، انگیزه  دهد؛ جلوه میتر دهد و نوسانات نرخ ارز را بزرگ ارز را کاهش می

به سمت  ،دهد و در مقابل گذاری محلی را دنبال کنند، کاهش می ها را برای اینکه قیمتبنگاه

روند که این موضوع درجه انتقال نرخ ارز را افزایش  گذاری برحسب واحد پول تولیدکننده میقیمت

صورت همزمان تعریف ال نرخ ارز و نرخ ارز بهتنها انتقنه ،که در این صورت در این چارچوب دهد؛ می

 اثر دارند. بر هم متقابلاا  شوند بلکه  می
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صورت توان در تحقیق دیگری اجازه داد تا تعداد کالای قابل تجارت در طی زمان به دوم، می

ی فی در طفرض کردیم که تغییری در ترکیب کالای وارداتی یا مصر درونزا تغییر کند. ما در مدل

زمان وجود ندارد. به همین دلیل، این مدل قادر نبود که کاهش در انتقال نرخ ارز که نتیجه یک تغییر 

  را شناسایی کند. در ترکیب کالای وارداتی به کالاهایی که درجه انتقال کمتری دارند
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